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ABSTRACT 
 Money velocity is a significant variable for monetary authorities. Given the stable money 
volatility, the monetary policy can achieve economic goals both the economic growth and the price 
stability after an inflation targeting policy regime was introduced. The results indicate that the rate of 
narrow money velocity (V1) and the rate of wide money velocity (V2) depends on the real GDP per 
capita, demand for money, monetary innovation and the inflation rate respectively. The stability test 
results indicate that both models have the stability and the long run relatioship. In summarized, if 
monetary authorities aim to boost the economic growth, they can achieve the policy goal by changing the 
behavior of the cash holding of individual by developing the new monetary innovation such as a credit 
card and a debit card. Because an introduction of monetary innovation will decrease the demand for 
money and, therefore, will increase the rate of money velocity. 
Key words: Velocity of Money 
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1. ∫∑π”·≈–«—µ∂ÿª√–ß§å 

 π‚¬∫“¬°“√‡ß‘π‡ªìππ‚¬∫“¬∑“ß‡»√…∞°‘®∑’Ë

”§—≠∑’Ë‡®â“Àπâ“∑’Ë∑“ß°“√‡ß‘πÀ√◊Õ∏π“§“√°≈“ß¢Õß

ª√–‡∑»®–„™â‡ªìπ‡§√◊ËÕß¡◊Õ„π°“√√—°…“‡∂’¬√¿“æ∑“ß 

‡»√…∞°‘® ‚¥¬‡®â“Àπâ“∑’Ë∑“ß°“√‡ß‘π®–„™â¡“µ√°“√

µà“ß Ê ‡æ◊ËÕ§«∫§ÿ¡µ—«·ª√∑“ß°“√‡ß‘π ‡™àπ ª√‘¡“≥

‡ß‘π„π§«“¡À¡“¬µà“ß Ê „ÀâÕ¬Ÿà„π√–¥—∫∑’Ë‡À¡“–¡

°—∫¿“æ‡»√…∞°‘®¢Õßª√–‡∑»„π¢≥–π—Èπ ‡æ◊ËÕ„Àâ

∫√√≈ÿ‡ªÑ“À¡“¬¢—Èπÿ¥∑â“¬∑’Ë«“ß‰«â ·µàªí≠À“∑’Ë”§—≠

Õ¬Ÿà∑’Ëæƒµ‘°√√¡¢Õßµ—«‡™◊ËÕ¡‚¬ß√–À«à“ß‡ªÑ“À¡“¬µà“ß Ê 

´÷ËßÕ“®¡’æƒµ‘°√√¡∑’Ë‡ªìπ‰ª„π∑“ßµ√ß°—π¢â“¡°—∫·π« 

∑“ß∑’Ë‡®â“Àπâ“∑’Ë∑“ß°“√‡ß‘π§“¥À«—ß‰«âº≈∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ§◊Õ 

¬“°∑’Ë®–∫√√≈ÿ‡ªÑ“À¡“¬¢—Èπÿ¥∑â“¬∑’Ëª√“√∂π“‰¥â ‚¥¬

®–¡’Õ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘π‡ªìπµ—«·ª√∑’Ë‡™◊ËÕ¡‚¬ß 

√–À«à“ßª√‘¡“≥‡ß‘π°—∫‡ªÑ“À¡“¬¢—Èπÿ¥∑â“¬ À√◊Õ√“¬‰¥â 

∑’Ë‡ªìπµ—«‡ß‘π ´÷Ëßµ—«‡™◊ËÕ¡‚¬ß∑’Ë”§—≠µ—«Àπ÷Ëß §◊Õ Õ—µ√“

°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘π ‚¥¬∑’Ëæƒµ‘°√√¡¢ÕßÕ—µ√“°“√

À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘π®–¡“°À√◊ÕπâÕ¬¢÷ ÈπÕ¬Ÿ à°—∫æƒµ‘-

°√√¡°“√∂◊Õ‡ß‘π¢Õßª√–™“™π„π—ß§¡ ∑’Ë¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫

µ—«·ª√µà“ß Ê ∑“ß‡»√…∞°‘® ‚§√ß√â“ß¢Õß∂“∫—π

°“√‡ß‘π¡’°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß °“√æ—≤π“°“√∑“ß°“√‡ß‘π 

‡¡◊ËÕæƒµ‘°√√¡°“√∂◊Õ‡ß‘π¢Õß∫ÿ§§≈„π—ß§¡‡ª≈’Ë¬π 

·ª≈ß‰ª®“°‡¥‘¡·≈–®–àßº≈µàÕÕ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π

¢Õß‡ß‘π¢“¥‡∂’¬√¿“æ‰¥â 

 ¥—ßπ—Èπ∂â“Õ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘π¡’‡∂’¬√-

¿“æ®–àßº≈∑”„Àâ°“√¥”‡π‘ππ‚¬∫“¬∑“ß°“√‡ß‘π

“¡“√∂∫√√≈ÿ‡ªÑ“À¡“¬∑“ß‡»√…∞°‘®¥â“π°“√√—°…“

‡∂’¬√¿“æ¥â“π√“§“ ·≈–‡»√…∞°‘®¡’§«“¡‡®√‘≠ 

‡µ‘∫‚µŸß ·µà∂â“À“°«à“Õ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘π

‰¡à¡’‡∂’¬√¿“æ®–∑”„Àâ‡°‘¥ªí≠À“„π°“√‡™◊ËÕ¡‚¬ß

√–À«à“ß°“√¥”‡π‘ππ‚¬∫“¬°“√‡ß‘π·≈–‡»√…∞°‘®∑” 

„Àâ‰¡à‡°‘¥‡∂’¬√¿“æ∑“ß°“√‡ß‘π ‚¥¬·∑â®√‘ß·≈â«°“√

ª√“»®“°§«“¡∂Ÿ°µâÕß„π°“√§“¥°“√≥åÕ—µ√“°“√À¡ÿπ 

‡«’¬π¢Õß‡ß‘π‡ªìπº≈∑”„Àâ‡°‘¥§«“¡‡¢â“„®º‘¥„π°“√

¥”‡π‘π°“√∑“ßπ‚¬∫“¬°“√‡ß‘π ∑”„Àâ°“√¥”‡π‘ππ‚¬-

∫“¬°“√‡ß‘π‰¡ààßº≈°√–∑∫µàÕ√–¥—∫√“¬‰¥âª√–™“™“µ‘ 

„π∑‘»∑“ß∑’ËºŸâ°”Àπ¥π‚¬∫“¬°“√‡ß‘π‰¥â§“¥°“√≥å‰«â 

·≈–∑”„Àâ‡°‘¥‡ß‘π‡øÑÕŸß ·≈–À√◊Õ°“√«à“ßß“πŸß 

 ©–π—Èπ®÷ß°≈à“«‰¥â«à“ Õ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘π 

¡’à«π”§—≠„π°“√√—°…“‡∂’¬√¿“æ„π∑“ß‡»√…∞°‘®

§◊Õ ∂â“§«“¡—¡æ—π∏å√–À«à“ßª√‘¡“≥‡ß‘π°—∫µ—«º—π·ª√

∑“ß‡»√…∞°‘®µà“ß Ê ¡’§«“¡—¡æ—π∏å∑’Ë¡’‡∂’¬√¿“æ 

À√◊Õ“¡“√∂§“¥°“√≥å‰¥â °“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßª√‘¡“≥

‡ß‘π®–àßº≈°√–∑∫µàÕµ—«·ª√∑“ß‡»√…∞°‘®Õ¬à“ß∑’Ë§“¥ 

À«—ß‰«â ∑”„Àâ“¡“√∂°”Àπ¥ª√‘¡“≥‡ß‘π„ÀâÕ¥§≈âÕß

°—∫√“¬‰¥â∑’Ë‡ªìπµ—«‡ß‘π∑’ËµâÕß°“√‰¥â ·µà∂â“‡ªìπ™à«ß∑’Ë

‡»√…∞°‘®°”≈—ßøóôπµ—«π—Èπ §«“¡—¡æ—π∏å√–À«à“ßª√‘¡“≥ 

‡ß‘π°—∫µ—«·ª√∑“ß‡»√…∞°‘®®–‰¡à¡’‡∂’¬√¿“æ ∑”„Àâ

°“√°”Àπ¥√“¬‰¥â∑’Ë‡ªìπµ—«‡ß‘π∑”‰¥â¬“° À“ª√‘¡“≥

‡ß‘π‰¥â¬“° ®÷ß°≈à“«‰¥â«à“Õ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘π

„π™à«ß∑’Ë‡»√…∞°‘®°”≈—ßøóôπµ—«®–‰¡à¡’‡∂’¬√¿“æ ∑” 

„Àâª√‘¡“≥‡ß‘π‰¡àÕ¥§≈âÕß°—∫§«“¡‡ªìπ®√‘ß ∑—Èßπ’È‡ªìπ

‡Àµÿ„Àâ»÷°…“«à“ Õ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘π¡’‡∂’¬√-

¿“æÀ√◊Õ‰¡à ·≈–®“°°“√‡ª≈’ Ë¬π·ª≈ß°“√¥”‡π‘π

π‚¬∫“¬°“√‡ß‘π®“°π‚¬∫“¬°“√‡ß‘π·∫∫‡ªÑ“À¡“¬

∑“ß°“√‡ß‘π¡“‡ªìπ°“√¥”‡π‘ππ‚¬∫“¬°“√‡ß‘π·∫∫

‡ªÑ“À¡“¬‡ß‘π‡øÑÕ Õ“®‡ªìπ“‡Àµÿ∑”„Àâ‡°‘¥°“√‡ª≈’Ë¬π 

·ª≈ßæƒµ‘°√√¡¢Õßµ—«·ª√µà“ß Ê „π¿“§°“√‡ß‘π‰¥â 

®÷ß‡ªìπ‡Àµÿ„Àâ»÷°…“¥Ÿ«à“¡’ªí®®—¬„¥∫â“ß∑’Ë¡’º≈°√–∑∫

µàÕæƒµ‘°√√¡°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘π„π√–∫∫‡»√…∞°‘® 

‚¥¬Õ“»—¬¢âÕ¡Ÿ≈∑ÿµ‘¬¿Ÿ¡‘√“¬‡¥◊Õπ ‚¥¬‡√‘Ë¡µ—Èß·µà‡¥◊Õπ

æƒ…¿“§¡ ªï æ.». 2543 ∂÷ß ‡¥◊Õπ°—π¬“¬π ªï æ.». 

2547 ‡π◊ËÕß®“°‡ªìπ™à«ß‡«≈“∑’Ë‡√‘Ë¡„™âπ‚¬∫“¬°“√‡ß‘π

·∫∫‡ªÑ“À¡“¬‡ß‘π‡øÑÕ ∑—Èßπ’È®–∑”°“√·∫àß·∫∫®”≈Õß

ÕÕ°‡ªìπ·∫∫®”≈ÕßÕ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘πµ“¡

§«“¡À¡“¬·§∫ (V1) ·≈–·∫∫®”≈ÕßÕ—µ√“°“√À¡ÿπ 

‡«’¬π¢Õß‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬°«â“ß (V2) ‡æ√“–«à“

ª√‘¡“≥‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬·§∫ (M1) ®–¡’¿“æ

§≈àÕß¡“°°«à“ª√‘¡“≥‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬°«â“ß (M2) 

®÷ß∑”„ÀâÕ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘π¡’§à“°“√‡ª≈’Ë¬π 
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·ª≈ß‰¡à‡∑à“°—π (®”π«π√Õ∫°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘π

µà“ß°—π) ´÷Ëß¡’√“¬≈–‡Õ’¬¥¢Õß°“√»÷°…“¥—ßπ’È 

 

2. ·∫∫®”≈Õß∑’Ë„™â„π°“√»÷°…“ 

 ®“°°“√µ√«®‡Õ°“√ß“π«‘®—¬∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß·≈–

·π«§‘¥∑“ß∑ƒ…Æ’µà“ß Ê “¡“√∂√â“ß·∫∫®”≈Õß‡æ◊ËÕ 

„™â„π°“√»÷°…“Õ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘π‰¥â¥—ßπ’È 

 ”À√—∫µ—«·ª√Õ‘√–„π·∫∫®”≈Õß∑’Ë„™â„π°“√

»÷°…“®–ª√–°Õ∫¥â«¬µ—«·ª√∑’Ë‰¥â®“°·π«§‘¥∑ƒ…Æ’

µà“ß Ê ‰¥â·°à ∑ƒ…Æ’ª√‘¡“≥‡ß‘π¢Õß Fisher ∑’Ë‰¥â

µ—«·ª√Õ‘√– Ry, it ·≈– INF ∑ƒ…Æ’ª√‘¡“≥‡ß‘π¢Õß

”π—° Cambridge ®–‰¥âµ—«·ª√Õ‘√– it °—∫ INF  

∑ƒ…Æ’§«“¡µâÕß°“√∂◊Õ‡ß‘π¢Õß Keynes ®–‰¥âµ—«·ª√

Õ‘√– Ry °—∫ it ·≈–∑ƒ…Æ’§«“¡µâÕß°“√∂◊Õ‡ß‘π¢Õß 

Friedman ®–‰¥âµ—«·ª√Õ‘√– Ry, it, INF, CC, DD,  

iB, SET, SD ·≈– TD ´÷Ëß®“°∑ƒ…Æ’¥—ß°≈à“«‡À≈à“π’È  

®–‰¥âµ—«·ª√Õ‘√–∑’Ë„™â„π°“√»÷°…“ ´÷Ëß„π·µà≈–∑ƒ…Æ’

®–„Àâ§«“¡”§—≠°—∫µ—«·ª√µà“ß°—π ”À√—∫ß“π»÷°…“ 

π’È®–„™âµ—«·ª√Õ‘√– ∑’Ë‰¥â®“°·π«§‘¥∑ƒ…Æ’§«“¡µâÕß 

°“√∂◊Õ‡ß‘π¢Õß Friedman ‡ªìπÀ≈—° ®÷ß“¡“√∂√â“ß

·∫∫®”≈Õß‰¥â¥—ßπ’È 

 

 V  = f (Ry, it, INF, CC, DD, iB,  

       SET, SD, TD) (1) 

 

 ‚¥¬∑’Ë V §◊Õ Õ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘π Ry  

§◊Õ √“¬‰¥â∑’Ë·∑â®√‘ßµàÕÀ—« it §◊Õ Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬ª√–®”  

12 ‡¥◊Õπ¢Õß∏π“§“√æ“≥‘™¬å INF §◊Õ Õ—µ√“‡ß‘π 

‡øÑÕ CC §◊Õ ª√‘¡“≥‡ß‘π¥„π¡◊Õª√–™“™π DD §◊Õ  

ª√‘¡“≥‡ß‘πΩ“°‡º◊ ËÕ‡√’¬°¢Õßª√–™“™π∑’ Ë∏π“§“√

æ“≥‘™¬å iB §◊Õ Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬æ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈ √–¬–

‡«≈“ 1 ªï SET §◊Õ Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π¢Õß°“√‡ª≈’Ë¬π 

·ª≈ß√“§“¢ÕßÀÿâπ SD §◊Õ ‡ß‘πΩ“°ÕÕ¡∑√—æ¬å¢Õß

ª√–™“™π∑’Ë∏π“§“√æ“≥‘™¬å ·≈– TD §◊Õ ‡ß‘πΩ“°

ª√–®”¢Õßª√–™“™π∑’Ë∏π“§“√æ“≥‘™¬å 

 πÕ°®“°π’È‰¥âπ”µ—«·ª√Õ‘√–∑’Ë‰¥â®“°°“√µ√«® 

‡Õ°“√ß“π¢ÕßÕπÿ™‘µ (2530) ∞“π‘√å (2532) Thipvi-

lai (1991) ¡“π’ (2541) Õ“§‡π¬å (2542) ·≈– Holmes 

(1999) ∑’Ë°≈à“«‰«â«à“µ—«·ª√∑’Ë‡°‘¥®“°°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß

∑“ß‚§√ß√â“ß·≈–∂“∫—π°“√‡ß‘π∑’Ë¡’°“√æ—≤π“¬àÕ¡

®–àßº≈°√–∑∫µàÕæƒµ‘°√√¡¢ÕßÕ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π

¢Õß‡ß‘π ‡™àπ °“√¢¬“¬µ—«¢Õß“¢“∏π“§“√æ“≥‘™¬å 

ª√‘¡“≥°“√„™â®à“¬‡ß‘π‚¥¬ºà“π‡™Á§ ∫—µ√‡§√¥‘µ ∫—µ√

∫√‘°“√‡ß‘π¥à«π∑—π„® ‡ªìπµâπ ´÷Ëß·∑π¥â«¬®”π«π 

“¢“¢Õß∏π“§“√æ“≥‘™¬å‡ªìπµ—«·ª√Õ‘√–„π°“√

∑¥Õ∫ ‡æ√“–«à“°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß®”π«π“¢“¢Õß

∏π“§“√æ“≥‘™¬å§√Õ∫§≈ÿ¡∂÷ß°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß„π¡Ÿ≈§à“ 

¢Õß‡™Á§∑’Ë„™â„π√–∫∫Õ¬Ÿà·≈â« ‡¡◊ËÕ“¢“¢Õß∏π“§“√

æ“≥‘™¬å‡æ‘Ë¡¢÷Èπ∑”„Àâ‡æ‘Ë¡°“√„™â®à“¬‡™Á§ ∫—µ√‡§√¥‘µ  

∫—µ√ ATM ∑”„Àâ¡’‡ß‘πΩ“°ª√–‡¿∑µà“ß Ê ·≈–‡§√◊ËÕß

¡◊Õ∑“ß°“√‡ß‘π¡“°¢÷Èπ ∑”„Àâ°“√®—∫®à“¬¡“°¢÷Èπ ·≈–

®“°ß“π¢Õß ¡“π’ (2541) ·≈– Padrini (2002) ‰¥â 

°≈à“«∂÷ß°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¿“æ·«¥≈âÕ¡∑“ß°“√‡ß‘π

‚¥¬°“√‡¢â“¡“¢Õß‡∑§‚π‚≈¬’„À¡à Ê ·≈–°“√æ—≤π“

¢Õßπ«—µ°√√¡∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ëàßº≈µàÕÕ—µ√“°“√À¡ÿπ 

‡«’¬π¢Õß‡ß‘π‰¥â ‚¥¬ß“π¢Õß¡“π’ (2541) ‰¥â„™â—¥à«π

¢Õßª√‘¡“≥‡ß‘π„π§«“¡À¡“¬°«â“ßµàÕª√‘¡“≥‡ß‘π„π

§«“¡À¡“¬·§∫ (M2/M1) ‡ªìπµ—«–∑âÕπ°“√æ—≤π“

¢Õßπ«—µ°√√¡∑“ß°“√‡ß‘π ·≈–¡’∑ƒ…Æ’π—∫πÿπ§◊Õ 

∑ƒ…Æ’ª√‘¡“≥‡ß‘π¢Õß”π—° Classic ®÷ß‰¥âµ—«·ª√

Õ‘√–∑’Ë¡“®“°·π«§‘¥∑ƒ…Æ’·≈–®“°°“√µ√«®‡Õ°“√ 

¡“√â“ß‡ªìπ·∫∫®”≈Õß‰¥â¥—ßπ’È 

 

 V = f (Ry, it, INF, CC, DD, iB, SET,  

       SD, TD, NBOP, fi)  (2) 

 

 ‚¥¬∑’Ë NBOP §◊Õ ®”π«π“¢“¢Õß∏π“§“√

æ“≥‘™¬å ·≈– fi §◊Õ π«—µ°√√¡∑“ß°“√‡ß‘π ·¥ß∂÷ß

—¥à«π√–À«à“ßª√‘¡“≥‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬°«â“ß·≈–

ª√‘¡“≥‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬·§∫  À√◊Õ (M2/M1) 
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 ©–π—Èπ®“°°“√µ√«®‡Õ°“√ ®÷ß‰¥â·π«§‘¥¢Õß 

Hromcova (1998) ∑’Ë‰¥âπ”§«“¡µâÕß°“√∂◊Õ‡ß‘π‡æ◊ËÕ„™â

®à“¬„π¬“¡©ÿ°‡©‘π¡“‡ªìπµ—«°”Àπ¥Õ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π 

¢Õß‡ß‘π ®÷ß‡°‘¥·π«§‘¥∑’Ë®–»÷°…“‡æ◊ËÕ¥Ÿ«à“µ—«·ª√§«“¡ 

µâÕß°“√∂◊Õ‡ß‘π (MD) ∑’Ë·¥ß∂÷ßæƒµ‘°√√¡°“√∂◊Õ‡ß‘π

¢Õßª√–™“™π ·≈–µ—«·ª√Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬„πµ≈“¥´◊ÈÕ

§◊πæ—π∏∫—µ√ 14 «—π ∑’Ë„™â‡ªìπµâπ∑ÿπ§à“‡’¬‚Õ°“„π

°“√∂◊Õ‡ß‘π¢ÕßÕ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘π ‡æ√“–«à“

Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬ R/P 14 «—π ∑’Ë∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

„™â‡ªìπ‡§√◊ ËÕß¡◊Õ„π°“√àß—≠≠“≥„π°“√¥”‡π‘π

π‚¬∫“¬°“√‡ß‘π ®÷ß„™âµ—«·ª√‡À≈à“π’È‡ªìπµ—«·ª√Õ‘√–

∑’Ë‡ªìπµ—«°”Àπ¥Õ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘π‡æ‘Ë¡¥â«¬ 

∑—Èßπ’È®÷ß“¡“√∂π”µ—«·ª√Õ‘√–∑’Ë‰¥â®“°·π«§‘¥∑ƒ…Æ’ 

°“√µ√«®‡Õ°“√·≈–‘Ëß∑’ËµâÕß°“√»÷°…“‡æ‘Ë¡ ¡“√â“ß

‡ªìπ·∫∫®”≈ÕßÕ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘π‰¥â¥—ßπ’È 

 

 V  =  f (Ry, it, INF, CC, DD, iB, SET,  

   SD, TD, NBOP, fi, irp, MD)  (3) 

 

 ‚¥¬∑’Ë irp §◊Õ Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬„πµ≈“¥´◊ÈÕ§◊π

æ—π∏∫—µ√ 14 «—π ·≈– MD §◊Õ §«“¡µâÕß°“√∂◊Õ‡ß‘π 

 ©–π—Èπ®“°∑’Ë°≈à“«¡“¢â“ßµâπ‰¥â¡’°“√»÷°…“·∫∫ 

®”≈ÕßÕ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬

·§∫·≈–§«“¡À¡“¬°«â“ß ∑—Èßπ’È‡ªìπ‡æ√“–«à“ª√‘¡“≥

‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬·§∫ (M1) ®–¡’¿“æ§≈àÕß¡“°

°«à“ª√‘¡“≥‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬°«â“ß (M2) ®÷ß∑”„Àâ

Õ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘π¡’§à“°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß‰¡à‡∑à“ 

°—π (®”π«π√Õ∫°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘πµà“ß°—π) ·≈–

∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬‰¥â„™âª√‘¡“≥‡ß‘πµ“¡§«“¡

À¡“¬·§∫ ·≈–ª√‘¡“≥‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬°«â“ß ‡ªìπ

‡ªÑ“À¡“¬¢—Èπ°≈“ß (Intermediate Target) „π°“√

¥”‡π‘ππ‚¬∫“¬°“√‡ß‘π ‡π◊ ËÕß®“°ª√‘¡“≥‡ß‘πµ“¡

§«“¡À¡“¬°«â“ß (M2) ¡’§«“¡”§—≠µàÕ°“√¥”‡π‘π

π‚¬∫“¬°“√‡ß‘π¡“° ®“°°“√»÷°…“¢Õß∏π“§“√·Ààß

ª√–‡∑»‰∑¬æ∫«à“ ª√‘¡“≥‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬°«â“ß 

¡’§«“¡—¡æ—π∏å„°≈â™‘¥°—∫√“¬‰¥âª√–™“™“µ‘ ´÷Ëß∂◊Õ 

‡ªìπ‡§√◊ËÕß™’È∂÷ß√–¥—∫°“√∑”∏ÿ√°√√¡‚¥¬√«¡¢Õß√–∫∫

‡»√…∞°‘®‰∑¬ (Õ—≠≠“, 2546 : 64-68) ©–π—Èπ®÷ß·∫àß

·∫∫®”≈Õß∑’Ë„™â„π°“√»÷°…“ÕÕ°‡ªìπ 2 Õ¬à“ß§◊Õ·∫∫

®”≈ÕßÕ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬·§∫ 

·≈–·∫∫®”≈ÕßÕ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘πµ“¡§«“¡

À¡“¬°«â“ß ¥—ßπ’È 

 

 2.1 ·∫∫®”≈ÕßÕ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘π 

µ“¡§«“¡À¡“¬·§∫ 

             +,- +    +    +    +       + 
 V1  = f (Ry, it, INF, CC, DD, NBOP,  

                + +        - 

                fi, irp, MD1) (4) 

 

 ‚¥¬∑’Ë V1 §◊Õ Õ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘πµ“¡

§«“¡À¡“¬·§∫ (M1) Ry3/ §◊Õ √–¥—∫√“¬‰¥â∑’Ë·∑â®√‘ß

µàÕÀ—« it §◊Õ Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬ª√–®” 12 ‡¥◊Õπ¢Õß∏π“-

§“√æ“≥‘™¬å INF §◊Õ Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ CC §◊Õ ª√‘¡“≥

‡ß‘π¥„π¡◊Õª√–™“™π DD §◊Õ ª√‘¡“≥‡ß‘πΩ“°‡º◊ËÕ

‡√’¬°¢Õßª√–™“™π∑’Ë∏π“§“√æ“≥‘™¬å NBOP §◊Õ 

®”π«π“¢“¢Õß∏π“§“√æ“≥‘™¬å fi §◊Õ π«—µ°√√¡

∑“ß°“√‡ß‘π ·¥ß∂÷ß—¥à«π√–À«à“ß (M2/M1), irp  

§◊Õ Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬„πµ≈“¥´◊ÈÕ§◊πæ—π∏∫—µ√ 14 «—π  

MD1 §◊Õ §«“¡µâÕß°“√∂◊Õ‡ß‘π„π§«“¡À¡“¬·§∫  

(M1/CPI)  

 

¡¡µ‘∞“π¢Õß§à“æ“√“¡‘‡µÕ√å 

 1) √–¥—∫√“¬‰¥â∑’Ë·∑â®√‘ßµàÕÀ—« §«“¡—¡æ—π∏å

3/ «‘∏’°“√°√–®“¬¢âÕ¡Ÿ≈ GDP ®“°√“¬ªï‡ªìπ√“¬‡¥◊Õπ ¥Ÿ‰¥â®“°¿“§ºπ«° ß „π«‘∑¬“π‘æπ∏å ¡À“«‘∑¬“≈—¬‡°…µ√»“µ√å §≥–‡»√…∞-
»“µ√å ¢Õß π“ß“«ª√–¿—√ ‰∑√«‘®‘µ√ 
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√–À«à“ß√“¬‰¥â°—∫Õ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘π®–¢÷ÈπÕ¬Ÿà

°—∫§«“¡¬◊¥À¬ÿàπ¢Õß§«“¡µâÕß°“√∂◊Õ‡ß‘πµàÕ√“¬‰¥â 

(∞“π‘√å, 2532 : 21) °≈à“«§◊Õ 

 ∂â“§«“¡µâÕß°“√∂◊Õ‡ß‘π¡’§«“¡¬◊¥À¬ÿàπµàÕ√“¬

‰¥â (¡“°°«à“ 1) ®–æ∫«à“ ‡¡◊ËÕ√“¬‰¥â‡æ‘Ë¡Ÿß¢÷Èπ (µ—« 

·ª√Õ◊Ëπ Ê §ß∑’Ë) °“√‡æ‘Ë¡§«“¡µâÕß°“√∂◊Õ‡ß‘π®–‡æ‘Ë¡

„πÕ—µ√“∑’Ë¡“°°«à“°“√‡æ‘Ë¡¢Õß√“¬‰¥â ´÷ Ëß®–∑”„Àâ

Õ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘π¡’·π«‚πâ¡≈¥≈ß ©–π—Èπ°“√ 

‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¢Õß√“¬‰¥â®–àßº≈„ÀâÕ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π 

¢Õß‡ß‘π‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß‰ª„π∑‘»∑“ßµ√ß¢â“¡°—π ·≈–∂â“

§«“¡¬÷¥À¬ÿàπ¢Õß§«“¡µâÕß°“√∂◊Õ‡ß‘πµàÕ√“¬‰¥â¡’§à“

≈¥≈ß (πâÕ¬°«à“ 1) ®–æ∫«à“ °“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¢Õß

√“¬‰¥â®–àßº≈„ÀâÕ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘π‡ª≈’Ë¬π 

·ª≈ß‰ª„π∑‘»∑“ß‡¥’¬«°—π 

 2) Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬ Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬®–‡ªìπµâπ∑ÿπ

§à“‡’¬‚Õ°“„π°“√∂◊Õ‡ß‘π ´÷Ëß¡’§«“¡—¡æ—π∏å·∫∫º°  

º—π°—∫§«“¡µâÕß°“√∂◊Õ‡ß‘π π—Ëπ§◊Õ ∂â“Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬

‡æ‘Ë¡Ÿß¢÷Èπ (°”Àπ¥„Àâµ—«·ª√Õ◊Ëπ Ê §ß∑’Ë) ª√–™“™π 

®–≈¥°“√∂◊Õ‡ß‘π≈ß ·≈–π”‡ß‘π‰ª≈ß∑ÿπ„π‘π∑√—æ¬å

∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë„Àâº≈µÕ∫·∑π„π√Ÿª¢ÕßÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬ 

´÷Ëß®–∑”„ÀâÕ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘π‡æ‘Ë¡Ÿß¢÷Èπ ¥—ß

π—Èπ§«“¡—¡æ—π∏å√–À«à“ßÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬°—∫Õ—µ√“°“√

À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘π®÷ß‡ªìπ‰ª„π∑‘»∑“ß‡¥’¬«°—π 

 3) Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕÀ√◊Õ°“√‡ª≈’ Ë¬π·ª≈ß¢Õß

√–¥—∫√“§“ ‚¥¬®“°∑ƒ…Æ’§«“¡µâÕß°“√∂◊Õ‡ß‘π¢Õß 

Friedman ‰¥â°≈à“««à“ °“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¢Õß√–¥—∫

√“§“¡’§«“¡—¡æ—π∏å°—∫Õ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘π  

‚¥¬∂â“√–¥—∫√“§“‘π§â“‡æ‘Ë¡Ÿß¢÷Èπ (µ—«·ª√Õ◊Ëπ Ê §ß∑’Ë) 

∑”„Àâ‡ß‘π¡’Õ”π“®´◊ÈÕ≈¥≈ß §«“¡µâÕß°“√∂◊Õ‡ß‘π®–

≈¥≈ßª√–™“™π®–µâÕß„™â‡ß‘π®”π«π¡“°¢÷Èπ„π°“√´◊ÈÕ

‘π§â“∑”„Àâª√‘¡“≥‡ß‘π∑’ËÀ¡ÿπ‡«’¬π„πµ≈“¥‡æ‘Ë¡¢÷Èπ

µ“¡°“√‡æ‘Ë¡¢÷Èπ¢Õß√–¥—∫√“§“‘π§â“ Õ—µ√“°“√À¡ÿπ-

‡«’¬π¢Õß‡ß‘π®–‡æ‘Ë¡¢÷Èπ ¥—ßπ—Èπ§«“¡—¡æ—π∏å√–À«à“ß

Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ°—∫Õ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘π®÷ß‡ªìπ‰ª

„π∑‘»∑“ß‡¥’¬«°—π 

 4) ª√‘¡“≥‡ß‘π¥„π¡◊Õª√–™“™π ·≈–ª√‘- 

¡“≥‡ß‘πΩ“°‡º◊ËÕ‡√’¬°¢Õßª√–™“™π∑’Ë∏π“§“√æ“≥‘™¬å 

¡’§«“¡—¡æ—π∏å°—∫Õ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘πµ“¡

§«“¡À¡“¬·§∫„π∑‘»∑“ß‡¥’¬«°—π Õ—π‡π◊ËÕß¡“®“°

°“√¡’¿“æ§≈àÕß∑’ËŸß 

 5) ®”π«π“¢“¢Õß∏π“§“√æ“≥‘™¬å §«“¡

—¡æ—π∏å√–À«à“ß®”π«π“¢“¢Õß∏π“§“√æ“≥‘™¬å°—∫

Õ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬·§∫®–‡ªìπ 

‰ª„π∑‘»∑“ß‡¥’¬«°—π ‡π◊ËÕß®“°‡ß‘πΩ“°‡ªìπª√–‡¿∑

‡ß‘πΩ“°‡º◊ËÕ‡√’¬° ÷́Ëß“¡“√∂∂Õπ‡ß‘π‰¥â‚¥¬‰¡à¡’°”Àπ¥ 

√«¡∂÷ß¡’°“√æ—≤π“¢Õßµ≈“¥‡ß‘π„π°“√‡ª≈’ Ë¬π√Ÿª

·∫∫¢Õß°“√„™â®à“¬®“°°“√„™â‡ß‘π¥¡“‡ªìπ °“√„™â‡™Á§ 

´÷Ëß‘Ëßµà“ß Ê ‡À≈à“π’È®–¡’°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õßª√‘¡“≥‡ß‘π

„π√–¥—∫Ÿß 

 6) π«—µ°√√¡∑“ß°“√‡ß‘π ·¥ß‚¥¬Õ—µ√“à«π

√–À«à“ßª√‘¡“≥‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬°«â“ß·≈–ª√‘¡“≥

‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬·§∫ ´÷Ëß¡’§«“¡—¡æ—π∏å√–À«à“ß

π«—µ°√√¡∑“ß°“√‡ß‘π°—∫Õ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß

ª√‘¡“≥‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬·§∫„π∑‘»∑“ß‡¥’¬«°—π 

(¡“π’, 2541 : 30) §◊Õ∂â“ª√‘¡“≥‡ß‘π M1 ‡æ‘Ë¡¢÷Èπ ®– 

àßº≈„Àâπ«—µ°√√¡∑“ß°“√‡ß‘π≈¥≈ß ´÷Ëß‡¡◊ËÕª√‘¡“≥

‡ß‘π‡æ‘ Ë¡¢÷ Èπ®–∑”„Àâª√‘¡“≥‡ß‘π∑’ Ë∂◊ÕÕ¬Ÿ à„π¡◊Õª√–- 

™“™π¡“°¢÷Èπ ·µàª√–™“™π¬—ß¡’§«“¡µâÕß°“√„™â®à“¬

‡∑à“‡¥‘¡ àßº≈„ÀâÕ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘π≈¥≈ß  

·≈–∂â“ª√‘¡“≥‡ß‘π M1 ≈¥≈ß ®–àßº≈„Àâπ«—µ°√√¡

∑“ß°“√‡ß‘π‡æ‘Ë¡¢÷Èπ àßº≈„ÀâÕ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß

‡ß‘π‡æ‘Ë¡¢÷Èπ 

 7) ∂â“§«“¡µâÕß°“√∂◊Õ‡ß‘π ·ª√º°º—π°—∫

Õ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘π ‚¥¬∂â“ª√–™“™π¡’°“√∂◊Õ

‡ß‘π‰«â¡“° ·µà¡’√“¬‰¥â§ß‡¥‘¡ ®–∑”„ÀâÕ—µ√“°“√À¡ÿπ-

‡«’¬π¢Õß‡ß‘π≈¥≈ß „π∑“ßµ√ß¢â“¡ ∂â“ª√–™“™π∂◊Õ

‡ß‘π‰«âπâÕ¬ √“¬‰¥â§ß‡¥‘¡ ®–∑”„ÀâÕ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π

¢Õß‡ß‘π‡æ‘Ë¡¢÷Èπ 

 ®“°¡°“√∑’Ë (4) ¢â“ßµâπ ®–‡ÀÁπ‰¥â«à“¡’µ—«·ª√

Õ‘√–∫“ßµ—«§◊Õ it °—∫ irp ¡’§«“¡—¡æ—π∏å°—π‡Õß‡π◊ËÕß 
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®“°∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬‰¥â„™âÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬ R/P  

14 «—π ‡ªìπ‡§√◊ËÕß¡◊Õ„π°“√àß—≠≠“≥∑“ß°“√‡ß‘π

·≈–‡ªìπ‡§√◊ËÕß¡◊Õ„π°“√§«∫§ÿ¡Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬„π√–∫∫ 

(Õ—≠≠“, 2546 : 159-160) ∑”„Àâ‡°‘¥ªí≠À“ Multicol-

linearity ®÷ß∑”°“√·°â‰¢¥â«¬«‘∏’°“√µ—¥µ—«·ª√∑’Ë¡’

§«“¡—¡æ—π∏å°—π„Àâ‡À≈◊Õµ—«·ª√‡¥’¬«π—Èπ§◊Õ irp ·≈–¡’

µ—«·ª√ CC, DD ·≈– MD1 ¡’§«“¡—¡æ—π∏å°—π„π 

∑“ß∑ƒ…Æ’ ·≈–‡¡◊ËÕ∑¥Õ∫∑“ß∂‘µ‘¥â«¬«‘∏’°“√ Cor-

relation Matrix ·≈â«º≈ª√“°Ø«à“µ—«·ª√Õ‘√–∑—Èß 

“¡¡’§«“¡—¡æ—π∏å°—π∑’Ë§à“ Correlation ‡∑à“°—∫ 0.9 

∑”„Àâ“¡“√∂µ—¥µ—«·ª√∑’Ë¡’§«“¡—¡æ—π∏å°—πÕÕ°‡À≈◊Õ 

‡æ’¬ßµ—«‡¥’¬« ‡æ◊ËÕ„Àâ‰¥â·∫∫®”≈ÕßÕ—µ√“°“√À¡ÿπ 

‡«’¬π¢Õß‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬·§∫∑’Ëºà“π°“√·°â‰¢

ªí≠À“ Multicollinearity ·≈â«®÷ß‰¥â·∫∫®”≈Õß„π

°“√∑¥Õ∫¥—ßπ’È 

     +,-    +       +    + +        - 
V1  = f (Ry, INF, NBOP, fi, irp, MD1)   (5) 

  

 ®“°¡°“√∑’Ë (5) ∑’Ë·¥ß„π√Ÿª General Form 

®÷ßµâÕß∑”°“√∑¥Õ∫¡°“√∑’Ë (5) „π√Ÿª·∫∫¡°“√ 

·∫∫ Linear Form ·≈– Non-linear Form ‡æ◊ËÕ 

·¥ß„Àâ‡ÀÁπ«à“√Ÿª·∫∫¡°“√§«√‡ªìπ·∫∫ Linear  

À√◊Õ Non-linear ¥—ßπ’È 

 

V1 =  a0 + a1 Ry + a2 fi + a3 INF +  

  a4 MD1 + a5 NBOP + a6 irp + ε  (5.1) 

 

ln V1  = a0 + a1 ln Ry + a2 ln fi +  

  a3 ln INF + a4 ln MD1 +  

  a5 ln NBOP + a6 ln irp + ε  (5.2) 
 

 ‡¡◊ËÕπ”¡°“√∑’Ë (5.1) ·≈–¡°“√∑’Ë (5.2) ¡“

∑¥Õ∫¥â«¬«‘∏’°“√°”≈—ßÕßπâÕ¬∑’Ëÿ¥ (OLS) º≈ 

ª√“°Ø«à“¡°“√∑’Ë (5.2) ∑’Ë‡ªìπ¡°“√·∫∫ Non-linear 

®–¡’§«“¡‡À¡“–¡„π°“√Õ∏‘∫“¬§«“¡—¡æ—π∏å∑’Ë‡°‘¥

¢÷ Èπ√–À«à“ßµ—«·ª√µ“¡·≈–µ—«·ª√Õ‘√–‰¥â¥’°«à“

¡°“√∑’Ë (5.1) ∑’Ë‡ªìπ·∫∫ Linear ∑”„Àâ‰¥â¡°“√∑’Ë 

„™â„π°“√∑¥Õ∫·∫∫ Non-linear §◊Õ 

 

log V1  =  a0 + a1 log Ry + a2 log fi + a3 log INF + 

  a4 log MD1 + a5 log NBOP +  

  a6 log irp + ε  (6) 

 

 2.2 ·∫∫®”≈ÕßÕ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘π 

µ“¡§«“¡À¡“¬°«â“ß 

       +,-    +     +     -      -       + 
 V2  = f (Ry, iB, SET, SD, TD, INF,  

      -       -    +      - 

  NBOP, fi, irp, MD2)  (7) 
 

 ‚¥¬∑’Ë V2 §◊Õ Õ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘πµ“¡

§«“¡À¡“¬°«â“ß (M2) Ry §◊Õ √–¥—∫√“¬‰¥â∑’Ë·∑â®√‘ß

µàÕÀ—« iB §◊Õ Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬æ—π∏∫—µ√√—∞∫“≈√–¬– 

‡«≈“ 1 ªï SET §◊Õ Õ—µ√“º≈µÕ∫·∑π¢Õß°“√‡ª≈’Ë¬π 

·ª≈ß√“§“¢ÕßÀÿâπ SD §◊Õ ‡ß‘πΩ“°ÕÕ¡∑√—æ¬å¢Õß

ª√–™“™π∑’Ë∏π“§“√æ“≥‘™¬å TD §◊Õ ‡ß‘πΩ“°ª√–®”

¢Õßª√–™“™π∑’Ë∏π“§“√æ“≥‘™¬å INF §◊Õ Õ—µ√“‡ß‘π 

‡øÑÕ NBOP §◊Õ ®”π«π“¢“¢Õß∏π“§“√æ“≥‘™¬å fi  

§◊Õ π«—µ°√√¡∑“ß°“√‡ß‘π ·¥ß∂÷ß—¥à«π√–À«à“ß  

M2/M1, irp §◊Õ Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬„πµ≈“¥´◊ÈÕ§◊πæ—π∏- 

∫—µ√ 14 «—π MD2 §◊Õ §«“¡µâÕß°“√∂◊Õ‡ß‘π„π§«“¡

À¡“¬°«â“ß (M2/CPI) 

 

¡¡µ‘∞“π¢Õß§à“æ“√“¡‘‡µÕ√å 

 1) √–¥—∫√“¬‰¥â §«“¡—¡æ—π∏å√–À«à“ß√“¬‰¥â

°—∫Õ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘π®–¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫§«“¡¬◊¥À¬ÿàπ 

¢Õß§«“¡µâÕß°“√∂◊Õ‡ß‘πµàÕ√“¬‰¥â ´÷Ëß‡À¡◊Õπ°—∫∑’Ë‰¥â

°≈à“«‰«â·≈â«„π·∫∫®”≈Õß¢ÕßÕ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß 

‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬·§∫¢â“ßµâπ 

 2) Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬ Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬®–‡ªìπµâπ∑ÿπ
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§à“‡’¬‚Õ°“„π°“√∂◊Õ‡ß‘π ´÷Ëß‡À¡◊Õπ°—∫·∫∫®”≈Õß

Õ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬·§∫∑’Ë°≈à“« 

‰«â·≈â«¢â“ßµâπ ¥—ßπ—Èπ§«“¡—¡æ—π∏å√–À«à“ßÕ—µ√“¥Õ°

‡∫’È¬°—∫Õ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘π®÷ß‡ªìπ‰ª„π∑‘»∑“ß

‡¥’¬«°—π 

 3) ‡ß‘πΩ“°ÕÕ¡∑√—æ¬å¢Õßª√–™“™π∑’Ë∏π“§“√ 

æ“≥‘™¬å ·≈–‡ß‘πΩ“°ª√–®”¢Õßª√–™“™π∑’Ë∏π“§“√

æ“≥‘™¬å ¡’§«“¡—¡æ—π∏å°—∫Õ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß

‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬°«â“ß„π∑‘»∑“ßµ√ß°—π¢â“¡ Õ—π

‡π◊ËÕß¡“®“°°“√¡’¿“æ§≈àÕß∑’ËµË” 

 4) Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕÀ√◊Õ°“√‡ª≈’ Ë¬π·ª≈ß¢Õß

√–¥—∫√“§“ ´÷Ëß‡À¡◊Õπ°—∫·∫∫®”≈ÕßÕ—µ√“°“√À¡ÿπ 

‡«’¬π¢Õß‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬·§∫∑’ Ë‰¥â°≈à“«√“¬

≈–‡Õ’¬¥‰«â·≈â«¢â“ßµâπ ¥—ßπ—Èπ√ÿª‰¥â«à“§«“¡—¡æ—π∏å

√–À«à“ßÕ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ°—∫Õ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘π

®÷ß‡ªìπ‰ª„π∑‘»∑“ß‡¥’¬«°—π 

 5) ®”π«π“¢“¢Õß∏π“§“√æ“≥‘™¬å §«“¡

—¡æ—π∏å√–À«à“ß®”π«π“¢“¢Õß∏π“§“√æ“≥‘™¬å°—∫

Õ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘π®–‡ªìπ‰ª„π∑‘»∑“ßµ√ß°—π

¢â“¡ ‡π◊ËÕß®“°‡ß‘πΩ“°™π‘¥π’È Õ—π‰¥â·°à ‡ß‘πΩ“°ÕÕ¡

∑√—æ¬å·≈–‡ß‘πΩ“°ª√–®” ÷́Ëß¡’√–¬–‡«≈“„π°“√‰∂à∂Õπ 

∑’Ë·πàπÕπ ∑”„Àâ°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õßª√‘¡“≥‡ß‘πÕ¬Ÿà„π

√–¥—∫µË” 

 6) π«—µ°√√¡∑“ß°“√‡ß‘π ·¥ß‚¥¬Õ—µ√“à«π

√–À«à“ßª√‘¡“≥‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬°«â“ß·≈–ª√‘¡“≥

‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬·§∫ ´÷Ëß¡’§«“¡—¡æ—π∏å√–À«à“ß

π«—µ°√√¡∑“ß°“√‡ß‘π°—∫Õ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß

ª√‘¡“≥‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬°«â“ß„π∑‘»∑“ßµ√ß¢â“¡ 

§◊Õ∂â“ª√‘¡“≥ M2 ‡æ‘Ë¡¢÷Èπ®–àßº≈„Àâπ«—µ°√√¡∑“ß  

°“√‡ß‘π‡æ‘Ë¡¢÷Èπ ‡ß‘π´÷Ëß∑”Àπâ“∑’Ë‡ªìπ‡§√◊ËÕß–¡¡Ÿ≈§à“

¡’ª√‘¡“≥‡æ‘Ë¡¢÷Èπ ´÷Ëß‡¡◊ËÕª√‘¡“≥‡ß‘π‡æ‘Ë¡¢÷Èπ®–àßº≈

„ÀâÕ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π‡ß‘π≈¥≈ß ·≈–∂â“ª√‘¡“≥ M2  

≈¥≈ß®–àßº≈„Àâπ«—µ°√√¡∑“ß°“√‡ß‘π≈¥≈ß ‡ß‘π´÷Ëß

∑”Àπâ“∑’Ë‡ªìπ‡§√◊ËÕß–¡¡Ÿ≈§à“¡’ª√‘¡“≥≈¥≈ß ÷́Ëß‡¡◊ËÕ 

ª√‘¡“≥‡ß‘π≈¥≈ß®–àßº≈„ÀâÕ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß

‡ß‘π‡æ‘Ë¡¢÷Èπ 

 7) ∂â“§«“¡µâÕß°“√∂◊Õ‡ß‘π®–·ª√º°º—π°—∫

Õ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘π ´÷Ëß‡À¡◊Õπ°—∫·∫∫®”≈Õß

Õ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õßª√‘¡“≥‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬

·§∫∑’Ë°≈à“«‰«â·≈â«¢â“ßµâπ 

 ®“°¡°“√∑’Ë (7) ¢â“ßµâπ ®–‡ÀÁπ‰¥â«à“¡’µ—«·ª√

Õ‘√–∫“ßµ—«§◊Õ SD, TD ·≈– MD2 ¡’§«“¡—¡æ—π∏å

°—π‡Õß„π∑“ß∑ƒ…Æ’ ·≈–‡¡◊ËÕ∑¥Õ∫∑“ß∂‘µ‘¥â«¬«‘∏’

°“√ Correlation Matrix ·≈â«º≈ª√“°Ø«à“µ—«·ª√

Õ‘√–∑—Èß“¡¡’§«“¡—¡æ—π∏å°—π∑”„Àâ‡°‘¥ªí≠À“ Mul-

ticollinearity ¥—ßπ—Èπ®÷ßµâÕß∑”°“√‡≈◊Õ°„àµ—«·ª√ 

‡æ’¬ßµ—«„¥µ—«Àπ÷Ëß ‡æ◊ËÕ‰¡à°àÕ„Àâ‡°‘¥ªí≠À“ Multicol-

linearity ®÷ßµâÕßµ—¥µ—«·ª√∑’Ë¡’§«“¡—¡æ—π∏å°—πÕÕ°„Àâ

‡À≈◊Õ‡æ’¬ßµ—«‡¥’¬«®–‰¥â·∫∫®”≈ÕßÕ—µ√“°“√À¡ÿπ 

‡«’¬π¢Õß‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬·§∫∑’Ë„™â„π°“√∑¥Õ∫

¥—ßπ’È 

       +     +    +      -       - 
 V2 = f (Ry, iB, SET, INF, NBOP,  

   -    +       - 

   fi, irp, MD2)  (8) 
 

 ®“°¡°“√∑’Ë (8) ∑’Ë·¥ß„π√Ÿª General Form 

®÷ßµâÕß∑”°“√∑¥Õ∫¡°“√∑’Ë (8) „π√Ÿª·∫∫¡°“√ 

·∫∫ Linear Form ·≈– Non-linear Form ‡æ◊ËÕ 

·¥ß„Àâ‡ÀÁπ«à“√Ÿª·∫∫¡°“√§«√‡ªìπ·∫∫ Linear  

À√◊Õ Non-linear ¥—ßπ’È 
 

V2  =  b0 + b1 Ry + b2 fi + b3 INF +  

  b4 MD2 + b5 NBOP + b6 irp +  

  b7 iB + b8 SET + ε  (8.1) 
 

ln V2 = b0 + b1 ln Ry + b2 lnfi + b3 ln INF +  

  b4 ln MD2 + b5 ln NBOP + b6 ln irp +  

  b7 ln iB + b8 lnSET + ε (8.2) 
  

 ‡¡◊ËÕπ”¡°“√∑’Ë (8.1) ·≈–¡°“√∑’Ë (8.2) ¡“
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 ®“°º≈°“√ª√–¡“≥§à“§«“¡—¡æ—π∏å¥—ß°≈à“«

¢â“ßµâπ ‡ÀÁπ‰¥â«à“§à“ R2 ‡∑à“°—∫ 0.9987 ·≈– §à“ R2  

¡’§à“‡∑à“°—∫ 0.9985 À¡“¬§«“¡«à“ µ—«·ª√Õ‘√–

“¡“√∂Õ∏‘∫“¬µ—«·ª√µ“¡‰¥â∂÷ß√âÕ¬≈– 99.87 ·≈– 

√âÕ¬≈– 99.85 µ“¡≈”¥—∫ ·≈–‡¡◊ËÕæ‘®“√≥“§à“ F-test 

´÷Ëß¡’§à“‡∑à“°—∫ 6825.91 ∑’Ë√–¥—∫π—¬”§—≠∑“ß∂‘µ‘ ≥ 

√–¥—∫§«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ√âÕ¬≈– 99 ·¥ß«à“ °“√‡ª≈’Ë¬π 

·ª≈ß¢Õßµ—«·ª√Õ‘√–“¡“√∂Õ∏‘∫“¬°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß

¢ÕßÕ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬·§∫

‰¥âŸß ·≈–‡¡◊ ËÕ∑¥Õ∫π—¬”§—≠∑“ß∂‘µ‘¢Õß§à“

—¡ª√–‘∑∏‘Ï¥â«¬§à“ t-test æ∫«à“ §«“¡—¡æ—π∏å¢Õß

ªí®®—¬µà“ß Ê ·µà≈–µ—«∑’Ë„™â·∑πµ—«·ª√Õ‘√–®–‡ªìπµ—« 

°”Àπ¥Õ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬·§∫ 

(V1) Õ¬à“ß¡’π—¬”§—≠∑“ß∂‘µ‘∑’Ë√–¥—∫§«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ

√âÕ¬≈– 99 ·≈–¡’§«“¡—¡æ—π∏å„π∑‘»∑“ß∑’Ë∂Ÿ°µâÕßµ√ß

µ“¡¡¡µ‘∞“π∑’Ëµ—Èß‰«â §◊Õ √“¬‰¥âª√–™“™“µ‘∑’Ë·∑â®√‘ß

µàÕÀ—« ‡ªìπµ—«·ª√∑’Ë¡’Õ‘∑∏‘æ≈„π°“√°”Àπ¥Õ—µ√“°“√

À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬·§∫¡“°∑’Ëÿ¥ √Õß

∑¥Õ∫¥â«¬«‘∏’°“√°”≈—ßÕßπâÕ¬∑’Ëÿ¥ (OLS) º≈ 

ª√“°Ø«à“¡°“√∑’Ë (8.2) ∑’Ë‡ªìπ¡°“√·∫∫ Non- 

linear ®–¡’§«“¡‡À¡“–¡„π°“√Õ∏‘∫“¬§«“¡—¡æ—π∏å 

∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ√–À«à“ßµ—«·ª√µ“¡·≈–µ—«·ª√Õ‘√–‰¥â¥’°«à“

¡°“√∑’Ë (8.1) ∑’Ë‡ªìπ·∫∫ Linear ∑”„Àâ‰¥â¡°“√∑’Ë 

„™â„π°“√∑¥Õ∫·∫∫ Non-linear §◊Õ 

 

log V2  =  b0 + b1 logRy + b2 log fi + b3 log INF +  

b4 log MD2 + b5 log NBOP +  

  b6 log  irp + b7 log iB + b8 log SET + ε (9) 

 

3. º≈°“√»÷°…“ 

 ”À√—∫°“√«‘®—¬„π§√—Èßπ’È®–‡√‘Ë¡∑”°“√∑¥Õ∫

§«“¡¡’‡∂’¬√¿“æ¢Õßµ—«·ª√Õ∏‘∫“¬·µà≈–µ—«„π·∫∫

®”≈Õß¥â«¬«‘∏’°“√∑¥Õ∫ Stationary º≈ª√“°Ø«à“ 

µ—«·ª√Õ∏‘∫“¬∑ÿ°µ—«„π·∫∫®”≈Õß¡’§ÿ≥¡∫—µ‘ Sta-

tionary ≥ √–¥—∫ First Difference ´÷Ëß‡ªìπ°“√·¥ß

„Àâ‡ÀÁπ«à“µ—«·ª√∑ÿ°µ—«„π·∫∫®”≈Õß¡’‡∂’¬√¿“æ 

®“°π—Èπ®–π”·∫∫®”≈Õß¡“∑”°“√ª√–¡“≥§à“—¡ª√–-

‘∑∏‘Ï¢Õßªí®®—¬µà“ß Ê ∑’Ë‡ªìπµ—«°”Àπ¥Õ—µ√“°“√À¡ÿπ 

‡«’¬π¢Õß‡ß‘π¥â«¬«‘∏’°“√°”≈—ßÕßπâÕ¬∑’Ëÿ¥ (OLS) 

·≈–µ“¡·π«∑“ß¢Õß General to Specific ‡æ◊ËÕµ—¥

µ—«·ª√∑’Ë‰¡à¡’π—¬”§—≠∑“ß∂‘µ‘ÕÕ°®“°·∫∫®”≈Õß

·≈â«∑”°“√ª√–¡“≥§à“„À¡àÕ’°§√—Èß ®π°√–∑—Ëß‰¥âµ—«·ª√

Õ‘√–™ÿ¥„À¡à∑’Ë“¡“√∂Õ∏‘∫“¬µ—«·ª√µ“¡‰¥âÕ¬à“ß¡’

π—¬”§—≠∑“ß∂‘µ‘ ·≈â«®÷ßπ”º≈°“√ª√–¡“≥§à“∑’Ë 

‰¥â‰ª∑¥Õ∫∑“ß∂‘µ‘µà“ß Ê §◊Õ®–∑”°“√∑¥Õ∫ 

BLUE, Stability Test ·≈– Cointegration ‡ªìπ

≈”¥—∫µàÕ‰ª  ‚¥¬¡’º≈°“√∑¥Õ∫¥—ßπ’È 

 3.1 º≈°“√ª√–¡“≥§à“¢Õß·∫∫®”≈ÕßÕ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬·§∫ (V1) 
 

log V1 = 23149        +   0.9522 logRy    +   0.1411 log fi   +   0.0028 log INF   

  (4.7827)***      (41.2631)***             (26641)***             (3.3657)***      

  -0.8049 log MD1  -  0.0206 log V1 (-1) 

   (-18.3907)***             (-1.1725) (10) 
 

  R2 = 0.9987    R2 = 0.9985    F-test = 6825.91    D.W. = 0.9467 
 

 ( ) §à“„π«ß‡≈Á∫ §◊Õ §à“ t - test  

 *** À¡“¬∂÷ß  ¡’π—¬”§—≠∑“ß∂‘µ‘ ≥ √–¥—∫§«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ√âÕ¬≈– 99 
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¿“æ∑’Ë 1 

º≈°“√∑¥Õ∫§«“¡¡’‡∂’¬√¿“æ¢Õß·∫∫®”≈Õß (V1) 

≈ß¡“‰¥â·°à§«“¡µâÕß°“√∂◊Õ‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬·§∫ 

π«—µ°√√¡∑“ß°“√‡ß‘π·≈–Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ µ“¡≈”¥—∫ 

·≈–º≈°“√∑¥Õ∫§ÿ≥¡∫—µ‘ BLUE ¢Õß·∫∫®”≈Õß

Õ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬·§∫„π

¡°“√∑’Ë (10) ¢â“ßµâπ ¡’§ÿ≥¡∫—µ‘ BLUE ‡æ√“– 

‰¡à‡°‘¥ªí≠À“ Heteroskedasticity ·≈–‡¡◊ËÕæ‘®“√≥“

§à“ Durbin Watson º≈ª√“°Ø«à“‡°‘¥ªí≠À“ Auto-

correlation ®÷ß∑”°“√·°â‰¢ªí≠À“ Autocorrelation 

¥â«¬«‘∏’°“√„àµ—«·ª√≈à“™â“ (Lag) ¢Õßµ—«·ª√µ“¡ 

‡æ◊ËÕ·°â‰¢ªí≠À“ Autocorrelation „ÀâÀ¡¥‰ª ·≈–‰¥â

·°â‰¢ªí≠À“ Multicollinerity ·≈â«®“°∑’Ë°≈à“«‰«â¢â“ß

µâπ ®÷ß∑”„Àâ·∫∫®”≈ÕßÕ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘π

µ“¡§«“¡À¡“¬·§∫¡’§ÿ≥¡∫—µ‘ BLUE ‡π◊ËÕß®“° 

‰¡à‡°‘¥ªí≠À“ Multicollinerity, Autocorrelation 

·≈– Heteroskedasticity 

 ·≈–‡¡◊ËÕπ”·∫∫®”≈ÕßÕ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß 

‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬·§∫∑’Ë‰¥âºà“π°“√∑¥Õ∫§ÿ≥¡∫—µ‘ 

BLUE ·≈â«®“°π—Èπ®–π”·∫∫®”≈ÕßÕ—µ√“°“√À¡ÿπ 

‡«’¬π¢Õß‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬·§∫‰ª∑”°“√∑¥Õ∫

§«“¡¡’‡∂’¬√¿“æ¢Õß·∫∫®”≈Õß¥â«¬«‘∏’°“√ CU-

SUM Test and CUSUM Squares Test ‰¥âº≈°“√

∑¥Õ∫¥—ßπ’È 

 ®“°¿“æ∑’Ë 1 ·¥ß°√“ø CUSUM Test ·≈– 

CUSUM Square Test æ∫«à“ §à“ CUSUM (Wt)  

·≈–§à“ CUSUM Square (St) µ°Õ¬Ÿà√–À«à“ß Criti- 

cal Line ∑’Ë√–¥—∫§«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ√âÕ¬≈– 95 ´÷Ëß‡ªìπ¢Õ∫  

‡¢µ∑’Ë¡’‡∂’¬√¿“æ ®÷ß·¥ß„Àâ‡ÀÁπ«à“§à“—¡ª√–‘∑∏‘Ï  

¢Õßµ—«·ª√∑’ËÕ∏‘∫“¬„π¡°“√ (10) ¡’§à“§ß∑’Ëµ≈Õ¥™à«ß 

‡«≈“∑’Ë∑”°“√»÷°…“ §◊Õ ‰¡à‡°‘¥ Structural Change 

¢÷Èπ ·¥ß«à“·∫∫®”≈ÕßÕ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘π

µ“¡§«“¡À¡“¬·§∫ (V1) ¡’‡∂’¬√¿“æ ·≈–‡¡◊ËÕ

∑”°“√∑¥Õ∫§«“¡¡’‡∂’¬√¿“æ¢Õß§à“—¡ª√–‘∑∏‘Ï

¢Õßµ—«·ª√Õ∏‘∫“¬·µà≈–µ—«„π·∫∫®”≈Õß«à“¡’°“√

º—πº«πÕ¬à“ß¡’π—¬”§—≠À√◊Õ‰¡à ¥â«¬«‘∏’°“√ Re-

cursive Coefficient º≈°“√∑¥Õ∫ª√“°Ø«à“§à“ 

—¡ª√–‘∑∏‘Ï¢Õßµ—«·ª√Õ∏‘∫“¬·µà≈–µ—«„π·∫∫®”≈Õß

Õ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬·§∫„π

¡°“√∑’Ë (10) ¡’§à“—¡ª√–‘∑∏‘Ï§ß∑’Ë‚¥¬µ≈Õ¥ ´÷Ëß®–

·¥ß„Àâ‡ÀÁπ«à“µ—«·ª√∑ÿ°µ—«¡’‡∂’¬√¿“æ ®÷ßàßº≈

∑”„Àâ·∫∫®”≈ÕßÕ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘πµ“¡

§«“¡À¡“¬·§∫¡’‡∂’¬√¿“æ¥â«¬ 

 º≈°“√∑¥Õ∫§«“¡—¡æ—π∏å‡™‘ß¥ÿ≈¬¿“æ„π
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√–¬–¬“«¥â«¬«‘∏’°“√ Cointegration µ“¡«‘∏’¢Õß  

Engle and Granger (1987) ‡ªìπ°“√∑¥Õ∫‡æ◊ËÕ·¥ß

„Àâ‡ÀÁπ«à“ º≈°“√ª√–¡“≥§à“∑’Ë‰¥â¡’§ÿ≥¡∫—µ‘¢Õß 

§«“¡—¡æ—π∏å‡™‘ß¥ÿ≈¬¿“æ√–¬–¬“«√–À«à“ßµ—«·ª√

µà“ß Ê ∑’Ëπ„® ‚¥¬°“√∑¥Õ∫§«“¡‡§≈◊ËÕπ‰À«¢Õß

§à“§«“¡§≈“¥‡§≈◊ËÕπ (Residual) ∑’Ë‰¥â®“°¡°“√ (10) 

π’È¡“∑¥Õ∫ Unit Root Test ¥â«¬«‘∏’ ADF Test  

‡≈◊Õ° Lag ∑’Ë‡À¡“–¡®“°§à“ Akaike Information 

Critrion (AIC) ´÷Ëß®–‰¥âº≈¥—ßµ“√“ß∑’Ë 1 ¥—ßπ’È 

 ®“°µ“√“ß∑’Ë 1 ¢â“ßµâπ æ∫«à““¡“√∂ªØ‘‡∏

¡¡µ‘∞“πÀ≈—° À√◊Õ §à“§«“¡§≈“¥‡§≈◊ËÕπ¡’≈—°…≥–

‡ªìπ Stationary ·¥ß«à“µ—«·ª√Õ‘√–°—∫µ—«·ª√µ“¡ 

¡’§«“¡—¡æ—π∏å„π≈—°…≥–¥ÿ≈¬¿“æ√–¬–¬“«®÷ß°≈à“«

‰¥â«à“§«“¡—¡æ—π∏å√–À«à“ßµ—«·ª√Õ‘√–°—∫µ—«·ª√µ“¡ 

∑’Ë‡°‘¥¢÷ Èπ‡ªìπ§«“¡—¡æ—π∏åÕ¬à“ß·∑â®√‘ß ®–‰¡à‡°‘¥

§«“¡—¡æ—π∏å„π≈—°…≥–∑’Ë‡ªìπ Spurious Regression 

À√◊Õ°≈à“«‰¥â«à“ µ—«·ª√Õ∏‘∫“¬‰¡à‡°‘¥§«“¡—¡æ—π∏å∑’Ë

‰¡à·∑â®√‘ß¢÷Èπ„π·∫∫®”≈Õß∑’Ë„™â„π°“√«‘®—¬ 

 3.2 º≈°“√ª√–¡“≥§à“¢Õß·∫∫®”≈ÕßÕ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬°«â“ß (V2) 
 

log V2  = 1.8906    +     1.0070 log Ry    -    0.0629 log fi    +   0.0036 log INF  

  (4.2988)***     (33.7914)***             (-4.2009)***            (4.3774)***   

  - 0.8036 log MD2  -  0.0812 log V2 (-1) 

   (-22.2606)***              (-2.8297)*** (11) 
 

  R2 = 0.9932   R2 = 0.9925    F - test = 1320.21    D.W. = 1.0176 

  ( ) §à“„π«ß‡≈Á∫ §◊Õ §à“ t - test 

  *** À¡“¬∂÷ß  ¡’π—¬”§—≠∑“ß∂‘µ‘ ≥ √–¥—∫§«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ√âÕ¬≈– 99 

 ®“°º≈°“√ª√–¡“≥§à“§«“¡—¡æ—π∏å¥—ß°≈à“«

¢â“ßµâπ ‡ÀÁπ‰¥â«à“§à“ R2 ¡’§à“‡∑à“°—∫ 0.9932 ·≈– §à“  

R2 ¡’§à“‡∑à“°—∫ 0.9925 À¡“¬§«“¡«à“ µ—«·ª√Õ‘√–

“¡“√∂Õ∏‘∫“¬µ—«·ª√µ“¡‰¥âŸß∂÷ß√âÕ¬≈– 99.32 ·≈–

√âÕ¬≈– 99.25 µ“¡≈”¥—∫ ·≈–‡¡◊ËÕæ‘®“√≥“§à“ F-test 

´÷Ëß¡’§à“‡∑à“°—∫ 1320.21 ∑’Ë√–¥—∫π—¬”§—≠∑“ß∂‘µ‘ ≥ 

√–¥—∫§«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ√âÕ¬≈– 99 ·¥ß«à“ °“√‡ª≈’Ë¬π 

·ª≈ß¢Õßµ—«·ª√Õ‘√–“¡“√∂Õ∏‘∫“¬°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß

¢ÕßÕ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬°«â“ß

‰¥âŸß ·≈–‡¡◊ ËÕ∑¥Õ∫π—¬”§—≠∑“ß∂‘µ‘¢Õß§à“

µ“√“ß∑’Ë 1 

º≈°“√∑¥Õ∫ Unit Root Test ¢Õß§à“ Residual ®“°¡°“√∑’Ë 10 

 

µ—«·ª√   ADF Test at Level 

 ®”π«π Lag §à“ ADF Critical Value 

   1% 5% 10% 
 

Residual 5 -3.6791 -3.5778 -2.9256 -2.6005 
 

∑’Ë¡“ : ®“°°“√§”π«≥ 
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—¡ª√–‘∑∏‘Ï¥â«¬§à“ t-test æ∫«à“ §«“¡—¡æ—π∏å¢Õß

ªí®®—¬µà“ß Ê ·µà≈–µ—«∑’Ë„™â·∑πµ—«·ª√Õ‘√–®–‡ªìπµ—«

°”Àπ¥Õ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬ 

°«â“ß (V2) Õ¬à“ß¡’π—¬”§—≠∑“ß∂‘µ‘∑’Ë√–¥—∫§«“¡

‡™◊ËÕ¡—Ëπ√âÕ¬≈– 99 ·≈–¡’§«“¡—¡æ—π∏å„π∑‘»∑“ß∑’Ë∂Ÿ°

µâÕßµ√ßµ“¡¡¡µ‘∞“π∑’Ëµ—Èß‰«â §◊Õ √“¬‰¥âª√–™“™“µ‘

∑’Ë·∑â®√‘ßµàÕÀ—« ‡ªìπµ—«·ª√∑’Ë¡’Õ‘∑∏‘æ≈„π°“√°”Àπ¥

Õ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬°«â“ß¡“°

∑’Ëÿ¥ √Õß≈ß¡“‰¥â·°à§«“¡µâÕß°“√∂◊Õ‡ß‘πµ“¡§«“¡

À¡“¬°«â“ß π«—µ°√√¡∑“ß°“√‡ß‘π ·≈–Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ 

µ“¡≈”¥—∫ ·≈–º≈°“√∑¥Õ∫§ÿ≥¡∫—µ‘ BLUE ¢Õß

·∫∫®”≈ÕßÕ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬ 

°«â“ß„π¡°“√∑’Ë (11) ¢â“ßµâπ ¡’§ÿ≥¡∫—µ‘ BLUE 

‡æ√“–‰¡à‡°‘¥ªí≠À“ Heteroskedasticity ·≈–‡¡◊ËÕ

æ‘®“√≥“§à“ Durbin Watson º≈ª√“°Ø«à“‡°‘¥ªí≠À“ 

Autocorrelation ®÷ß∑”°“√·°â‰¢ªí≠À“ Autocorre-

lation ¥â«¬«‘∏’°“√„àµ—«·ª√≈à“™â“ (Lag) ¢Õßµ—«·ª√

µ“¡ ‡æ◊ËÕ·°â‰¢ªí≠À“ Autocorrelation „ÀâÀ¡¥‰ª 

·≈–‰¥â∑”°“√·°â‰¢ªí≠À“ Multicollinerity ·≈â«®“°

∑’Ë°≈à“«‰«â¢â“ßµâπ ®÷ß∑”„Àâ·∫∫®”≈ÕßÕ—µ√“°“√À¡ÿπ 

‡« ’¬π¢Õß‡ß ‘πµ“¡§«“¡À¡“¬°«â“ß¡’§ ÿ≥¡∫—µ ‘ 

BLUE ‡π◊ ËÕß®“°‰¡à‡°‘¥ªí≠À“ Multicollinerity, 

Autocorrelation ·≈– Heteroskedasticity 

 ·≈–‡¡◊ËÕπ”·∫∫®”≈ÕßÕ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß 

‡ß ‘πµ“¡§«“¡À¡“¬°«â“ß∑’ Ë‰¥â∑¥Õ∫§ÿ≥¡∫—µ‘  

BLUE ·≈â«®“°π—Èπ®–π”·∫∫®”≈ÕßÕ—µ√“°“√À¡ÿπ 

‡«’¬π¢Õß‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬°«â“ß‰ª∑”°“√∑¥Õ∫

§«“¡¡’‡∂’¬√¿“æ¢Õß·∫∫®”≈Õß¥â«¬«‘∏’°“√ CU-

SUM Test and CUSUM Squares Test ‰¥âº≈°“√

∑¥Õ∫¥—ßπ’È 

 ®“°¿“æ∑’Ë 2 ·¥ß°√“ø CUSUM Test ·≈– 

CUSUM Square Test æ∫«à“ §à“ CUSUM (Wt)  

·≈–§à“ CUSUM Square (St) µ°Õ¬Ÿà√–À«à“ß Cri- 

tical line ∑’Ë√–¥—∫§«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ√âÕ¬≈– 95 ´÷Ëß‡ªìπ¢Õ∫ 

‡¢µ∑’Ë¡’‡∂’¬√¿“æ ®÷ß·¥ß„Àâ‡ÀÁπ«à“§à“—¡ª√–‘∑∏‘Ï 

¢Õßµ—«·ª√∑’ËÕ∏‘∫“¬„π¡°“√ (11) ¡’§à“§ß∑’Ëµ≈Õ¥™à«ß 

‡«≈“∑’Ë∑”°“√»÷°…“ §◊Õ ‰¡à‡°‘¥ Structural Change  

¢÷Èπ ·¥ß«à“ ·∫∫®”≈ÕßÕ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘π

µ“¡§«“¡À¡“¬°«â“ß (V2) ¡’‡∂’¬√¿“æ ·≈–‡¡◊ËÕ

∑”°“√∑¥Õ∫§«“¡¡’‡∂’¬√¿“æ¢Õß§à“—¡ª√–‘∑∏‘Ï

¢Õßµ—«·ª√Õ∏‘∫“¬·µà≈–µ—«„π·∫∫®”≈Õß«à“¡’°“√ 

º—πº«πÕ¬à“ß¡’π—¬”§—≠À√◊Õ‰¡à ¥â«¬«‘∏’°“√ Recur- 

¿“æ∑’Ë 2 

º≈°“√∑¥Õ∫§«“¡¡’‡∂’¬√¿“æ¢Õß·∫∫®”≈Õß (V2) 
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sive Coefficient º≈°“√∑¥Õ∫ª√“°Ø«à“§à“—¡-

ª√–‘∑∏‘Ï¢Õßµ—«·ª√Õ∏‘∫“¬·µà≈–µ—«„π·∫∫®”≈Õß

Õ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬°«â“ß„π

¡°“√∑’Ë (11) ¡’§à“—¡ª√–‘∑∏‘Ï§ß∑’Ë‚¥¬µ≈Õ¥ ´÷Ëß®–

·¥ß„Àâ‡ÀÁπ«à“µ—«·ª√∑ÿ°µ—«¡’‡∂’¬√¿“æ ®÷ßàßº≈∑” 

„Àâ·∫∫®”≈ÕßÕ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘πµ“¡§«“¡

À¡“¬°«â“ß¡’‡∂’¬√¿“æ¥â«¬ 

 º≈°“√∑¥Õ∫§«“¡—¡æ—π∏å‡™‘ß¥ÿ≈¬¿“æ„π

√–¬–¬“«¥â«¬«‘∏’°“√ Cointegration µ“¡«‘∏’¢Õß  

Engle and Granger (1987) ‡ªìπ°“√∑¥Õ∫‡æ◊ËÕ·¥ß

„Àâ‡ÀÁπ«à“ º≈°“√ª√–¡“≥§à“∑’Ë‰¥â¡’§ÿ≥¡∫—µ‘¢Õß 

§«“¡—¡æ—π∏å‡™‘ß¥ÿ≈¬¿“æ√–¬–¬“«√–À«à“ßµ—«·ª√

µà“ß Ê ∑’Ëπ„® ‚¥¬°“√∑¥Õ∫§«“¡‡§≈◊ËÕπ‰À«¢Õß

§à“§«“¡§≈“¥‡§≈◊ËÕπ (Residual) ∑’Ë‰¥â®“°¡°“√  

(11) π’È¡“∑¥Õ∫ Unit Root Test ¥â«¬«‘∏’ ADF Test 

‡≈◊Õ° Lag ∑’Ë‡À¡“–¡®“°§à“ Akaike Information 

Critrion (AIC) ´÷Ëß®–‰¥âº≈¥—ßµ“√“ß∑’Ë 2 

 ®“°µ“√“ß∑’Ë 2 æ∫«à“ “¡“√∂ªØ‘‡∏¡¡µ‘ 

∞“πÀ≈—° À√◊Õ§à“§«“¡§≈“¥‡§≈◊ËÕπ¡’≈—°…≥–‡ªìπ 

Stationary ·¥ß«à“µ—«·ª√Õ‘√–°—∫µ—«·ª√µ“¡¡’ 

§«“¡—¡æ—π∏å„π≈—°…≥–¥ÿ≈¬¿“æ√–¬–¬“« À√◊ÕÕ“®

®–°≈à“«‰¥â«à“Õ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬ 

°«â“ß¡’§«“¡—¡æ—π∏å·∫∫ Cointegration ®÷ß°≈à“«‰¥â

«à“§«“¡—¡æ—π∏å√–À«à“ßµ—«·ª√Õ‘√–°—∫µ—«·ª√µ“¡∑’Ë

‡°‘¥¢÷Èπ‡ªìπ§«“¡—¡æ—π∏åÕ¬à“ß·∑â®√‘ß®–‰¡à‡°‘¥§«“¡

—¡æ—π∏å„π≈—°…≥–∑’Ë‡ªìπ Spurious Regression À√◊Õ

°≈à“«‰¥â«à“ µ—«·ª√Õ∏‘∫“¬‰¡à‡°‘¥§«“¡—¡æ—π∏å∑’Ë‰¡à·∑â 

®√‘ß¢÷Èπ„π·∫∫®”≈Õß∑’Ë„™â„π°“√«‘®—¬ 

 

 3.3 º≈°“√‡ª√’¬∫‡∑’¬∫º≈°“√ª√–¡“≥§à“

¢Õß·∫∫®”≈Õß (V1) °—∫ (V2) 

 ‡¡◊ËÕæ‘®“√≥“‡ª√’¬∫‡∑’¬∫º≈°“√ª√–¡“≥§à“

—¡ª√–‘∑∏‘Ï∑’Ë‰¥â®“°·∫∫®”≈ÕßÕ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π

¢Õß‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬·§∫·≈–·∫∫®”≈ÕßÕ—µ√“ 

°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬°«â“ß ∑’Ëπ”§à“ 

—¡ª√–‘∑∏‘Ï∑’Ë‰¥â®“°°“√ª√–¡“≥§à“¥â«¬«‘∏’°“√ OLS 

¡“√ÿª‰¥â‡ªìπµ“√“ß∑’Ë 3 

 ®“°µ“√“ß∑’Ë 3 ·¥ß„Àâ‡ÀÁπ«à“µ—«·ª√√“¬‰¥â

ª√–™“™“µ‘∑’Ë·∑â®√‘ßµàÕÀ—« ·≈–Õ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ„™â‡ªìπ

µ—«·ª√°”Àπ¥Õ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘πµ“¡§«“¡

À¡“¬·§∫·≈–µ“¡§«“¡À¡“¬°«â“ß ‡ªìπµ—«·ª√∑’Ëàß

º≈°√–∑∫∑”„ÀâÕ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘πµ“¡§«“¡

À¡“¬·§∫·≈–µ“¡§«“¡À¡“¬°«â“ß‡°‘¥°“√‡ª≈’Ë¬π 

·ª≈ß‰¡à·µ°µà“ß°—π À“°¿“§√—∞∫“≈µâÕß°“√„Àâ

‡»√…∞°‘®‡®√‘≠‡µ‘∫‚µ¥â«¬«‘∏’°“√∑”„Àâ‡°‘¥°“√À¡ÿπ 

‡«’¬π¢Õß‡ß‘π‡æ‘Ë¡¢÷Èπ ®÷ß„™â«‘∏’°“√°√–µÿâπµ—«·ª√√“¬‰¥â

ª√–™“™“µ‘∑’Ë·∑â®√‘ßµàÕÀ—« À√◊ÕÕ—µ√“‡ß‘π‡øÑÕ„Àâ‡æ‘Ë¡¢÷Èπ 

º≈§◊ÕÕ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬

·§∫·≈–µ“¡§«“¡À¡“¬°«â“ß‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß‡æ‘Ë¡¢÷Èπ 

‰¡à¡“°π—° ∑”„Àâ‡»√…∞°‘®‰¡à‡®√‘≠‡µ‘∫‚µµ“¡‡ªÑ“

µ“√“ß∑’Ë 2 

º≈°“√∑¥Õ∫ Unit Root Test ¢Õß§à“ Residual ®“°¡°“√∑’Ë 11 

 

µ—«·ª√   ADF Test at Level 

 ®”π«π Lag §à“ ADF   Critical Value 

   1% 5% 10% 
 

Residual 6 -3.7053 -3.5850 -2.9286 -2.6021 
 

∑’Ë¡“ : ®“°°“√§”π«≥ 
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À¡“¬∑’Ë¿“§√—∞∫“≈µâÕß°“√‰¥â ·µàÀ“°¿“§√—∞∫“≈„™â

«‘∏’°“√°√–µÿâπ„Àâ‡°‘¥π«—µ°√√¡∑“ß°“√‡ß‘π„À¡à Ê ‡æ‘Ë¡ 

¡“°¢÷Èπ ®–àßº≈∑”„ÀâÕ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘π

µ“¡§«“¡À¡“¬·§∫‡æ‘Ë¡¢÷Èπ àßº≈∑”„Àâ‡»√…∞°‘®

‡®√‘≠‡µ‘∫‚µµ“¡‡ªÑ“À¡“¬∑’Ë«“ß‰«â‰¥â ·µà„π¢≥–‡¥’¬« 

°—π®–∑”„ÀâÕ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬ 

°«â“ß≈¥≈ß ·≈â«∑”„Àâ‡»√…∞°‘®‡µ‘∫‚µ≈¥≈ß‰¥â‡™àπ°—π 

∑—Èßπ’È¿“§√—∞∫“≈§«√®–„Àâ§«“¡”§—≠°—∫°“√°√–µÿâπ

‡»√…∞°‘®¥â«¬«‘∏’°“√§‘¥§âππ«—µ°√√¡∑“ß°“√‡ß‘π„À¡à Ê 

‡ªìπ”§—≠ ·≈–”À√—∫µ—«·ª√§«“¡µâÕß°“√∂◊Õ‡ß‘πµ“¡ 

§«“¡À¡“¬·§∫ ®–‡ªìπµ—«°”Àπ¥Õ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π 

¢Õß‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬·§∫·≈–µ“¡§«“¡À¡“¬°«â“ß 

´÷Ëß®–¡’®”π«π§√—Èß„π°“√À¡ÿπ‡«’¬π‡ª≈’Ë¬π¡◊Õ¢Õß‡ß‘π

µà“ß°—π ®÷ß®”‡ªìπµâÕß„™âµ—«·ª√Õ‘√–„ÀâÕ¥§≈âÕß°—∫

µ—«·ª√µ“¡ ¥—ßπ—Èπ∂â“√—∞∫“≈µâÕß°“√„ÀâÕ—µ√“°“√À¡ÿπ 

‡«’¬π¢Õß‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬·§∫‡æ‘Ë¡¢÷Èπ®–µâÕß∑” 

„Àâª√–™“™π∂◊Õ‡ß‘ππâÕ¬≈ß ·≈–∂â“µâÕß°“√„ÀâÕ—µ√“

°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬°«â“ß‡æ‘Ë¡¢÷Èπ 

®–µâÕß∑”„Àâª√–™“™π∂◊Õ‡ß‘ππâÕ¬≈ß‡™àπ°—π ©–π—Èπ∂â“

¿“§√—∞∫“≈µâÕß°“√„Àâ‡»√…∞°‘®‡®√‘≠‡µ‘∫‚µ®–µâÕß

∑”„Àâª√–™“™π¡’§«“¡µâÕß°“√∂◊Õ‡ß‘π¥‰«â„π¡◊ÕπâÕ¬

≈ß ®÷ß∑”„ÀâÕ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘π‡æ‘Ë¡¢÷Èπ‰¥â ·≈â«

®÷ß∑”„Àâ‡»√…∞°‘®‚µ‰¥âµ“¡‡ªÑ“À¡“¬∑’Ë«“ß‰«â ·µà‡¡◊ËÕ

æ‘®“√≥“‡ª√’¬∫‡∑’¬∫°—π√–À«à“ß§«“¡µâÕß°“√∂◊Õ‡ß‘π 

∑—Èß 2 §«“¡À¡“¬ ¥â“ππ‘¬“¡µ“¡§«“¡À¡“¬¢Õß

ª√‘¡“≥‡ß‘π æ∫«à“„πª√‘¡“≥‡ß‘π§«“¡À¡“¬·§∫¡’

§ÿ≥¡∫—µ‘µ“¡π‘¬“¡°“√∂◊Õ‡ß‘π‡æ◊ËÕ°“√®—∫®à“¬„™âÕ¬ 

·≈–ª√‘¡“≥‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬°«â“ß Õ“®¡’≈—°…≥–

¢Õß§«“¡–¡§«“¡¡—Ëß§—ËßÀ√◊Õ°“√√—°…“¡Ÿ≈§à“¢Õß

∑√—æ¬å‘π ‡¡◊ËÕæ‘®“√≥“§à“—¡ª√–‘∑∏‘Ï§«“¡¬◊¥À¬ÿàπ

¢Õßµ—«·ª√§«“¡µâÕß°“√∂◊Õ‡ß‘π®–æ∫«à“§«“¡µâÕß 

°“√∂◊Õ‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬·§∫¡’¢π“¥¢Õß§«“¡‡√Á«

°«à“„π§«“¡À¡“¬°«â“ß 

 ¥—ßπ—Èπ∂â“¿“§√—∞∫“≈µâÕß°“√„Àâ√–∫∫‡»√…∞°‘® 

¡’Õ—µ√“°“√‡®√‘≠‡µ‘∫‚µ‡æ‘Ë¡¢÷Èπ §«√®–µâÕß∑”„Àâæƒµ‘-

°√√¡°“√∂◊Õ‡ß‘π¥¢Õßª√–™“™π‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß ‚¥¬

°“√æ—≤π“π«—µ°√√¡∑“ß°“√‡ß‘π„À¡à Ê ‡æ‘Ë¡¢÷Èπ¡“ 

‡™àπ §«“¡·æ√àÀ≈“¬¢Õß∫—µ√‡¥∫‘µ ∫—µ√‡§√¥‘µ ‡æ◊ËÕ

≈¥§«“¡µâÕß°“√∂◊Õ‡ß‘π¢Õßª√–™“™π„ÀâπâÕ¬≈ß ·≈â«

®–∑”„ÀâÕ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘π‡æ‘Ë¡¢÷Èπ àßº≈„Àâ

‡»√…∞°‘®‡µ‘∫‚µ‡æ‘Ë¡¢÷Èπ‰¥â 

 

 3.4 º≈°“√«‘‡§√“–Àåµ—«·ª√Õ‘√–∑’Ë‰¡à¡’π—¬

”§—≠∑“ß∂‘µ‘ 

 ‡¡◊ËÕπ”¡°“√ (6) °—∫¡°“√ (10) ¢Õß·∫∫

®”≈ÕßÕ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘πµ“¡§«“¡À¡“¬

µ“√“ß∑’Ë 3 

°“√‡ª√’¬∫‡∑’¬∫§à“—¡ª√–‘∑∏‘Ï¢Õßµ—«·ª√µà“ßÊ „π·∫∫®”≈Õß (V1) ·≈– (V2) 
 

µ—«·ª√Õ‘√– µ—«·ª√µ“¡ 

 Log V1 Log V2 
 

Log Ry 0.9522 1.0070 

Log fi 0.1411 -0.0629 

Log INF 0.0028 0.0036 

Log MD1 -0.8049 - 

Log MD2 - -0.8036 
 

∑’Ë¡“ : ®“°º≈°“√»÷°…“¥â«¬«‘∏’°“√ OLS 
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·§∫¡“‡ª√’¬∫‡∑’¬∫°—π ®÷ß√ÿª‰¥â«à“¡’µ—«·ª√∑’Ë‰¡à¡’π—¬

”§—≠∑“ß∂‘µ ‘„π°“√°”Àπ¥ V1 §◊Õ µ—«·ª√ 

NBOP, irp ·≈–‡¡◊ËÕπ”¡°“√ (9) °—∫¡°“√ (11) ¢Õß

·∫∫®”≈ÕßÕ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘πµ“¡§«“¡

À¡“¬°«â“ß¡“‡ª√’¬∫‡∑’¬∫°—π ®÷ß√ÿª‰¥â«à“¡’µ—«·ª√∑’Ë

‰¡à¡’π—¬”§—≠∑“ß∂‘µ‘„π°“√°”Àπ¥ V2 §◊Õ µ—«·ª√  

NBOP, irp, ib, SET  ¥â«¬‡Àµÿº≈¥—ßπ’È 

 ®”π«π“¢“∏π“§“√æ“≥‘™¬å (NBOP) „™â 

‡ªìπµ—«·∑π¢Õß°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß∑“ß‚§√ß√â“ß·≈–

∂“∫—π∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë¡’°“√æ—≤π“ ¥â«¬‡Àµÿº≈∑’Ë«à“°“√

‡≈◊Õ°„™âµ—«·ª√ NBOP ‡æ◊ËÕ‡ªìπµ—«·∑π¢Õß°“√‡ª≈’Ë¬π 

·ª≈ß∑“ß‚§√ß√â“ß·≈–∂“∫—π°“√‡ß‘π∑’Ë¡’°“√æ—≤π“

·≈â«¡‘„™àµ—«·∑π∑’Ë¥’ ‡æ√“–„πªí®®ÿ∫—π¡’æ—≤π“°“√∑“ß 

°“√‡ß‘π„À¡à Ê ‡°‘¥¢÷Èπ¡“° ·≈–®”π«π“¢“∏π“§“√

æ“≥‘™¬å„πªí®®ÿ∫—π‰¡à¡’°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¡“°π—° ‡π◊ËÕß 

®“°∏ÿ√°√√¡∑“ß°“√‡ß‘π∫“ßÕ¬à“ß‰¡à®”‡ªìπµâÕß∑”ºà“π 

∏π“§“√æ“≥‘™¬å‚¥¬µ√ß ∑”„Àâ∏π“§“√æ“≥‘™¬å¡’∫∑ 

∫“∑πâÕ¬≈ß àßº≈∑”„Àâ®”π«π“¢“∏π“§“√æ“≥‘™¬å

‰¡à¡’π—¬”§—≠∑“ß∂‘µ‘ ‡¡◊ËÕ‡ª√’¬∫‡∑’¬∫°—∫ß“π„π

Õ¥’µ¢Õß∞“π‘√å (2532) Thipvilai (1991) ·≈– ¡“π’ 

(2541) ·¥ß„Àâ‡ÀÁπ«à“ ®”π«π“¢“∏π“§“√æ“≥‘™¬å 

(NBOP) ¡’∫∑∫“∑„π°“√°”Àπ¥Õ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π

¢Õß‡ß‘π ‡ªìπ‡æ√“–«à“™à«ß‡«≈“„π°“√»÷°…“µà“ß°—π 

‡π◊ËÕß®“°‡ªìπ™à«ß¢âÕ¡Ÿ≈°àÕπ‡°‘¥«‘°ƒµ°“√≥å∑“ß°“√‡ß‘π 

‡¡◊ËÕªï æ.». 2540 ®÷ß∑”„Àâ„πªí®®ÿ∫—ππ’Èµ—«·ª√®”π«π

“¢“∏π“§“√æ“≥‘™¬å‰¡à¡’π—¬”§—≠∑“ß∂‘µ‘ ‡æ√“– 

¡’‘π∑√—æ¬å∑“ß°“√‡ß‘π™π‘¥„À¡à Ê ‡æ‘Ë¡¡“°¢÷Èπ 

 Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬®–∂◊Õ‡ªìπµâπ∑ÿπ§à“‡’¬‚Õ°“ 

¢Õß°“√∂◊Õ‡ß‘π´÷Ëß„π°“√»÷°…“π’È‰¥â„™âÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬„π

µ≈“¥´◊ÈÕ§◊πæ—π∏∫—µ√Õ“¬ÿ 14 «—π (irp) ‡ªìπµ—«·ª√„π

°“√»÷°…“‡æ‘Ë¡‡µ‘¡ ∑—Èßπ’È¥â«¬‡Àµÿº≈∑’Ë«à“ ∏π“§“√·Ààß

ª√–‡∑»‰∑¬®–„™âÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬„πµ≈“¥´◊ÈÕ§◊πæ—π∏-

∫—µ√Õ“¬ÿ 14 «—π (irp) ‡ªìπµ—«°≈“ß„π°“√àßºà“π‰ª¬—ß

Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬¢Õß∏π“§“√æ“≥‘™¬å„Àâ¡’°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß 

µ“¡Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬ R/P 14 «—π ®÷ß°≈à“«‰¥â«à“Õ—µ√“

¥Õ°‡∫’È¬ R/P 14 «—π ‡ªìπÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬∑’Ë∂Ÿ°§«∫§ÿ¡

‚¥¬∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬‰¡à‰¥â‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß‰ªµ“¡ 

°≈‰°µ≈“¥ ®÷ß∑”„ÀâÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬ R/P 14 «—π¡’§«“¡

º—πº«ππâÕ¬ ‡π◊ËÕß®“°∂Ÿ°§«∫§ÿ¡‰¡à„Àâ¡’§«“¡º—πº«π

‡°‘¥¢÷Èπ¡“° ‡æ√“–Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬Õ◊Ëπ Ê ∑—ÈßÕ—µ√“¥Õ°

‡∫’È¬‡ß‘πΩ“°·≈–Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬‡ß‘π°Ÿâ®–‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßµ“¡ 

¥â«¬ ©–π—Èπ®“°∑’Ë°≈à“«¡“¢â“ßµâπ®÷ßÕ“®‡ªìπ“‡Àµÿ 

„ÀâÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬ R/P 14 «—π‰¡à¡’π—¬”§—≠∑“ß∂‘µ‘°Á

‡ªìπ‰¥â ´÷Ëß‡À¡◊Õπ°—∫ß“π„πÕ¥’µ¢Õß∞“π‘√å (2532) ∑’Ë

°≈à“««à“Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬‰¡à¡’º≈µàÕÕ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π

¢Õß‡ß‘π ∑—Èßπ’È‡π◊ËÕß®“°ªí®®ÿ∫—π¡’Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬„π∏π“-

§“√æ“≥‘™¬åµË”¡“° ∑”„Àâª√–™“™π‰¡àπ„®∑’Ë®–Ω“°

‡ß‘π ·µà®–∂◊Õ‡ß‘π‰«â‡æ◊ ËÕ°“√®—∫®à“¬„™âÕ¬„π™’«‘µ

ª√–®”«—π¡“°°«à“∑’Ë®–∂◊Õ‡ß‘π‰«â‡æ◊ËÕ°“√‡°Áß°”‰√ ®÷ß

∑”„ÀâÕ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘π¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫√“¬‰¥â¡“°

°«à“∑’Ë®–¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫Õ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬ ®÷ß∑”„ÀâÕ—µ√“¥Õ°‡∫’È¬ 

‰¡à‡ªìπµ—«°”Àπ¥Õ—µ√“°“√À¡ÿπ‡«’¬π¢Õß‡ß‘π 
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