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Abstract 
This study examines the relationship between tax revenue and economic growth in the ASEAN 

economic community member countries. Estimations use the annual data during 1990-2014 for a total of 25 
years from 9 countries. The model is estimated by the Generalized Method of Moments (GMM) based on the 
concept of Arellano and Bond. The results show that tax revenue has a statistically significant and negative 
effect on economic growth in the ASEAN economic community member countries.  Because taxation is a 
transfer of some resources from the private sector to the public sector and most of the members of the 
ASEAN economic community have not very high level of national income. The resources of the private sector 
are reduced when the proportion of tax revenue to gross domestic product increased.  This leads to a 
decrease in private consumption, savings and investment. Similarly, taxes on income, profit and capital gains 
or distortionary taxes have statistically significant and negative effects on economic growth in the ASEAN 
economic community member countries.  It is because taxes on income, profit and capital gains make 
revenue after tax of taxpayers decrease. As the result, consumption, savings, investment and gross domestic 
product will decrease.  
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บทคดัย่อ 

การศกึษานีม้ีวตัถปุระสงค์เพื่อศกึษาความสมัพนัธ์ระหวา่งรายได้จากภาษีและการเจริญเตบิโตทางเศรษฐกิจของ
ประเทศในประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน โดยใช้ข้อมูลเป็นรายปีเร่ิมจากปี พ.ศ. 2533 ถึงปี พ.ศ. 2557 รวมทัง้สิน้เป็น
ระยะเวลา 25 ปี ประกอบด้วยประเทศทัง้หมด 9 ประเทศ ใช้การประมาณค่าด้วยวิธี Generalized Method of Moments 
(GMM) ตามแนวคิดของ Arellano and Bond ผลการศกึษาพบวา่ รายได้จากภาษีมีความสมัพนัธ์กบัการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจของประเทศในประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนในทิศทางตรงกนัข้ามอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ เนื่องจากการเก็บ
ภาษีเป็นการโยกย้ายทรัพยากรบางส่วนจากภาคเอกชนมายังภาครัฐบาล ประกอบกับประเทศสมาชิกส่วนใหญ่ใน
ประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนเป็นประเทศที่มีรายได้ประชาชาติอยู่ในระดบัที่ไม่สงูมากนกั การเก็บภาษีต่อผลิตภณัฑ์มวล
รวมภายในประเทศในสดัส่วนที่เพิ่มขึน้ จึงส่งผลให้ทรัพยากรของภาคเอกชนมีน้อยลง ซึ่งจะส่งผลให้ภาคเอกชนมีการ
บริโภค การออม และการลงทุนลดลง เช่นเดียวกนักบัผลของรายได้จากภาษีที่เก็บจากเงินได้ ก าไร และส่วนเพิ่มของทุน 
หรือรายได้จากภาษีที่ก่อให้เกิดการบิดเบือน ซึ่งพบว่ามีความสมัพนัธ์กับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศใน
ประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนในทิศทางตรงกนัข้ามอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ เนื่องจากการเก็บภาษีจากเงินได้ ก าไร และ
สว่นเพิ่มของทนุนัน้สง่ผลให้รายได้หลงัหกัภาษีของผู้ถกูเก็บภาษีลดลง เมื่อรายได้ลดลงจะสง่ผลให้มีการบริโภคและการ
ออมลดลง ซึง่จะสง่ผลให้การลงทนุและผลติภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศลดลงตามไปด้วย 
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บทน า 
นโยบายการคลงั (Fiscal Policy) เป็นนโยบายที่ส าคญัของรัฐบาลในการก าหนดแนวทาง เป้าหมาย และการ

ด าเนินงาน เพื่อให้บรรลเุป้าหมายทางเศรษฐกิจ ซึ่งเคร่ืองมือของนโยบายการคลงัแบ่งออกเป็น 3 ด้าน ได้แก่ ด้านรายได้ 
ด้านรายจ่าย และหนีส้าธารณะ โดยการที่รัฐบาลหารายได้ไม่เพียงพอกับรายจ่ายจะท าให้รัฐบาลต้องไปกู้ยืมเงินเพื่อมา
ชดเชยส่วนต่าง ซึ่งก่อให้เกิดเป็นหนีส้าธารณะ โดยการปรับตวัเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่องของหนีส้าธารณะจะส่งผลให้อตัรา
ดอกเบีย้ปรับตวัสงูขึน้ ซึง่จะสง่ผลกระทบตอ่การลงทนุในภาคเอกชน มีผลท าให้ผลผลติประชาชาติลดลง ด้วยเหตนุีรั้ฐบาล
จึงควรรักษาวินยัทางการคลงัให้อยูใ่นระดบัท่ีเหมาะสม เพื่อสนบัสนนุและสง่เสริมให้ประเทศมีการพฒันาและเจริญเติบโต
อยา่งมีเสถียรภาพและยัง่ยืน 
 วิธีการท่ีรัฐบาลจะใช้เพื่อรักษาวินยัทางการคลงั คือ การที่รัฐบาลปรับลดรายจ่ายหรือจดัหารายได้ให้เพียงพอกบั
รายจ่าย โดยการลดรายจ่ายของรัฐบาลจะส่งผลท าให้ผลติภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศลดลงโดยตรง เนื่องจากรายจ่าย
ของรัฐบาลประกอบด้วย รายจ่ายประจ า รายจ่ายเพื่อการลงทนุ และการช าระคืนเงินกู้  ซึง่รายจ่ายประจ าและการช าระคืน
เงินกู้นัน้ถือวา่เป็นรายจ่ายที่ลดลงได้ยาก ดงันัน้การลดรายจ่ายของรัฐบาลสว่นใหญ่จึงเป็นรายจ่ายในสว่นของรายจ่ายเพื่อ
การลงทนุ ซึง่ถือว่าเป็นรายจ่ายที่ไปกระตุ้นให้เกิดการใช้จ่ายอื่นๆ ท่ีก่อให้เกิดการผลติและการจ้างงานเพิ่มขึน้ ขณะที่การ
จดัหารายได้ให้เพียงพอกบัรายจ่ายของรัฐบาลจ าเป็นท่ีจะต้องจดัเก็บภาษีเพิ่ม เนื่องจากรายได้สว่นใหญ่ของรัฐบาลนัน้มา
จากรายได้ที่ได้จากการจัดเก็บภาษี โดยในปี พ.ศ. 2540 อดีตรัฐบาลญ่ีปุ่ นได้ปรับเพิ่มอตัราการจัดเก็บภาษีมูลค่าเพิ่ม 
(Value Added Tax) เพื่อลดการขาดดลุการคลงั โดยรัฐบาลญ่ีปุ่ นได้ปรับเพิ่มอตัราการจดัเก็บภาษีมลูคา่เพิ่มจากร้อยละ 3 
เป็นร้อยละ 5 สง่ผลให้ภาครัฐสามารถจดัเก็บภาษีมลูคา่เพิ่มได้ในปริมาณที่เพิ่มขึน้จากประมาณ 6 ล้านล้านเยน ในปี พ.ศ. 
2539 มาอยู่ที่ประมาณ 10 ล้านล้านเยน ตัง้แต่ปี พ.ศ. 2541 เป็นต้นมา จึงอาจกล่าวได้ว่าการปรับเพิ่มอตัราการจดัเก็บ
ภาษีมลูค่าเพิ่มได้ช่วยลดภาระทางการคลงัประมาณปีละ 4 ล้านล้านเยน หรือประมาณร้อยละ 1 ของผลติภณัฑ์มวลรวม
ภายในประเทศ (ส านกังานเศรษฐกิจการคลงั, 2555) ซึ่งผลกระทบของการจดัเก็บภาษีเพิ่มจะไม่สง่ผลต่อผลิตภณัฑ์มวล
รวมภายในประเทศโดยตรง โดยผลกระทบจากการจดัเก็บภาษีเพิ่มสว่นหนึ่งจะสง่ผลกระทบผา่นการออมท าให้มีการออม
ลดลง  
 การเปิดประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (ASEAN Economic Community) จะสง่ผลกระทบต่อรายได้ของรัฐบาล 
เนื่องจากการเปิดประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนนัน้มีจุดมุ่งหมายให้อาเซียนเป็นตลาดและฐานการผลิตเดียว ( Single 
Market and Production Base) คือ สามารถเคลื่อนย้ายสินค้า บริการ การลงทุน แรงงานที่มีฝีมือ และเงินทุนภายใน
อาเซียนได้อยา่งเสรี ซึง่การเคลื่อนย้ายสนิค้าอยา่งเสรีนัน้จะท าให้ประเทศสมาชิกแตล่ะประเทศจะต้องยกเลกิหรือลดอตัรา
การจดัเก็บภาษีส าหรับสนิค้าที่น าเข้าและสง่ออกในประเทศอาเซียน ซึ่งสง่ผลต่อรายได้จากภาษีที่เก็บจากการค้าระหวา่ง
ประเทศที่ เป็นหนึ่งในแหล่งที่มาของรายได้รัฐบาล นอกจากนีก้ารเปิดประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนจะท าให้เกิด
ปรากฏการณ์ที่เรียกว่า “Fiscal Squeeze” นั่นคือ การเปิดเสรีทางการค้าจะท าให้ฐานภาษีแคบลง เนื่องจากมีการ
เคลื่อนย้ายปัจจัยการผลิตได้อย่างเสรีมากขึน้ ท าให้การเก็บภาษีเป็นไปได้ยากขึน้ หากแต่ รัฐบาลยังคงมีรายจ่ายที่
จ าเป็นต้องใช้ในการพัฒนาประเทศอีกมาก การปรับปรุงโครงสร้างภาษีจึงมีความจ าเป็นอย่างยิ่งภายใต้สภาวการณ์
ปัจจุบนัที่เปลี่ยนแปลงไป ซึ่งจากการศึกษาผลกระทบของการเปิดประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนต่อโครงสร้างการจดัเก็บ
ภาษีของนักวิชาการภาษีอากร พบว่า การเปิดประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนจะท าให้การจัดเก็บภาษีเงินได้ของแต่ละ
ประเทศมี ข้อจ ากัดมากขึน้ การก าหนดนโยบายภาษีจึงไม่อาจก าหนดได้โดยการพิจารณาจากข้อมูลพื น้ฐาน
ภายในประเทศเพียงอย่างเดียวอีกต่อไป แต่ทกุประเทศจ าเป็นต้องพิจารณาภาษีทกุประเภทของตนเองเปรียบเทียบกับ
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ภาษีของประเทศต่างๆ ในกลุม่ประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน เพื่อเป็นแนวทางในการก าหนดนโยบายภาษีที่เหมาะสม (ด าริ  
ดวงนภา, 2558)  
 ด้วยเหตุนีผู้้ วิจัยจึงมีความสนใจศึกษาเร่ืองรายได้จากภาษีและการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศใน
ประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน โดยรายได้จากภาษีนัน้มีที่ มาจากการเก็บภาษีหลายรูปแบบ ซึ่งแต่ละรูปแบบล้วนมี
ความสมัพนัธ์กบัการเจริญเตบิโตทางเศรษฐกิจที่แตกตา่งกนั โดยในการศกึษานีจ้ะแบง่รายได้ที่ได้จากการจดัเก็บภาษีตาม
ลกัษณะการจดัเก็บภาษีและตามผลกระทบต่อพฤติกรรมจากการจดัเก็บภาษี เพื่อพิจารณาความสมัพนัธ์ของรายได้จาก
ภาษีในหลายรูปแบบกบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน ซึ่งจะพิจารณารายได้
จากภาษีที่อยู่ในรูปร้อยละของผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ เพื่อเป็นแนวทางของรัฐบาลในการปรับโครงสร้างและ
อตัราการจดัเก็บภาษี เพื่อเสริมสร้างความแข็งแกร่งทางเศรษฐกิจ เพิ่มขีดความสามารถในการแขง่ขนัและการเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจของประเทศ 
 

ทบทวนวรรณกรรม 
จากการศึกษางานวิจยัที่เก่ียวข้องพบว่าได้มีการแบง่รายได้จากภาษีออกเป็นหลายลกัษณะ โดยจากการศึกษา

งานวิจัยของ Barro (1990) พบว่า ได้แบ่งภาษีออกเป็น 2 ลักษณะ คือ ภาษีที่ก่อให้เกิดการบิดเบือน (Distortionary 
Taxes) และภาษีที่ไม่ก่อให้เกิดการบิดเบือน (Non-distortionary Taxes) ต่อมาในงานวิจัยของ Kneller et al. (1999) 
พบว่า ได้แบ่งภาษีออกเป็น 3 ลกัษณะ คือ ภาษีที่ก่อให้เกิดการบิดเบือน (Distortionary Taxes) ภาษีที่ไม่ก่อให้เกิดการ
บิดเบือน (Non-distortionary Taxes) และรายได้อื่นๆ (Other Revenues) ขณะที่จากการศกึษางานวิจยัของ Furceri and 
Karras (2009) พบว่า ได้แบ่งภาษีออกเป็น 4 กลุ่ม คือ ภาษีที่เก็บจากเงินได้ ก าไร และส่วนเพิ่มของทุน (Taxes on 
Income, Profit and Capital Gains) ภาษีที่เก็บจากสินค้าและบริการ (Taxes on Goods and Services) ภาษีโรงเรือน
และที่ดิน (Taxes on Property) และภาษีประกันสงัคม (Social Security Taxes) โดยงานวิจัยของ เกนจิราณ์  อิ่นโดด 
(2554) นัน้ พบว่า ได้แบ่งภาษีออกเป็น 4 กลุม่เช่นเดียวกันกบังานวิจยัของ Furceri and Karras (2009) แต่จะแบ่งกลุ่ม
รายได้จากภาษีตามลกัษณะของฐานภาษี คือ ภาษีเงินได้ ก าไร และส่วนเพิ่มของทุน (Taxes on Income, Profit and 
Capital Gains) ภาษีมูลค่าเพิ่มและภาษีสรรพสามิต (Value Added Taxes and Excise Taxes) ภาษีการค้าระหว่าง
ประเทศและค่าท าธุรกรรมต่างๆ (International Trade and Transactions Taxes) และภาษีอื่นๆ (Other Taxes) ซึ่งจาก
การศกึษางานวิจยัของ Nantob (2014) นัน้ พบว่า การแบง่รายได้จากภาษีมีลกัษณะใกล้เคียงกบังานวิจยัของ เกนจิราณ์  
อิ่นโดด (2554) โดยได้แบ่งกลุ่มรายได้จากภาษีออกเป็น 3 กลุ่ม คือ ภาษีที่เก็บจากเงินได้ ก าไร และส่วนเพิ่มของทุน 
(Taxes on Income, Profit and Capital Gains) ภาษีที่เก็บจากสนิค้าและบริการ (Taxes on Goods and Services) และ
ภาษีที่เก็บจากการค้าระหวา่งประเทศ (Taxes on International Trade) แต่จะแตกต่างกนัท่ีรายได้จากภาษีแต่ละรูปแบบ
ที่น ามาศึกษา โดยของ เกนจิราณ์  อ่ินโดด (2554) จะอยู่ในรูปร้อยละของผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ ขณะที่ของ 
Nantob (2014) จะอยูใ่นรูปร้อยละของรายได้จากภาษี 
 ส าหรับผลการศึกษาของรายได้จากภาษีต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ จากการศึกษางานวิจยัที่เก่ียวข้อง
พบวา่ รายได้จากภาษีมีความสมัพนัธ์กบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจได้สองทิศทาง โดยในงานวิจยัของ นจุรีย์  พรมศรี 
(2548) และ Furceri and Karras (2009) พบว่า รายได้จากภาษีมีความสัมพันธ์กับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจใน
ทิศทางตรงกันข้าม ขณะที่ผลการศึกษาในงานวิจัยของ Nantob (2014) พบว่า รายได้จากภาษีมีความสมัพนัธ์กับการ
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เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในทิศทางเดียวกัน เช่นเดียวกับในงานวิจัยของ Ofoegbu et al. (2016) ซึ่งอาจเกิดจาก
โครงสร้างและอตัราการจดัเก็บภาษีที่แตกตา่งกนัของแตล่ะประเทศ  
 ด้านรายได้จากภาษีเงินได้ ก าไร และสว่นเพิ่มของทนุ ผลการศกึษาของ Furceri and Karras (2009) เกนจิราณ์  
อิ่นโดด (2554) และ Nantob (2014) พบว่า รายได้จากภาษีเงินได้ ก าไร และส่วนเพิ่มของทุน มีความสมัพันธ์กับการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในทิศทางตรงกันข้าม เนื่องจากการเก็บภาษีเงินได้ ก าไร และส่วนเพิ่มของทุนเป็นการ
เคลื่อนย้ายทรัพยากรจากภาคเอกชนมาสู่ภาครัฐบาล ซึ่งจะส่งผลให้รายได้หลงัจากหกัภาษีลดลง เมื่อรายได้ลดลงจะ
สง่ผลให้มีการบริโภคและการออมลดลง ซึ่งจะสง่ผลให้การลงทนุและผลผลิตประชาชาติลดลงตามไปด้วย อีกทั ง้การเก็บ
ภาษีด้วยอตัราก้าวหน้าจะสง่ผลให้ผู้ที่ถกูเก็บภาษีบางกลุม่อาจจะท างานน้อยลงเพื่อไมใ่ห้เสยีภาษีเพิ่มขึน้ ซึง่ในการศกึษา
ของ Barro (1990) และ Kneller et al. (1999) นัน้ถือว่าภาษีเงินได้ ก าไร และส่วนเพิ่มของทุนเป็นภาษีที่ก่อให้เกิดการ
บิดเบือน เนื่องจากสง่ผลกระทบตอ่ผลตอบแทนจากการลงทนุ 

ด้านรายได้จากภาษีที่เก็บจากสินค้าและบริการ จากผลการศึกษาของ Furceri and Karras (2009) พบว่า 
รายได้จากภาษีที่เก็บจากสินค้าและบริการมีความสมัพนัธ์กบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในทิศทางตรงกนัข้าม ขณะที่
ผลการศึกษาในงานวิจัยของ เกนจิราณ์  อิ่นโดด (2554) พบว่า รายได้จากภาษีมูลค่าเพิ่มและภาษีสรรพสามิตมี
ความสมัพนัธ์กบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในทิศทางเดียวกนั ซึ่งในการศึกษาของ Barro (1990) และ Kneller et al. 
(1999) นัน้ถือว่าภาษีที่เก็บจากสินค้าและบริการเป็นภาษีที่ไม่ก่อให้เกิดการบิดเบือน เนื่องจากผู้ผลิตสามารถผลกัภาระ
ภาษีไปให้ผู้บริโภค จึงท าให้การเก็บภาษีจากสนิค้าและบริการไมส่ง่ผลกระทบตอ่ผลตอบแทนจากการลงทนุ 
 ด้านรายได้จากภาษีที่เก็บจากการค้าระหว่างประเทศ จากผลการศึกษาของ เกนจิราณ์  อ่ินโดด (2554) พบว่า 
รายได้ของภาษีการค้าระหวา่งประเทศและคา่ท าธุรกรรมตา่งๆ มีความสมัพนัธ์กบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในทิศทาง
เดียวกนั โดยการจดัเก็บภาษีที่เก็บจากการค้าระหวา่งประเทศจะช่วยป้องกนัการขาดดลุการค้าของประเทศที่ก าลงัพฒันา 
เนื่องจากส าหรับประเทศที่ก าลงัพฒันานัน้ความสามารถในการผลติสินค้าและบริการต่างๆ ยงัมีน้อยกว่าประเทศที่พฒันา
แล้ว ซึ่งหากเปรียบเทียบด้วยราคาสินค้าแล้วผู้บริโภคส่วนใหญ่ย่อมเลือกที่จะบริโภคสินค้าจากต่างประเทศ ส่งผลให้
ประเทศเกิดการขาดดุลการค้าในระยะยาว หากประเทศขาดดุลการค้ามากๆ ย่อมส่งผลกระทบต่อเสถียรภาพทาง
เศรษฐกิจ และการที่ผู้บริโภคเลือกบริโภคสินค้าจากต่างประเทศจะส่งผลให้การผลิตในประเทศลดลง ท าให้ผู้ผลิตไม่มี
แรงจูงใจในการพฒันาการผลิต ซึ่งสอดคล้องกบัการศึกษาของ Easterly and Rebelo (1993) ท่ีพบว่า รายได้จากภาษีที่
เก็บจากการค้าระหวา่งประเทศนัน้มีความส าคญัตอ่การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในกลุม่ประเทศที่ก าลงัพฒันา ขณะทีผ่ล
การศกึษาของ Nantob (2014) พบวา่ รายได้ของภาษีที่เก็บจากการค้าระหวา่งประเทศมีความสมัพนัธ์กบัการเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจในทิศทางตรงกนัข้าม เนื่องจากการเก็บภาษีจากการค้าระหว่างประเทศนัน้ถือว่าเป็นก าแพงภาษี (Tariff 
Barrier) คือ เป็นภาษีที่ไมเ่กิดจากการมีรายได้เพิ่มขึน้ แตเ่ป็นภาษีที่ใช้ในการสกดักัน้การน าเข้าและสง่ออกสินค้าระหวา่ง
ประเทศ ซึง่เป็นอปุสรรคตอ่การขยายการค้าและการลงทนุระหวา่งประเทศ  
 

สมมตฐิานการวิจัย 
 การศึกษานีไ้ด้คาดการณ์ทิศทางความสัมพันธ์ระหว่างรายได้จากภาษีรวมทัง้ตัวแปรควบคุมอื่นๆ กับการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ดงันี ้
 1. รายได้จากภาษีมีความสมัพนัธ์กับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของเทศในประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนได้
สองทิศทาง เนื่องจากรายได้จากภาษีมีที่มาจากการเก็บภาษีหลายรูปแบบ ซึ่งแต่ละรูปแบบล้วนมีความสมัพนัธ์กบัการ
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เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจที่แตกต่างกัน ดังนัน้ทิศทางความสมัพันธ์ระหว่างรายได้จากภาษีกับการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจของเทศในประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนจึงขึน้อยูก่บัขนาดและทิศทางของรายได้จากภาษีแตล่ะประเภท 
 2. รายได้จากภาษีที่เก็บจากเงินได้ ก าไร และสว่นเพิ่มของทนุมีความสมัพนัธ์กบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ
ของเทศในประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนในทิศทางตรงกนัข้าม เนื่องจากการเก็บภาษีจากเงินได้ ก าไร และสว่นเพิ่มของทนุ 
สง่ผลให้รายได้หลงัหกัภาษีของผู้ถกูเก็บภาษีลดลง เมื่อรายได้ลดลงจะสง่ผลให้มีการบริโภคและการออมลดลง ซึง่จะสง่ผล
ให้การลงทุนและผลผลิตประชาชาติลดลงตามไปด้วย อีกทัง้การเก็บภาษีด้วยอตัราก้าวหน้า จะสง่ผลให้ผู้ที่ถูกเก็บภาษี
อาจจะท างานน้อยลง ซึง่ถือวา่เป็นภาษีที่มีการบิดเบือนพฤติกรรม 
 3. รายได้จากภาษีที่เก็บจากสินค้าและบริการมีความสมัพนัธ์กับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศใน
ประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนในทิศทางเดียวกนั เนื่องจากการเก็บภาษีจากสนิค้าและบริการ ผู้ผลิตสามารถผลกัภาระภาษี
ไปให้ผู้ บริโภคโดยการบวกภาษีเข้าไปในราคาสินค้า ท าให้การเก็บภาษีจากสินค้าและบริการไม่ส่งผลกระทบต่อ
ผลตอบแทนจากการลงทนุ ซึง่ถือวา่เป็นภาษีที่ไมม่ีการบิดเบือนพฤติกรรม 
 4. รายได้จากภาษีที่เก็บจากการค้าระหว่างประเทศมีความสมัพนัธ์กบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของเทศใน
ประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนได้สองทิศทาง เนื่องจากการเก็บภาษีจากการค้าระหว่างประเทศนัน้ถือว่าเป็นก าแพงภาษี 
(Tariff Barrier) คือ เป็นภาษีที่ใช้ในการสกดักัน้การน าเข้าและสง่ออกสินค้าระหว่างประเทศ ซึ่งเป็นอปุสรรคตอ่การขยาย
การค้าและการลงทุนระหว่างประเทศ ขณะเดียวกันก็ช่วยปกป้องสินค้าที่ผลิตภายในประเทศไม่ให้ถูกโจมตีจากสินค้า
ตา่งประเทศที่มีคณุภาพดีกวา่แตร่าคายอ่มเยากวา่ 
 5. การสะสมทนุมีความสมัพนัธ์กบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนใน
ทิศทางเดียวกัน เนื่องจากตามแบบจ าลองพืน้ฐานของ Robert Solow การสะสมทุนเป็นปัจจัยส าคัญที่ส่งผลต่อการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ โดยการสะสมทนุจะเพิ่มขึน้ก็ต่อเมื่อปริมาณการลงทนุมากกว่าค่าเสื่อมราคาของ
ทนุ ซึง่จะท าให้สต็อกของทนุเพิ่มขึน้ 
 6. อัตราการเจริญเติบโตของการจ้างงานมีความสมัพันธ์กับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศใน
ประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนในทิศทางเดียวกนั โดยการจ้างงานท่ีเพิ่มขึน้แสดงถึงการขยายก าลงัการผลติสนิค้าและบริการ 
โดยการขยายก าลงัการผลติสนิค้าและบริการจะสง่ผลให้ผลผลิตประชาชาติเพิ่มขึน้ ซึง่สอดคล้องตามแบบจ าลองพืน้ฐาน
ของ Robert Solow ที่ก าหนดให้การเจริญเติบโตของผลผลติขึน้อยูก่บัอตัราการเปลีย่นแปลงของปัจจยัแรงงาน 
 7. ดชันีการพฒันามนุษย์มีความสมัพนัธ์กับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในประชาคมเศรษฐกิจ
อาเซียนในทิศทางเดียวกัน เนื่องจากดชันีการพฒันามนุษย์เป็นตวัแปรที่สะท้อนถึงประสิทธิภาพของแรงงาน ซึ่งการมี
สขุภาพท่ีแข็งแรง อายทุี่ยืนยาว รวมทัง้การศึกษาตลอดจนมาตรฐานการครองชีพท่ีดี จะสง่ผลให้ประสทิธิภาพของแรงงาน
ในการผลติสนิค้าและบริการเพิ่มสงูขึน้ ซึง่ก่อให้เกิดการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 
 8. งบประมาณด้านสาธารณสขุของรัฐบาลมีความสมัพันธ์กับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศใน
ประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนในทิศทางเดียวกัน เนื่องจากการมีระบบสาธารณสุขที่ดีนัน้จะช่วยลดอัตราการเสื่อม
ประสิทธิภาพของแรงงานอนัเนื่องมาจากการเจ็บป่วยตลอดจนลดอตัราการเสียชีวิต ท าให้ประสิทธิภาพและปริมาณของ
แรงงานในการผลติสนิค้าและบริการเพิ่มสงูขึน้ ซึง่ก่อให้เกิดการขยายตวัทางเศรษฐกิจ 
 9. การเปิดกว้างทางการค้ามีความสมัพนัธ์กบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในประชาคมเศรษฐกิจ
อาเซียนในทิศทางเดียวกนั เนื่องจากการค้าระหว่างประเทศนัน้ช่วยให้เกิดการแบ่งงานกนัท า ท าให้เกิดประสิทธิภาพใน
การผลติ สง่ผลให้มีผลผลติเพิ่มขึน้ ก่อให้เกิดการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 
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 10. อตัราเงินเฟ้อมีความสมัพนัธ์กับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของเทศในประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนได้
สองทิศทาง โดยการเพิ่มขึน้ของอตัราเงินเฟอ้ในอตัราเลก็น้อยจะเป็นการกระตุ้นให้เกิดการผลติของผู้ประกอบการและการ
บริโภคของประชาชน เนื่องจากราคาขายที่เพิ่มขึน้มากกวา่การเพิ่มขึน้ของต้นทนุจะท าให้ผู้ผลติได้ก าไรจากการขายเพิ่มขึน้ 
สว่นทางด้านของผู้บริโภคเมื่อเห็นราคาสนิค้ามีการปรับตวัเพิ่มขึน้ก็จะมีการเร่งการบริโภค แตห่ากราคาสนิค้าและบริการมี
อตัราการเพิ่มขึน้ในอตัราสงูก็จะส่งผลกระทบเชิงลบต่อระบบเศรษฐกิจ โดยเฉพาะอย่างยิ่งจะส่งผลให้ค่าครองชีพของ
ประชาชนปรับตวัเพิ่มสงูขึน้ ท าให้เกิดการชะลอตวัของการบริโภค ขณะที่ ต้นทนุสงูขึน้ก็จะท าให้ผู้ประกอบการผลิตสินค้า
ลดลง ซึง่เป็นอปุสรรคตอ่การขยายตวัทางเศรษฐกิจ 
 

วิธีการศึกษา 
วิธีการเก็บรวบรวมข้อมูล  
การศึกษาครัง้นี ้ข้อมลูที่ใช้มีลกัษณะเป็นอนกุรมเวลาภาคตดัขวางที่ไม่สมดลุ (Unbalanced Panel Data) โดย

ใช้ข้อมลูเป็นรายปีเร่ิมจากปี พ.ศ. 2533 ถึงปี พ.ศ. 2557 รวมทัง้สิน้เป็นระยะเวลา 25 ปี1 แตเ่นื่องจากบรูไนเป็นประเทศที่

ไม่มีการจดัเก็บภาษีเงินได้บคุคลธรรมดา ภาษีประกันสงัคม และภาษีมลูค่าเพิ่ม และไม่มีภาษีสรรพสามิตในทางปฏิบตัิ 
ดงันัน้ในการศึกษานีจ้ึงประกอบด้วยประเทศทัง้หมด 9 ประเทศ ได้แก่ กมัพูชา ไทย มาเลเซีย เมียนมาร์ ฟิลิปปินส์ ลาว 
เวียดนาม สิงคโปร์ และอินโดนีเซีย โดยแหลง่ที่มาของข้อมูลที่ใช้ในการศึกษามาจาก World Development Indicators, 
Penn World Table 9.0 และ Human Development Reports 

วิธีการวิเคราะห์ข้อมูล 
แบบจ าลองที่ใช้ในการศึกษานี เ้ป็นแบบจ าลองเชิงพลวัต (Dynamic Model) ซึ่งการประมาณค่าด้วยวิธี 

Ordinary Least Squares หรือ OLS นัน้ ค่าสมัประสิทธ์ิท่ีได้จะขาดคุณสมบัติความคงเส้นคงวาและมีความเอนเอียง 
(Inconsistency and Bias) เนื่องจากตัวแปรต้นมีความสัมพันธ์กับความคลาดเคลื่อน จึงท าให้ค่าสมัประสิทธ์ิท่ีได้ไม่
สามารถน าไปใช้อ้างอิงได้ ด้วยเหตุนีใ้นการศึกษานีจ้ึงใช้การประมาณค่าแบบจ าลองด้วยวิธี Generalized Method of 
Moments (GMM) ของ Arellano and Bond (1991) ซึ่งเป็นวิธีที่เหมาะสมส าหรับใช้ในการศึกษา เนื่องด้วยเหตุผล 5 
ประการดงันี ้1. ข้อมลูที่ใช้ในการศึกษาเป็นข้อมลูอนกุรมเวลาภาคตดัขวางที่ไม่สมดลุ (Unbalanced Panel Data) 2. ตวั
แปรตามในแบบจ าลองมีความสมัพนัธ์ข้ามช่วงเวลากนั 3. เนื่องจากมีตวัแปรท่ีเก่ียวข้องกบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ
มีจ านวนมาก ซึ่งไม่สามารถน ามาใส่ได้ทุกตัว จึงอาจท าให้เกิดปัญหาความเอนเอียงหรือปัญหาที่ตัวแปรต้นมี
ความสัมพันธ์กับความคลาดเคลื่อน เนื่องจากการละเลยตัวแปรที่ส าคัญ (Omitted Variable Bias) 4. การเผชิญกับ
ปัญหาที่ตวัแปรต้นบางตัวกับตัวแปรตามส่งผลกระทบซึ่งกันและกัน (Simultaneity) และ 5. การมีตวัแปรที่ไม่สามารถ
สงัเกตได้ของแตล่ะประเทศ อาทิ ภมูิศาสตร์ ประชากรศาสตร์ เป็นต้น รวมอยูใ่นคา่คลาดเคลือ่น  

แบบจ าลอง 
การศกึษานีเ้ป็นการศึกษาความสมัพนัธ์ระหวา่งรายได้จากภาษีและการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ

ในประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน ซึ่งนอกจากตัวแปรทางด้านภาษีในการศึกษานีไ้ด้ใส่ตัวแปรที่ได้จากการศึกษาทฤษฎี

รวมถึงงานวิจยัที่เก่ียวข้องกบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ซึง่สามารถน ามาเขียนเป็นสมการได้ดงันี ้2 

                                                           
1

 ได้ทดลองใสต่วัแปรหุน่ส าหรับชว่งเวลาที่เกิดวิกฤตทางการเงินแล้วพบวา่วิกฤตดงักลา่วไมส่ง่ผลกระทบตอ่ผลการศกึษา 
2
 ได้ทดลองใสพ่จน์ยกก าลงัสองของรายได้จากภาษีแล้วไมพ่บวา่มีนยัส าคญั จงึไมพ่บวา่ความสมัพนัธ์เป็นลกัษณะที่ไมใ่ชเ่ชิงเส้น 
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𝑔𝑑𝑝𝑝𝑐𝑖,𝑡 = 𝛼1𝑔𝑑𝑝𝑝𝑐𝑖,𝑡−1 + 𝛼2𝑡𝑎𝑥𝑟𝑒𝑣𝑖,𝑡 + 𝛼3𝑡𝑎𝑥𝑖𝑛𝑐𝑖,𝑡 + 𝛼4𝑡𝑎𝑥𝑔𝑠𝑖,𝑡 + 

                          𝛼5𝑡𝑎𝑥𝑡𝑟𝑎𝑑𝑒𝑖,𝑡 + 𝑋′𝑖,𝑡β + 𝜀𝑖,𝑡                                                                             (1) 

โดย       𝑋′𝑖,𝑡 = [𝑐𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙𝑖,𝑡, 𝑙𝑛𝑒𝑚𝑝𝑙𝑜𝑦𝑚𝑒𝑛𝑡𝑖,𝑡, ℎ𝑑𝑖𝑖,𝑡, ℎ𝑒𝑎𝑙𝑡ℎ𝑒𝑥𝑝𝑒𝑛𝑑𝑖𝑡𝑢𝑟𝑒𝑖,𝑡, 

                                        𝑡𝑟𝑎𝑑𝑒𝑜𝑝𝑒𝑛𝑛𝑒𝑠𝑠𝑖,𝑡, 𝑖𝑛𝑓𝑙𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛𝑖,𝑡] 

 เมื่อ         𝑔𝑑𝑝𝑝𝑐𝑖,𝑡                      คือ ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศตอ่หวัประชากรท่ีอยูใ่นรูปของ 
                                                                         ลอการิทมึ 
                            𝑡𝑎𝑥𝑟𝑒𝑣𝑖,𝑡                    คือ รายได้จากภาษีที่อยูใ่นรูปร้อยละของผลติภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ 
                            𝑡𝑎𝑥𝑖𝑛𝑐𝑖,𝑡                       คือ รายได้จากภาษีทีเ่ก็บจากเงินได้ ก าไร และสว่นเพิ่มของทนุที่อยใูนรูป                                                              
                                                                         ร้อยละของรายได้จากภาษี 
                            𝑡𝑎𝑥𝑔𝑠𝑖,𝑡                       คือ รายได้จากภาษีที่เก็บจากสนิค้าและบริการท่ีอยูใ่นรูปร้อยละขอรายได้ 
                                                                         จากภาษี                                              
  𝑡𝑎𝑥𝑡𝑟𝑎𝑑𝑒𝑖,𝑡                 คือ รายได้จากภาษีทีเ่ก็บจากการค้าระหวา่งประเทศทีอ่ยูใ่นรูปร้อยละของ 
                                                                         รายได้จากภาษี 
  𝑋′𝑖,𝑡                            คือ เวกเตอร์ของตวัแปรควบคมุ  
                           𝑐𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙𝑖,𝑡                   คือ การสะสมทนุซึง่ถกูวดัโดยสดัสว่นของการสะสมทนุขัน้ต้นตอ่ 
                                                                          ผลติภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ 
                          𝑙𝑛𝑒𝑚𝑝𝑙𝑜𝑦𝑚𝑒𝑛𝑡𝑖,𝑡       คือ อตัราการเจริญเติบโตของการจ้างงานซึง่ถกูวดัโดยจ านวนของการ 
                                                                          จ้างงานท่ีอยูใ่นรูปของลอการิทมึ 
                          ℎ𝑑𝑖𝑖,𝑡                           คือ ดชันีการพฒันามนษุย์ซึง่ถกูวดัจากอายคุาดเฉลีย่และสขุภาพท่ีดีของ 
                                                                          ประชาชน จ านวนปีที่เข้ารับศกึษาโดยเฉลีย่ รวมทัง้มาตรฐานการครอง 
                                                                          ชีพท่ีคิดจากอตัราการเจริญเติบโตของรายได้ประชาชาตเิบือ้งต้นตอ่หวั 
                                                                          ประชากร 
                         ℎ𝑒𝑎𝑙𝑡ℎ𝑒𝑥𝑝𝑒𝑛𝑑𝑖𝑡𝑢𝑟𝑒𝑖,𝑡คือ งบประมาณด้านสาธารณสขุของรัฐบาลซึง่ถกูวดัจากสดัสว่นของ 
                                                                          งบประมาณด้านสาธารณสขุตอ่งบประมาณรายจ่ายทัง้หมดของ 
                                                                          รัฐบาล 
                         𝑡𝑟𝑎𝑑𝑒𝑜𝑝𝑒𝑛𝑛𝑒𝑠𝑠𝑖,𝑡      คือ การเปิดกว้างทางการค้าซึง่ถกูวดัโดยการใช้ผลรวมของมลูคา่การ 
                                                                          สง่ออกและมลูคา่การน าเข้าหารด้วยผลติภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ 
                         𝑖𝑛𝑓𝑙𝑎𝑡𝑖𝑜𝑛𝑖,𝑡                คอื อตัราเงินเฟอ้ซึง่ถกูวดัโดยดชันรีาคาผู้บริโภค 
           𝜀𝑖,𝑡                                     คือ คา่คลาดเคลือ่น 
           𝑖                                        คือ ประเทศที่ 𝑖 เมื่อ 𝑖 = 1,2,3, … ,9 

             𝑡                                  คือ เวลาที่ 𝑡 เมื่อ 𝑡 = 1,2,3, … ,25  
และ                                                𝜀𝑖,𝑡 = 𝑣𝑖 + 𝑢𝑖,𝑡                                                                         (2) 
เมื่อ         𝑣𝑖                                     คือ ตวัแปรที่ไมส่ามารถสงัเกตได้ 



 
 

43 Chanatip Ratchawat and Siwapong Dheera-aumpon 

               𝑢𝑖,𝑡                                คือ ตวัแปรที่สามารถสงัเกตได้ 
เมื่อใช้วิธี First-differencing โดยน าคา่ 𝑔𝑑𝑝𝑝𝑐𝑖,𝑡 ลบด้วย 𝑔𝑑𝑝𝑝𝑐𝑖,𝑡−1เพื่อก าจดัตวัแปรท่ีไม่สามารถสงัเกต

ได้ของแตล่ะประเทศที่รวมอยูใ่นคา่คลาดเคลือ่น จึงสามารถเขียนสมการใหมไ่ด้ดงันี ้
𝑔𝑑𝑝𝑝𝑐𝑖,𝑡 − 𝑔𝑑𝑝𝑝𝑐𝑖,𝑡−1 = (𝛼1 − 1)𝑔𝑑𝑝𝑝𝑐𝑖,𝑡−1 + 𝛼2𝑡𝑎𝑥𝑟𝑒𝑣𝑖,𝑡 + 𝛼3𝑡𝑎𝑥𝑖𝑛𝑐𝑖,𝑡 + 
                                                 𝛼4𝑡𝑎𝑥𝑔𝑠𝑖,𝑡 + 𝛼5𝑡𝑎𝑥𝑡𝑟𝑎𝑑𝑒𝑖,𝑡 + 𝑋′𝑖,𝑡β + 𝜀𝑖,𝑡                        (3) 
ซึง่สามารถเปลีย่นให้อยูใ่นรูปแบบสมการใหมไ่ด้ดงันี ้

            𝑔𝑑𝑝𝑝𝑐𝑖,𝑡 − 𝑔𝑑𝑝𝑝𝑐𝑖,𝑡−1 = 𝛼1(𝑔𝑑𝑝𝑝𝑐𝑖,𝑡−1 − 𝑔𝑑𝑝𝑝𝑐𝑖,𝑡−2) + 𝛼2(𝑡𝑎𝑥𝑟𝑒𝑣𝑖,𝑡 − 𝑡𝑎𝑥𝑟𝑒𝑣𝑖,𝑡−1) 
                                           +𝛼3(𝑡𝑎𝑥𝑖𝑛𝑐𝑖,𝑡 − 𝑡𝑎𝑥𝑖𝑛𝑐𝑖,𝑡−1) + 𝛼4(𝑡𝑎𝑥𝑔𝑠𝑖,𝑡 − 𝑡𝑎𝑥𝑔𝑠𝑖,𝑡−1) + 

                                              𝛼5(𝑡𝑎𝑥𝑡𝑟𝑎𝑑𝑒𝑖,𝑡 − 𝑡𝑎𝑥𝑡𝑟𝑎𝑑𝑒𝑖,𝑡−1) + (𝑋′𝑖,𝑡 − 𝑋′𝑖,𝑡−1)β + 
                                            (𝜀𝑖,𝑡 − 𝜀𝑖,𝑡−1)                                                                                     (4) 
เนื่องจากเกิดปัญหาที่ 𝑔𝑑𝑝𝑝𝑐𝑖,𝑡−1 ใน (𝑔𝑑𝑝𝑝𝑐𝑖,𝑡−1 − 𝑔𝑑𝑝𝑝𝑐𝑖,𝑡−2) รวมทัง้ตวัแปรต้นมีความสมัพนัธ์

กบั 𝜀𝑖,𝑡−1 ใน (𝜀𝑖,𝑡 − 𝜀𝑖,𝑡−1) Arellano and Bond (1991) ได้เสนอการแก้ปัญหาโดยการใช้เง่ือนไขโมเมนต์ส าหรับตวั
แปรภายใน (Moment Conditions for Endogenous Variables) ดงันี ้

𝐸[𝑔𝑑𝑝𝑝𝑐𝑖,𝑡−𝜏 ∙ (𝜀𝑖,𝑡 − 𝜀𝑖,𝑡−1)]      =   0            โดยที่        𝜏 ≥ 2; 𝑡 = 3, … ,25                     (5) 
𝐸[𝑡𝑎𝑥𝑟𝑒𝑣𝑖,𝑡−𝜏 ∙ (𝜀𝑖,𝑡 − 𝜀𝑖,𝑡−1)]     =   0            โดยที่        𝜏 ≥ 2; 𝑡 = 3, … ,25                     (6) 
𝐸[𝑡𝑎𝑥𝑖𝑛𝑐𝑖,𝑡−𝜏 ∙ (𝜀𝑖,𝑡 − 𝜀𝑖,𝑡−1)]      =   0            โดยที่        𝜏 ≥ 2; 𝑡 = 3, … ,25                    (7) 
𝐸[𝑡𝑎𝑥𝑔𝑠𝑖,𝑡−𝜏 ∙ (𝜀𝑖,𝑡 − 𝜀𝑖,𝑡−1)]       =   0            โดยที่        𝜏 ≥ 2; 𝑡 = 3, … ,25                     (8) 
𝐸[𝑡𝑎𝑥𝑡𝑟𝑎𝑑𝑒𝑖,𝑡−𝜏 ∙ (𝜀𝑖,𝑡 − 𝜀𝑖,𝑡−1)] =   0           โดยที่        𝜏 ≥ 2; 𝑡 = 3, … ,25                     (9) 
𝐸[𝑋′𝑖,𝑡−𝜏 ∙ (𝜀𝑖,𝑡 − 𝜀𝑖,𝑡−1)]                =   0          โดยที่        𝜏 ≥ 2; 𝑡 = 3, … ,25                    (10) 
 

ผลการศึกษา 
การศึกษาความสมัพันธ์ระหว่างรายได้จากภาษีและการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในประชาคม

เศรษฐกิจอาเซียน ได้แบ่งการพิจารณารายได้จากภาษีออก 2 รูปแบบ คือ แบ่งรายได้จากภาษีตามลกัษณะการจดัเก็บ
ภาษี และแบง่รายได้จากภาษีตามผลกระทบตอ่พฤติกรรมจากการจดัเก็บภาษี (ตารางที่ 1) 

 
ตารางที่ 1  ผลการประมาณคา่สมัประสิทธ์ิสมการถดถอยระหวา่งรายได้จากภาษีที่แบง่ตามลกัษณะการจดัเก็บภาษีและการเจริญเติบโต 

                 ทางเศรษฐกิจของประเทศในประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน 

ตวัแปร แบบจ าลอง 1 แบบจ าลอง 2 แบบจ าลอง 3 แบบจ าลอง 4 

Initial Income Lag1 1.2657*** 
(0.0793) 

1.0759*** 
(0.0761) 

1.0120*** 
(0.0790) 

0.8690*** 
(0.0772) 

Initial Income Lag2 -0.2534*** 
(0.0804) 

-0.1660** 
(0.0725) 

-0.1844** 
(0.0774) 

-0.0302 
(0.0681) 

Tax Revenue 
(taxrev) 

-0.0015 
(0.0018) 

-0.0017 
(0.0019) 

-0.0041* 
(0.0020) 

0.0024 
(0.0018) 

Taxes on Income, Profit, and Capital Gains 
(taxinc) 

-0.0025** 
(0.0009) 

-0.0032*** 
(0.0008) 

-0.0032*** 
(0.0008) 

-0.0031*** 
(0.0008) 

Taxes on Goods and Services 
(taxgs) 

0.0005 
(0.0009) 

0.0008 
(0.0008) 

0.0007 
(0.0008) 

-0.0011 
(0.0008) 
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ตวัแปร แบบจ าลอง 1 แบบจ าลอง 2 แบบจ าลอง 3 แบบจ าลอง 4 

Taxes on International Trade 
(taxtrade) 

-0.0015 
(0.0013) 

-0.0013 
(0.0011) 

-0.0001 
(0.0012) 

0.0001 
(0.0010) 

Capital Growth 
(capital)  

 0.1740*** 
(0.0441) 

0.2296*** 
(0.0530) 

0.2199*** 
(0.0430) 

Employment Growth  
(lnemployment) 

 0.2546*** 
(0.0528) 

0.0805 
(0.0775) 

0.3747*** 
(0.0525) 

Human Development Index 
(hdi) 

  1.2086*** 
(0.3564) 

 

Health Expenditure 
(healthexpenditure) 

  0.0012 
(0.0014) 

 

Trade Openness 
(tradeopenness) 

   0.0005*** 
(0.0001) 

Inflation 
(inflation) 

   -0.0019*** 
(0.0003) 

Constant 0.0255 
(0.1918) 

-3.3792*** 
(0.7198) 

-0.5099 
(1.1652) 

-4.8280*** 
(0.6874) 

Sargan test 135.7693 156.0194 139.2619 142.1562 
(P-value) 0.3933 0.0753 0.0785 0.1141 
Observations 143 143 127 133 
Number of countries 9 9 9 9 

หมายเหต:ุ *, ** และ *** หมายถึง การมีนยัส าคญั ณ ระดบัความเชื่อมัน่ 90%, 95% และ 99% ตามล าดบั 

ตารางที่ 1 แสดงผลการประมาณค่าสมัประสิทธ์ิสมการถดถอยระหว่างรายได้จากภาษีท่ีแบ่งตามลกัษณะการ
จดัเก็บภาษี ซึ่งสามารถแบ่งได้ออกเป็น 4 กลุม่ คือ ภาษีที่เก็บจากเงินได้ ก าไร และสว่นเพิ่มของทนุ (Taxes on Income, 
Profit and Capital Gains) ภาษีที่เก็บจากสินค้าและบริการ (Taxes on Goods and Services) ภาษีที่เก็บจากการค้า
ระหว่างประเทศ (Taxes on International Trade) และภาษีอื่นๆ (Other Taxes) กับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของ
ประเทศในประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน โดยประกอบไปด้วยแบบจ าลอง 4 ลกัษณะที่แตกตา่งกนั 

แบบจ าลองที่ 1 เป็นแบบจ าลองที่พิจารณาความสมัพนัธ์ในสว่นของรายได้จากภาษี (Tax Revenue) รายได้จาก
ภาษีที่เก็บจากเงินได้ ก าไร และส่วนเพิ่มของทุน (Taxes on Income, Profit and Capital Gains) รายได้จากภาษีที่เก็บ
จากสินค้าและบริการ (Taxes on Goods and Services) และรายได้จากภาษีที่เก็บจากการค้าระหว่างประเทศ (Taxes 
on International Trade) กบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน 

ผลจากการประมาณค่าในแบบจ าลองที่ 1 พบว่า ในกลุม่ตวัแปรด้านภาษีที่เราสนใจศกึษานัน้ รายได้จากภาษีที่
เก็บจากเงินได้ ก าไร และสว่นเพิ่มของทนุ (Taxes on Income, Profit and Capital Gains) มีคา่สมัประสทิธ์ิเป็นลบอยา่งมี
นยัส าคญัทางสถิติที่ระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 ซึง่แสดงวา่รายได้จากภาษีที่เก็บจากเงินได้ ก าไร และสว่นเพิ่มของทนุมี
ความสมัพนัธ์กบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนในทิศทางตรงกนัข้าม กลา่วคือ
เมื่อสดัสว่นของรายได้จากภาษีที่เก็บจากเงินได้ ก าไร และส่วนเพิ่มของทุนต่อรายได้จากภาษีเพิ่มขึน้ จะท าให้อตัราการ
เจริญเติบโตของผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศลดลง เนื่องจากการเก็บภาษีจากเงินได้ ก าไร และสว่นเพิ่มของทนุนัน้
จะส่งผลให้รายได้หลงัหกัภาษีของผู้ถกูเก็บภาษีลดลง เมื่อรายได้ลดลงจะสง่ผลให้มีการบริโภคและการออมลดลง ซึ่งจะ
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สง่ผลให้การลงทนุและผลผลติประชาชาติลดลงตามไปด้วย อีกทัง้การเก็บภาษีด้วยอตัราก้าวหน้า อาจสง่ผลให้ผู้ที่ถกูเก็บ
ภาษีเลอืกที่จะท างานลดลง 

แบบจ าลองที่ 2 เป็นแบบจ าลองที่มีการใส่ตัวแปรควบคุมพืน้ฐานเพิ่มเข้ามา ได้แก่ การสะสมทุน (Capital 
Growth) ซึง่ถกูวดัโดยสดัสว่นของการสะสมทนุขัน้ต้นตอ่ผลติภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ และอตัราการเจริญเติบโตของ
การจ้างงาน (Employment Growth) ซึง่ถกูวดัโดยจ านวนของการจ้างงานท่ีอยูใ่นรูปของลอการิทมึ ซึ่งเป็นตวัแปรที่ได้จาก
การศกึษาฟังก์ชนัการผลติตามแนวคิดของ Robert Solow 

ผลจากการประมาณค่าในแบบจ าลองที่ 2 พบว่า ในกลุม่ตวัแปรด้านภาษีที่เราสนใจศกึษานัน้ รายได้จากภาษีที่
เก็บจากเงินได้ ก าไร และสว่นเพิ่มของทนุ (Taxes on Income, Profit and Capital Gains) มีคา่สมัประสทิธ์ิเป็นลบอยา่งมี
นยัส าคญัทางสถิติที่ระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99 ขณะที่ในสว่นของตวัแปรควบคมุพืน้ฐานท่ีได้จากการศึกษาฟังก์ชนัการ
ผลิตตามแนวคิดของ Robert Solow พบว่า การสะสมทนุ (Capital Growth) ซึ่งถกูวดัโดยสดัสว่นของการสะสมทนุขัน้ต้น
ต่อผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศมีค่าสมัประสิทธ์ิเป็นบวกอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99 
ซึง่แสดงวา่การสะสมทนุมีความสมัพนัธ์กบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของเทศในประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนในทิศทาง
เดียวกนั กลา่วได้ว่าเมื่อสดัสว่นของการสะสมทุนขัน้ต้นต่อผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศเพิ่มขึน้ จะท าให้อตัราการ
เจริญเติบโตของผลติภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศเพิ่มขึน้ ซึง่สอดคล้องตามแบบจ าลองพืน้ฐานของ Robert Solow ที่การ
สะสมทนุเป็นปัจจยัส าคญัที่ส่งผลตอ่การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ เช่นเดียวกนักบัอตัราการเจริญเติบโตของ
การจ้างงาน (Employment Growth) ซึ่งถูกวัดโดยจ านวนของการจ้างงานที่อยู่ในรูปของลอการิทึม ที่พบว่ามีค่า
สมัประสิทธ์ิเป็นบวกอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99 ซึ่งแสดงว่าอตัราการเจริญเติบโตของการ
จ้างงานมีความสมัพันธ์กับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของเทศในประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนในทิศทางเดียวกัน 
กล่าวคือเมื่ออัตราการเจริญเติบโตของการจ้างงานเพิ่มขึน้ จะท าให้อัตราการเจริญเติบโตของผลิตภัณฑ์มวลรวม
ภายในประเทศเพิ่มขึน้ เนื่องจากการจ้างงานที่เพิ่มขึน้แสดงถึงการขยายก าลงัการผลิตสินค้าและบริการ โดยการขยาย
ก าลงัการผลิตสินค้าและบริการจะสง่ผลให้ผลผลิตประชาชาติเพิ่มขึน้ ซึ่งสอดคล้องตามแบบจ าลองพืน้ฐานของ Robert 
Solow ที่ก าหนดให้การเจริญเติบโตของผลผลติขึน้อยูก่บัอตัราการเปลีย่นแปลงของปัจจยัแรงงาน 

แบบจ าลองที่ 3 เป็นแบบจ าลองที่มีการใสต่วัแปรที่สะท้อนถึงทนุมนษุย์นอกเหนือจากตวัแปรควบคมุพืน้ฐานเพิ่ม
เข้ามา ได้แก่ ดัชนีการพัฒนามนุษย์ (Human Development Index) ซึ่งวัดจากอายุคาดเฉลี่ยและสุขภาพที่ดีของ
ประชาชน จ านวนปีที่เข้ารับศึกษาโดยเฉลี่ย รวมทัง้มาตรฐานการครองชีพที่คิดจากอตัราการเจริญเติบโตของรายได้
ประชาชาติเบือ้งต้นต่อหวัประชากร และงบประมาณด้านสาธารณสขุของรัฐบาล (Health Expenditure) ซึ่งถูกวดัจาก
สดัสว่นของงบประมาณด้านสาธารณสขุตอ่งบประมาณรายจ่ายทัง้หมดของรัฐบาล 

ผลจากการประมาณค่าในแบบจ าลองที่ 3 พบว่า ในกลุม่ตวัแปรด้านภาษีที่เราสนใจศึกษานัน้ รายได้จากภาษี 
(Tax Revenue) มีค่าสมัประสิทธ์ิเป็นลบอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 90 ซึ่งแสดงว่ารายได้จาก
ภาษีมีความสมัพนัธ์กับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนในทิศทางตรงกนัข้าม 
กลา่วคือเมื่อสดัสว่นของรายได้จากภาษีต่อผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศเพิ่มขึน้ จะท าให้อตัราการเจริญเติบโตของ
ผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศลดลง เนื่องจากการเก็บภาษีเป็นการโยกย้ายทรัพยากรบางสว่นจากภาคเอกชนมายงั
ภาครัฐบาล ประกอบกับประเทศสมาชิกส่วนใหญ่ในประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนเป็นประเทศที่ก าลงัพัฒนาหรือเป็น
ประเทศที่มีรายได้ประชาชาติอยู่ในระดบัที่ไม่สงูมากนกั การเก็บภาษีต่อผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศในสดัส่วนที่
เพิ่มขึน้ จึงส่งผลให้ทรัพยากรของภาคเอกชนมีน้อยลง ซึ่งจะส่งผลให้ภาคเอกชนมีการบริโภค การออม และกา รลงทุน
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ลดลง ในส่วนของรายได้จากภาษีที่เก็บจากเงินได้ ก าไร และส่วนเพิ่มของทุน (Taxes on Income, Profit and Capital 
Gains) มีคา่สมัประสทิธ์ิเป็นลบอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99 ขณะที่ในสว่นของตวัแปรควบคมุ
พืน้ฐานที่ได้จากการศึกษาฟังก์ชนัการผลติตามแนวคิดของ Robert Solow พบวา่ การสะสมทนุ (Capital Growth) ซึ่งถกู
วดัโดยสดัสว่นของการสะสมทนุขัน้ต้นตอ่ผลติภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศมีคา่สมัประสทิธ์ิเป็นบวกอยา่งมีนยัส าคญัทาง
สถิติที่ระดับความเช่ือมั่นร้อยละ 99 เช่นเดียวกับในแบบจ าลองที่ 2 ซึ่งแสดงว่าการสะสมทุนมีความสัมพันธ์กับการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของเทศในประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนในทิศทางเดียวกนั โดยจากการศกึษาแบบจ าลองพืน้ฐาน
ของ Robert Solow จะพบว่าเป็นแบบจ าลองที่พิจารณาเฉพาะทนุทางกายภาพ ไมไ่ด้พิจารณาเก่ียวกบัประสิทธิภาพของ
แรงงานท่ีเพิ่มขึน้ได้ด้วยการลงทนุในทนุมนษุย์ ดงันัน้ในการศึกษานีจ้ึงมีการใสต่วัแปรที่สะท้อนถึงทนุมนษุย์นอกเหนือจาก
ตัวแปรควบคุมพืน้ฐานเข้ามา โดยจากการศึกษาพบว่า ดัชนีการพัฒนามนุษย์ (Human Development Index) มีค่า
สมัประสิทธ์ิเป็นบวกอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติท่ีระดับความเช่ือมั่นร้อยละ 99 ซึ่งแสดงว่าดัชนีการพัฒนามนุษย์มี
ความสมัพนัธ์กบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของเทศในประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนในทิศทางเดียวกนั กลา่วได้ว่าเมื่อ
อายโุดยเฉลี่ยของประชากรท่ีคาดวา่จะมีชีวิตอยู ่จ านวนปีที่เข้ารับศึกษาโดยเฉลีย่ รวมทัง้มาตรฐานการครองชีพท่ีคิดจาก
อตัราการเจริญเติบโตของรายได้ประชาชาติเบือ้งต้นต่อหวัประชากรเพิ่มขึน้ จะท าให้อตัราการเจริญเติบโตของผลติภณัฑ์
มวลรวมภายในประเทศเพิ่มขึน้ เนื่องจากการมีสขุภาพที่แข็งแรง อายทุี่ยืนยาว รวมทัง้การศึกษาตลอดจนมาตรฐานการ
ครองชีพที่ดี จะสง่ผลให้ประสิทธิภาพของแรงงานในการผลิตสินค้าและบริการเพิ่มสงูขึน้ ซึง่ก่อให้เกิดการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจ 

แบบจ าลองที่ 4 เป็นแบบจ าลองที่มีการใสต่วัแปรท่ีได้จากการศกึษางานวิจยัที่เก่ียวข้องกบัการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจนอกเหนือจากตวัแปรควบคมุพืน้ฐานเพิ่มเข้ามา ได้แก่ การเปิดกว้างทางการค้า (Trade Openness) ซึ่งถกูวดั
โดยการใช้ผลรวมของมลูคา่การสง่ออกและมลูค่าการน าเข้าหารด้วยผลติภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศที่อยู่ในรูปร้อยละ 
และอตัราเงินเฟอ้ (Inflation) ซึง่ถกูวดัโดยดชันีราคาผู้บริโภค แต่จากการทดสอบปัญหา Multicollinearity พบวา่ ดชันีการ
พฒันามนษุย์ (Human Development Index) มีความสมัพนัธ์กบัการเปิดกว้างทางการค้า (Trade Openness) ในระดบัท่ี
คอ่นข้างสงู จึงเป็นเหตใุห้ในแบบจ าลองนีไ้มใ่สต่วัแปรที่สะท้อนถึงทนุมนษุย์ 

ผลจากการประมาณค่าในแบบจ าลองที่ 4 พบว่า ในกลุม่ตวัแปรด้านภาษีที่เราสนใจศึกษาและในสว่นของตวั
แปรควบคมุพืน้ฐานท่ีได้จากการศกึษาฟังก์ชนัการผลติตามแนวคิดของ Robert Solow นัน้ให้ผลเช่นเดียวกบัแบบจ าลองที่ 
2 และส าหรับในสว่นของตวัแปรควบคุมที่ได้จากการศึกษางานวิจยัที่เก่ียวข้องกบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ พบว่า 
การเปิดกว้างทางการค้า (Trade Openness) ซึ่งถกูวดัโดยการใช้ผลรวมของมลูค่าการส่งออกและมลูค่าการน าเข้าหาร
ด้วยผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศท่ีอยูใ่นรูปร้อยละมีค่าสมัประสทิธ์ิเป็นบวกอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติท่ีระดบัความ
เช่ือมั่นร้อยละ 99 ซึ่งแสดงว่าการเปิดกว้างทางการค้ามีความสัมพันธ์กับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของเทศใน
ประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนในทิศทางเดียวกนัอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ กลา่วคือเมื่อมีการเปิดกว้างทางการค้าเพิ่มขึน้ 
จะท าให้อตัราการเจริญเติบโตของผลติภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศเพิ่มขึน้ เนื่องจากการเปิดกว้างทางการค้าหรือการค้า
ระหว่างประเทศนัน้ช่วยให้เกิดการแบ่งงานกนัท า ท าให้เกิดประสิทธิภาพในการผลิต สง่ผลให้มีผลผลิตเพิ่มขึน้ ก่อให้เกิด
การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ขณะที่อตัราเงินเฟ้อ (Inflation) ซึ่งถูกวดัโดยดชันีราคาผู้บริโภคมีค่าสมัประสิทธ์ิเป็นลบ
อย่างมีนยัส าคญัทางสถิติที่ระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 99 ซึง่แสดงวา่อตัราเงินเฟ้อมีความสมัพนัธ์กบัการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจของเทศในประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนในทิศทางตรงกนัข้ามอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ กลา่วได้ว่าเมื่ออตัราเงิน
เฟอ้เพิ่มขึน้ จะท าให้อตัราการเจริญเติบโตของผลติภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศลดลง เนื่องจากเมื่ออตัราเงินเฟอ้ปรับตวั
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เพิ่มขึน้ จะสง่ผลกระทบตอ่ราคาสนิค้าโดยตรง โดยจะท าให้สนิค้ามีราคาเพิ่มสงูขึน้ ผู้บริโภคจึงบริโภคสนิค้าได้ลดลง ซึง่จะ
สง่ผลให้การลงทนุและผลผลติประชาชาติลดลงตามไปด้วย 

การศึกษานีไ้ด้ทดสอบความเหมาะสมของจ านวน Lags และเคร่ืองมือที่เลือกใช้วา่มีความเหมาะสมหรือไม่ โดย
ใช้วิธี Sargan Test ซึ่งการใช้จ านวน Lags ที่เหมาะสมในการศกึษาที่ตวัแปรในแบบจ าลองมีความสมัพนัธ์ข้ามช่วงเวลา
กันนัน้ จะท าให้ค่าคลาดเคลื่อน (Error Term) ไม่มีความสัมพันธ์กันอย่างเป็นระบบ ซึ่งช่วยในการขจัดปัญหา 
Autocorrelation จากการทดสอบพบว่า คา่ P-value ของ Sargan Test มีค่ามากกวา่ 0.05 หรือระดบันยัส าคญัที่ก าหนด 
จึงไมส่ามารถปฏิเสธสมมติฐานหลกั ซึง่แสดงได้วา่จ านวน Lags และเคร่ืองมือที่เลอืกใช้มีความเหมาะสม 

 
ตารางที่ 2  ผลการประมาณคา่สมัประสิทธ์ิสมการถดถอยระหวา่งรายได้จากภาษีที่แบง่ตามผลกระทบตอ่พฤติกรรมและการเจริญเติบโตทาง 

                    เศรษฐกิจของประเทศในประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน 

ตวัแปร แบบจ าลอง 1 แบบจ าลอง 2 แบบจ าลอง 3 แบบจ าลอง 4 

Initial income Lag1 1.2637*** 
(0.0794) 

1.0814*** 
(0.0768) 

1.0089*** 
(0.0784) 

0.8771*** 
(0.0763) 

Initial income Lag2 -0.2365*** 
(0.0792) 

-0.1468* 
(0.0715) 

-0.1786** 
(0.0763) 

-0.0450 
(0.0658) 

Tax revenue 
(taxrev) 

-0.0017 
(0.0018) 

-0.0022 
(0.0019) 

-0.0043* 
(0.0020) 

0.0024 
(0.0018) 

Distortionary Taxes 
(taxdistort) 

-0.0022** 
(0.0009) 

-0.0030*** 
(0.0008) 

-0.0031*** 
(0.0008) 

-0.0032*** 
(0.0008) 

Non-distortionary Taxes 
(taxnondistort) 

-0.0002 
(0.0007) 

0.0000 
(0.0006) 

0.0004 
(0.0006) 

-0.0006 
(0.0006) 

Capital Growth 
(capital)  

 0.1786*** 
(0.0441) 

0.2347*** 
(0.0519) 

0.2122*** 
(0.0419) 

Employment Growth  
(lnemployment) 

 0.2389*** 
(0.0535) 

0.0676 
(0.0732) 

0.3741*** 
(0.0526) 

Human Development Index 
(hdi) 

  1.2683*** 
(0.3366) 

 

Health Expenditure 
(healthexpenditure) 

  0.0011 
(0.0014) 

 

Trade Openness 
(tradeopenness) 

   0.0004*** 
(0.0001) 

Inflation 
(inflation) 

   -0.0018*** 
(0.0003) 

Constant -0.1058 
(0.1598) 

-3.3234*** 
(0.7292) 

-0.3534 
(1.1222) 

-4.7557*** 
(0.6792) 

Sargan test 137.1575 155.8806 140.8974 144.4116 
(P-value) 0.3616 0.0764 0.0740 0.1015 
Observations 143 143 127 133 
Number of countries 9 9 9 9 

หมายเหต:ุ *, ** และ *** หมายถึง การมีนยัส าคญั ณ ระดบัความเชื่อมัน่ 90%, 95% และ 99% ตามล าดบั 
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ตารางที่ 2 แสดงผลการประมาณค่าสมัประสิทธ์ิสมการถดถอยระหวา่งรายได้จากภาษีท่ีแบ่งตามผลกระทบต่อ
พฤติกรรมจากการจดัเก็บภาษี ซึ่งสามารถแบ่งออกเป็น 3 กลุม่ คือ ภาษีที่ก่อให้เกิดการบิดเบือน (Distortionary Taxes) 
ภาษีที่ไม่ก่อให้เกิดการบิดเบือน (Non-distortionary Taxes) และภาษีอื่นๆ (Other Taxes) กับการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจของประเทศในประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน โดยภาษีที่ก่อให้เกิดการบิดเบือน คือ ภาษีที่เก็บจาก เงินได้ ก าไร 
และสว่นเพิ่มของทนุ และภาษีที่ไม่ก่อให้เกิดการบิดเบือน คือ ผลรวมภาษีที่เก็บจากสินค้าและบริการและภาษีที่เก็บจาก
การค้าระหวา่งประเทศ ซึง่ประกอบไปด้วยแบบจ าลอง 4 ลกัษณะที่แตกตา่งกนั 

เมื่อพิจารณาผลการประมาณค่าสมัประสิทธ์ิสมการถดถอยระหว่างรายได้จากภาษีที่แบ่งตามผลกระทบต่อ
พฤติกรรมจากการจดัเก็บภาษีกบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในประชาคมเศรษฐกิจอาเซียนทีละตวัแปรใน
ตารางที่ 2 พบว่า ในกลุ่มตัวแปรด้านภาษีที่เราสนใจศึกษานัน้ ในแบบจ าลองที่ 3 รายได้จากภาษี (Tax Revenue) มี
ความสมัพนัธ์กบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในทิศทางตรงกันข้ามอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ โดยเมื่อพิจารณารายได้
จากภาษีตามผลกระทบต่อพฤติกรรมจากการจดัเก็บภาษี พบว่า ในแบบจ าลองที่ 1 ถึง 4 รายได้จากภาษีที่ก่อให้เกิดการ
บิดเบือน (Distortionary Taxes) มีความสมัพนัธ์กับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในทิศทางตรงกนัข้ามอย่างมีนยัส าคญั
ทางสถิติ 

ขณะที่ในส่วนของตวัแปรควบคุมพืน้ฐานที่ได้จากการศึกษาฟังก์ชันการผลิตตามแนวคิดของ Robert Solow 
พบว่า ในแบบจ าลองที่ 2 ถึง 4 การสะสมทุน (Capital Growth) มีความสมัพันธ์กับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจใน
ทิศทางเดียวกนัอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ เช่นเดียวกนักบัอตัราการเจริญเติบโตของการจ้างงาน (Employment Growth) 
ที่พบว่ามีความสมัพนัธ์กบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในทิศทางเดียวกนัอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ ในแบบจ าลองที่ 2 
และ 4 โดยในการศึกษานีไ้ด้มีการใส่ตัวแปรที่สะท้อนถึงทุนมนุษย์นอกเหนือจากตัวแปรควบคุมพืน้ฐานเข้ามาใน
แบบจ าลองที่ 3 ซึ่งพบว่า ดชันีการพฒันามนษุย์ (Human Development Index) มีความสมัพนัธ์กบัการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจในทิศทางเดียวกนัอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ และส าหรับในสว่นของตวัแปรควบคมุที่ได้จากการศกึษางานวิจยัที่
เก่ียวข้องกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจที่เพิ่มเข้ามาในแบบจ าลองที่ 4 พบว่า การเปิดกว้างทางการค้า (Trade 
Openness) มีความสมัพนัธ์กบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในทิศทางเดียวกันอย่างมีนยัส าคญัทางสถิติ ขณะที่อตัรา
เงินเฟอ้ (Inflation) มีความสมัพนัธ์กบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในทิศทางตรงกนัข้ามอยา่งมีนยัส าคญัทางสถิติ 

การศึกษานีไ้ด้ทดสอบความเหมาะสมของจ านวน Lags และเคร่ืองมือที่เลือกใช้วา่มีความเหมาะสมหรือไม่ โดย
ใช้วิธี Sargan Test ซึ่งการใช้จ านวน Lags ที่เหมาะสมในการศกึษาที่ตวัแปรในแบบจ าลองมีความสมัพนัธ์ข้ามช่วงเวลา
กันนัน้ จะท าให้ค่าคลาดเคลื่อน (Error Term) ไม่มีความสัมพันธ์กันอย่างเป็นระบบ ซึ่งช่วยในการขจัดปัญหา 
Autocorrelation จากการทดสอบพบว่า คา่ P-value ของ Sargan Test มีค่ามากกวา่ 0.05 หรือระดบันยัส าคญัที่ก าหนด 
จึงไมส่ามารถปฏิเสธสมมติฐานหลกั ซึง่แสดงได้วา่จ านวน Lags และเคร่ืองมือที่เลอืกใช้มีความเหมาะสม 

 

บทสรุปและข้อเสนอแนะเชิงนโยบาย 
การศกึษานีม้ีวตัถปุระสงค์เพื่อศกึษาความสมัพนัธ์ระหวา่งรายได้จากภาษีและการเจริญเตบิโตทางเศรษฐกิจของ

ประเทศในประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน โดยประกอบด้วยประเทศทัง้หมด 9 ประเทศ ใช้ข้อมูลเป็นรายปีเร่ิมจากปี พ.ศ. 
2533 ถึงปี พ.ศ. 2557 รวมทัง้สิน้เป็นระยะเวลา 25 ปี และท าการประมาณคา่ด้วยวิธี Generalized Method of Moments 
(GMM) ตามแนวคิดของ Arellano and Bond ซึ่งจากการศึกษาพบว่า รายได้จากภาษีมีความสมัพนัธ์ในทิศทางตรงกัน
ข้ามกบัการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ เช่นเดียวกนัเมื่อพิจารณารายได้จากภาษีตามลกัษณะหรือผลกระทบตอ่พฤติกรรม
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จากการจดัเก็บภาษี พบวา่รายได้จากภาษีที่เก็บจากเงินได้ ก าไร และสว่นเพิ่มของทนุ หรือภาษีที่ก่อให้เกิดการบิดเบือนมี
ความสมัพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ซึ่งจากผลการศึกษารัฐบาลสามารถใช้นโยบาย
ลดหย่อนภาษีที่เก็บจากเงินได้ ก าไร และส่วนเพิ่มของทุนมาช่วยในการกระตุ้นเศรษฐกิจได้ แต่ขณะเดียวกันรัฐบาลก็
จ าเป็นที่จะต้องรักษาวินยัทางการคลงัให้อยู่ในระดบัที่เหมาะสม โดยการเปิดเสรีทางการค้าจะท าให้มีการเคลื่อนย้าย
ปัจจยัการผลิตได้อย่างเสรีมากขึน้ ส่งผลให้การเก็บภาษีเป็นไปได้ยากขึน้ ดงันัน้รัฐบาลจึงควรเรียกเก็บภา ษีจากปัจจยัที่
โยกย้ายได้ยาก (Immobile Factors) หรือขยายฐานภาษีเพื่อมาชดเชยในสว่นของรายได้ที่สญูเสยีไป 
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