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Abstract 

Microfinance in Thailand has been developed from being an institution that provides savings and loans 

into an institution that incorporates social welfare benefits for its members. These benefits are long-term 

liabilities of the funds and, therefore, can create solvency risk. This paper develops a mathematical model that 

evaluates the financial sustainability of the fund. The minimum rate of returns that the funds will have to generate 

in order to maintain its solvency is calculated. After comparing this measure with the actual rate of returns, we 

found that 13 out of the 40 villages in Trat are insolvent. The main reason of this insolvency is the low saving 

rates among fund members. It is not because of the high level of social welfare benefits. Therefore, if fund 

members realize the importance of a discipline in savings, it will encourage the long-term financial sustainability 

of microfinance in their area. 
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บทคัดย่อ 

 องค์กรการเงินชุมชนได้มีการพฒันาจากการให้บริการด้านการออมและการให้สินเช่ือกบัสมาชิก มาสู่การเป็น

กองทนุท่ีให้สวสัดิการในด้านตา่งๆ การให้สวสัดิการจึงเป็นบริการหนึง่ที่สร้างภาระคา่ใช้จ่ายตอ่กองทนุในระยะยาวจนอาจ

น ามาสูค่วามไมย่ัง่ยืนทางการเงิน งานวิจยันีส้ร้างตวัแบบคณิตศาสตร์ในการประเมินความยั่งยืนทางการเงิน โดยค านวณ

อตัราผลตอบแทนขัน้ต ่าที่กองทนุจะต้องสร้างเพื่อให้เกิดความยัง่ยืน จากกลุม่ตวัอยา่งทัง้หมด 40 หมู่บ้าน ในจงัหวดัตราด 

พบว่ามีถึง 13 หมู่บ้านที่เครือข่ายสจัจะสะสมทรัพย์ (องค์กรการเงินชุมชนหลกัของพืน้ที่) จะไม่มีความยัง่ยืนทางการเงิน

เพราะอตัราผลตอบแทนที่กองทนุสร้างได้มีคา่น้อยกวา่อตัราผลตอบแทนขัน้ต ่าพงึมีเพื่อความยัง่ยืน เมื่อพิจารณาถึงสาเหตุ

ส าคญัของความไม่ยัง่ยืนทางการเงิน พบว่าอตัราการออมของสมาชิกเป็นปัจจยัที่มีนยัส าคญัที่ท าให้กองทุนไม่มีความ

ยัง่ยืน ไม่ใช่การเบิกจ่ายด้านสวสัดิการ ดงันัน้หากสมาชิกกองทุนชุมชนมีวินยัและตระหนกัถึงความส าคญัของการออม            

จะสนบัสนนุให้องค์กรการเงินชมุชนมีความยัง่ยืนในระยะยาว 

ค ำส ำคญั: ความยัง่ยืนทางการเงิน, องค์กรการเงินฐานราก, ประชากรศาสตร์ 

 

บทน า 
ถึงแม้ในปัจจุบนัระบบสวสัดิการของไทยจะมีความครอบคลมุทัง้แรงงานในระบบ และแรงงานนอกระบบ แต่

ครัวเรือนที่อาศยัอยู่ในพืน้ที่ห่างไกล บางสว่นไม่ได้เข้าร่วมเป็นสมาชิกกองทนุประกนัสงัคม หรือออมเงินผ่านกองทนุการ
ออมแหง่ชาติ ครัวเรือนในแตล่ะชมุชนจึงมีความพยายามจดัหาสวสัดิการขึน้ด้วยตวัเอง ในรูปแบบองค์กรที่ไมเ่ป็นทางการ 
มีการบริหารและด าเนินการโดยกลุ่มบุคคลจ านวนไม่มาก ยกตัวอย่างเช่น เครือข่ายสจัจะสะสมทรัพย์ จังหวัดตราด 
กองทุนสวสัดิการชุมชน จังหวดัล าพูน หรือ กองทุนสจัจะวนัละบาทของครูชบ ยอดแก้ว จังหวดัสงขลา  โดยทัว่ไปกลุ่ม
สมาชิกกองทนุมีการตกลงกนัท่ีจะให้การช่วยเหลอืซึง่กนัและกนัในเร่ืองคา่ใช้จ่ายด้านสวสัดิการ เช่น การจดัฌาปนกิจหรือ
คา่รักษาพยาบาล เป็นต้น ความครอบคลมุของสวสัดิการนีไ้ด้ถกูขยายไปสูก่ารให้ผลประโยชน์ในรูปของบ านาญแก่สมาชิก
ในวยัเกษียณด้วย ซึง่การขยายขอบเขตของผลตอบแทนสวสัดิการในลกัษณะเงินบ านาญอาจมผีลกระทบอยา่งมีนยัส าคญั
ต่อความยั่งยืนทางการเงินของกองทุนสวัสดิการชุมชน เพราะเป็นภาระผูกพันที่ถาวรและนับวันจะเพิ่มมากขึน้จาก
โครงสร้างประชากรไทยที่อยูใ่นวยัชราในสดัสว่นท่ีมากขึน้ 
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ด้วยเหตุที่กองทุนสวัสดิการชุมชนสามารถด าเนินการจัดตัง้ได้ง่าย สมาชิกสามารถก าหนดหลกัเกณฑ์สิท ธิ
ประโยชน์ได้เอง กองทนุบางแห่งจึงมีแนวโน้มที่จะก าหนดสิทธิประโยชน์ต่างๆ สงูเกินกว่าอตัราการผลตอบแทนที่กองทนุ
สามารถจัดหามาได้ กลุ่มสมาชิกรุ่นแรกของกองทุนมกัจะได้รับผลประโยชน์ที่สูงกว่าเงินสมทบที่ตนเองจ่ายเข้าไปใน
กองทนุ โดยที่ผลประโยชน์สวสัดิการต่างๆ นัน้ สว่นใหญ่จะเป็นการน าเงินสมทบของสมาชิกรุ่นหลงัที่อยู่ในวยัท างานมา
รองรับค่าใช้จ่ายและสวสัดิการ การด าเนินงานในลกัษณะนีค้ล้ายคลงึกบัแชร์ลกูโซ ่(Ponzi Scheme) เป็นผลให้กองทนุไม่
สามารถอยู่ได้อย่างยั่งยืน ดังจะเห็นได้จากกองทุนสวัสดิการบางแห่งได้ขอความช่วยเหลือจากภาครัฐบ้างแล้ว  
(Lertsrichainon, 2013; Kiatpathomchai & Charenjiratragul, 2012) 

กองทนุสวสัดิการที่ก่อตัง้ภายใต้เครือข่ายของพระสบุิน ปณีโต ที่จงัหวดัตราด ได้เล็งเห็นถึงปัญหาดงักลา่วจึงมี
การแก้ปัญหาเบือ้งต้นโดยก าหนดโครงสร้างของกองทุนสวสัดิการให้เช่ือมโยงกับกองทุนสจัจะสะสมทรัพย์ มีการแบ่ง
ผลประโยชน์จากกองทนุสะสมทรัพย์ร้อยละ 10 มาช่วยเหลือกองทนุสวสัดิการ และทางเครือข่ายยงัได้จดัสรรเงินกองทนุ
บางส่วนไปลงทุนท าธุรกิจการเกษตรเพื่อน ารายได้มาสนบัสนุนเครือข่ายอีกทางหนึ่ง ด้วยเหตุนีโ้ครงสร้างของเครือข่าย
สจัจะสะสมทรัพย์จึงมีลกัษณะเป็นธุรกิจสงัคม (Social enterprise) ขนาดใหญ่ที่ผกูพนักนัอยา่งซบัซ้อน  

ถึงแม้ว่าการมีเครือข่ายที่เป็นธุรกิจสงัคมขนาดใหญ่จะท าให้ระบบมีเสถียรภาพมากขึน้ แต่ข้อเสียคือหากเกิด
ความล้มเหลวของหน่วยใดหน่วยหนึ่งในเครือข่าย จะสง่ผลกระทบต่อเครือข่ายทัง้ระบบซึ่งจะมีผลอย่างรุนแรงกบัสภาพ
ความเป็นอยู่ของคนในชุมชน หากพิจารณาที่ระบบรวมจะพบว่ากองทุนสะสมทรัพย์ และหน่วยธุรกิจการเกษตร จะเป็น
องค์ประกอบของเครือขา่ยที่หารายได้ แตก่องทนุสวสัดิการเป็นหนว่ยที่ก่อให้เกิดรายจา่ยที่เป็นภาระผกูพนัระยะยาว ดงันัน้
ความเสีย่งตอ่ความล้มเหลวของเครือขา่ยทัง้ระบบจึงมาจากการจัดการกองทนุสวสัดิการ  

ความซบัซ้อนของโครงสร้างกองทนุสวสัดิการท่ีมีการเช่ือมโยงกบักองทนุสจัจะสะสมทรัพย์ สง่ผลให้การประเมิน
ความยัง่ยืนของระบบที่เช่ือมโยงกันนีท้ าได้ยาก นอกจากนัน้การประเมินความยัง่ยืนของกองทุนสวสัดิการยงัขึน้อยู่กบั
หลากหลายปัจจยั ทัง้ทางด้านการเงิน คณิตศาสตร์ประกนัภยั และความรู้ด้านประชากรศาสตร์ เป็นต้น ซึง่งานวิจยัในอดตี
ทัง้ของ Suwanrada (2007) และ Achavanuntakul & Pochanukul (2013) ไม่ได้มีการประเมินความยัง่ยืนของกองทุน
อย่างรอบด้านด้วยสมมุติฐานที่สะท้อนสภาวะที่เกิดขึน้ในปัจจุบันอย่างแท้จริง ห รืองานวิจัยโดย Kumpitak (2008)               
ที่ประเมินความยัง่ยืนโดยใช้ดชันีชีว้ดัระยะสัน้ได้แก่ภาวะการขาดดลุ (Deficit measures) แต่ไม่ได้มีการค านึงผลกระทบ
เชิงสะสม และมลูคา่ของเงินตามกาลเวลา  

นอกจากนีง้านวิจัยในอดีตที่เก่ียวกับกองทุนสวสัดิการชุมชน จะเป็นเพียงการศึกษาโครงสร้างพืน้ฐาน ความ
คิดเห็นของสมาชิกตอ่การบริหารจดัการ หรือความเหมาะสมของผลประโยชน์วา่ตรงตามความต้องการหรือไมเ่พียงเทา่นัน้ 
(Theaparuk & Techapanadorn, 2003; Bouphan & Sanitchai, 2013; Chunnawan, 2009) 

ด้วยเหตนุีก้ารวิจยันีจ้งึมีจดุมุง่หมายในการพฒันาองค์ความรู้ทางวชิาการ และตวัแบบในการประเมินสถานะทาง
การเงินของเครือข่ายสวสัดิการชุมชน เพื่อสามารถเป็นตวัแบบในการเปลี่ยนแปลงแนวทางการบริหารงานของผู้บริหาร
กองทนุเพื่อจดัการกบัความเสีย่งที่เก่ียวเนื่องกบัสวสัดิการในรูปแบบตา่งๆ ได้อยา่งเป็นระบบ ซึง่การพฒันาเคร่ืองมือที่ช่วย
ประเมินความยัง่ยืนของเครือข่ายสวสัดิการ และการสร้างความตระหนกัรู้ของผู้บริหาร และผู้ เก่ียวข้องในเครือข่าย จะท า
ให้เครือข่ายสามารถเฝา้ระวงัได้ด้วยตนเอง และสามารถแก้ปัญหาทางการเงินที่อาจเกิดขึน้ก่อนที่ปัญหาจะสะสม และ
น าไปสูก่ารด าเนินงานท่ีล้มเหลวของเครือขา่ยกองทนุในระยะยาว จากความส าคญัของปัญหาที่กลา่วมาข้างต้น บทความ
นีม้ีวตัถปุระสงค์ดงันี ้
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1. เพื่อคิดค้นและพฒันาตวัแบบประเมินความยัง่ยืนทางการเงินของเครือข่ายสวสัดิการชุมชน (ซึ่งรวมกองทนุออม
บญุวนัละบาท และกองทนุสจัจะสะสมทรัพย์เข้าด้วยกนั) ที่ค านงึถึงปัจจยัตามสภาพความเป็นจริง  

2. เพื่อน าตวัแบบไปประเมินสถานะทางการเงินของเครือข่ายสจัจะสะสมทรัพย์ จังหวดัตราด ด้วยกลุ่มตวัอย่าง
จ านวนทัง้สิน้ 40 หมูบ้่าน และน าเสนอแนวทางในการปรับกฎเกณฑ์ตา่งๆ ของกองทนุตอ่ชมุชน เพื่อความยัง่ยืน
ในระยะยาว 

3. เพื่อประเมินผลตอบแทนขัน้ต ่าที่กองทุนสจัจะสะสมทรัพย์ (กองทุนการออมและกู้ เงินภายใต้เครือข่ายสจัจะ

สะสมทรัพย์) จะต้องสร้างเพื่อรองรับ ค่าใช้จ่ายด้านสวสัดิการของกองทุนออมบุญ (กองทุนสวสัดิการภายใต้

เครือขา่ยสจัจะสะสมทรัพย์) อยา่งยัง่ยืน 

การทบทวนวรรณกรรมที่เก่ียวข้อง 
ถึงแม้โครงสร้างสวสัดิการทางสงัคมของประเทศไทยในปัจจุบนัจะมีโครงสร้างที่ ครอบคลมุทัง้แรงงานในระบบ 

และแรงงานนอกระบบ เช่น กองทนุประกนัสงัคม กองทนุการออมแห่งชาติ และบตัรทอง 30 บาท เป็นต้น แต่ครัวเรือนใน
พืน้ท่ีหา่งไกล ยงัอาจมีความต้องการสวสัดิการอื่นๆ เพิ่มเติมนอกเหนือจากที่ได้รับจากรัฐบาล เช่น สวสัดิการคา่เดินทางไป
โรงพยาบาล สวสัดิการคา่ท าศพ เป็นต้น และในบางครัง้ครัวเรือนสว่นใหญ่ที่เป็นแรงงานนอกระบบ อาจไม่ได้เป็นสมาชิก
กองทนุประกนัสงัคมมาตรา 40 จึงท าให้ในระดบัชุมชนมีแนวคิดจดัตัง้กองทนุสวสัดิการขึน้เพื่อตอบสนองความต้องการ
ของครัวเรือนในชมุชน 

การจัดตัง้โครงการสวสัดิการชุมชนนีน้อกจากจะเป็นการช่วยให้ชาวบ้านที่ยากจน และอยู่ห่างไกลได้เข้าถึง
สวสัดิการต่างๆ แล้ว ยงัเป็นการกระตุ้นให้คนในชุมชนได้ตระหนกัถึงการวางแผนทางการเงิน การออมเพื่อเกษียณอายุ 
และการออมส าหรับคา่ใช้จ่ายพยาบาลตา่งๆ โดยผลลพัธ์ที่ได้คือชีวิตความเป็นอยูข่องคนในชมุชนท่ียัง่ยืน มีมาตรฐานการ
ด ารงชีพที่เหมาะสม เป็นการถ่ายโอนความมัง่คัง่ของประชากรในวยัเดียวกนั (Intra-generational wealth transfer) และ
เป็นการกระจายความเสีย่งของประชาชนระหวา่งวยัท างานและวยัเกษียณอายุ (Inter-generational risk sharing) 

พฒันาการขององค์กรการเงินชุมชน (Microfinance) เหล่านี ้แรกเร่ิมเกิดจากการจัดตัง้องค์กรชุมชนขึน้เพื่อรับ
ฝากเงินและบริการสนิเช่ือเช่น สหกรณ์ออมทรัพย์ กองทนุหมูบ้่าน กลุม่ออมทรัพย์เพื่อการผลติ และกลุม่สจัจะสะสมทรัพย์ 
เป็นต้น องค์กรการเงินในระดบัฐานรากจึงมีความส าคญัมากในการให้บริการทางการเงินด้านต่างๆ แก่ชุมชนที่ห่างไกล 
ยากจนและมีรายได้ที่ไม่สม ่าเสมอ Yunus (2002) ได้กลา่วไว้ว่าการเปิดโอกาสให้คนยากจนสามารถเข้าถึงเงินทนุจะเป็น
การท าให้เขาเหลา่นัน้สามารถใช้ศกัยภาพท่ีมีในตวัเองเพื่อการประกอบอาชีพได้อยา่งเต็มที่ซึง่ในท้ายที่สดุ คนยากจนก็จะ
สามารถหลดุพ้นจากความยากจนได้  

เมื่อองค์กรการเงินมีขนาดที่ใหญ่ขึน้จึงได้มีการเพิ่มบริการต่างๆ เช่นการเพิ่มสวัสดิการด้านรักษาพยาบาล 
การศึกษาแก่บตุร เงินบ านาญ หรือค่าฌาปนกิจเป็นต้น ซึ่งสว่นใหญ่จะเป็นการริเร่ิมจากผู้น าชุมชน หรือริเร่ิมโดยรัฐบาล 
นอกจากนีอ้งค์กรการเงินชุมชนยงัมีการพฒันาความร่วมมือระหวา่งกนัภายในชมุชนจนขยายผลสูก่ารเป็นวิสาหกิจชมุชน 
กลา่วคือจะเป็นการเช่ือมโยงกิจการด้านการเงินชมุชน กบัการด าเนินวิสาหกิจเพื่อสงัคมซึง่จะอยูใ่นลกัษณะขององค์กรเพือ่
สงัคม (Social Enterprise) อาทิเช่น สจัจะสะสมทรัพย์วดัไผ่ล้อม จงัหวดัตราด กลุม่ออมทรัพย์ของกลุม่แม่บ้านท่าทราย 
จงัหวดัชยันาท และกลุม่ออมทรัพย์บ้านขอม จงัหวดัชยัภมูิ เป็นต้น 

การส่งเสริมโดยภาครัฐให้มีการจัดกองทุนสวสัดิการชุมชนนีม้ีความเป็นรูปธรรมมากยิ่งขึน้ ผ่านการก าหนด
เป้าหมายให้ อย่างน้อยร้อยละ 50 ของหมู่บ้าน/ชุมชนท้องถ่ินในประเทศไทยได้มีการจัดระบบสวัสดิการชุมชนขึน้         
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(แผนยทุธศาสตร์ 5 ปีสร้างสวสัดิการสงัคมไทยฉบบัท่ี 1, 2550) เพื่อให้ชมุชนชนบทตา่งๆสามารถเข้าถึงสวสัดิการได้อย่าง
ทัว่ถึง โดยภาครัฐจะมีการจดัสรรงบประมาณเพื่อเป็นเงินสมทบกองทนุสวสัดิการชมุชน 

ด้วยเหตุนี ้กองทุนสวสัดิการชุมชนจึงมีการจัดตัง้ขึน้ในหลายพืน้ที่ของประเทศไทย ถึงแม้ในระยะแรกกองทนุ

เหลา่นีจ้ะสามารถอยู่รอดได้ มีกระแสเงินสดเป็นบวกในแตล่ะปี แต่อาจจะเผชิญกบัความล้มเหลวทางการเงินได้ในระยะ

ยาวเนื่องจากการจัดการกองทุนสวัสดิการเป็นเร่ืองที่ค่อน ข้างซับซ้อน (Kiatpathomchai & Charenjiratragul, 2012) 

ความยัง่ยืนของกองทนุในระยะยาวจึงขึน้อยู่กับหลายปัจจยัอาทิเช่น ความน่าจะเป็นของการเกิดการตายของประชากร 

อตัราดอกเบีย้ และอตัราผลตอบแทนของการลงทนุ ตลอดจนเงินน าสง่เข้ากองทนุและเง่ือนไขของสวสัดิการที่สมาชิกจะ

ได้รับ  

นอกจากนัน้โครงสร้างของกองทนุสวสัดิการชุมชนบางแห่ง ยงัมีความซบัซ้อนมากขึน้เนื่องจากมีความเช่ือมโยง

กบักองทนุออมทรัพย์ และยงัได้รับการสนบัสนนุบางสว่นจากภาครัฐ ซึง่เป็นการสนบัสนนุที่สามารถเปลีย่นแปลงได้ขึน้อยู่

กบันโยบายของรัฐบาลในแตล่ะสมยั การมีเคร่ืองมือที่ช่วยในการจดัการกองทนุที่มีความซบัซ้อนตามที่กลา่วมาจึงมีความ

จ าเป็นอยา่งยิ่ง อยา่งไรก็ตามการพฒันาเคร่ืองมือตา่งๆ ยงัเป็นภาระเกินกวา่ที่คนในชมุชนจะสามารถจดัการได้เอง 

บทความนีจ้ึงคิดค้นตวัแบบการประเมินความยัง่ยืนของกองทนุสวสัดิการชุมชนที่มีการพฒันาหลกัการค านวณ
ทางคณิตศาสตร์และสมมติฐานต่างๆ ให้สะท้อนความเป็นจริง และตอบสนองต่อความต้องการของชุมชนในด้านการ
ประยกุต์ใช้งานอยา่งสงูสดุ โดยกลุม่ตวัอยา่งส าหรับงานวิจยัคือ เครือขา่ยสจัจะสะสมทรัพย์ จงัหวดัตราด ที่มีการเช่ือมโยง
ระหว่างกองทุนสัจจะสะสมทรัพย์ (กองทุนเพื่อออมและกู้ เงินเป็นหลัก) เข้ากับกองทุนออมบุญวันละบาท (กองทุน
สวสัดิการชมุชน) โดยโครงสร้างเครือขา่ยชีแ้จงอยู่ในภาพที่ 1  

ตวัแบบของโครงการวิจยันีจ้ึงมีความซบัซ้อน และมีความแตกต่างจากตวัแบบที่มีการพฒันาโดย Suwanrada 
(2007) และ Achavanuntakul & Pochanukul (2013) ในประเด็นตา่งๆ ดงันี ้

1) การประเมินความยั่งยืนของกองทุนสวสัดิการชุมชนที่ Suwanrada (2007) จัดท าขึน้จะเป็นการประเมิน

กองทนุสวสัดิการชมุชนท่ีจงัหวดัสงขลาและล าปาง ซึง่ตวัแบบประเมินความยัง่ยืนจะวิเคราะห์เฉพาะสว่นที่

เก่ียวข้องกบัการจดัการของกองทนุสวสัดิการชมุชนแต่เพียงสว่นเดียว โดยโครงสร้างกองทนุไม่มีการน าไป

ผกูกบักองทนุออมทรัพย์ของชุมชนุ ดงันัน้ตวัแบบการประเมินความยัง่ยืนท่ีคิดค้นโดยงานวิจยันี เ้ป็นการตอ่

ยอดจากงานวิจยัของ Suwanrada (2007) โดยการวิเคราะห์เพิ่มเติมวา่การน ากองทนุการออมทรัพย์มาผกู

รวมกับกองทุนสวสัดิการชุมชนนัน้จะเป็นสิ่งส าคญัเพื่อพิสจูน์หาผลลพัธ์ว่าแนวทางการแก้ไขความยัง่ยืน

ด้วยวิธีการเช่ือมโยงกองทนุเป็นโครงขา่ยนี ้จะเพิ่มความยัง่ยืนทางการเงินของกองทนุสวสัดิการชมุชนมาก

น้อยเพียงใด 

2) ตัวแบบประเมินความยั่งยืนของ Suwanrada (2007) เป็นตัวแบบประเมินที่ไม่ซับซ้อน กล่าวคือใช้

สมมตุิฐานเร่ืองอตัราการตายของประชากรอยา่งง่าย โดยไมไ่ด้มีการค านงึถึงการเปลีย่นแปลงของอตัราการ

ตายของประชากรทัง้ในมิติของ อายุ และ เวลาที่เปลี่ยนแปลงไป โดยตัวแบบประเมินความยั่งยืนของ  

Suwanrada (2007) จะมีสมมุติฐานว่าผู้ สูงวยัจะมีอายุถึงวยัประมาณ 80 ปี เท่านัน้ และคงที่ในระดบันี ้

ต่อไปในอนาคต แต่ในความเป็นจริงประชากรในแต่ละช่วงอายุจะมีอัตราการตาย (Mortality rate) ที่

แตกต่างกัน และเมื่อระยะเวลาผ่านไปในอนาคต อัตราการลดลงของอัตราการตาย (Mortality 

improvement rate) ของประชากรในแตล่ะช่วงอายก็ุมีความแตกตา่งกันเช่นกนั ซึ่งตวัแบบประเมินที่คิดค้น
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จากงานวิจยัฉบบันี ้จะพิจารณาสมมตุิฐานในสว่นของตารางอตัราการตาย (Mortality table) อยา่งละเอียด 

เพื่อใช้ในการประมาณภาระของกองทุนเช่นเงินสวสัดิการและบ านาญของผู้สงูอายุที่มีความแม่นย าและ

นา่เช่ือถือมากยิ่งขึน้ 

3) งานวิจัยของ Achavanuntakul & Pochanukul (2013) เป็นการวิเคราะห์ภาพรวมความยัง่ยืนของกองทนุ

สวสัดิการชุมชนในด้านของการบริหารจดัการกองทนุเช่น การก าหนดอตัราผลตอบแทนของสวสัดิการ การ

ค านวณวิเคราะห์ต้นทนุของเงินกองทนุในแต่ละสว่น และหลกัการด าเนินการกองทนุตา่งๆ ไม่ว่าจะเป็นการ

ให้สินเช่ือ การท าบัญชี และการป้องกันความเสี่ยง  เป็นต้น ซึ่งตัวแบบการประเมินความยั่งยืน ของ 

Achavanuntakul & Pochanukul (2013) มีการตัง้สมมตุิฐานอย่างง่ายในเร่ืองอายขุยัของสมาชิก กลา่วคือ

ก าหนดให้เป็นค่าคงที่ที่ 70 ปีเท่านัน้ ซึ่งไม่ได้สะท้อนความเป็นจริงของอตัราการตายอย่างละเอียดของ

ประชากรในแตล่ะช่วงอาย ุ 

  

ภำพที ่1 โครงสร้างความสมัพนัธ์ของกองทนุออมทรัพย์และสวสัดิการชมุชนในจงัหวดัตราด 

 

 

กล่าวโดยสรุป บทความนีม้ีเป้าหมายในการสร้างกระบวนการบริหารเครือข่ายสวสัดิการโดยพัฒนาตวัแบบ
ประเมินความยัง่ยืนทางการเงินของเครือข่ายสจัจะสะสมทรัพย์ (เครือข่ายที่มีการพฒันาให้มีความซบัซ้อนขึน้ด้วยการ

การเชื่อมโยงระหว่างกลุ่มออม
ทรัพย์และกลุ่มสวัสดิการ 
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เช่ือมโยงกองทนุสจัจะออมทรัพย์เข้ากบักองทนุออมบญุวนัละบาท)  ที่สามารถใช้งานได้ง่ายโดยชมุชน แตใ่นขณะเดียวกนั
สามารถค านงึถึงตวัแปรที่ส าคญัในการด าเนินงาน เช่น เงินสนบัสนนุจากกลุม่ออมทรัพย์ รวมถึงสมมตุิฐานท่ีเก่ียวเนื่องกบั
อตัราการตาย และการเปลีย่นแปลงของสมาชิกในกองทนุ เป็นต้น 

ตวัแบบคณิตศาสตร์นีจ้ะช่วยประเมินความยัง่ยืนของเครือขา่ยกองทนุชมุชน และให้การเรียนรู้แก่ชมุชนในการใช้
เคร่ืองมือดังกล่าว เพื่อสามารถประเมินและบริหารกองทุนได้ด้วยตนเอง การพัฒนาตัวแบบที่มีความยืดหยุ่นในการ
เปลี่ยนแปลงปัจจยัตา่งๆ เพื่อการค านวณยงัเป็นประโยชน์ส าหรับการขยายผลการใช้ตวัแบบประเมินความยัง่ยืน ส าหรับ
องค์กรการเงินชุมชนอื่นๆ ทัว่ประเทศไทย ซึ่งจะเป็นการประกันรายได้ ความเป็นอยู่ บ านาญ และสวสัดิการต่างๆของ
ผู้สงูอายใุนวงกว้างต่อไป 

กลุ่มตัวอย่างและการเก็บข้อมูล 
กลุม่ตวัอยา่งที่ใช้ในการวิจยันีจ้ะเป็นกลุม่กองทนุชมุชนภายใต้เครือข่ายสจัจะสะสมทรัพย์ จงัหวดัตราด จ านวน 

40 หมู่บ้าน โดยท าการสุ่มกลุ่มตัวอย่างโดยวิธีการสุ่มแบบชัน้ภูมิอย่างมีสัดส่วน ( Proportional stratified random 
sampling) ตามระดบัรายได้ และขนาดครัวเรือนของแตล่ะหมูบ้่าน โดยกลุม่ตวัอยา่งจะครอบคลมุหมูบ้่านในอ าเภอเมือง
จ านวน 20 แหง่ และนอกอ าเภอเมืองอีก 20 แหง่ ครอบคลมุตัง้แตข่นาดเลก็ กลาง และใหญ่ 

สาเหตุในการเลือกวิเคราะห์ความยัง่ยืนของเครือข่ายสจัจะสะสมทรัพย์ จังหวดัตราด เพราะเป็นเครือข่ายที่
ประสบความส าเร็จและได้รับการยอมรับจากชุมชน มีการจัดตัง้อย่างแพร่หลายทัว่จังหวดัตราด และมีการพฒันาให้มี
ความซบัซ้อนด้วยการเช่ือมโยงกองทนุออมบญุวนัละบาท (กองทนุสวสัดิการ) เข้ากบั กองทนุสจัจะ (กองทนุการออมและ
ให้กู้ ) เพื่อแก้ไขปัญหาความยัง่ยืนทางการเงินเบือ้งต้นโดยผู้น าชมุชน ดงันัน้จึงถือเป็นกลุม่ตวัอย่างส าหรับการน าเสนอตวั
แบบทางคณิตศาสตร์ที่ออกแบบให้มีความเหมาะสมในการวิเคราะห์ความยัง่ยืนของเครือขา่ยชมุชนท่ีมีความซบัซ้อน 

ข้อมูลที่เก็บจากกลุ่มตัวอย่างได้แก่ วันเดือนปีเกิด ยอดเงินออมในกองทุนสัจจะสะสมทรั พย์รายสมาชิก                
ยอดเงินกู้คงเหลือรายสมาชิก และยอดเงินการเบิกสวสัดิการรายสมาชิกจากกองทุนออมบุญวนัละบาท จ าแนกตาม
ประเภทของสวสัดิการ  

การกระจายตัวของข้อมูลต่างๆ เหล่านีชี้แ้จงอยู่ในตารางที่ 1 ที่แสดงค่าสถิติพรรณนาของแต่ละตัวแปร                 
จะสงัเกตเห็นวา่กลุม่ตวัอยา่งได้ครอบคลมุขนาดสินทรัพย์ของกองทนุตัง้แต่ขนาดเล็กที่มีสมาชิกเพียง 36 คน และมีขนาด
สนิทรัพย์อยูท่ี่ 502,340 บาท จนถึงกองทนุท่ีมีขนาดสนิทรัพย์สงูถึง 20.5 ล้านบาท และมีสมาชิก 769 คน 

สาเหตทุี่กองทนุออมบญุวนัละบาท มีขนาดสนิทรัพย์ที่เลก็กวา่กองทนุสจัจะเพราะสมาชิกจะออมเงินท่ี 365 บาท
ตอ่ปี (วนัละ 1 บาท) เทา่ๆ กนั ทกุกองทนุ ซึง่แตกตา่งจากการออมเงินผา่นการซือ้หุ้นในกองทนุสจัจะสะสมทรัพย์ ที่สมาชิก
สามารถซือ้หุ้นได้ตามจ านวนท่ีตนเองต้องการ ดงันัน้เมื่อพิจารณาที่การกระจายตวัของคา่มธัยฐานของการออมเงินตอ่คน
ต่อปีส าหรับกลุม่สจัจะจึงมีการกระจายตวัตัง้แตค่่าน้อยที่สดุที่ 695 บาทต่อคนต่อปี ไปจนถึงการออมเงินเฉลี่ยที่ 15,600 
บาทตอ่คนตอ่ปี 
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ตารางที่ 1 สถิติพรรณาของแตล่ะปัจจยัของกองทนุในกลุม่ตวัอยา่งที่ท าการศกึษา 
ตวัแปร คา่น้อยที่สดุ คา่มากที่สดุ คา่เฉลี่ย คา่มธัยฐาน คา่เบี่ยงเบน

มาตรฐาน 
ขนาดสินทรัพย์ของกองทนุสจัจะ
สะสมทรัพย์ )บาท(  

502,340.00 20,598,910.00 7,905,483.05 7,406,493.00 3,868,803.79 

ขนาดสินทรัพย์ของกองทนุเมตตา
ธรรมวนัละบาท )บาท(  

39,430.00 2,422,429.00 1,104,297.08 999,612.00 458,908.98 

จ านวนสมาชิก 36.00 769.00 408.25 388.00 159.63 
คา่มธัยฐานคา่ใช้จา่ยสวสัดิการ
กองทนุสจัจะ (บาท/คน/ปี) 

220.00 1,020.00 564.83 582.50 174.98 

คา่มธัยฐานคา่ใช้จา่ยสวสัดิการ
กองทนุเมตตาธรรมวนัละบาท 
(บาท/คน/ปี) 

200.00 500.00 303.00 300.00 37.57 

คา่มธัยฐานเงินออมกลุม่สจัจะ 
(บาท/คน/ปี) 

695.00 15,600.00 1,453.64 1,010.80 2,314.59 

หมายเหต:ุ การเลือกแสดงคา่มธัยฐานแทนคา่เฉลี่ย เพ่ือชีแ้จงตวัเลขที่สะท้อนพฤติกรรมสว่นใหญ่ของสมาชิกเพราะการกระจายตวัของข้อมลูที่
เก่ียวข้องกบัระดบัคา่ใช้จา่ยและการออมจะมีลกัษณะแบบ Log-normal distribution 

ส าหรับการขอสวสัดิการจากกองทุนชุมชนนัน้ ค่ามธัยฐานของสวสัดิการในแต่ละกองทุนมีค่าที่ไม่แตกต่างกนั
มากนกัระหว่างกองทนุในแต่ละหมู่บ้าน โดยมีค่าเฉลี่ยของค่ามธัยฐานอยู่ที่ประมาณ 550 -600 บาทต่อคนต่อปี ส าหรับ
การขอสวสัดิการจากกองทุนสจัจะ และที่ประมาณ 300 บาทต่อคนต่อปี ส าหรับการขอสวสัดิการจากกองทุนออมบุญ                    
วนัละบาท 

ระเบียบวิธีด าเนินการวิจัย 
ตวัแบบคณิตศาสตร์ที่ใช้ในการประเมินความยัง่ยืนทางการเงินของเครือข่ายสจัจะสะสมทรัพย์ (การเช่ือมโยง

ระหว่างกองทนุสจัจะสะสมทรัพย์และกองทนุออมบญุวนัละบาท) คือ ดชันีความยัง่ยืนทางการเงินที่ประยกุต์จากงานของ 

Gokhale และ Smetters (2003) ตามสมการท่ี 1 

t t t tFI PVE PVR A    (1) 

โดยที่  tFI  คือ คา่ดชันีความยัง่ยืนทางการเงิน (Fiscal Imbalance)  

  tPVE  คือ คา่มลูคา่ปัจจบุนัของรายจ่ายของกองทนุ (Present value of expenditure)  

  tPVR  คือ คา่มลูคา่ปัจจบุนัของรายรับของกองทนุ (Preset value of returns)  

  tA  คือ มลูคา่สนิทรัพย์ของกองทนุ (Fund assets) 

การประเมินหามลูคา่ปัจจบุนัของรายจ่ายและรายรับของกองทนุจะต้องมีการประเมินปัจจยัตา่งๆ อยา่งรอบด้าน

โดยเฉพาะที่เก่ียวข้องกบัอตัราการตายของสมาชิก เพราะจะเป็นตวัก าหนดภาระด้านสวสัดิการขอเครือข่ายสจัจะสะสม

ทรัพย์ในอนาคต สามารถสรุปการค านวณหาค่าดชันีความยัง่ยืนทางการเงินได้ตามสมการที่ 2 ซึ่งเป็นตวัแบบที่น ามา

ประยกุต์ใช้และปรับปรุงจากงานวิจยัของ Tirapat, Kongcharn & Kiatpaibul (2012) 
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𝐹𝐼0 = ∑ 𝑅𝑡 [∑ [(𝑡𝑃𝑦
𝑏) ((𝛽𝑏,𝑡

𝑥 − 𝜏𝑏,𝑡
𝑥 )𝑁𝑏,𝑡

𝑥 )] − 𝜏̂𝑡 − (0.5)𝐴𝑡−1𝑌𝑥=𝑚,𝑓 − 𝑔𝑡]
∞
𝑡=1 − 𝐴0               (2) 

โดยที่  t   = ดชันีเวลา (เร่ิมต้นจาก 1 ปีในอนาคต ถึงคา่ อนนัต์)  
  b   = ปีที่เกิดของสมาชิก (ปี) 

(𝑡𝑃𝑦
𝑏)  = ความนา่จะเป็นแบบมีเง่ือนไขของการมีชีวิตรอด ของสมาชิกที่เกิดในปี b  มีอาย ุ

    ปัจจบุนั เทา่กบั y ที่จะมีชีวิตอยูร่อดไปอีก t  ในอนาคต (ร้อยละ) 

  ,

x

b tN   = จ านวนสมาชิก (เพศ x , เกิดปีที่ bณ เวลา t ) 
  x   = ชาย หรือหญิง 

  tR   = ปัจจยัคิดลด หรือ 
1

(1 )tr
 โดย r  คือ อตัราดอกเบีย้ที่แท้จริงตอ่งวด 

  ,

x

b t   = ผลประโยชน์ของสวสัดิการตอ่คนของสมาชิก (เพศ x , เกิดปีที่ b ) ณ เวลา t   
    (บาทตอ่คน) 

  ,

x

b t   = การสมทบกองทนุออมบญุวนัละบาทของสมาชิกตอ่คน (เพศ x , เกิดปีที่ b ) ณ  
    เวลา t  (บาทตอ่คน)  

t̂   = ผลประโยชน์ที่โอนมาจากกองทนุสจัจะสะสมทรัพย์ ณ เวลา t  (บาท) 
  𝐴𝑡−1  = มลูคา่ของสนิทรัพย์ของกองทนุ ณ 1 ช่วงเวลาก่อนหน้า (บาท) 
  Y             = อตัราผลตอบแทนที่สร้างได้ของเงินกองทนุสจัจะสะสมทรัพย์ (ร้อยละ ตอ่ปี) 
  (0.5)𝐴𝑡−1𝑌  = สว่นแบง่ผลประโยชน์ร้อยละ 50 จากกองทนุสจัจะสะสมทรัพย์ ให้แก่กองทนุออม 

    บญุวนัละบาท (บาท) 
𝑔𝑡    = เงินสมทบจากรัฐบาล (บาท) 

โดยค่าตัวแปรต่างๆในสมการที่ 2 จะค านวณจากข้อมูลที่ได้รับจาก 2 ส่วนได้แก่ 1) การสัมภาษณ์สมาชิก
เครือข่ายสจัจะสะสมทรัพย์ในแต่ละหมูบ้่าน และ 2) งบการเงินของเครือข่ายสจัจะสะสมทรัพย์ (กองทนุสจัจะสะสมทรัพย์
และกองทนุออมบญุวนัละบาท) ของแตล่ะหมูบ้่าน ข้อมลูตา่งๆเป็นดงันี ้

1) ค่าใช้จ่ายสวสัดิการของกองทุนออมบุญวนัละบาท ของสมาชิกกลุ่มกองทุนออมบุญวนัละบาทในอดีตตัง้แต่                 

ปี 2554-2558 โดยระดบัคา่ใช้จ่ายสวสัดิการในแตล่ะปีจะเพิ่มขึน้ตามอตัราเงินเฟอ้ 

2) ค่าเบิกสวสัดิการของกองทนุสจัจะสะสมทรัพย์ในอดีตตัง้แต่ปี 2554-2558  โดยระดบัค่าใช้จ่ายสวสัดิการในแต่

ละปีจะเพิ่มขึน้ตามอตัราเงินเฟอ้ 

3) สินทรัพย์ของกองทนุออมบญุวนัละบาท ค านวณจากผลรวมของเงินออมกองทนุกบัผลประโยชน์ที่ได้รับจากการ

ลงทนุ โดยอตัราผลตอบแทนประเมินจากอตัราดอกเบีย้เงินฝากประจ าของธนาคารพาณิชย์ 

4) สนิทรัพย์ของกลุม่สจัจะสะสมทรัพย์ ค านวณจากผลรวมของเงินออมสจัจะกบัผลประโยชน์ที่ได้รับจากการลงทนุ 

โดยอตัราผลตอบแทนจะค านวณจากค่าเฉลี่ยย้อนหลงัต่อปีจากงบดุลของกองทุน ซึ่งจะน าไปเปรียบเทียบกบั

อตัราผลตอบแทนขัน้ต ่าที่กองทนุจะต้องมีเพื่อให้เกิดความยัง่ยืน 

5) เงินสะสมกองทนุออมบญุวนัละบาท ค านวณจากเงินท่ีสมาชิกสง่เข้ากองทนุออมบญุวนัละบาท 

6) เงินออมกองทนุสจัจะ ค านวณจากเงินออมสจัจะทีส่มาชิกสง่เข้ากองทนุในแตล่ะปี 
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7) สมมติฐานของอตัราคิดลด (Discount rate) ส าหรับการประเมินมลูค่าของเงินตามกาลเวลา ประเมินจากอตัรา
ผลตอบแทนพนัธบตัรรัฐบาล (Yield curve) ในแตล่ะช่วงเวลาในอนาคต 

8) เงินสมทบจากรัฐบาลนัน้ เป็นตวัแปรเพิ่มเติม หากเครือขา่ยสจัจะสะสมทรัพย์ไมม่ีความยัง่ยืนทางการเงินจะต้อง
พิจารณาขอเงินสมทบจากรัฐบาล ซึ่งส าหรับงานวิจยัในครัง้นีม้ีสมมติฐานให้เงินสมทบจากรัฐบาลเท่ากับศูนย์ 
คือหากเครือขา่ยสจัจะสะสมทรัพย์ในแต่ละหมูบ้่านไม่มีความยัง่ยืน จะต้องเพิ่มอตัราผลตอบแทนจากการลงทนุ
ของกองทนุสจัจะสมทรัพย์ (Y) เพื่อให้เกิดความยัง่ยืนทางการเงินในระยะยาวโดยไม่ต้องพึ่งพิงเงินสมทบจาก
รัฐบาลในอนาคต 

ส าหรับการค านวณดชันีความยัง่ยืนทางการเงินของเครือข่ายสจัจะสะสมทรัพย์ในกลุม่ตวัอย่าง จะใช้ค่าเฉลี่ย 

(Mean) ในการค านวณแทนการใช้ค่ามธัยฐาน (Median) เพราะถึงแม้การกระจายตวัของอตัราการออมหรืออตัราการ                

ขอสวสัดิการของสมาชิกแตล่ะคนในแตล่ะกองทนุจะมีการกระจายตวัแบบไมป่กติ (Non-normal distribution) ดงัแสดงใน

ภาพที่ 2 ที่น าตวัอยา่งของกองทนุสจัจะสะสมทรัพย์ที่หมูบ้่านทบัทิมสยามมาแสดงก็ตาม แตก่ารใช้คา่เฉลีย่ (Mean) จะให้

ค่าที่มีความหมายมากกวา่เมื่อน าไปคณูกบัจ านวนสมาชิก (ดงัสมการที่ 2) เพราะจะสะท้อนคา่รวม (Total) ของคา่ใช้จ่าย 

และรายรับของเครือขา่ยสจัจะสะสมทรัพย์ตามความเป็นจริง  

 
ภำพที ่2 ตวัอยา่งการกระจายตวัของการออมของสมาชิกในกองทนุสจัจะสะสมทรัพย์ของหมูบ้่านตวัอยา่ง 
 

อย่างไรก็ตาม บทความนีไ้ม่เพียงแค่น าค่าตวัแปรต่างๆ ของแต่ละกองทนุมาค านวณผ่านสมการที่ 2 เพื่อหาค่า
ดชันีความยัง่ยืน (FI) ของแต่ละกองทนุเพียงเท่านัน้ แต่จะค านวณวา่อตัราผลตอบแทนรวมของเงินลงทนุในกองทนุสจัจะ
สะสมทรัพย์ (หรืออตัราดอกเบีย้เงินกู้ที่เรียกเก็บจากสมาชิก ซึ่งจากสมการที่ 2 คือตวัแปร Y ) ควรจะมีอตัราดอกเบีย้ขัน้
ต ่าเท่าไรเพื่อให้กองทนุสจัจะสะสมทรัพย์ของแต่ละหมู่บ้านมีความยัง่ยืนในระยะยาว เพื่อจะได้เป็นตวัแปรส าคญัในการ
น าไปสูก่ารเปลีย่นแปลงแนวทางบริหารกองทนุตอ่ไป 

การค านวณหาอตัราดอกเบีย้ขัน้ต ่าของเงินลงทนุของกองทนุ ท่ีจะท าให้มีความยัง่ยืนทางการเงินนี ้ไม่สามารถ
แก้ไขสมการท่ี 2 ออกมาเป็นสมการส าเร็จตายตวั (Reduced form) ได้ เพราะสมการมีความซบัซ้อน ขึน้อยูก่บัหลายปัจจยั
พร้อมกัน และการค านวณเป็นการค านวณมลูค่าของเงินปัจจุบนัที่เป็นผลรวมของการคาดการณ์การเปลี่ยนแปลงของ
ลกัษณะประชากรในแตล่ะหมูบ้่าน ดงันัน้การแก้ไขสมการเพื่อค านวณหาอตัราดอกเบีย้ขัน้ต ่าที่กองทนุควรสร้างเพื่อให้เกิด
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ความยั่งยืนจึงจะต้องแก้ไขเชิงตัวเลข (Numerical trial and errors) โดยใช้โปรแกรมค านวณต้นแบบของ  Tirapat, 
Kongcharn & Kiatpaibul (2012) ที่ปรับปรุงแนวทางการค านวณให้ตรงกบัสมการท่ี 2 ข้างต้น 

ส าหรับเกณฑ์ที่ใช้ในการค านวณหาอตัราดอกเบีย้ขัน้ต ่าเพื่อให้เกิดความยัง่ยืนในระยะยาวของกองทนุนัน้ จะใช้
เกณฑ์ที่ก าหนดใน 2 ลกัษณะคือ 1) อตัราดอกเบีย้ขึน้ต ่า (แบบอนรัุกษ์นิยม) จะเป็นคา่ที่ท าให้ ค่าดชันีชีว้ดัความยัง่ยืนทาง
การเงิน (FI) มีคา่น้อยกวา่ศนูย์ (มีมลูคา่ปัจจบุนัของกระแสเงินสดรับมากกวา่มลูคา่ปัจจบุนัของกระแสเงินสดจ่าย) และไม่
ท าให้กระแสเงินสดจ่ายมากกวา่กระแสเงินสดรับเลยแม้แตปี่เดียว กบั 2) อตัราดอกเบีย้ขัน้ต ่า (แบบยืดหยุน่) จะเป็นคา่ที่
ท าให้คา่ดชันีชีว้ดัความยัง่ยืนทางการเงิน (FI) มีคา่น้อยกวา่ศนูย์เพียงเทา่นัน้ แตใ่นบางปีเครือขา่ยสจัจะสะสมทรัพย์อาจมี
กระแสเงินสดรับน้อยกวา่กระแสเงินสดจ่ายได้  

เมื่อค านวณอตัราดอกเบีย้ขัน้ต ่าส าหรับความยัง่ยืนทางการเงินแล้ว จะน าไปเปรียบเทียบกบัอตัราผลตอบแทน
จริงที่กองทนุสจัจะสะสมทรัพย์สามารถสร้างได้ หากอตัราดอกเบีย้ขัน้ต ่าส าหรับความยัง่ยนืมีคา่ที่สงูกวา่อตัราผลตอบแทน
จริง จะสะท้อนถึงความไม่ยัง่ยืนทางการเงินของเครือข่ายสจัจะสะสมทรัพย์ในหมู่บ้านแห่งนัน้ และจะต้องมีการวางแผน
เพิ่มอตัราผลตอบแทน หรือพิจารณาเพิ่มการออมเงินจากสมาชิกเพื่อรองรับคา่ใช้จ่ายสวสัดิการท่ีจะเกิดขึน้ในอนาคต 

อย่างไรก็ตามจากสมการที่ 2 จะสามารถพิจารณาความสมัพนัธ์ของอตัราผลตอบแทนของเงินกองทนุ (Y ) กบั

ขนาดสินทรัพย์ ( A ) รายจ่ายเงินสวัสดิการบาทต่อคนต่อปี ( ,

x

b t ) และรายได้เงินออมบาทต่อคนต่อปี ( ,

x

b t ) โดยมี
ความสมัพนัธ์เชิงลบ เชิงบวก และเชิงลบ ตามล าดบั 

ผลการวิจัย 
เมื่อน าข้อมูลที่เก่ียวข้องกับลักษณะของกองทุนสัจจะสะสมทรัพย์ในกลุ่มตัวอย่างมาท าการ วิเคราะห์หา

ความสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรต่างๆ พบว่าถึงแม้ความสมัพนัธ์ระหว่างจ านวนสมาชิกกบัขนาดสินทรัพย์ของกองทนุสจัจะ

สะสมทรัพย์จะแปรผนักนัเชิงบวก แต่ความสมัพนัธ์ไม่เป็นลกัษณะเชิงเส้นที่มีความชัดเจนเท่ากับความสมัพนัธ์ระหว่าง

ขนาดของกองทนุออมบญุวนัละบาทและจ านวนสมาชิก ดงัแสดงในภาพที่ 3 และภาพที่ 4 ตามล าดบั  

ซึ่งหากวิเคราะห์ด้วยสมการเชิงเส้นแบบถดถอยส าหรับจ านวนสมาชิกและขนาดสินทรัพย์ของกองทุนสจัจะ

สะสมทรัพย์จะได้ค่า R2 อยู่เพียงร้อยละ 70 เท่านัน้ นัน่หมายความว่าสมาชิกแต่ละกองทนุมีอตัราการออมเงินต่อปีที่ไม่

เทา่กนั เช่นกองทนุสจัจะบางแหง่ที่มีสมาชิกสงูถึง 759 คน แตส่มาชิกกลบัออมเงินโดยมีคา่มธัยฐานของการออมเงินเพียง

แค ่789 บาทตอ่คนตอ่ปีเทา่นัน้ 

แต่เมื่อวิเคราะห์ความสมัพนัธ์ระหว่างขนาดสินทรัพย์และจ านวนสมาชิกของกองทนุออมบญุวนัละบาท พบว่า

ความสมัพนัธ์เป็นเชิงเส้นอยา่งชดัเจนโดยเมื่อวเิคราะห์ด้วยสมการเชิงเส้นแบบถดถอยมีคา่ R2 สงูถึงร้อยละ 97 ดงัแสดงใน

ภาพที่ 4 โดยความชนัที่ 2,855 แสดงให้เห็นว่าโดยเฉลี่ยสมาชิกมีการออมเงินปีละ 360 บาทต่อคนต่อปีเท่ากนัสม ่าเสมอ 

เป็นเวลาประมาณ 8 ปี (ตัง้แตเ่ร่ิมก่อตัง้กองทนุจนปัจจบุนั) 
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ภำพที ่3 ความสมัพนัธ์ระหวา่งขนาดสนิทรัพย์และจ านวนสมาชิกของกองทนุสจัจะสะสมทรัพย์ 

 
ภำพที ่4 ความสมัพนัธ์ระหวา่งขนาดสนิทรัพย์และจ านวนสมาชิกของกองทนุออมบญุวนัละบาท 

ดงันัน้เมื่อพิจารณาความสมัพนัธ์ของขนาดสนิทรัพย์ของกองทนุสจัจะสะสมทรัพย์ กบัขนาดสนิทรัพย์ของกองทนุ
ออมบญุวนัละบาท จึงมีการกระจายที่เป็นความสมัพนัธ์เชิงเส้นที่ต ่า (ค่า R2 มีค่าค่อนข้างต ่า) ดงัแสดงในภาพที่ 5  ขึน้อยู่
กบัอตัราการออมของสมาชิกของแต่ละกองทนุสจัจะสะสมทรัพย์ที่จะเป็นตวัก าหนดขนาดกองทนุ ในขณะที่กองทนุออม
บญุวนัละบาทขนาดของกองทนุจะสมัพนัธ์กบัจ านวนสมาชิกอยา่งชดัเจน  
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Y = 20348.22(x) - 401677.2  

       (2135.73)      (934643.2) 

R2 = 70.49% 
หมายเหต ุค่า Y คือขนาดสินทรัพย์ และค่า X 

คือจ านวนสมาชิก ของกองทนุสจัจะสะสม

ทรัพย์ สว่นค่าในวงเล็บคือ Standard Errors 

Y = 2855.42(x) – 9032.28  

       (79.22)        (33279.51) 

R2 = 97.16% 
หมายเหต ุค่า Y คือขนาดสินทรัพย์ และค่า 

X คือจ านวนสมาชิก ของกองทนุออมบญุวนั

ละบาท สว่นค่าในวงเล็บคือ Standard 

Errors 
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ภำพที ่5 ความสมัพนัธ์ระหวา่งขนาดสนิทรัพย์ของกองทนุสจัจะสะสมทรัพย์และขนาดสินทรัพย์ของกองทนุออมบญุวนัละบาท 

 
จากการค านวณหาดัชนีความยั่งยืนทางการเงินของแต่ละกองทุน แล้ววิเคราะห์โดยการเปลี่ยนแปลงอตัรา

ผลตอบแทนของกองทนุสจัจะสะสมทรัพย์ (อตัราดอกเบีย้เงินกู้ที่ให้แก่สมาชิกกองทนุ) เพื่อค านวณหาอตัราผลตอบแทน
ขัน้ต ่า (แบบอนรัุกษ์นิยม) และอตัราผลตอบแทนขัน้ต ่า (แบบยืดหยุน่) ของกองทนุทัง้ 40 แห่งพบวา่ อตัราผลตอบแทนขัน้
ต ่าของแต่ละกองทนุมีความแตกต่างกนัคอ่นข้างมาก ดงัแสดงในตารางที่ 3 โดยกองทนุสจัจะสะสมทรัพย์ในหมูบ้่านบาง
แห่งต้องการผลตอบแทนขัน้ต ่าเพียงร้อยละ 2.8 ต่อปี ในขณะที่บางหมู่บ้านต้องมีผลตอบแทนขัน้ต ่าสงูถึงร้อยละ 18 ต่อปี 
ระดบัอตัราผลตอบแทนขัน้ต ่านีจ้ะต้องน าไปเปรียบเทียบกบัอตัราผลตอบแทนที่แท้จริงที่กองทนุสจัจะสะสมทรัพย์จะสร้าง
ได้ในแตล่ะปี เพื่อบง่ชีค้วามยัง่ยืนทางการเงินในระยะยาว 

ผลตอบแทนขัน้ต ่าที่เหมาะสมส าหรับความยัง่ยืนนัน้ หากพิจารณาอยา่งคร่าวๆ จะต้องมีค่าน้อยกว่าร้อยละ 12 
ตอ่ปี เพราะเง่ือนไขการกู้ เงินจากกองทนุสจัจะสะสมทรัพย์โดยปกติจะมกีารคดิอตัราดอกเบีย้เงินกู้ ในช่วงร้อยละ 10-12 ตอ่
ปี ขึน้อยู่กบัการตดัสินใจของคณะกรรมการในหมู่บ้านแห่งนัน้ ดงันัน้ จากกลุม่ตวัอยา่งทัง้ 40 แห่งพบว่ามีจ านวนกองทนุ   
8 แห่งที่ต้องมีอัตราผลตอบแทนขัน้ต ่าที่สูงกว่าร้อยละ 12 ต่อปี ถึงจะท าให้กองทุนมีความยั่งยืนในระยะยาวภายใต้
สมมตุิฐานแบบอนรัุกษ์นิยม และมีจ านวน 4 แหง่ภายใต้สมมติฐานแบบยืดหยุน่ ดงันัน้กองทนุเหลา่นีจ้ึงมีความนา่กงัวลวา่
จะไมส่ามารถมีความยัง่ยืนได้ 

นอกจากนีใ้นความเป็นจริงถึงแม้อตัราดอกเบีย้เงินกู้ สงูสดุที่กองทุนสจัจะสะสมทรัพย์เรียกจากสมาชิกจะอยู่ที่
ร้อยละ 12 ต่อปี แต่อตัราผลตอบแทนที่แท้จริงที่แต่ละกองทุนได้รับอาจมีค่าต ่ากว่าอตัราดอกเบีย้ที่ร้อยละ 12 นี ้เพราะ
ยอดเงินทุนของกองทุนทัง้ก้อน อาจจะไม่สามารถปล่อยกู้ ได้ทัง้หมด หากความต้องการเงินกู้ จากสมาชิกในหมู่บ้านมี
จ านวนน้อย เมื่อพิจารณาที่อตัราผลตอบแทนที่แต่ละกองทุนได้รับจริง กับอตัราผลตอบแทนขัน้ต ่าได้ผลดงัตารางที่ 2               
ซึ่งจากกลุ่มตัวอย่างทัง้หมดพบว่ามีจ านวนกองทุนสูงถึง 13 แห่งที่มีความน่ากังวลด้านความยั่งยืนทางการเงิน เมื่อ
พิจารณาจากเง่ือนไขความยัง่ยืนแบบอนรัุกษ์นิยม และมีจ านวน 8 แห่งที่มีความน่ากงัวลเมื่อพิจารณาจากเง่ือนไขความ
ยัง่ยืนแบบยืดหยุน่ 
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Y = 5.86(x) + 1438262  

       (0.98)      (1174250) 

R2 = 48.26% 
หมายเหต ุค่า Y คือขนาดสินทรัพย์กองทนุ

สจัจะสะสมทรัพย์ และค่า X คือขนาด

สินทรัพย์กองทนุออมบญุวนัละบาท สว่นค่า

ในวงเล็บคือ Standard Errors 
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ตารางที่ 2 อตัราผลตอบแทนขัน้ต า่พงึมีเพ่ือความยัง่ยืนทางการเงินในระยะยาวของแตล่ะกองทนุ   
(หน่วย:ร้อยละ) 

รายช่ือ
กองทุน1 

อัตราผลตอบแทนขัน้ต ่าเพื่อ
ความยั่งยืน (แบบ
อนุรักษณ์นิยม)2 

อัตราผลตอบแทนขัน้ต ่าเพื่อ
ความยั่งยืน (แบบยืดหยุ่น)3 อัตราผลตอบแทนจริง 

S1 18.40 12.50 10.90 
S2 16.50 12.40 9.22 
S3 15.50 11.80 12.13 
S4 14.60 12.80 9.03 
S5 14.10 12.50 9.06 
S6 13.00 11.30 11.31 
S7 12.70 11.00 11.39 
S8 12.30 10.80 8.53 
S9 11.80 9.80 11.54 
S10 11.70 9.80 17.85 
S11 11.50 9.60 9.41 
S12 11.50 10.40 8.18 
S13 10.50 9.30 18.82 
S14 10.50 9.40 11.48 
S15 10.00 8.60 11.64 
S16 10.00 8.90 11.82 
S17 9.50 6.70 11.18 
S18 9.50 8.40 10.02 
S19 9.40 6.90 11.86 
S20 9.20 8.00 12.20 
S21 8.70 7.60 6.43 
S22 8.10 7.50 12.04 
S23 8.00 7.00 11.27 
S24 7.80 6.50 11.79 
S25 7.70 6.10 9.55 
S26 7.50 5.80 9.74 
S27 7.40 6.90 9.23 
S28 7.30 6.50 10.48 
S29 7.20 5.00 6.84 
S30 6.90 5.90 10.99 
S31 6.80 5.90 12.04 
S32 6.70 5.90 11.18 
S33 6.30 5.10 12.04 
S34 6.30 5.60 6.43 
S35 6.30 5.60 11.17 
S36 6.00 5.10 9.76 
S37 5.70 4.60 8.15 
S38 5.30 4.20 9.97 
S39 4.20 1.00 6.96 
S40 2.70 2.20 12.09 

หมายเหต ุ 1 ปกปิดรายช่ือหมู่บ้าน 
2 เง่ือนไขความยัง่ยืนแบบอนรัุกษ์นิยมหมายถึงการมีดชันีความยัง่ยืน (FI) ตามสมการท่ี 2 มีคา่น้อยกว่าศนูย์ และกระแสดเงินสดรับสงูกว่ากระ
สดเงินสดจ่ายในแตล่ะปีของการคาดการณ์ในอนาคต 

3 เง่ือนไขความยัง่ยืนแบบยืดหยุ่นหมายถึงการมีดชันีความยัง่ยืน (FI) ตามสมการท่ี 2 มีคา่น้อยกว่าศนูย์ 
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หากน าผลตอบแทนขัน้ต ่า (แบบยืดหยุ่น) ของแต่ละกองทนุสจัจะสะสมทรัพย์มาเปรียบเทียบกบัขนาดสินทรัพย์
ได้ผลดงัภาพที่ 6 ซึ่งบ่งชีใ้ห้เห็นว่าขนาดสินทรัพย์ที่แตกต่างกนั หรือการที่กองทนุอยู่ในอ าเภอเมืองหรือนอกอ าเภอเมือง 
ไมไ่ด้เป็นตวับง่ชีว้า่กองทนุจะมีความนา่กงัวลด้านความยัง่ยืนในระยะยาว เพราะอตัราผลตอบแทนขัน้ต ่าที่พงึมีเพื่อความ
ยัง่ยืนมีการกระจายตวัอยา่งกระจดักระจาย 

 

ภำพที ่6 ความสมัพนัธ์ระหวา่งอตัราผลตอบแทนขัน้ต ่าเพื่อความยัง่ยืน (สมมตุิฐานแบบยดืหยุน่) จากกองทนุสจัจะสะสมทรัพย์และขนาด
สินทรัพย์ 

เพื่อศึกษาหาปัจจยัที่สง่ผลให้บางกองทนุมีความจ าเป็นต้องมีอตัราผลตอบแทนขัน้ต ่าเพื่อความยัง่ยืนในระยะ

ยาวที่สูง ในล าดับต่อไปจึงพิจารณาความสัมพันธ์ระหว่างอัตราผลตอบแทนขัน้ต ่าเพื่อความยั่งยืนกับค่าเฉลี่ยของ

สวสัดิการที่ให้แก่สมาชิกซึ่งแสดงในภาพที่ 7 จากข้อมลูพบว่าอตัราผลตอบแทนขัน้ต ่าพึงมี กบัระดบัการขอสวสัดิการตอ่

คนต่อปี ของแต่ละกองทุนไม่มีความสมัพนัธ์กันอย่างชัดเจน บางกองทุนที่มีแนวโน้มผู้ขอสวสัดิการจ านวนมากกลบัมี

ผลตอบแทนขัน้ต ่าเพื่อความยัง่ยืนท่ีน้อยกวา่ร้อยละ 10 ได้ ในขณะที่อีกหลายกองทนุที่ถึงแม้จะมียอดการขอสวสัดิการท่ี

น้อย แตก่ลบัมีความจ าเป็นท่ีจะต้องมีผลตอบแทนขัน้ต ่าที่สงูกวา่ร้อยละ 10 

แตเ่มื่อวิเคราะห์ความสมัพนัธ์ระหวา่งอตัราผลตอบแทนขัน้ต ่าพงึมีกบัคา่เฉลีย่ของการออมเงินผา่นกองทุนสจัจะ

สะสมทรัพย์ต่อคนต่อปี ตามภาพที่ 8 พบว่ากองทุนที่มีอัตราการออมเงินที่ต ่า  จะเป็นกองทุนที่ต้องมีระดับอัตรา

ผลตอบแทนขัน้ต ่าพึงมีเพื่อความยัง่ยืนที่สงูตามไปด้วย ดงันัน้กองทนุที่ต้องการมีความยัง่ยืนในระยะยาว จ าเป็นจะต้อง

กระตุ้นให้เกิดการออมเงินมากขึน้จากสมาชิก 
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ภำพที ่7 ความสมัพนัธ์ระหวา่งผลตอบแทนขัน้ต ่าพงึมี (สมมตุิฐานแบบยดืหยุน่) ของกองทนุสจัจะสะสมทรัพย์กบัระดบัการขอสวสัดิการตอ่คน
ตอ่ปี 

 

ภำพที ่8 ความสมัพนัธ์ระหวา่งผลตอบแทนขัน้ต ่าพงึมี (สมมติฐานแบบยดืหยุน่) ของกองทนุสจัจะสะสมทรัพย์กบัระดบัการออมของสมาชิก 

อย่างไรก็ตามการวิเคราะห์ด้วยแผนภาพการกระจายตวัที่กล่าวนี ้เป็นการวิเคราะห์เบื อ้งต้นเท่านัน้ที่ไม่ได้มี
หลกัฐานทางสถิติรองรับหากจะบ่งชีถ้ึงปัจจยัที่มีนยัส าคญัตอ่การเพิ่มขึน้ของผลตอบแทนขัน้ต ่าพึงมีจะต้องวิเคราะห์ด้วย
ตวัแบบ Logistic Regression เพราะจะไม่ใช่เพียงแค่การหาคา่สหสมัพนัธ์ระหว่างตวัแปรเพียงอย่างเดียว แต่จะเป็นการ
หาผลกระทบเชิงเหตแุละผลที่มีการควบคมุด้วยปัจจยัตา่งๆ  

ตวัแบบ Logistic Regression ที่ใช้จะเป็นการวิเคราะห์ที่มีตวัแปรตามเป็นตวัแปรหุน่ (Dummy variable) ที่บ่งชี ้
ว่าเครือข่ายสจัจะสะสมทรัพย์ในหมูบ้่านแห่งใดมีหรือไมม่ีความยัง่ยืน สว่นตวัแปรอธิบายจะประกอบด้วยขนาดสินทรัพย์
ของกองทุนสจัจะสะสมทรัพย์ ระดับการขอเงินสวสัดิการของสมาชิก และระดับการออมเงินของสมาชิก  เพราะขนาด
สินทรัพย์ของกองทนุสจัจะสะสมทรัพย์จะบ่งชีถ้ึงปริมาณผลตอบแทนในรูปตวัเงินที่กองทนุจะสามารถสร้างได้ในแตล่ะปี 
โดยสว่นหนึ่งจะมาสมทบ (ร้อยละ 10) ให้แก่กองทนุออมบญุวนัละบาท สว่นตวัแปร ระดบัการขอเงินสวสัดิการ และระดบั
การออมเงินของสมาชิกนัน้จะบ่งชี ้กระแสเงินสดที่ไหลเข้าและออกจากเครือข่ายสจัจะสะสมทรัพย์ โดยสมมุติฐาน
ความสัมพันธ์ของทัง้ 3 ตัวแปรต่อความยั่งยืนของกองทุนนี ส้ามารถอนุมานได้จากสมการที่ 2 ซึ่งสมการ Logistic 
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regression นีจ้ะมีความแตกต่างจากสมการที่ 2 ในส่วนที่ สมการ Logistic regression จะเป็นการประเมินความยัง่ยืน
ของกองทุนเทียบกับสถานการณ์การสร้างผลตอบแทนในปัจจุบนัของเครือข่ายสจัจะสะสมทรัพย์ ในขณะที่สมการที่ 2             
จะเป็นการค านวณหาคา่ความยัง่ยืน (FI) ของเครือขา่ยสจัจะสะสมทรัพย์ 

การประเมินด้วยตัวแบบ Logistic regression ยังแบ่งเป็น 2 ตัวแบบได้แก่ตัวแบบที่มีและไม่มีตัวแปรขนาด
สินทรัพย์เป็นตวัแปรอธิบาย เพราะขนาดสินทรัพย์ของกองทนุสจัจะสะสมทรัพย์อาจมีความสมัพนัธ์โดยตรงกบัระดบัการ
ออมต่อคนต่อปีของสมาชิกได้ เช่นหมู่บ้านที่สมาชิกมีการออมในอตัราที่สงูอาจสง่ผลต่อการมีขนาดสินทรัพย์ที่สงูตามไป
ด้วย เป็นต้น ดงันัน้เพื่อปอ้งกนัความคลาดเคลือ่นของผลลพัธ์ที่อาจเกิดจากความมีสหสมัพนัธ์ระหวา่งตวัแปรสนิทรัพย์กบั
ตวัแปรอธิบาย จึงได้ทดสอบสมการ Logistic regression ทัง้แบบที่มีและไม่มีตวัแปรขนาดสินทรัพย์เป็นตวัแปรอธิบาย 
โดยได้ผลลพัธ์จากการวิเคราะห์ดงัตารางที่ 3 

 
ตารางที่ 3 ผลลพัธ์จากการประมาณการณ์ด้วย Logistic Regression 

ตวัแปรตาม: ความยัง่ยืนของเครือข่ายสจัจะสะสม
ทรัพย์ 

คา่สมัประสิทธ์ิ คา่ Marginal effect 

 ตวัแบบที่ 1 ตวัแบบที่ 2 ตวัแบบที่ 1 ตวัแบบที่ 2 
ตวัแปรอธิบาย     

ขนาดสินทรัพย์กองทนุสจัจะสะสมทรัพย์ (บาท) 2.36 x 10-7*** 
(1.66) 

 1*** 
(1.66) 

 

ระดบัเงินสวสัดิการตอ่คนตอ่ปี (บาทตอ่คนตอ่ปี) -3.87 x 10-3 

(-1.47) 
2.67 x 10-3 

(-1.12) 
0.996 
(-1.47) 

0.997 
(-1.12) 

ระดบัเงินออมตอ่คนตอ่ปี (บาทตอ่คนตอ่ปี) 2.21 x 10-3*** 
(1.79) 

1.85 x 10-3*** 
(1.72) 

1.002*** 
(1.79) 

1.002*** 
(1.72) 

คา่คงที ่ -2.67 
(-1.16) 

-0.68 
(-0.39) 

0.69 
(-1.16) 

0.50 
(-0.39) 

The likelihood ratio chi-square 10.33 6.68 10.33 6.68 
(P-value of chi2) (0.0159) (0.0355) (0.0159) (0.0355) 
Pseudo R2 0.2049 0.1324 0.2049 0.1324 
หมายเหต ุคา่ในวงเลบ็คือ T-stat, *** แสดงความมีนยัส าคญัที่ร้อยละ 10 

จากผลลพัธ์จะเห็นว่าขนาดสินทรัพย์ของกองทุนสจัจะสะสมทรัพย์ และระดบัเงินออมต่อคนต่อปีสามารถบ่งชี ้

ความน่าจะเป็นในการมีความยัง่ยืนของกองทนุอย่างมีนยัส าคญัที่ระดบัความเช่ือมนัร้อยละ 90 ได้ กลา่วคือการเพิ่มขึน้

ของเงินออมทกุๆ 1 บาทต่อคนต่อปี จะท าให้ความน่าจะเป็นที่เครือข่ายสจัจะสะสมทรัพย์จะมีความยัง่ยืนเพิ่มขึน้ 1 เท่า 

(คา่ Marginal effect เทา่กบั 1.002) ในขณะท่ีระดบัเงินสวสัดิการตอ่คนตอ่ปีไมไ่ด้สง่ผลตอ่ความยัง่ยืนของกองทนุในระยะ

ยาว ซึ่งนัน่หมายความว่าหากกองทนุชุมชนุในหมู่บ้านใดที่มีขนาดสินทรัพย์กองทนุสจัจะสะสมทรัพย์สงู และมีระดบัเงิน

ออมที่สงู จะท าให้กองทนุมีแนวโน้มยัง่ยืน (ต้องการอตัราผลตอบแทนขัน้ต ่าที่น้อยลงเพื่อความยัง่ยืน) แตก่ารให้สวสัดิการ

ที่สงูนัน้ไมไ่ด้สง่ผลตอ่ความยัง่ยืนอยา่งมีนยัส าคญั 

ถึงแม้ตวัแบบคณิตศาสตร์ที่ใช้ในการประเมินความยัง่ยืนทางการเงิน (สมการท่ี 2) จะบง่ชีว้า่ระดบัเงินสวสัดิการ
ต่อคนต่อปีจะส่งผลเชิงลบต่อความยัง่ยืนทางการเงิน แต่เมื่อวิเคราะห์ความยัง่ยืนของเครือข่ายสจัจะสะสมทรัพย์ใน              
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กลุ่มตวัอย่าง ไม่พบความมีนัยยะส าคญัของระดบัเงินสวสัดิการต่อคนต่อปีต่อความยัง่ยืนทางการเงิน เพราะระดบัการ
ออมของสมาชิกครัวเรือนตอ่คนตอ่ปี ที่เข้าสูก่องทนุสจัจะสะสมทรัพย์จะเป็นตวัก าหนดฐานมลูคา่รวมของสนิทรัพย์ส าหรับ
การสร้างผลตอบแทนในแต่ละปี ซึ่งหากมีการออมในระดบัที่สงูจะท าให้เครือข่ายสัจจะสะสมทรัพย์มีผลตอบแทนที่สงู
ส าหรับการรองรับคา่ใช้จ่ายสวสัดิการได้ จึงท าให้เครือขา่ยสจัจะสะสมทรัพย์มีความยัง่ยืนทางการเงินในระยะยาว 

นอกจากนีห้ากพิจารณาเชิงลกึในเร่ืองของคา่ใช้จ่ายสวสัดิการที่สมาชิกสามารถเบิกได้จากเครือขา่ยสจัจะสะสม
ทรัพย์ จะพบว่าเกณฑ์การเบิกค่าใช้จ่ายสวสัดิการนัน้มีการก าหนดตายตวัโดยพระอาจารย์ สบุิน ปณีโต ซึ่งเป็นผู้ ริเร่ิม
เครือขา่ยสจัจะสะสมทรัพย์ ทกุหมูบ้่านจะใช้เกณฑ์แบบเดียวกนัดงัแสดงในตารางที่ 4  

ตารางที่ 4 เกณฑ์การให้สวสัดิการแกส่มาชิกกองทนุออมบญุวนัละบาท 

นอนโรงพยาบาล    

 

 
ปีละไมเ่กิน 10 คืน 
 

คืนละ 100 บาท 
 

 
 

การเสียชีวิต    

 
 
เป็นสมาชิก 180 วนั ได้คา่ท าศพ 2,500 บาท  

 เป็นสมาชิก 365 วนั ได้คา่ท าศพ 5,000 บาท  
 เป็นสมาชิก 730 วนั ได้คา่ท าศพ 10,000 บาท  
 เป็นสมาชิก 1460 วนั ได้คา่ท าศพ 15,000 บาท  
 เป็นสมาชิก 2920 วนั ได้คา่ท าศพ 20,000 บาท  

 
เป็นสมาชิก 5840 วนั 
 

ได้คา่ท าศพ 30,000 บาท 
  

การชดใช้หนีเ้ม่ือผู้กู้ เสียชีวิต    

  
 
ต้องเป็นหนีม้าแล้วไมต่ ่ากวา่ กองทนุจา่ยแทนเงินกู้ ไมเ่กิน 

 เป็นสมาชิก 365 วนั 365 วนั 5,000 บาท 
 เป็นสมาชิก 730 วนั 730 วนั 10,000 บาท 
 เป็นสมาชิก 1460 วนั 1460 วนั 15,000 บาท 
 เป็นสมาชิก 2920 วนั 2920 วนั 25,000 บาท 
 เป็นสมาชิก 3650 วนั 3650 วนั 30,000 บาท 
- โดยกลุม่จะจา่ยเงินต้นให้ 500 บาท /เดือน แตถ้่ามีเงินเหลือให้จา่ยทีเดียวหมด (เหตทุี่ต้องจา่ยเงินต้นอยา่งเดียวเพราะต้องการ

ให้สมาชิกรับผิดชอบด้วย) 
 

สมทบเงินออมเม่ือเสียชีวิตเงินออมเม่ือเสียชีวิต 
 

- สวสัดิการสมทบเงินออมที่มีหลกัฐานชดัเจน ตามจา่ยให้ ร้อยละ 50 ไมเ่กินวงเงิน 15,000 บาท 
- ถ้าสมาชิกที่เป็นสมาชิกมาแล้วไมน้่อยกวา่ 5 ปี เสียชีวิตแล้วมีเงินออมอยู ่โดยไมมี่หนี ้และมีหลกัฐานชดัเจน กองทนุจะจา่ย

สมทบให้ร้อยละ 50 แตไ่มเ่กิน 15,000 บาท 
- แตห่ากผู้ รับมรดกยงัเรียนอยู ่กองทนุจะจา่ยเป็นทนุการศกึษาให้ (ขึน้อยูก่บัการตกลงของชมุชน และคณะกรรมการ) 
- เลือกรับสิทธ์ิได้เพียง ชดใช้หนีแ้ทน หรือ สวสัดิการสมทบเงินออมอยา่งใดอย่างหนึ่ง เทา่นัน้ 
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เกิด 
 
- ลกูได้รับเงินเม่ือเกิด 500 บาท/คน  
- แมน่อน ร.พ. ได้คืนละ 100 บาท (ไมเ่กิน 20 คืน ปีละไมเ่กิน 2,000 บาท) 

 
แก่ 

 

 
สจัจะครบ 15 ปี อาย ุ60 ปีได้รับบ านาญเดือนละ 300 บาท 

 สจัจะครบ 20 ปี อาย ุ60 ปีได้รับบ านาญเดือนละ 400 บาท 

 สจัจะครบ 25 ปี อาย ุ60 ปีได้รับบ านาญเดือนละ 500 บาท 

 สจัจะครบ 30 ปี อาย ุ60 ปีได้รับบ านาญเดือนละ 600 บาท 

 สจัจะครบ 40 ปี อาย ุ60 ปีได้รับบ านาญเดือนละ 700 บาท 

 สจัจะครบ 45 ปี อาย ุ60 ปีได้รับบ านาญเดือนละ 800 บาท 

 สจัจะครบ 50 ปี อาย ุ60 ปีได้รับบ านาญเดือนละ 900 บาท 

 สจัจะครบ 60 ปี อาย ุ60 ปีได้รับบ านาญเดือนละ 1,200 บาท 
สวสัดิการเงินกู้    

 
- ทนุการศกึษา และทนุการประกอบอาชีพ ครอบครัวที่สามารถยืมได้โดยไมต้่องเสียคา่บ ารุง )ดอกเบีย้(  
- ต้องเป็นครอบครัวที่ไมด่ื่มสรุา ไมส่บูบหุร่ี ไมป่ระกอบอาชีพผิดกฎหมาย และไมเ่ก่ียวข้องกบัยาเสพติดให้โทษ พร้อมทัง้ต้อง

ท าบญัชีครัวเรือนด้วย 
 

สวสัดิการคนท างาน 
 

- กองทนุจา่ยให้ผู้ท างานคนละ 130 บาท /วนัท างาน แบง่เป็น 2 สว่น 
- สว่นที่เป็นเงินฝากออมกบักลุม่สจัจะสะสมทรัพย์ 100 บาท 
- สว่นที่เป็นเงินฝากกองทนุวนัละบาท 30 บาท 

 

สวสัดิการผู้สงูอายแุละผู้ทพุพลภาพ 
 

- ผู้สงูอายแุละผู้ทพุพลภาพทีด้่อยโอกาส ไมด่ื่มสรุา สบูบหุร่ี ไมยุ่ง่เก่ียวกบัอบายมขุ และขาดผู้ดแูลชว่ยเหลือ ทางกองทนุจะ 

ชว่ยเหลือ แบง่ออกเป็น 2 ชว่ง 
- ชว่งแรก จะมีเจ้าภาพจา่ยเร่ิมต้นให้กบัผู้สงูอายแุละผู้ทพุพลภาพก่อนเป็นเวลา 180 วนั 
- ชว่งตอ่มา ทางกองทนุจะสง่เงินตอ่หลงัจากมีเจ้าภาพจา่ยเร่ิมต้น 180 วนัไปแล้ว 

                     (กรรมการกลุม่ต้องจดัการเงินให้เพราะเป็นเจ้าของทนุเป็นผู้สง่เงินแทนให้) 
 

 

จากเกณฑ์การให้สวสัดิการนีจ้ะสามารถอนมุานได้วา่ ความแตกตา่งของระดบัคา่ใช้จ่ายสวสัดิการระหวา่งแตล่ะ
หมู่บ้านนัน้ สว่นใหญ่เกิดจากการมีจ านวนสมาชิกที่ขอเบิกสวสัดิการไมเ่ท่ากนั ไม่ได้เกิดจากสาเหตทุี่บางหมูบ้่านมีการให้
สวัสดิการบางประเภทในระดับที่สูงกว่าหมู่บ้านอื่น ดังนัน้ความยั่งยืนทางการเงินของเครือข่ายสจัจะสะสมทรัพย์ที่               
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จังหวัดตราดนี ้จึงถูกก าหนดด้วยระดับเงินออมของสมาชิกที่ออมผ่านกองทุนสจัจะ ซึ่งจะเป็นตัวก าหนดเงินสมทบที่
อดุหนนุกองทนุออมบญุวนัละบาทในแตล่ะปี มากกวา่ระดบัสวสัดิการท่ีสมาชิกเบิกจากกองทนุออมบญุ 
 
สรุปผลการวิจัย 

บทความนีว้ิเคราะห์ความยัง่ยืนทางการเงินของเครือข่ายสจัจะสะสมทรัพย์ ในจงัหวดัตราด ที่มีการพฒันาให้มี

ความซบัซ้อนขึน้ด้วยการเช่ือมโยงกองทนุสจัจะสะสมทรัพย์เข้ากบักองทนุออมบญุวนัละบาท การกลา่วถึงความยัง่ยืนใน

งานวิจยันีจ้ะเป็นการวิเคราะห์ความยัง่ยืนของทัง้เครือขา่ยสจัจะสะสมทรัพย์ 

โดยนอกจากจะประเมินความยัง่ยืนด้วยดชันีชีว้ดัความยัง่ยืนที่มีการประเมินปัจจยัตา่งๆ ตามความเป็นจริงมาก

ยิ่งขึน้เช่นอตัราการตาย อตัราการขอสวสัดิการ และอตัราการออม เป็นต้น งานวิจยัฉบบันีย้งัประเมินหาอตัราผลตอบแทน

ขัน้ต ่าพงึมีของกองทนุสจัจะสะสมทรัพย์ เพื่อให้การบริการด้านสวสัดิการของกองทนุออมบญุมีความยัง่ยืนในระยะยาว  

โดยแนวทางการวิเคราะห์ความยัง่ยืนของงานวิจยัฉบบันี  ้คือการเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทนขัน้ต ่าพึงมีเพื่อ

ความยัง่ยืน กบัระดบัอตัราผลตอบแทนที่แท้จริงที่กองทนุสจัจะสะสมทรัพย์สามารถสร้างได้ในแตล่ะปี จากการวิจยัพบวา่ 

กองทนุสจัจะบางหมูบ้่านมีความจ าเป็นที่จะต้องสร้างผลตอบแทนที่ระดบัร้อยละ 15-20 ต่อปีขึน้ไป ถึงจะท าให้เครือขา่ย

สจัจะสะสมทรัพย์มีความยัง่ยืนในระยะยาว ซึ่งถือเป็นอตัราผลตอบแทนที่สงูกว่าความสามารถในการสร้างผลตอบแทน

จริงของกองทนุ ซึง่สว่นใหญ่อยูท่ี่ร้อยละ 8 – 10 ตอ่ปี 

จากกลุม่ตวัอยา่งของการวิจยัทัง้ 40 หมู่บ้านพบว่า มีหมู่บ้านจ านวน 13 แห่งที่มีความน่ากงัวลด้านความยัง่ยืน

ทางการเงิน เมื่อพิจารณาจากเง่ือนไขความยัง่ยืนแบบอนรัุกษ์นิยม และมีจ านวน 8 แหง่ที่มีความนา่กงัวลเมื่อพิจารณาจาก

เง่ือนไขความยัง่ยืนแบบยืดหยุน่ 

เมื่อพิจารณาสถานการณ์ปัจจบุนัท่ีอตัราดอกเบีย้เงินฝากอยูใ่นระดบัต ่า โอกาสในการสร้างผลตอบแทนระดบัสงู

ที่ร้อยละ 15 ต่อปี จึงเป็นไปได้ยาก และหากคาดหวงัเพียงอตัราดอกเบีย้ที่ได้จากการปล่อยกู้ แก่สมาชิก กองทุนสจัจะ

สะสมทรัพย์อาจมีความจ าเป็นท่ีจะต้องเพิ่มเพดานอตัราดอกเบีย้จากร้อยละ 12 ตอ่ปี เป็นร้อยละ 15 ตอ่ปี เพราะโดยทัว่ไป

กองทนุไมส่ามารถน าเงินทนุทัง้หมดที่ตวัเองมีไปปลอ่ยกู้ ได้ ดงันัน้ผลตอบแทนที่แท้จริงที่กองทนุได้รับเฉลี่ยตอ่ปี ย่อมมีคา่

ต ่ากวา่เพดานอตัราดอกเบีย้สงูสดุที่เรียกเก็บจากสมาชิก  

อย่างไรก็ตามการเพิ่มอตัราดอกเบีย้เงินกู้อาจสร้างความไม่พอใจให้แก่สมาชิกและเป็นไปได้ยากในทางปฏิบตัิ 

ซึ่งจากการวิเคราะห์ถึงปัจจยัที่สง่ผลอย่างมีนยัส าคญัต่อความยัง่ยืนทางการเงิน พบว่าปัจจยัที่มีนยัส าคญัที่สดุคืออตัรา

การออมเงินของสมาชิกตอ่คนตอ่ปีในกองทนุ หากสมาชิกมีวินยัในการออมเงินและเล็งเห็นถึงความจ าเป็นในการออมเงิน

เพื่อรองรับผลประโยชน์ด้านสวสัดิการที่ตนเองได้รับจากกองทนุ จะสง่ผลอยา่งมีนยัส าคญัในการลดอตัราผลตอบแทนขัน้

ต ่าพงึมีเพื่อความยัง่ยืนของทัง้เครือขา่ยสจัจะสะสมทรัพย์ได้ในระยะยาว 
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