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°“√»÷°…“«‘®—¬§√—Èßπ’È‡ªìπ°“√»÷°…“°“√‡ªî¥‡º¬
¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑∑’Ë®¥∑–‡∫’¬π
„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬·≈–∑¥ Õ∫À“
§«“¡ —¡æ—π∏å¢Õßª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡
·≈–ªí®®—¬∑’Ë§“¥«à“®–¡’Õ‘∑∏‘æ≈μàÕ°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈
‚¥¬„™â 50 ∫√‘…—∑¢π“¥„À≠à‡ªìπ°≈ÿà¡μ—«Õ¬à“ß·≈–„™â
«‘∏’°“√«‘‡§√“–Àå‡π◊ÈÕÀ“‚¥¬°“√π—∫§”¢Õß¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡
„π√“¬ß“πª√–®”ªï æ.». 2553 º≈°“√»÷°…“æ∫«à“
∫√‘…—∑®”π«π 48 (√âÕ¬≈– 96) ∫√‘…—∑¡’°“√‡ªî¥‡º¬
¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï À—«¢âÕ°“√°”°—∫
¥Ÿ·≈‰¥â√—∫§«“¡π‘¬¡„π°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡
¡“°∑’Ë ÿ¥ ∫√‘…—∑„π°≈ÿà¡Õÿμ “À°√√¡¡’°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈
¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ Ÿß ÿ¥ ·μà∫√‘…—∑„π°≈ÿà¡‡∑§‚π‚≈¬’‡ªî¥‡º¬
¢âÕ¡Ÿ≈μË” ÿ¥ „π°“√∑¥ Õ∫§«“¡ —¡æ—π∏å°“√»÷°…“§√—Èßπ’È
æ∫«à“≈—°…≥–¢ÕßÕÿμ “À°√√¡·≈–ª√–‡¿∑¢Õß‡®â“¢Õß

°‘®°“√¡’Õ‘∑∏‘æ≈μàÕª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡
„π√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑∑’Ë®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥
À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ ¢âÕ®”°—¥®“°ß“π«‘®—¬ §◊Õ
ª√‘¡“≥¢Õß°≈ÿà¡μ—«Õ¬à“ß∑’Ë„™â„π°“√»÷°…“ ·≈–‡§√◊ËÕß¡◊Õ
∑’Ëπ”¡“„™â«‘‡§√“–Àå‡π◊ÈÕÀ“
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Abstract

Keywords : Environmental Disclosures, Annual Reports, The Stock Exchange of Thailand

This study investigates environmental
disclosures in annual reports of listed companies
in the Stock Exchange of Thailand (SET) and
tests for any possible relationship between the
amount of environmental disclosures and a variety
of factors. 50 listed companies are drawn from
all companies in SET as samples. Content analysis
by word count is used to count environmental
information from Thai corporate annual reports
in 2010. Initial findings indicate that there are
48 companies (96%) providing environmental
disclosures in their annual reports. The most
famous locations of environmental information
are revealed in corporate governance. The
companies with the largest environmental
disclosures are in resource industry, while the
lowest disclosures are made in technology
industry. There are a positive relationship between
the amount of environmental disclosures in
annual reports, and type of industry and
ownership status. The usual limitations associated
with sampling, and content analysis apply.
Disclosure quality was not considered.
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∫∑π”
°“√æ—≤π“¥â“π‡»√…∞°‘®¢Õß‚≈°„πªí®®ÿ∫—π¡’º≈

‚¥¬μ√ßμàÕ°“√∑”≈“¬ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π‡«≈“‡¥’¬«°—π ´÷Ëß
º≈°√–∑∫¥—ß°≈à“«π—Èπ àßº≈‚¥¬μ√ßμàÕ§π  —μ«å·≈–
 ‘Ëß·«¥≈âÕ¡∑—Ë«‚≈° ‰¡à«à“®–‡ªìπ¿“«–‚≈°√âÕπ ¿—¬∏√√¡™“μ‘
·≈–ªí≠À“¡≈¿“«–¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ μ—«Õ¬à“ß‡™àπ ‡Àμÿ°“√≥å
πÈ”¡—π√—Ë«∑’ËÕà“«‡¡Á°´‘‚° ª√–‡∑» À√—∞Õ‡¡√‘°“ „π‡¥◊Õπ
‡¡…“¬π ªï æ.». 2553 ‰¥â √â“ß§«“¡‡ ’¬À“¬Õ¬à“ß
¡“°¡“¬μàÕ ‘Ëß¡’™’«‘μ∑“ß∑–‡≈  ‘Ëß·«¥≈âÕ¡·≈–™ÿ¡™π
∑’ËÕ¬Ÿà∫√‘‡«≥π—Èπ ·≈–‡ªìπ “‡Àμÿ„Àâ ∫√‘…—∑ ∫’.æ’. μâÕß‡ ’¬
‡ß‘π®”π«π¡À“»“≈‡æ◊ËÕ·°â‰¢ªí≠À“¥—ß°≈à“« (Villiiers and
Staden, 2011) · ¥ß«à“„πªí®®ÿ∫—π∫√‘…—∑‡Õß‰¡à “¡“√∂
æ‘®“√≥“‡æ’¬ß°”‰√∑’Ë∫√‘…—∑¥”‡π‘πß“π‰¥â ·μà¬—ßμâÕß
æ‘®“√≥“·≈–„Àâ§«“¡ ”§—≠°—∫ —ß§¡·≈– ‘Ëß·«¥≈âÕ¡¥â«¬
‡π◊ËÕß®“°æ≈—ß¢ÕßºŸâ¡’ à«π‰¥â à«π‡ ’¬„πªí®®ÿ∫—π¡’Õ”π“®
¡“°æÕ∑’Ë®–∑”„Àâ∫√‘…—∑μâÕßμÕ∫ πÕß§«“¡μâÕß°“√¢Õß
ºŸâ¡’ à«π‰¥â à«π‡ ’¬∑—ÈßÀ¡¥ ‰¡à„™à·§à‡æ’¬ßºŸâ∂◊ÕÀÿâπ ·≈–
ºŸâ≈ß∑ÿπ‡À¡◊Õπ„πÕ¥’μ ∑”„Àâ∫√‘…—∑„πªí®®ÿ∫—πμâÕß· ¥ß
·≈–‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¢Õß∫√‘…—∑‰¡à‡©æ“–·§à¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë‡ªìπ
μ—«‡ß‘π (Financial information) Õ¬à“ß‡¥’¬« ·μà∫√‘…—∑
μâÕß‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë ‰¡à‡ªìπμ—«‡ß‘π (Non-financial
information) ¥â«¬ ‡æ◊ËÕμÕ∫ πÕß§«“¡μâÕß°“√¢ÕßºŸâ¡’
 à«π‰¥â à«π‡ ’¬Õ◊ËπÊ ´÷Ëß¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë‰¡à‡ªìπμ—«‡ß‘π À¡“¬∂÷ß
¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫ —ß§¡·≈– ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ ‚¥¬°“√‡ªî¥‡º¬
¢âÕ¡Ÿ≈π—Èπ ∫√‘…—∑‡Õß°Á¡’ ◊ËÕμà“ßÊ ¡“°¡“¬‡æ◊ËÕ„Àâ¢âÕ¡Ÿ≈
·°àºŸâ¡’ à«π‰¥â à«π‡ ’¬¢Õß°‘®°“√ ‡™àπ √“¬ß“πª√–®”ªï
Websites ¢Õß∫√‘…—∑ √“¬ß“π∑’Ë·¬°ÕÕ°¡“®“°√“¬ß“π
ª√–®”ªï (√“¬ß“π¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ À√◊Õ√“¬ß“π 56-1)
®¥À¡“¬∂÷ßºŸâ¡’ à«π‰¥â à«π‡ ’¬ ·μàÕ¬à“ß‰√°Áμ“¡ ◊ËÕ∑’Ë¬—ß
‰¥â√—∫§«“¡π‘¬¡„π°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¢Õß∫√‘…—∑¡“°∑’Ë ÿ¥
°Á§◊Õ √“¬ß“πª√–®”ªï ‡æ√“–∂◊Õ«à“‡ªìπ√“¬ß“π∑’Ë∂Ÿ°μâÕß
μ“¡°ÆÀ¡“¬ (Wiseman, 1982) √«¡∑—Èß¬—ß‰¥â√—∫§«“¡π‘¬¡
„π°“√π”¡“»÷°…“«‘®—¬¡“°°«à“ ◊ËÕ™π‘¥Õ◊Ëπ

°“√»÷°…“°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“π
ª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑ à«π„À≠à‡°‘¥¢÷Èπ„πª√–‡∑»∑’Ëæ—≤π“·≈â«
‡™àπ ª√–‡∑» À√—∞Õ‡¡√‘°“ Õ—ß°ƒ… ·§π“¥“ ÕÕ ‡μ√‡≈’¬
π‘«´’·≈π¥å ·≈–≠’ËªÿÉπ (Kolk et al., 2001) ·μà¡’°“√
»÷°…“πâÕ¬¡“°‡°’Ë¬«°—∫À—«¢âÕ°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡
„πª√–‡∑»‰∑¬ πÕ°®“°π’È°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡
„πª√–‡∑»‰∑¬¬—ß§ß‡ªìπ°“√√“¬ß“π·∫∫ ¡—§√„®‡æ√“–
‰¡à¡’°ÆÀ¡“¬√—∫√Õß°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈‚¥¬∫√‘…—∑ ∑”„Àâ
ºŸâ«‘®—¬‰¡à∑√“∫¢Õ∫‡¢μ ‡π◊ÈÕÀ“·≈–ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬
¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡¢Õß∫√‘…—∑„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å
·μàÀ≈“¬ª√–‡∑»∑’Ë¡’°“√√“¬ß“π¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡Õ¬à“ß
 ¡—§√„®°Á¡’¢Õ∫‡¢μ·≈–ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë Ÿß
(Newson and Deegan, 2002) ‡π◊ËÕß®“°ª√–‡∑»
∑’Ë∑”°“√»÷°…“‡À≈à“π—Èπ¡’æ≈—ß¢ÕßºŸâ¡’ à«π‰¥â à«π‡ ’¬ Ÿß
(Stakeholder power) ®÷ß “¡“√∂°¥¥—π„Àâ°‘®°“√μâÕß
‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡¢÷Èπ ·μà„πª√–‡∑»‰∑¬‡Õß
¬—ß‰¡à¡’‡Õ° “√Õâ“ßÕ‘ß‡°’Ë¬«°—∫°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈‚¥¬
§«“¡ ¡—§√„®‡ª√’¬∫‡∑’¬∫°—∫æ≈—ß¢ÕßºŸâ¡’ à«π‰¥â à«π‡ ’¬
¢Õß∫√‘…—∑ °“√»÷°…“ªí®®—¬∑’Ë¡’Õ‘∑∏‘æ≈μàÕª√‘¡“≥°“√
‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß
∫√‘…—∑∑’Ë®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬
°Á¬—ß¡’πâÕ¬ (Suttipun and Stanton, 2011) √«¡∑—Èß¡’
∫“ßªí®®—¬∑’Ë‰¡à‡§¬¡’°“√»÷°…“‡°’Ë¬«°—∫§«“¡ —¡æ—π∏åμàÕ
ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„πª√–‡∑»
‰∑¬‡≈¬ ‡™àπ §«“¡‡ ’Ë¬ß∑“ß°“√‡ß‘π ™π‘¥¢ÕßºŸâμ√«® Õ∫
∫—≠™’ ·≈–≈—°…≥–¢Õß°‘®°“√ ¥—ßπ—Èπ°“√»÷°…“«‘®—¬§√—Èßπ’È
¡’«—μ∂ÿª√– ß§å∑’Ë®–»÷°…“°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡
„π√“¬ß“πª√–®”ªï‚¥¬∫√‘…—∑∑’Ë®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥
À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ √«¡∂÷ß°“√∑¥ Õ∫À“§«“¡
 —¡æ—π∏å√–À«à“ßª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡
·≈–ªí®®—¬∑’Ë§“¥«à“®–¡’Õ‘∑∏‘æ≈μàÕ°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈
‚¥¬°“√»÷°…“§√—Èßπ’È¡’§”∂“¡«‘®—¬∑’Ë ”§—≠ Õß§”∂“¡
§◊Õ ∫√‘…—∑∑’Ë®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬
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¡’°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªïÕ¬à“ß‰√
·≈–ªí®®—¬„¥∫â“ß∑’Ë¡’Õ‘∑∏‘æ≈μàÕª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬
¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï °“√»÷°…“§√—Èßπ’È®–
‡ªìπ°“√»÷°…“®“°°≈ÿà¡∫√‘…—∑¢π“¥„À≠à 50 ∫√‘…—∑∑’Ë
μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬μ—Èß„Àâ‡ªìπ SET50
°“√‡≈◊Õ°°≈ÿà¡μ—«Õ¬à“ß„π§√—Èßπ’È‰¥â¡’°“√Õâ“ßÕ‘ß¡“®“°ß“π
«‘®—¬„πÕ¥’μ‡°’Ë¬«°—∫°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡
(Guthrie and Parker, 1990) ‚¥¬ß“π«‘®—¬„πÕ¥’μ
æ∫«à“∫√‘…—∑¢π“¥„À≠à¡’·π«‚πâ¡∑’ËÕ“®®–‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈
¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡¡“°°«à“∫√‘…—∑¢π“¥‡≈Á° (Deegan and
Gordon, 1996; Gray et al, 1995) ‡π◊ËÕß®“°∫√‘…—∑
¢π“¥„À≠à‡Õß®–¡’ª√‘¡“≥ºŸâ¡’ à«π‰¥â à«π‡ ’¬¡“°°«à“
∫√‘…—∑¢π“¥‡≈Á° √«¡∑—Èß°“√¡’§«“¡√—∫º‘¥™Õ∫μàÕ —ß§¡
·≈– ‘Ëß·«¥≈âÕ¡∑’ËÕ“®®– Ÿß°«à“¥â«¬ (Brammer and
Pavelin, 2008) ¥—ßπ—Èπ∫√‘…—∑¢π“¥„À≠à‡Õß°ÁÕ“®®–¡’
°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï
¡“°°«à“∫√‘…—∑¢π“¥‡≈Á°À√◊Õ¢π“¥°≈“ß

°“√√“¬ß“π°“√»÷°…“«‘®—¬„π§√—Èßπ’È®–‡√‘Ë¡®“°
∑ƒ…Æ’∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°“√»÷°…“«‘®—¬ μàÕ¥â«¬§«“¡‡ªìπ¡“
¢Õß°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„πª√–‡∑»‰∑¬
ß“π«‘®—¬‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡
„πª√–‡∑»‰∑¬  ¡¡μ‘∞“πß“π«‘®—¬ «‘∏’°“√«‘®—¬ º≈°“√
»÷°…“«‘®—¬ √«¡∑—Èß∫∑ √ÿª·≈–§”·π–π”

∑ƒ…Æ’∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°“√»÷°…“§√—Èßπ’È

∂÷ß·¡â«à“¡’À≈“¬∑ƒ…Æ’∑’Ë∂Ÿ°π”¡“„™â‡æ◊ËÕÕ∏‘∫“¬
°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈‡°’Ë¬«°—∫ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ ·μà¡’ Õß∑ƒ…Æ’
∑’Ë‰¥â√—∫§«“¡π‘¬¡ Ÿß ÿ¥„π°“√„™â‡æ◊ËÕ°“√»÷°…“°“√‡ªî¥‡º¬
¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ π—Èπ§◊Õ ∑ƒ…Æ’ Legitimacy theory
·≈–∑ƒ…Æ’ Stakeholder theory ‚¥¬¡’ºŸâ«‘®—¬„™â
 Õß∑ƒ…Æ’π’È¡“°¡“¬ (Branco et al., 2008; Islam
and Deegan, 2010; Joshi and Gao, 2009) Õ¬à“ß‰√
°Á¥’ °“√»÷°…“π’È®–„™â‡æ’¬ß∑ƒ…Æ’ºŸâ¡’ à«π‰¥â à«π‡ ’¬

„π°“√ ◊∫ «π·≈–∑¥ Õ∫§«“¡ —¡æ—π∏å¢Õß°“√‡ªî¥‡º¬
¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ë ß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑∑’Ë
®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬·≈–
ªí®®—¬∑’Ë§“¥«à“®–¡’Õ‘∑∏‘æ≈ (Gray et al., 1998; Llena
et al., 2007; Roberts, 1992) ‡Àμÿº≈¢Õß°“√‰¡àπ”∑ƒ…Æ’
Legitimacy theory ¡“„™â„π°“√»÷°…“§√—Èßπ’È‡π◊ËÕß®“°
ª√–‡∑»‰∑¬‡Õß¬—ß‰¡à¡’°ÆÀ¡“¬„π°“√°”Àπ¥„Àâ∫√‘…—∑
μâÕß‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß
μπ‡Õß

∑ƒ…Æ’ºŸâ¡’ à«π‰¥â à«π‡ ’¬∂Ÿ°„™â‡æ◊ËÕÕ∏‘∫“¬‡Àμÿº≈
«à“∑”‰¡ºŸâ¡’ à«π‰¥â à«π‡ ’¬®÷ß¡’ à«π„π°“√°”Àπ¥·π«∑“ß
ªØ‘∫—μ‘¢Õß∫√‘…—∑ ´÷Ëß∫√‘…—∑‡Õß°ÁμâÕßμÕ∫ πÕß§«“¡
μâÕß°“√¢ÕßºŸâ¡’ à«π‰¥â à«π‡ ’¬¢Õßμπ¥â«¬ (Cheng
and Fan, 2010; Freeman et al., 2007) ‚¥¬ºŸâ¡’
 à«π‰¥â à«π‡ ’¬„πªí®®ÿ∫—ππ—Èπ‰¡à‰¥â¡Õß‡æ’¬ß·§àºŸâ∂◊ÕÀÿâπ
À√◊ÕºŸâ≈ß∑ÿπÕ’°μàÕ‰ª ·μà®–À¡“¬√«¡∂÷ß ‡®â“Àπ’È
≈Ÿ°§â“ §Ÿà·¢àß æπ—°ß“π  ◊ËÕ ™ÿ¡™π Àπà«¬ß“π¿“§√—∞∫“≈
ºŸâ®—¥ àß«—μ∂ÿ¥‘∫ Õß§å°√‡Õ°™π ·≈–§π√ÿàπμàÕ‰ª
(Carrol and Bucholtz, 2006; Deegan, 2001)
‚¥¬∫√‘…—∑®–μâÕß∫√‘À“√®—¥°“√‡æ◊ËÕμÕ∫ πÕß§«“¡μâÕß°“√
¢ÕßºŸâ¡’ à«π‰¥â à«π‡ ’¬ ∂â“∫√‘…—∑μâÕß°“√∑’Ë®–ª√– ∫
§«“¡ ”‡√Á®„π°“√¥”‡π‘πß“π ·μà∫√‘…—∑‰¡à®”‡ªìπμâÕß
 √â“ß§«“¡æ÷ßæÕ„®„Àâ°—∫ºŸâ¡’ à«π‰¥â à«π‡ ’¬„πÕ—μ√“
∑’Ë‡∑à“°—π ∫√‘…—∑Õ“®®–æ‘®“√≥“«à“ºŸâ¡’ à«π‰¥â à«π‡ ’¬
°≈ÿà¡„¥¡’Õ‘∑∏‘æ≈μàÕ∫√‘…—∑¡“‡ªìπÕ—π¥—∫μâπÊ ·≈â«∫√‘…—∑
®÷ßμÕ∫ πÕß§«“¡μâÕß°“√¢ÕßºŸâ¡’ à«π‰¥â à«π‡ ’¬
°≈ÿà¡π—Èπ°àÕπ°≈ÿà¡Õ◊ËπÊ (Donaldson and Preston, 1995)
Õ¬à“ß‰√°Áμ“¡§«“¡ π„®·≈–§«“¡æ÷ßæÕ„®¢ÕßºŸâ¡’ à«π‰¥â
 à«π‡ ’¬¡—°®–‡ª≈’Ë¬π‰ªμ“¡‡«≈“ ¥—ßπ—Èπ∫√‘…—∑‡ÕßμâÕß
μÕ∫ πÕß§«“¡μâÕß°“√∑’Ë‡ª≈’Ë¬π‰ªμ“¡‡«≈“¢ÕßºŸâ¡’
 à«π‰¥â à«π‡ ’¬¥â«¬ (Deegan, 2001) ‚¥¬ √ÿª·≈â«
μ—«∑ƒ…Æ’ºŸâ¡’ à«π‰¥â à«π‡ ’¬®–∂◊Õ«à“∫√‘…—∑‡ªìπ à«πÀπ÷Ëß
¢Õß√–∫∫ —ß§¡´÷Ëßª√–°Õ∫¥â«¬°≈ÿà¡§πÀ≈“°À≈“¬°≈ÿà¡
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¡’§«“¡ π„®∑’ËÀ≈“°À≈“¬ ¥—ßπ—Èπ∫√‘…—∑‡Õß°Á§«√∑’Ë®–
μÕ∫ πÕß„π§«“¡μâÕß°“√¢Õß°≈ÿà¡§π∑’ËÀ≈“°À≈“¬
¥â«¬‡æ◊ËÕ∑’Ë∫√‘…—∑®– “¡“√∂ª√– ∫§«“¡ ”‡√Á®„π°“√∑”
∏ÿ√°‘®μàÕ‰ª (Ratanajongkol et al., 2006)

§«“¡‡ªìπ¡“¢Õß°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π
 ‘Ëß·«¥≈âÕ¡

„πªï æ.». 2542 μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬
‰¥âπ”√àÕß°“√°”°—∫¥Ÿ·≈∑’Ë¥’¢Õß°‘®°“√„πª√–‡∑»‰∑¬
‚¥¬¡’°“√ª√–™“ —¡æ—π∏å „Àâ∫√‘…—∑∑’Ë ®¥∑–‡∫’¬π„π
μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å§«√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈‡°’Ë¬«°—∫°“√°”°—∫
¥Ÿ·≈∑’Ë¥’¢Õß°‘®°“√„π√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õßμπ‡Õß ´÷Ëß„π
°“√√“¬ß“π°“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√π—Èπ‰¥â√«¡‡Õ“°“√
‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈‡°’Ë¬«°—∫ —ß§¡·≈– ‘Ëß·«¥≈âÕ¡‡¢â“‰ª¥â«¬
·μàÕ¬à“ß‰√°Áμ“¡°“√√“¬ß“π„π§√—Èßπ—Èπ‡ªìπ‡æ’¬ß°“√
√“¬ß“πμ“¡§«“¡ ¡—§√„® ´÷Ëß∫√‘…—∑∑’Ë®¥∑–‡∫’¬π„π
μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬‡Õß®–‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈
À√◊Õ‰¡à°Á‰¥â (Ratanajongkol et al., 2006) ·≈–
·π«∑“ß°“√ªØ‘∫—μ‘‡°’Ë¬«°—∫°“√°”°—∫¥Ÿ·≈∑’Ë¥’¢Õß°‘®°“√
‰¥â¡’°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßÕ’°§√—Èß„πªï æ.». 2549 ‡π◊ËÕß®“°
μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬‰¥â¡’°“√‡ª≈’Ë¬π
À≈—°°“√„π°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈‡°’Ë¬«°—∫°“√°”°—∫¥Ÿ·≈„À¡à
‚¥¬„π§√—Èßπ’ÈºŸâ∫√‘À“√¢Õß·μà≈–°‘®°“√§«√®–¡’π‚¬∫“¬
‡°’Ë¬«°—∫À—«¢âÕ —ß§¡·≈– ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ ·≈–‡ª≈’Ë¬π®“°
°“√√“¬ß“πμ“¡§«“¡ ¡—§√„®‡ªìπ∂â“°‘®°“√‰¡à¡’°“√
‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈‡À≈à“π’È„π√“¬ß“πª√–®”ªï·≈â« °‘®°“√μâÕß
∑”‡√◊ËÕß‡æ◊ËÕÕ∏‘∫“¬°—∫μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬
(Comply-or-explain approach) ‚¥¬·π«∑“ß°“√
ªØ‘∫—μ‘‡°’Ë¬«°—∫°“√°”°—∫¥Ÿ·≈©∫—∫„À¡àπ’È¡’º≈∑”„Àâ∫√‘…—∑
∑’Ë®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å§«√®–μâÕß‡ªî¥‡º¬
¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π —ß§¡·≈– ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß
μπ‡Õß ‚¥¬‡√‘Ë¡„πªï æ.». 2550 (Lint, 2009)

ß“π«‘®—¬‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π
 ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„πª√–‡∑»‰∑¬

ß“π«‘®—¬∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π
 ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑„πª√–‡∑»‰∑¬
¡’Õ¬Ÿà 6 ß“π«‘®—¬∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß ‚¥¬‡√‘Ë¡®“° Williams (1999)
»÷°…“®“°√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑ ®”π«π 28 ∫√‘…—∑
‚¥¬°“√»÷°…“æ∫«à“√–∫∫∑“ß —ß§¡·≈–°“√‡¡◊Õß°“√ª°§√Õß
¡’Õ‘∑∏‘æ≈μàÕª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡
¢Õß∫√‘…—∑„πª√–‡∑»‰∑¬ Kuasirikun ·≈– Sherer
(2004) ∑¥ Õ∫°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π
√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑ ®”π«π 63 ∫√‘…—∑ „πªï
æ.». 2536 ·≈– 84 ∫√‘…—∑ „πªï æ.». 2542 ‚¥¬
°“√»÷°…“æ∫«à“·π«‚πâ¡°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡
„πª√–‡∑»‰∑¬¡’°“√‡æ‘Ë¡¢÷Èπ‡≈Á°πâÕ¬ Connelly ·≈–
Limpaphayon (2004) „™â°≈ÿà¡μ—«Õ¬à“ß®“°√“¬ß“π
ª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑∑’Ë®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å
®”π«π 120 ∫√‘…—∑ ‡æ◊ËÕ∑¥ Õ∫§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ß
°“√· ¥ß¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡·≈–°“√· ¥ß¢âÕ¡Ÿ≈
¥â“π°“√‡ß‘π¢Õß∫√‘…—∑„π√“¬ß“πª√–®”ªï ‚¥¬º≈°“√
»÷°…“‰¡àæ∫§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ßμ—«·ª√∑’Ë∑”°“√∑¥ Õ∫
Ratanajongkol et al. (2006) ∑¥ Õ∫·π«‚πâ¡¢Õß
°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï
¢Õß 40 ∫√‘…—∑¢π“¥„À≠à „πªï æ.». 2540 æ.». 2542
·≈– æ.». 2544 ‚¥¬º≈°“√»÷°…“æ∫«à“·π«‚πâ¡
°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï
¡’°“√≈¥≈ß„πªï¢Õß°“√»÷°…“¢âÕ¡Ÿ≈ Rahman ·≈–§≥–
(2010) „™â√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß 37 ∫√‘…—∑∑’Ë®¥∑–‡∫’¬π
„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ „πªï æ.». 2549
‡æ◊ËÕ∑¥ Õ∫À“§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ß°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈
¥â“π ‘Ëß·«≈¥âÕ¡·≈–º≈∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß∫√‘…—∑ (Financial
performance) ‚¥¬º≈°“√»÷°…“°Á‰¡àæ∫§«“¡ —¡æ—π∏å„¥Ê
√–À«à“ßμ—«·ª√∑’Ë°”Àπ¥‰«â Suttipun ·≈– Stanton
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(2011)  ◊∫ «π°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π
√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑∑’Ë®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å
®”π«π 75 ∫√‘…—∑ „πªï æ.». 2550 ‡æ◊ËÕ∑¥ Õ∫§«“¡
 —¡æ—π∏å¢Õß°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡°—∫¢π“¥
¢Õß∫√‘…—∑ ™π‘¥¢ÕßÕÿμ “À°√√¡ ≈—°…≥–¢Õß‡®â“¢Õß
ª√–‡∑»¢ÕßºŸâ°àÕμ—Èß°‘®°“√ ·≈–§«“¡ “¡“√∂„π°“√
∑”°”‰√¢Õß°‘®°“√ ‚¥¬º≈°“√»÷°…“æ∫«à“ª√‘¡“≥
°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡¡’§«“¡ —¡æ—π∏å‡™‘ß∫«°
°—∫¢π“¥¢Õß∫√‘…—∑ ¥—ßπ—Èπ„π°“√»÷°…“§√—Èßπ’È ºŸâ»÷°…“‡Õß
‰¥â‡æ‘Ë¡μ—«·ª√Õ‘ √–Õ’° 4 μ—«·ª√ ‡æ◊ËÕ∑¥ Õ∫°—∫ª√‘¡“≥
°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß
∫√‘…—∑∑’Ë®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬
æ√âÕ¡∑—Èß»÷°…“¢âÕ¡Ÿ≈æ◊Èπ∞“πÕ◊ËπÊ ‡°’Ë¬«°—∫°“√‡ªî¥‡º¬
¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡¥â«¬

 ¡¡μ‘∞“π°“√«‘®—¬

®“°§”∂“¡«‘®—¬∑’Ë«à“¥â«¬ªí®®—¬Õ–‰√¡’Õ‘∑∏‘æ≈μàÕ
ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“π
ª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑∑’Ë®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å
·Ààßª√–‡∑»‰∑¬π—Èπ ºŸâ»÷°…“‰¥â§âπ§«â“®“°ß“π«‘®—¬∑’Ë
‡°’Ë¬«¢âÕß®π‰¥âªí®®—¬∑’Ë§“¥«à“®–¡’Õ‘∑∏‘æ≈μàÕ°“√‡ªî¥‡º¬
¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ ¥—ßπ’È§◊Õ ¢π“¥¢Õß∫√‘…—∑ ™π‘¥
¢ÕßÕÿμ “À°√√¡ ≈—°…≥–¢Õß‡®â“¢Õß ª√–‡∑»¢Õß
ºŸâ°àÕμ—Èß°‘®°“√ ≈—°…≥–ºŸâμ√«® Õ∫∫—≠™’ ª√–‡¿∑¢Õß
∏ÿ√°‘® Õ“¬ÿ¢Õß°‘®°“√ §«“¡‡ ’Ë¬ß∑“ß°“√‡ß‘π ·≈–
§«“¡ “¡“√∂„π°“√∑”°”‰√ ¥—ßπ—Èπ„π°“√»÷°…“§√—Èßπ’È
ºŸâ»÷°…“‰¥âμ—Èß ¡¡μ‘∞“πß“π«‘®—¬‰«â 9 À—«¢âÕ ¥—ßπ’È

¢π“¥¢Õß°‘®°“√

®“°∑ƒ…Æ’ºŸâ¡’ à«π‰¥â à«π‡ ’¬ (Stakeholder
theory) ‰¥â°≈à“«‰«â«à“∫√‘…—∑∑’Ë¡’¢π“¥„À≠à°«à“®–μâÕß
μÕ∫ πÕß§«“¡μâÕß°“√¢ÕßºŸâ¡’ à«π‰¥â à«π‡ ’¬¡“°°«à“
´÷Ëß°ÁÀ¡“¬∂÷ß«à“∫√‘…—∑μâÕß‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈∑—Èß∑’Ë‡ªìπμ—«‡ß‘π

·≈–‰¡à‡ªìπμ—«‡ß‘π¡“°°«à“∫√‘…—∑∑’Ë¡’¢π“¥‡≈Á°°«à“ ‡æ√“–«à“
¡’®”π«π¢ÕßºŸâ¡’ à«π‰¥â à«π‡ ’¬¡“°°«à“ (Cowen et al.,
1987) ¥—ßπ—Èπ°“√»÷°…“„πÕ¥’μ à«π„À≠à¡—°®–æ∫§«“¡
 —¡æ—π∏å‡™‘ß∫«°√–À«à“ßª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡
·≈–¢π“¥¢Õß°‘®°“√ (Choi, 1999; Cormier and
Gordon, 2001; Deegan and Gordon, 1996; Ho and
Taylor, 2007; Raar, 2002; Stanwick and Stanwick,
2006) Õ¬à“ß‰√°Áμ“¡ „π∫“ß°“√»÷°…“°Á‰¡àæ∫§«“¡ —¡æ—π∏å
¥—ß°≈à“« (Davey, 1982; Ng, 1985; Roberts, 1992)
¥—ßπ—Èπ ¡¡μ‘∞“π∑’Ë 1 §◊Õ ¢π“¥¢Õß°‘®°“√¡’Õ‘∑∏‘æ≈
°—∫ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“π
ª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑∑’Ë®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å
·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

≈—°…≥–¢ÕßÕÿμ “À°√√¡

®“°°“√»÷°…“„πÕ¥’μæ∫«à“ ∫√‘…—∑®–∂Ÿ°·∫àßÕÕ°
‡ªìπ Õßª√–‡¿∑μ“¡≈—°…≥–¢ÕßÕÿμ “À°√√¡∑’Ë¡’º≈
μàÕ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ π—Èπ§◊Õ ∫√‘…—∑„π°≈ÿà¡Õÿμ “À°√√¡∑’Ë¡’
º≈°√–∑∫μàÕ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ Ÿß ·≈–°≈ÿà¡Õÿμ “À°√√¡∑’Ë¡’
º≈°√–∑∫μàÕ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡μË” (Choi, 1999; Hackston
and Milne, 1996; Patten, 1992) ‚¥¬μ—«Õ¬à“ß¢Õß
∫√‘…—∑„π°≈ÿà¡Õÿμ “À°√√¡∑’Ë¡’º≈°√–∑∫μàÕ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ Ÿß
‰¥â·°à Õÿμ “À°√√¡‡°…μ√°√√¡·≈–Õ“À“√ Õÿμ “À°√√¡
‡§¡’ Õÿμ “À°√√¡ªÉ“‰¡â ·≈–Õÿμ “À°√√¡°√–¥“… ‡ªìπμâπ
 à«π∫√‘…—∑„π°≈ÿà¡Õÿμ “À°√√¡∑’Ë¡’º≈°√–∑∫μàÕ
 ‘Ëß·«¥≈âÕ¡μË” ‡™àπ Õÿμ “À°√√¡∫√‘°“√ Õÿμ “À°√√¡
¥â“π ÿ¢¿“æ Õÿμ “À°√√¡§Õ¡æ‘«‡μÕ√å·≈–‡∑§‚π‚≈¬’
´÷Ëß¢âÕ¡Ÿ≈°“√·∫àß≈—°…≥–¢ÕßÕÿμ “À°√√¡∂Ÿ°‡ªî¥‡º¬‰«â
„πμ“√“ß∑’Ë 1 º≈°“√»÷°…“ à«π„À≠àæ∫«à“∫√‘…—∑∑’ËÕ¬Ÿà„π
Õÿμ “À°√√¡∑’Ë¡’º≈°√–∑∫μàÕ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ Ÿßπ—Èπ®–¡’
ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï
 Ÿß°«à“∫√‘…—∑∑’ËÕ¬Ÿà „πÕÿμ “À°√√¡∑’Ë¡’º≈°√–∑∫μàÕ
 ‘Ëß·«¥≈âÕ¡μË” (Ahmad and Sulaiman, 2004; Choi,
1999; Ho and Taylor, 2007; Newson and Deegan,
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2002; Stray and Ballantine, 2000) ¥—ßπ—Èπ„π°“√
»÷°…“§√—È ßπ’È ‰¥âμ—Èß ¡¡μ‘∞“π∑’Ë 2 «à“¡’§«“¡ —¡æ—π∏å
‡™‘ß∫«°√–À«à“ßª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π

√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑°—∫≈—°…≥–¢ÕßÕÿμ “À°√√¡
∑’Ë∫√‘…—∑π—ÈπÊ ¥”‡π‘πß“πÕ¬Ÿà

μ“√“ß∑’Ë 1  ™π‘¥¢ÕßÕÿμ “À°√√¡∑’Ë¡’º≈°√–∑∫μàÕ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡

 
 

(n) 

 

 

Suttipun&  

Stanton 

(2011) 

Deegan& 

Newson 

(2002) 

Choi 

(1999) 

Hackston 

&Milne 

(1996) 

Robert 

(1992) 

 
4     /   

 10    - - - 

 3       

 8    -  - 

 10      - 

 11       

 4      - 

  ;    

≈—°…≥–¢Õß‡®â“¢Õß°‘®°“√

°“√»÷°…“§√—Èßπ’È‰¥â·∫àß∫√‘…—∑ÕÕ°‡ªìπ 2 ª√–‡¿∑
μ“¡≈—°…≥–¢Õß‡®â“¢Õß°‘®°“√ ‚¥¬∂â“√—∞∫“≈∂◊ÕÀÿâπ
 “¡—≠„π∫√‘…—∑π—ÈπÊ ‡°‘π°«à“√âÕ¬≈– 51 „Àâ∂◊Õ«à“‡ªìπ
°‘®°“√À√◊Õ∫√‘…—∑¢Õß¿“§√—∞∫“≈ πÕ°π—Èπ„Àâ∂◊Õ‡ªìπ
∫√‘…—∑‡Õ°™π∑—È ßÀ¡¥ ‚¥¬°“√»÷°…“¡’§«“¡‡™◊ËÕ«à“
≈—°…≥–¢Õß‡®â“¢Õß°‘®°“√∑’Ë·μ°μà“ß “¡“√∂¡’Õ‘∑∏‘æ≈
μàÕª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“π
ª√–®”ªï‰¥â μ—«Õ¬à“ß‡™àπ Cormier ·≈– Gordon (2001)
æ∫«à“ ∫√‘…—∑¢Õß¿“§√—∞¡’°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡
¡“°°«à“∫√‘…—∑¢Õß¿“§‡Õ°™π„πª√–‡∑»·§π“¥“  à«π∑’Ë
ª√–‡∑» «’‡¥π Tagesson ·≈–§≥– (2009) °Áæ∫

º≈°“√»÷°…“„π·π«∑“ß‡¥’¬«°—π Õ¬à“ß‰√°Áμ“¡„π
∫“ßª√–‡∑» ¬°μ—«Õ¬à“ß‡™àπ ª√–‡∑»Õ‘μ“≈’ Secci (2005)
æ∫«à“∫√‘…—∑¢Õß¿“§‡Õ°™π¡’°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡
„π√“¬ß“πª√–®”ªï¡“°°«à“∫√‘…—∑¢Õß¿“§√—∞ ·≈– Balal
(2000) °Áæ∫º≈°“√»÷°…“‡™àπ‡¥’¬«°—π„πª√–‡∑»
∫—ß°≈“‡∑» ‚¥¬æ∫«à“∫√‘…—∑‡Õ°™π¡’°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈
 ‘Ëß·«¥≈âÕ¡¡“°°«à“∫√‘…—∑¢Õß√—∞∫“≈ ¥—ßπ—Èπ„π°“√»÷°…“
§√—Èßπ’È ºŸâ»÷°…“μ—Èß ¡¡μ‘∞“π∑’Ë 3 «à“ ≈—°…≥–¢Õß‡®â“¢Õß
°‘®°“√¡’Õ‘∑∏‘æ≈μàÕª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡
„π√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑∑’Ë®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥
À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬
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ª√–‡∑»¢ÕßºŸâ°àÕμ—Èß°‘®°“√

ª√–‡∑»¢ÕßºŸâ°àÕμ—Èß°‘®°“√∂Ÿ°æ∫«à“¡’Õ‘∑∏‘æ≈μàÕ
ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡¢Õß∫√‘…—∑ (Adams
et al., 1998; Kolk et al., 2001) ‚¥¬º≈°“√»÷°…“„π
Õ¥’μæ∫§«“¡ —¡æ—π∏å‡™‘ß∫«°√–À«à“ß∫√‘…—∑∑’Ë¡’∑’Ëμ—ÈßÕ¬Ÿà
„πμà“ßª√–‡∑»®–¡’Õ‘∑∏‘æ≈μàÕª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈
 ‘Ëß·«¥≈âÕ¡¡“°°«à“ (Hackston and Milne, 1996;
Jahamani, 2003; Niskala and Pretes, 1995; Stanwick
and Stanwick, 2006) ¥—ßπ—Èπ„π°“√»÷°…“§√—Èßπ’È®÷ß
‰¥â«“ß ¡¡μ‘∞“π‰«â«à“ ª√–‡∑»¢ÕßºŸâ°àÕμ—Èß°‘®°“√¡’
Õ‘∑∏‘æ≈μàÕª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π
√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑∑’Ë®¥∑–‡∫’¬π‰«â„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å
·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

™π‘¥¢ÕßºŸâμ√«® Õ∫∫—≠™’

∫√‘…—∑μ√«® Õ∫∫—≠™’∑’Ë¡’¢π“¥∑’Ë„À≠à°«à“ ¬°μ—«Õ¬à“ß
‡™àπ ∫√‘…—∑„π°≈ÿà¡∫‘Í°‚ø√å (Big4) ‰¥â√—∫§«“¡¬Õ¡√—∫
¡“°°«à“®–¡’¡“μ√∞“π„π°“√μ√«® Õ∫∑’Ë Ÿß°«à“·≈– ‘Ëß∑’Ë
≈Ÿ°§â“ ́ ÷ËßÀ¡“¬∂÷ß∫√‘…—∑∑’Ë®–μâÕßªØ‘∫—μ‘μ“¡¬àÕ¡¬ÿàß¬“°°«à“
√«¡‰ª∂÷ß°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ÷́ËßÕ“®®–μâÕß‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈
∑’Ë¡“°°«à“∫√‘…—∑∑’Ë‰¡à‰¥â„™â∫√‘…—∑μ√«® Õ∫∫—≠™’¢π“¥„À≠à
(Joshi and Gao, 2009) ¥—ßπ—Èπ ∫√‘…—∑∑’Ë‡ªìπ≈Ÿ°§â“
¢Õß∫√‘…—∑μ√«® Õ∫∫—≠™’∫‘Í°‚ø√åÕ“®®–μâÕß‡ªî¥‡º¬
¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï¡“°°«à“∫√‘…—∑
∑’Ë‰¡à‰¥â„™â∫√‘°“√®“°∫√‘…—∑μ√«® Õ∫∫—≠™’‡À≈à“π—ÈπÕ¬à“ß‰√
°Áμ“¡º≈°“√»÷°…“∑’Ë‰¥â¡“®“°Õ¥’μ°Á„Àâº≈≈—æ∏å∑’Ë‰¡à‡À¡◊Õπ°—π
(Inchausti, 1997; Joshi and Gao, 2009) ¥—ßπ—Èπ
„π°“√»÷°…“§√—Èßπ’È¡’°“√μ—Èß ¡¡μ‘∞“π∑’Ë 5 «à“™π‘¥¢Õß
ºŸâμ√«® Õ∫∫—≠™’¡’Õ‘∑∏‘æ≈μàÕª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈
 ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑∑’Ë®¥∑–‡∫’¬π
„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

≈—°…≥–¢Õß°‘®°“√

≈—°…≥–¢Õß°‘®°“√„π°“√»÷°…“§√—Èßπ’È∂Ÿ°·∫àßÕÕ°
‡ªìπ 2 ™π‘¥ §◊Õ °‘®°“√·∫∫∏ÿ√°‘®§√Õ∫§√—« ·≈–°‘®°“√
∑’Ë ‰¡à„™à∏ÿ√°‘®§√Õ∫§√—« ‡æ√“–«à“∫√‘…—∑ à«π„À≠à„πÕ¥’μ
¢Õß‡Õ‡™’¬¡—°®–∑”∏ÿ√°‘®„π≈—°…≥–√ÿàπμàÕ√ÿàπ À√◊Õ∑’Ë‡√’¬°«à“
∏ÿ√°‘®·∫∫§√Õ∫§√—« ‚¥¬¡’§«“¡‡™◊ËÕ«à“∏ÿ√°‘®·∫∫§√Õ∫§√—«
‰¡à§àÕ¬®–‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈∑—Èß∑’Ë‡ªìπμ—«‡ß‘π·≈–‰¡à‡ªìπμ—«‡ß‘π
¡“°°«à“∏ÿ√°‘®∑’Ë‰¡à„™à§√Õ∫§√—« (Iu and Batten, 2001)
∑—Èßπ’È‡π◊ËÕß®“°°‘®°“√·∫∫∏ÿ√°‘®§√Õ∫§√—«®–°≈—«°“√
‡ªî¥‡º¬§«“¡≈—∫¢Õß°‘®°“√ Ÿà “∏“√≥–·≈–¬—ß§ß¡’¡ÿ¡¡Õß
∑’Ë«à“°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈·∫∫ ¡—§√„®¬—ß‡ªìπ‡æ’¬ßμâπ∑ÿπ
∑’Ë‡æ‘Ë¡¢÷Èπ¢Õß°‘®°“√‡∑à“π—Èπ ´÷Ëß¡’°“√»÷°…“‚¥¬ Choi
(1999) ∑’Ëμ—Èß ¡¡μ‘∞“π«à“°‘®°“√·∫∫∏ÿ√°‘®§√Õ∫§√—«
Õ“®®– àßº≈μàÕ°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“π
ª√–®”ªï ·μà®“°º≈°“√»÷°…“°Á‰¡à‰¥âæ∫«à“ªí®®—¬¥—ß°≈à“«
¡’Õ‘∑∏‘æ≈μàÕ°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ Õ¬à“ß‰√°Áμ“¡ °“√»÷°…“π’È
°Á¬—ß π„®„π°“√»÷°…“ªí®®—¬∑’Ë‡°’Ë¬«°—∫≈—°…≥–¢Õß°‘®°“√
‚¥¬¡’°“√μ—Èß ¡¡μ‘∞“π∑’Ë 6 «à“ ≈—°…≥–¢Õß°‘®°“√
∫√‘…—∑¡’Õ‘∑∏‘æ≈μàÕ°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ë ß·«¥≈âÕ¡
„π√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑∑’Ë®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å
·Ààßª√–‡∑»‰∑¬

Õ“¬ÿ¢Õß°‘®°“√

®“°∑ƒ…Æ’ºŸâ¡’ à«π‰¥â à«π‡ ’¬ (Stakeholder
theory) ∑’Ë°≈à“«‰«â«à“ ∫√‘…—∑∑’Ë¡’Õ“¬ÿ¡“°°«à“Õ“®®–μâÕß
¡’°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈∑—Èß∑’Ë ‡ªìπμ—«‡ß‘π (Financial
information) ·≈–¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë‰¡à‡ªìπμ—«‡ß‘π (Non-financial
information)  Ÿß°«à“∫√‘…—∑∑’Ë¡’Õ“¬ÿπâÕ¬°«à“‡æ√“–«à“
®”π«π¢ÕßºŸâ¡’ à«π‰¥â à«π‡ ’¬∑’Ë¡“°°«à“ (Cowen et al.,
1987) ¥—ßπ—ÈπÕ“¬ÿ¢Õß°‘®°“√∫√‘…—∑°ÁÕ“®¡’Õ‘∑∏‘æ≈μàÕ
ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï
¢Õß∫√‘…—∑∑’Ë®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬
‰¥â ´÷Ëßπ’È°Á§◊Õ ¡¡μ‘∞“π∑’Ë 7 „πÀ—«¢âÕπ’È
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§«“¡‡ ’Ë¬ß∑“ß°“√‡ß‘π (Debt ratio)

∫√‘…—∑∑’Ë¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß∑“ß°“√‡ß‘π ŸßÕ“®®–μâÕß¡’
°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡¡“°°«à“∫√‘…—∑∑’Ë¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß
∑“ß°“√‡ß‘π∑’ËμË”°«à“ ‡æ√“–‡®â“Àπ’È´÷Ëß‡ªìπÀπ÷Ëß„πºŸâ¡’
 à«π‰¥â à«π‡ ’¬¢Õß°‘®°“√μâÕß°“√„Àâ∫√‘…—∑‡ªî¥‡º¬
¢âÕ¡Ÿ≈¡“°∑’Ë ÿ¥ (Schipper, 1981) ¥—ßπ—Èπ∫√‘…—∑®÷ßμâÕß
‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈μ“¡∑’Ë‡®â“Àπ’È√âÕß¢Õ‡∑à“∑’Ë®–∑”‰¥â ÷́Ëß
À¡“¬√«¡∂÷ß¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡¥â«¬ (Joshi
and Gao, 2009) ·μàÕ¬à“ß‰√°Áμ“¡º≈°“√»÷°…“„πÕ¥’μ
°Á ‰¥âº≈≈—æ∏å∑’Ë ‰¡à‡À¡◊Õπ°—π®“°§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ß
ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ ·≈–§«“¡‡ ’Ë¬ß
∑“ß°“√‡ß‘π (Tai et al., 1990; Wallace and Naser,
1995) ¥—ßπ—Èπ„π°“√»÷°…“π’È®–μ—Èß ¡¡μ‘∞“π∑’Ë 8 «à“¡’
§«“¡ —¡æ—π∏å°—π√–À«à“ßª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡
„π√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑°—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß∑“ß°“√‡ß‘π

§«“¡ “¡“√∂„π°“√∑”°”‰√

§«“¡ “¡“√∂„π°“√∑”°”‰√‡ªìπªí®®—¬Õ’°μ—«Àπ÷Ëß
´÷Ë ßÕ“®®–¡’Õ‘∑∏‘æ≈μàÕª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈
 ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑ ́ ÷Ëßμ“¡°“√»÷°…“
„πÕ¥’μæ∫§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ß§«“¡ “¡“√∂„π°“√∑”
°”‰√·≈–ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡∑’Ë
·μ°μà“ß μ—«Õ¬à“ß‡™àπ ¡’§«“¡ —¡æ—π∏å‡™‘ß∫«°√–À«à“ß
ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï
°—∫§«“¡ “¡“√∂„π°“√∑”°”‰√¢Õß°‘®°“√ (Hackston and
Milne, 1996; Ng, 1985; Roberts, 1992) ∫“ßß“π
«‘®—¬°Áæ∫§«“¡ —¡æ—π∏å‡™‘ß≈∫√–À«à“ßμ—«·ª√∑—Èß Õßμ—«π’È
(King and Lenox, 2001; Mathur and Mathur, 2000)
·μàÕ¬à“ß‰√°Áμ“¡ß“π«‘®—¬Õ’°∫“ß à«π°Á‰¡àæ∫§«“¡ —¡æ—π∏å
„¥Ê √–À«à“ß°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡·≈–§«“¡
 “¡“√∂„π°“√∑”°”‰√ (Gray et al., 1995) ¥—ßπ—Èπ
‡æ◊ËÕ°“√À“¢âÕ √ÿª„π°“√»÷°…“§√—Èßπ’È‰¥âμ—Èß ¡¡μ‘∞“π∑’Ë 9 «à“
§«“¡ “¡“√∂„π°“√∑”°”‰√¢Õß°‘®°“√¡’Õ‘∑∏‘æ≈μàÕ
ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï

«‘∏’°“√«‘®—¬

°“√»÷°…“„™â√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑∑’Ë®¥∑–‡∫’¬π
„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬„π°“√ ◊∫ «π‡°’Ë¬«°—∫
°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ ‚¥¬°“√«‘®—¬§√—Èßπ’È
„™â√“¬ß“πª√–®”ªï (¿“§¿“…“‰∑¬) „π°“√‡°Á∫¢âÕ¡Ÿ≈
´÷Ëß°Á‡§¬¡’π—°«‘®—¬∑’Ë∑”°“√‡°Á∫¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë‰¡à„™à¿“…“Õ—ß°ƒ…
μ—«Õ¬à“ß‡™àπ Choi (1999) »÷°…“°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈
¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“π§√÷Ëßªï¢Õß∫√‘…—∑„πμ≈“¥
À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‡°“À≈’„μâ ÷́Ëß‡°Á∫¢âÕ¡Ÿ≈‚¥¬
°“√„™â¿“…“‡°“À≈’„π°“√‡°Á∫ ∑’Ëª√–‡∑»∫—ß°≈“‡∑»
Balal (2000) ‡°Á∫¢âÕ¡Ÿ≈‚¥¬„™â¿“…“∫—ß°≈“‡∑»‡æ◊ËÕ
»÷°…“°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“π
ª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑ °“√»÷°…“§√—Èßπ’È®–„™â°“√«‘‡§√“–Àå
‡π◊ÈÕÀ“ (Content analysis) ‚¥¬«‘∏’°“√π—∫®”π«π§” (Word
count) ‡æ◊ËÕπ—∫ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡
„π√“¬ß“πª√–®”ªï ª√–™“°√·≈–°≈ÿà¡μ—«Õ¬à“ß¢Õß
°“√»÷°…“§√—Èßπ’È§◊Õ∫√‘…—∑¢π“¥„À≠à 50 ∫√‘…—∑∑’Ë®¥∑–‡∫’¬π
„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬„πªï æ.». 2553
°“√‡≈◊Õ°°≈ÿà¡ª√–™“°√·≈–°≈ÿà¡μ—«Õ¬à“ß„π§√—Èßπ’È‰¥â¡’
°“√Õâ“ßÕ‘ß¡“®“°ß“π«‘®—¬„πÕ¥’μ‡°’Ë¬«°—∫°“√‡ªî¥‡º¬
¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡«à“ (Guthrie and Parker, 1990)
‚¥¬ß“π«‘®—¬„πÕ¥’μæ∫«à“∫√‘…—∑¢π“¥„À≠à¡’·π«‚πâ¡∑’Ë
Õ“®®–‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡¡“°°«à“∫√‘…—∑
¢π“¥‡≈Á° (Deegan and Gordon, 1996; Gray et al.,
1995) ‡π◊ËÕß®“°∫√‘…—∑¢π“¥„À≠à‡Õß®–¡’ª√‘¡“≥ºŸâ¡’
 à«π‰¥â à«π‡ ’¬¡“°°«à“∫√‘…—∑¢π“¥‡≈Á° √«¡∑—Èß°“√¡’
§«“¡√—∫º‘¥™Õ∫μàÕ —ß§¡·≈– ‘Ëß·«¥≈âÕ¡∑’ËÕ“®®– Ÿß
°«à“¥â«¬ (Brammer and Pavelin, 2008) ¥—ßπ—Èπ∫√‘…—∑
¢π“¥„À≠à‡Õß°ÁÕ“®®–¡’°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡
„π√“¬ß“πª√–®”ªï¡“°°«à“∫√‘…—∑¢π“¥‡≈Á°À√◊Õ¢π“¥°≈“ß
·∫∫‡°Á∫¢âÕ¡Ÿ≈®“°°“√»÷°…“„π§√—Èßπ’È‰¥â¥—¥·ª≈ß¡“®“°
ß“π«‘®—¬„πÕ¥’μ®“° Deegan ·≈– Gordon (1996)
Hackston ·≈– Milne (1996) ·≈– Wiseman (1982)
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´÷ËßÀ—«¢âÕ‡°’Ë¬«°—∫¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï 22
À—«¢âÕ ª√–°Õ∫¥â«¬

1. π‚¬∫“¬¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡

2. √–∫∫°“√®—¥°“√ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ √«¡∂÷ß ISO
14001

3. °“√®—¥°“√§«“¡‡ ’Ë¬ß √«¡∑—Èß°“√ª√–‡¡‘πº≈
°√–∑∫¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡

4. °“√μ√«® Õ∫ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡

5. ‡ªÑ“À¡“¬¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡

6. °“√√—∫√Õß¡“μ√∞“πμà“ßÊ  ∑’Ë‡°’Ë¬«°—∫ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡

7. √“ß«—≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡

8. «—μ∂ÿ¥‘∫ √«¡∑—Èß°“√«‘®—¬·≈–æ—≤π“ °“√®—¥°“√
æ≈—ßß“π

9. °√–∫«π°“√º≈‘μ √«¡∂÷ß ‡∑§‚π‚≈¬’ ’‡¢’¬«
·≈–‡ß‘π≈ß∑ÿπ

10. º≈‘μ¿—≥±å ’‡¢’¬«

11. °“√®—¥°“√¢Õß‡ ’¬

12. °“√®—¥°“√∑’Ë¥‘π °“√øóôπøŸ∑’Ë¥‘π

13. °“√≈¥¡≈¿“«–∑“ßÕ“°“»

14. °“√°”®—¥πÈ”‡ ’¬

15. °“√®—¥°“√°“√√—Ë«‰À≈

16. °“√®—¥°“√∑“ß¥â“π‡ ’¬ß

17. °‘®°√√¡∑“ß¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡¢Õß°‘®°“√

18. μâπ∑ÿπ¥â“π°“√øóôπøŸ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡

19. √–∫∫∫—≠™’μâπ∑ÿπ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡

20. °“√√“¬ß“π°“√æ—≤π“Õ¬à“ß¬—Ëß¬◊π

21. °“√»÷°…“·≈–Õ∫√¡‡°’Ë¬«°—∫ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡

22. °“√øÑÕß√âÕß °“√¥”‡π‘π§¥’‡°’Ë¬«°—∫ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡

μ—«·ª√Õ‘ √–·≈–μ—«·ª√μ“¡
μ—«·ª√μ“¡„π°“√»÷°…“§√—Èßπ’È§◊Õª√‘¡“≥°“√

‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß
∫√‘…—∑∑’Ë®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬
´÷Ëß∑”°“√«—¥‚¥¬°“√π—∫®”π«π§”μ“¡«‘∏’°“√«‘‡§√“–Àå
‡π◊ÈÕÀ“ (Content analysis)  à«πμ—«·ª√Õ‘ √–∑’Ë®–π”¡“
∑¥ Õ∫§«“¡ —¡æ—π∏å∑’ËÕ“®®–¡’º≈μàÕ°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß
ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡¡’ 9 μ—«·ª√
§◊Õ ¢π“¥¢Õß∫√‘…—∑ ™π‘¥¢ÕßÕÿμ “À°√√¡ ≈—°…≥–¢Õß
‡®â“¢Õß ª√–‡∑»¢ÕßºŸâ°àÕμ—Èß°‘®°“√ ≈—°…≥–ºŸâμ√«® Õ∫
∫—≠™’ ª√–‡¿∑¢Õß∏ÿ√°‘® Õ“¬ÿ¢Õß°‘®°“√ §«“¡‡ ’Ë¬ß
∑“ß°“√‡ß‘π ·≈–§«“¡ “¡“√∂„π°“√∑”°”‰√ ‚¥¬¢π“¥
¢Õß°‘®°“√∑”°“√«—¥®“°¬Õ¥¢“¬¢Õß°‘®°“√ (Belkaoui
and Karpik, 1989; Hackston and Milne, 1996)
∂÷ß·¡â«à“∫“ß°“√»÷°…“®–«—¥¢π“¥¢Õß°‘®°“√®“°®”π«π
¢Õßæπ—°ß“π À√◊Õ¡Ÿ≈§à“ ‘π∑√—æ¬å ÿ∑∏‘ (Adams et al.,
1998; Roberts, 1992)  à«π™π‘¥¢ÕßÕÿμ “À°√√¡π—Èπ
°“√»÷°…“§√—Èßπ’È®–·∫àß™π‘¥¢ÕßÕÿμ “À°√√¡ÕÕ°‡ªìπ
2 ª√–‡¿∑ §◊Õ °≈ÿà¡Õÿμ “À°√√¡∑’Ë¡’º≈°√–∑∫μàÕ
 ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ Ÿß ·≈–°≈ÿà¡Õÿμ “À°√√¡∑’Ë¡’º≈μàÕ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡μË”
μ“¡°“√»÷°…“°àÕπÀπâ“π’È (Choi, 1999; Hackston and
Milne, 1996; Patten, 1992) ‚¥¬„Àâμ—«‡≈¢ 1 §◊Õ °≈ÿà¡
Õÿμ “À°√√¡∑’Ë¡’º≈°√–∑∫μàÕ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ Ÿß ·≈– 2
§◊Õ °≈ÿà¡Õÿμ “À°√√¡∑’Ë¡’º≈°√–∑∫μàÕ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡μË”
„π¥â“π≈—°…≥–¢Õß‡®â“¢Õß°Á·∫àßÕÕ°‡ªìπ 2 ≈—°…≥–
§◊Õ 1 ·∑π°‘®°“√∑’Ë¡’‡®â“¢Õß‡ªìπ√—∞∫“≈ ·≈– 2 ·∑π
°‘®°“√∑’Ë¡’‡®â“¢Õß‡ªìπ‡Õ°™π ª√–‡∑»¢ÕßºŸâ°àÕμ—Èß°‘®°“√
„π°“√»÷°…“π’È°Á·∫àßÕÕ°‡ªìπ 2 ª√–‡¿∑ §◊Õ 1 ·∑π
°‘®°“√∑’Ë¡’‡®â“¢Õß°‘®°“√Õ¬Ÿàμà“ßª√–‡∑» ·≈– 2 ·∑π
°‘®°“√∑’Ë¡’‡®â“¢Õß°‘®°“√Õ¬Ÿà„πª√–‡∑»‰∑¬ ≈—°…≥–¢Õß
ºŸâμ√«® Õ∫∫—≠™’¢Õß°‘®°“√ °“√»÷°…“§√—Èßπ’È·∫àßÕÕ°‡ªìπ
2 ™π‘¥§◊Õ 1 ·∑πºŸâ Õ∫∫—≠™’®“°∫√‘…—∑μ√«® Õ∫∫—≠™’
™—Èππ” 4 ·Ààß À√◊Õ∑’Ë‡√’¬°«à“ ∫‘Í°‚ø√å (Big4) ·≈– 2 ·∑π
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ºŸâ Õ∫∫—≠™’®“°∫√‘…—∑ Õ∫∫—≠™’πÕ°‡Àπ◊Õ®“°π—Èπ
 à«πª√–‡¿∑¢Õß∏ÿ√°‘®∂Ÿ°·∫àßÕÕ°‡ªìπ 2 ª√–‡¿∑
‡™àπ°—π §◊Õ 1 ·∑π°‘®°“√ª√–‡¿∑§√Õ∫§√—« ·≈– 2 ·∑π
°‘®°“√∑’Ë‰¡à„™à°‘®°“√§√Õ∫§√—« Õ“¬ÿ¢Õß°‘®°“√∂Ÿ°«—¥
®“°ªï∑’Ë°‘®°“√μ—Èß·μà°àÕμ—Èß®π∂÷ßªí®®ÿ∫—π §«“¡‡ ’Ë¬ß
∑“ß°“√‡ß‘π°Á«—¥®“°Õ—μ√“ à«πÀπ’È ‘π·≈– à«π¢Õß‡®â“¢Õß
(Debt ratio)  à«π§«“¡ “¡“√∂„π°“√∑”°”‰√¢Õß°‘®°“√
°“√»÷°…“§√—Èßπ’È®–«—¥¡“®“°°”‰√ ÿ∑∏‘À“√¥â«¬ à«π¢Õß
‡®â“¢Õß°‘®°“√®“°ß∫°”‰√¢“¥∑ÿπ·≈–ß∫· ¥ß∞“π–
°“√‡ß‘π °“√π—∫§”„π°“√»÷°…“§√—Èßπ’È‰¥â∑”°“√‡°Á∫¢âÕ¡Ÿ≈
¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡¢Õß∫√‘…—∑∑’Ë‡ªìπ°≈ÿà¡μ—«Õ¬à“ß 2 §√—Èß
‚¥¬ºŸâ«‘®—¬·≈–ºŸâ™à«¬«‘®—¬ ·≈–π”º≈√«¡®“°°“√π—∫§”
¥—ß°≈à“«À“√¥â«¬®”π«π§√—Èß∑’Ë∑”°“√‡°Á∫¢âÕ¡Ÿ≈‡æ◊ËÕ®–
‰¥â¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë¡’§«“¡∂Ÿ°μâÕß·≈–§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ¡“°¢÷Èπ
°“√«‘‡§√“–Àå¢Õß¡Ÿ≈„π°“√»÷°…“§√—Èßπ’È®–„™â°“√«‘‡§√“–Àå
§ÿ≥≈—°…≥– (Descriptive analysis) ·≈–°“√
«‘‡§√“–Àå ¡°“√∂¥∂Õ¬·∫∫À≈“¬μ—«·ª√ (Multiple
regression model) ÷́Ëß°“√«‘‡§√“–Àåπ’È‡ªìπ∑’Ëπ‘¬¡
„™â¡“°„πß“π«‘®—¬‡°’Ë¬«°—∫°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π —ß§¡
·≈– ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ (Ho and Taylor, 2007; Newson
and Deegan, 2002).

º≈°“√»÷°…“

®“°°≈ÿà¡μ—«Õ¬à“ß 50 ∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π„π
μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬¡’∂÷ß 48 ∫√‘…—∑∑’Ë¡’
°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï
¢Õßμπ‡Õß ´÷Ëß§‘¥‡ªìπ√âÕ¬≈– 96 (¥Ÿ®“°μ“√“ß∑’Ë 2)
∑—Èßπ’Èª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡¢Õß∫√‘…—∑
‚¥¬‡©≈’Ë¬Õ¬Ÿà∑’Ë 1,065 §”μàÕ∫√‘…—∑ „π à«πμ”·Àπàß
¢Õß¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªïπ—Èπ ∫√‘…—∑∑’Ë
®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬π‘¬¡
‡ªî¥‡º¬„πÀ—«¢âÕ°“√°”°—∫¥Ÿ·≈∑’Ë¥’¢Õß°‘®°“√∂÷ß 41 ∫√‘…—∑
(√âÕ¬≈– 82) À—«¢âÕ§«“¡√—∫º‘¥™Õ∫μàÕ —ß§¡‡ªìπ®”π«π

37 ∫√‘…—∑ (√âÕ¬≈– 74) À—«¢âÕ°“√√“¬ß“π¢ÕßºŸâ∫√‘À“√
23 ∫√‘…—∑ (√âÕ¬≈– 46) À—«¢âÕ°“√®—¥°“√§«“¡‡ ’Ë¬ß ®”π«π
20 ∫√‘…—∑ (√âÕ¬≈– 40) À—«¢âÕ√“ß«—≈¢Õß∫√‘…—∑ ®”π«π
10 ∫√‘…—∑ (√âÕ¬≈– 20) À—«¢âÕπ‚¬∫“¬¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡
®”π«π 8 ∫√‘…—∑ (√âÕ¬≈– 16) ·≈–À—«¢âÕ°“√√“¬ß“π
°“√æ—≤π“Õ¬à“ß¬—Ëß¬◊πÕ’° 5 ∫√‘…—∑ (√âÕ¬≈– 10)

μ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬‰¥â·∫àß∫√‘…—∑
®¥∑–‡∫’¬πÕÕ°‡ªìπ 8 °≈ÿà¡Õÿμ “À°√√¡ ª√–°Õ∫¥â«¬
°≈ÿà¡Õÿμ “À°√√¡Õ“À“√·≈–°“√‡°…μ√ °≈ÿà¡Õÿμ “À°√√¡
Õÿª‚¿§∫√‘‚¿§ °≈ÿà¡Õÿμ “À°√√¡°“√‡ß‘π °≈ÿà¡Õÿμ “À°√√¡
Õÿμ “À°√√¡ °≈ÿà¡Õÿμ “À°√√¡«— ¥ÿ·≈–°“√°àÕ √â“ß
°≈ÿà¡Õÿμ “À°√√¡æ≈—ßß“π °≈ÿà¡Õÿμ “À°√√¡∫√‘°“√
·≈–°≈ÿà¡Õÿμ “À°√√¡‡∑§‚π‚≈¬’ ·μà®“°°≈ÿà¡μ—«Õ¬à“ß
„π°“√»÷°…“§√—Èßπ’È  æ∫°≈ÿà¡Õÿμ “À°√√¡„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å
·Ààßª√–‡∑»‰∑¬‡æ’¬ß 7 °≈ÿà¡Õÿμ “À°√√¡ ¢“¥‡æ’¬ß
∫√‘…—∑∑’ËÕ¬Ÿà„π°≈ÿà¡Õÿμ “À°√√¡Õÿª‚¿§∫√‘‚¿§ μ“√“ß∑’Ë 3
· ¥ß°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡¢Õß°≈ÿà¡μ—«Õ¬à“ß
·¬°μ“¡ª√–‡¿∑¢Õß°≈ÿà¡Õÿμ “À°√√¡ ®“°º≈°“√»÷°…“
æ∫«à“∫√‘…—∑„π°≈ÿà¡Õÿμ “À°√√¡‡°…μ√°√√¡·≈–Õ“À“√
°≈ÿà¡Õÿμ “À°√√¡°“√‡ß‘π °≈ÿà¡Õÿμ “À°√√¡Õÿμ “À°√√¡
°≈ÿà¡Õÿμ “À°√√¡∑√—æ¬“°√∏√√¡™“μ‘ ·≈–°≈ÿà¡Õÿμ “À°√√¡
‡∑§‚π‚≈¬’  ¡’°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“π
ª√–®”ªï„π∑ÿ°∫√‘…—∑∑’Ë¡’°“√‡°Á∫¢âÕ¡Ÿ≈ ¬°‡«âπ‡æ’¬ß 2 °≈ÿà¡
Õÿμ “À°√√¡ §◊Õ °≈ÿà¡Õÿμ “À°√√¡«— ¥ÿ·≈–°“√°àÕ √â“ß
·≈–°≈ÿà¡Õÿμ “À°√√¡∫√‘°“√ „π¥â“πª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬
¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡¢Õß∫√‘…—∑„π°≈ÿà¡Õÿμ “À°√√¡
∑’Ë¡’º≈°√–∑∫μàÕ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡°Á¡’°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π
 ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï Ÿß μ—«Õ¬à“ß‡™àπ ∫√‘…—∑
„π°≈ÿà¡Õÿμ “À°√√¡æ≈—ßß“π¡’°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π
 ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ ®”π«π 1,889.33 §”„π√“¬ß“πª√–®”ªï
∫√‘…—∑„π°≈ÿà¡Õÿμ “À°√√¡Õÿμ “À°√√¡‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈
®”π«π 1,774 §” ·≈–∫√‘…—∑„π°≈ÿà¡Õÿμ “À°√√¡Õ“À“√
·≈–°“√‡°…μ√®”π«π 1,214.75 §” „π¢≥–‡¥’¬«°—π
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μ“√“ß∑’Ë 2  °“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï

   

  

(  1065.02 ) 
48 96 

 

    

    

    

    

    

    

    

 

41 

37 

23 

20 

10 

8 

5 

 

82 

74 

46 

40 

20 

16 

10 

∫√‘…—∑„π°≈ÿà¡Õÿμ “À°√√¡∑’Ë àßº≈°√–∑∫μàÕ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡μË”
°Á¡’°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡μË”‡™àπ°—π μ—«Õ¬à“ß
‡™àπ ∫√‘…—∑„π°≈ÿà¡Õÿμ “À°√√¡‡∑§‚π‚≈¬’‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈

¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ ®”π«π 446.25 §” ∫√‘…—∑„π°≈ÿà¡
Õÿμ “À°√√¡∫√‘°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ®”π«π 524.80 §”
·≈–∫√‘…—∑„π°≈ÿà¡Õÿμ “À°√√¡°“√‡ß‘π ®”π«π 558.90 §”

μ“√“ß∑’Ë 3  °“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡·¬°μ“¡°≈ÿà¡¢ÕßÕÿμ “À°√√¡
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100 
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85.71 

100 
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100 

1214.75 

558.90 

1774.00 

1110.86 

1889.33 

524.80 

446.25 

 50 48 96 1065.02 
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μ“√“ß∑’Ë 4 ‡ªî¥‡º¬‡°’Ë¬«°—∫À—«¢âÕ¢Õß°“√‡ªî¥‡º¬
¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï ´÷Ëß∂Ÿ°·∫àßÕÕ°‡ªìπ
22 À—«¢âÕμ“¡∑’Ë‰¥â°≈à“«¡“·≈â«¢â“ßμâπ ÷́Ëßº≈°“√»÷°…“
æ∫«à“ °≈ÿà¡∫√‘…—∑∑’Ë¡’°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡
‡©≈’Ë¬¡“°°«à“ 100 §” ¡’®”π«π 3 À—«¢âÕ §◊Õ À—«¢âÕ
°‘®°√√¡‡æ◊ËÕ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ À—«¢âÕπ‚¬∫“¬¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡
·≈–À—«¢âÕ°“√®—¥°“√¢Õß‡ ’¬  à«πÀ—«¢âÕ∑’Ë ‰¡à ‰¥â√—∫
§«“¡π‘¬¡®“°∫√‘…—∑∑’Ë®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å

·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ ª√–°Õ∫¥â«¬ °“√μ√«® Õ∫¥â“π
 ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ °“√ª√—∫ª√ÿß∑’Ë¥‘π μâπ∑ÿπ°“√æ—≤π“·≈–
°“√ª√—∫ª√ÿß·≈–°“√∫—≠™’μâπ∑ÿπ¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ ‡π◊ËÕß®“°
‰¡à¡’∫√‘…—∑„¥‡≈¬‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈„πÀ—«¢âÕ¥—ß°≈à“«„π
√“¬ß“πª√–®”ªï‡≈¬ π’ÈÕ“®‡ªìπ‡æ√“–∫√‘…—∑‰¡à‰¥â¡’
º≈°√–∑∫μàÕ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„πÀ—«¢âÕ¥—ß°≈à“« ·≈–/À√◊Õ
ª√–‡∑»‰∑¬¬—ß‰¡à¡’°ÆÀ¡“¬√«¡∂÷ß¡“μ√∞“π«à“¥â«¬
°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„πÀ—«¢âÕ¥—ß°≈à“«¥â«¬

μ“√“ß∑’Ë 4  À—«¢âÕ°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï

   ( ) 

1. 

2. 

3. 

4. 

5. 
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71.64 
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27.88 
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25.76 

24.04 

21.86 

17.28 

13.66 

16. 

17. 

18. 

 

 

  

12.58 

11.80 

1.82 
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¡—∑π™—¬  ÿ∑∏‘æ—π∏ÿå/°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑: °√≥’»÷°…“∫√‘…—∑¢π“¥„À≠à 50 ∫√‘…—∑œ

°“√»÷°…“§√—Èßπ’È „™â°“√«‘‡§√“–Àå ¡°“√∂¥∂Õ¬
·∫∫À≈“¬μ—«·ª√ (Multiple regression model) „π
°“√À“§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ßª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈
 ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑∑’Ë®¥∑–‡∫’¬π
„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬°—∫ªí®®—¬∑’Ë§“¥«à“
Õ“®®– àßº≈μàÕª√‘¡“≥°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¢âÕ¡Ÿ≈ Õ—π
ª√–°Õ∫¥â«¬¢π“¥¢Õß∫√‘…—∑ ™π‘¥¢ÕßÕÿμ “À°√√¡

≈—°…≥–¢Õß‡®â“¢Õß ª√–‡∑»¢ÕßºŸâ°àÕμ—Èß°‘®°“√ ≈—°…≥–
ºŸâμ√«® Õ∫∫—≠™’ ª√–‡¿∑¢Õß∏ÿ√°‘® Õ“¬ÿ¢Õß°‘®°“√
§«“¡‡ ’Ë¬ß∑“ß°“√‡ß‘π ·≈–§«“¡ “¡“√∂„π°“√∑”°”‰√
´÷Ëß‡√‘Ë¡®“°°“√À“§«“¡ —¡æ—π∏å¢Õßμ—«·ª√·μà≈–μ—«
‚¥¬„™â«‘∏’À“§à“ À —¡æ—π∏å·∫∫‡æ’¬√å —π (Pearsonûs
correlation) μ“¡μ“√“ß∑’Ë 5 ¥—ßπ’È

μ“√“ß∑’Ë 5  °“√∑¥ Õ∫§à“ À —¡æ—π∏å¢Õß‡æ’¬√å —π (Pearsonûs correlation)

Variables 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 

1. En disclosures 

2. Year 

3. Type 

4. Size  

1.00 -.121 

1.00 

-.612** 

.286* 

1.00 

.365** 

-.012 

-.358** 

1.00 

.339** 

.159 

-.219 

.708** 

-.165 

.253* 

.133 

.241* 

.082 

-.078 

.062 

.050 

-.336** 

.044 

.127 

-.078 

.290* 

.179 

-.149 

-.077 

.151 

-.117 

-.097 

.099 

5. Profit 

6. Risk  

7. Audit 

    1.00 .204 

1.00 

.142 

-.106 

1.00 

-.257* 

.011 

-.610y 

.030 

.038 

.149 

.022 

-.025 

-.064 

8. Ownership 

9. Country 

10.Family  

       1.00 -.161 

1.00 

-.232 

-.196 

1.00 

*  0.05, **  0.01 

μ“¡μ“√“ß∑’Ë 5 º≈°“√»÷°…“æ∫«à“¢π“¥¢Õß
°‘®°“√ §«“¡ “¡“√∂„π°“√∑”°”‰√ ·≈–ª√–‡∑»¢Õß
°‘®°“√ ”π—°ß“π„À≠à ¡’§«“¡ —¡æ—π∏å‡™‘ß∫«°°—∫ª√‘¡“≥
°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï
„π¢≥–‡¥’¬«°—π≈—°…≥–¢Õß™π‘¥°‘®°“√ ·≈–ª√–‡¿∑
¢Õß‡®â“¢Õß°‘®°“√¡’§«“¡ —¡æ—π∏å‡™‘ß≈∫°—∫ª√‘¡“≥
°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ ·μàº≈°“√»÷°…“§√—Èßπ’È
‰¡àæ∫§«“¡ —¡æ—π∏å¢Õßª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈
 ‘Ëß·«¥≈âÕ¡°—∫Õ“¬ÿ¢Õß°‘®°“√ §«“¡‡ ’Ë¬ß∑“ß°“√‡ß‘π
ª√–‡¿∑¢ÕßºŸâμ√«® Õ∫∫—≠™’ ·≈–™π‘¥¢Õß∏ÿ√°‘®

μ“√“ß∑’Ë 6 · ¥ßº≈¢Õß°“√À“Õ‘∑∏‘æ≈√–À«à“ß
μ—«·ª√μ“¡ §◊Õ ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡
„π√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑∑’Ë®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥
À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ ‚¥¬°“√π—∫§”°—∫μ—«·ª√Õ‘ √–
9 μ—«·ª√ ‰¥â·°à ¢π“¥¢Õß∫√‘…—∑™π‘¥¢ÕßÕÿμ “À°√√¡
≈—°…≥–¢Õß‡®â“¢Õß ª√–‡∑»¢ÕßºŸâ°àÕμ—Èß°‘®°“√ ≈—°…≥–
ºŸâμ√«® Õ∫∫—≠™’ ª√–‡¿∑¢Õß∏ÿ√°‘® Õ“¬ÿ¢Õß°‘®°“√
§«“¡‡ ’Ë¬ß∑“ß°“√‡ß‘π ·≈–§«“¡ “¡“√∂„π°“√∑”°”‰√
´÷Ëß„™â°“√«‘‡§√“–Àå ¡°“√∂¥∂Õ¬·∫∫À≈“¬μ—«·ª√
(Multiple regression model) „π°“√À“Õ‘∑∏‘æ≈μ“¡
 ¡°“√ ¥—ßμàÕ‰ªπ’È
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º≈°“√»÷°…“æ∫«à“≈—°…≥–¢ÕßÕÿμ “À°√√¡ ·≈–
ª√–‡¿∑¢Õß‡®â“¢Õß°‘®°“√¡’º≈∑”„Àâ¡’°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß
ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡¢Õß∫√‘…—∑„π
√“¬ß“πª√–®”ªï ·μà¢π“¥¢Õß∫√‘…—∑ ª√–‡∑»¢ÕßºŸâ°àÕμ—Èß
°‘®°“√ ≈—°…≥–ºŸâμ√«® Õ∫∫—≠™’ ª√–‡¿∑¢Õß∏ÿ√°‘®

Environmental disclosures (word count) = a
1
 + b

1
 Year + b

2
 Type + b

3
 Size + b

4
 Profit + b

5
 Risk +

b
6
 Audit + b

7
 Ownership + b

8
 Country + b

9
 Family

‚¥¬ En disclosures = ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ (®”π«ππ—∫§”)

Year = ®”π«πªï∑’Ë°‘®°“√°àÕμ—Èß

Type = ≈—°…≥–¢ÕßÕÿμ “À°√√¡∑’Ë¡’º≈°√–∑∫μàÕ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡

Size = ¢π“¥¢Õß°‘®°“√

Profit = §«“¡ “¡“√∂„π°“√∑”°”‰√

Risk = §«“¡‡ ’Ë¬ß∑“ß°“√‡ß‘π

Audit = ≈—°…≥–ºŸâμ√«® Õ∫∫—≠™’

Ownership = ≈—°…≥–¢Õß‡®â“¢Õß

Country = ª√–‡∑»¢ÕßºŸâ°àÕμ—Èß°‘®°“√

Family = ª√–‡¿∑¢Õß∏ÿ√°‘®

Õ“¬ÿ¢Õß°‘®°“√ §«“¡‡ ’Ë¬ß∑“ß°“√‡ß‘π ·≈–§«“¡ “¡“√∂
„π°“√∑”°”‰√ ‰¡à¡’º≈μàÕª√‘¡“≥¢Õß°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈
 ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ ¥—ßπ—Èπº≈°“√»÷°…“®÷ß π—∫ πÿπ ¡¡μ‘∞“π
‡æ’¬ß 2 ¢âÕ ®“° 9 ¢âÕ∑—ÈßÀ¡¥
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μ“√“ß∑’Ë 6  °“√«‘‡§√“–Àå ¡°“√∂¥∂Õ¬·∫∫À≈“¬μ—«·ª√ (Multiple regression model)

Model 

Un-standardized Coefficients 
Standardized 

Coefficients 
T Sig. 

B Std. Error Beta 

 

(Constant) 4594.386 1395.771  3.292 .002**

  

YEAR 2.132 11.882 .024 .179 .859

  

Type 
-825.532 229.784 -.435 -3.593 .001**

  

Size -.001 .001 -.189 -.968 .339

  

Profit .021 .014 .320 1.538 .132

  

Risk -44.044 24.499 -.209 -1.798 .080

  

Audit -659.876 375.460 -.251 -1.758 .086

  

Ownership -1180.270 351.558 -.475 -3.357 .002**

  

Country  367.517 303.851 .131 1.210 .234

  

Family 20.355 244.531 .009 .083 .934

*  0.05, **  0.01 

 √ÿªº≈°“√«‘®—¬·≈–§”·π–π”

°“√»÷°…“¡’«—μ∂ÿª√– ß§å‡æ◊ËÕ°“√ ◊∫ «π°“√
‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß
∫√‘…—∑∑’Ë¡’°“√®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬
·≈–∑¥ Õ∫‡æ◊ËÕÀ“§«“¡ —¡æ—π∏å∑’ËÕ“®‡ªìπ‰ª‰¥â√–À«à“ß
ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡‚¥¬°“√π—∫§” ·≈–
ªí®®—¬∑’ËÕ“®®– àßº≈μàÕª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ´÷Ëß
®“°º≈°“√»÷°…“æ∫«à“∫√‘…—∑∂÷ß√âÕ¬≈– 96 ¡’°“√‡ªî¥‡º¬
¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õßμπ πÕ°®“°π’È
¬—ßæ∫«à“∫√‘…—∑∑’Ë¡’°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡
 Ÿß∑’Ë ÿ¥°Á§◊Õ∫√‘…—∑∑’ËÕ¬Ÿà„π°≈ÿà¡æ≈—ßß“π „π¢≥–∑’Ë∫√‘…—∑
∑’ËÕ¬Ÿà„π°≈ÿà¡‡∑§‚π‚≈¬’‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡
μË”∑’Ë ÿ¥ μ”·Àπàß¢Õß°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π
√“¬ß“πª√–®”ªï∑’Ë ‰¥â√—∫§«“¡π‘¬¡∑’Ë ÿ¥Õ¬Ÿà∑’Ë°“√°”°—∫
¥Ÿ·≈∑’Ë¥’¢Õß°‘®°“√  à«πÀ—«¢âÕ„π°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë
‰¥â√—∫§«“¡π‘¬¡‡ªî¥‡º¬¡“°∑’Ë ÿ¥‰¥â·°à °‘®°√√¡‡æ◊ËÕ
 ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ π‚¬∫“¬¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡ ·≈–°“√®—¥°“√
¢Õß‡ ’¬ μ“¡≈”¥—∫ °“√»÷°…“„π§√—Èßπ’È¬—ßæ∫«à“ª√‘¡“≥

°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï
¢Õß∫√‘…—∑∑’Ë®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åπ—Èπ ‰¥â√—∫
Õ‘∑∏‘æ≈¡“®“°ªí®®—¬ 2 μ—« §◊Õ ≈—°…≥–¢ÕßÕÿμ “À°√√¡
·≈–ª√–‡¿∑¢Õß‡®â“¢Õß°‘®°“√ ´÷Ëß§â“π°—∫ß“π«‘®—¬
„πÕ¥’μ¢Õß Suttipun ·≈– Stanton (2011) ´÷Ëßæ∫
§«“¡ —¡æ—π∏å¢Õßª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡
°—∫¢π“¥¢Õß°‘®°“√‡∑à“π—Èπ

‡π◊ËÕß®“°ß“π«‘®—¬‡°’Ë¬«°—∫°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈
¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„πª√–‡∑»‰∑¬¬—ß¢“¥·§≈π ∑”„Àâ
ß“π»÷°…“π’È‡ªìπÕ’°Àπ÷Ëßß“π∑’Ë„™â«‘∏’°“√«‘‡§√“–Àå‡π◊ÈÕÀ“
(Content analysis) ·≈–°“√«‘‡§√“–Àå ¡°“√∂¥∂Õ¬
·∫∫À≈“¬μ—«·ª√ (Multiple regression model) ‡æ◊ËÕ
»÷°…“·≈–À“§«“¡ —¡æ—π∏å¢Õß°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π
 ‘Ëß·«¥≈âÕ¡·≈–ªí®®—¬‡°◊ÈÕÀπÿπ °“√»÷°…“«‘®—¬§√—Èßπ’È
‰¥â π—∫ πÿπ°√Õ∫·π«§‘¥μ“¡∑ƒ…Æ’ºŸâ¡’ à«π‰¥â à«π‡ ’¬
‡π◊ËÕß®“°·¡â°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π
ª√–‡∑»‰∑¬¬—ß§ß‡ªìπ°“√√“¬ß“πμ“¡§«“¡ ¡—§√„®
·μàº≈°“√»÷°…“‡ªî¥‡º¬¢Õ∫‡¢μ ·≈–ª√‘¡“≥°“√‡ªî¥‡º¬
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¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë¡“°¢Õß∫√‘…—∑ à«π„À≠à∑’Ëπ”¡“»÷°…“ ∑”„Àâ∑√“∫
«à“Õ‘∑∏‘æ≈¢ÕßºŸâ¡’ à«π‰¥â à«π‡ ’¬„πª√–‡∑»‰∑¬ (ª√–‡∑»
°”≈—ßæ—≤π“) ¡’·√ßæ≈—ß¥—π„Àâ∫√‘…—∑μâÕß‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈
μ“¡§«“¡ ¡—§√„®‰¥â‡™àπ°—π „π¥â“π°“√π”‰ªªØ‘∫—μ‘°“√
»÷°…“§√—Èßπ’ÈÕ“®®–¡’¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë‡ªìπª√–‚¬™πåμàÕ‰ª„πÕπ“§μ
‡æ◊ËÕ°“√æ—≤π“°“√«“ß·ºπ°“√ÕÕ°°ÆÀ¡“¬«à“¥â«¬°“√
‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π —ß§¡·≈– ‘Ëß·«¥≈âÕ¡‡æ◊ËÕªî¥™àÕß«à“ß
√–À«à“ß°‘®°√√¡·≈–°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß∫√‘…—∑ °—∫§«“¡
§“¥À«—ß¢Õß —ß§¡·≈–§«“¡μâÕß°“√¢ÕßºŸâ¡’ à«π‰¥â
 à«π‡ ’¬¥â«¬ πÕ°®“°π’È°“√»÷°…“„π§√—Èßπ’È¬—ß‡ªìπ
ª√–‚¬™πå„π¥â“π¢Õß°“√‡ªìπ∞“π¢âÕ¡Ÿ≈‡°’Ë¬«°—∫ß“π
¥â“π°“√∫—≠™’‡æ◊ËÕ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡·≈– —ß§¡‡æ√“–ß“π«‘®—¬π’È
‰¥âπ”‡ πÕ¢âÕ¡Ÿ≈‡°’Ë¬«°—∫°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡
„πª√–‡∑»°”≈—ßæ—≤π“ ́ ÷Ëß¡’ß“π«‘®—¬¥â“ππ’È‰¡à¡“°‡¡◊ËÕ‡∑’¬∫
°—∫ª√–‡∑»∑’Ëæ—≤π“·≈â« Õ¬à“ß‰√°Áμ“¡°“√»÷°…“§√—Èßπ’È

°Á¡’¢âÕ®”°—¥Õ¬Ÿà∫“ß à«π ‡π◊ËÕß®“°®”π«π°≈ÿà¡μ—«Õ¬à“ß
„π°“√»÷°…“§√—Èßπ’È¡’‡æ’¬ß 50 ∫√‘…—∑ ÷́ËßÕ“®®–‡ªìπ°≈ÿà¡
μ—«Õ¬à“ß∑’Ë‰¡à¡“°π—°‡¡◊ËÕ‡∑’¬∫°—∫ß“π«‘®—¬·∫∫‡¥’¬«°—π
„πÕ¥’μ √«¡∑—Èß°“√»÷°…“§√—Èßπ’È ºŸâ»÷°…“¡ÿàß»÷°…“«‘®—¬
ª√‘¡“≥¢Õß¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï
¢Õß∫√‘…—∑∑’Ë®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»
‰∑¬ ÷́Ëß‡ªìπ‡æ’¬ß¢âÕ¡Ÿ≈‡™‘ßª√‘¡“≥ ·μà‰¡à‰¥âæ‘®“√≥“
§ÿ≥¿“æ¢Õß¢âÕ¡Ÿ≈‡æ◊ËÕ„™âª√–°Õ∫„π°“√«‘®—¬§√—Èßπ’È
¥—ßπ—Èπ°“√»÷°…“μàÕ‰ª„πÕπ“§μ ºŸâ»÷°…“®–æ‘®“√≥“
∑—Èß¢âÕ¡Ÿ≈‡™‘ßª√‘¡“≥·≈–‡™‘ß§ÿ≥¿“æ¢Õß°“√‡ªî¥‡º¬
¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π ‘Ëß·«¥≈âÕ¡„π√“¬ß“πª√–®”ªï¢Õß∫√‘…—∑∑’Ë
®¥∑–‡∫’¬π„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ √«¡∂÷ß
°“√»÷°…“‡Àμÿº≈¢Õß°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈‡°’Ë¬«°—∫ ‘Ëß·«¥≈âÕ¡
®“°∑—»π§μ‘¢ÕßºŸâ∫√‘À“√√–¥—∫ Ÿß„π∫√‘…—∑∑’Ë®¥∑–‡∫’¬π
„πμ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬
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