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Abstract 

This research aims to study the variables that affect the exchange rate of the 

Thai baht against the US dollar using the model based on the concept of purchasing 

power parity. The monthly data from January 2010 to March 2019 are used for 

estimation. Two estimation techniques are employed in the study. The first one is Auto 

Regressive Distributed Lag Model (ARDL) approach with Bound test statistic. The other 

is ANN model which is non-linear model. From ARDL results, we can conclude that an 

increase relative output lead to baht appreciation of 0.692%. According to the relative 

important variables from ANN results, it shows that relative output is the most influential 

variables for Thai baht exchange rate. The result from ANN is consistent with the ARDL 

model. In addition, in terms of error estimation comparison between non-linear model as 

ANN and simple linear model, the result shows that ANN model performs better than 

the linear model. 
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บทคดัย่อ 
 

งานวิจยัน้ีมีวตัถุประสงคเ์พ่ือศึกษาตวัแปรท่ีมีผลต่อการเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนเงิน
สกุลบาทเทียบกบัเงินดอลลาร์สหรัฐ โดยใชแ้บบจ าลองตามแนวคิดอ านาจซ้ือเสมอเสมอภาค
ขอ้มูลท่ีใชป็้นขอ้มูลรายเดือน ตั้งแต่ เดือนมกราคม ปี ค.ศ. 2010 ถึง มีนาคม ปี ค.ศ. 2019 วธีิการ
ประมาณค่าท าสองวิธีคือ 1. ศึกษาความสมัพนัธ์เชิงดุลยภาพในระยะยาวโดย ใชก้ารประมาณค่า
แบบจ าลองโดย Cointegration Test ด้วยวิธี Auto Regressive Distributed Lag Model : ARDL 
และใชค้่าสถิติ Bound Test เพ่ือพิจารณาวา่ตวัแปรในแบบจ าลองมีความสมัพนัธ์กนัเชิงดุลยภาพ
ในระยะยาวหรือไม่ และ 2. ประมาณค่าแบบจ าลองดว้ยวิธีโครงข่ายประสาทเทียม Artificial 
Neural Network : ANN ซ่ึง เ ป็นแบบจ าลองท่ีไม่ใช่ เ ชิงเส้นตรง ผลจากการประมาณค่า
แบบจ าลองดว้ย ARDL พบวา่ในระยะยาวเม่ือผลผลิตโดยเปรียบเทียบเพ่ิมข้ึนจะท าใหค้่าเงินบาท
แข็งค่าข้ึน 0.692% ผลจากการประมาณค่าแบบจ าลองดว้ยวิธีโครงข่ายประสาทเทียม ANN จะ
น ามาใช้ประเมินโดยพิจารณาว่าตวัแปรใดท่ีมีความส าคญัต่ออตัราแลกเปล่ียนมากกว่าโดย
เปรียบเทียบ การศึกษาพบวา่ตวัแปรท่ีมีความส าคญัหรือมีอิทธิพลมากท่ีสุดโดยเปรียบเทียบต่อ
อตัราแลกเปล่ียนสกุลบาทคือผลผลิตโดยเปรียบเทียบซ่ีงสอดคลอ้งกับผลการศึกษาจากวิธี 
ARDL และ เม่ือพิจารณาจากการประมาณค่าความคลาดเคล่ือนของแบบจ าลอง ANN กับ
แบบจ าลองเชิงเสน้ตรงอยา่งง่าย พบวา่แบบจ าลองโครงข่ายประสาทเทียมมีประสิทธิภาพในการ
ประมาณค่าอตัราแลกเปล่ียนดีกวา่แบบจ าลองเชิงเสน้ตรง 
 

ค าส าคญั อตัราแลกเปล่ียน แบบจ าลองโครงข่ายประสามเทียม ARDL 
JEL Classification Code: F31
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1. ความส าคญัของปัญหา 
เม่ือประเทศไทยได้เปล่ียนมาใช้ระบบ

อัตราแลกเปล่ียนลอยตัวแบบจัดการตั้ งแต่
เดือนกรกฎาคมปี 2540 ท าใหอ้ตัราแลกเปล่ียน
เค ล่ือนไหวตามกลไกในตลาด โดยการ
ประมาณอตัราแลกเปล่ียนของประเทศไทย
ดว้ยแบบจ าลองทางเศรษฐศาสตร์มหภาค นั้น
อาจจะไม่สามารถน ามาใช้ในการท านายค่า
อัตราแลกเป ล่ียนของประเทศไทยได้ ดี
เท่าท่ีควร เน่ืองจากอัตราแลกเปล่ียนของ
ประเทศไทยอยู่ภายใต้ระบบลอยตัวภายใต้
การจดัการ โดยธนาคารกลางไดเ้ขา้แทรกแซง
เป็นคร้ังคราวเ พ่ือไม่ให้ส่งผลกระทบกับ
เส ถียรภาพของระบบเศรษฐ กิจ  ท า ให้
การศึกษาเร่ืองอัตราแลกเปล่ียนในประเทศ
ไทยอาจยังมีความยากล าบากพอสมควร 
นอกจากน้ี การเกิดวกิฤตทางเศรษฐกิจการเงิน
ระหว่างประเทศท่ีผ่านมา รวมทั้ งความผัน
ผวนของอตัราแลกเปล่ียนท่ีเพ่ิมข้ึน ประกอบ
กับมูลค่าธุรกรรมระหว่างประเทศมีขนาดท่ี
ใหญ่มาก โดยปริมาณธุรกรรมซ้ือขายเงินตรา
ต่างประเทศของธนาคารพาณิชย ์(Turnover) 
เ ม่ือ ต.ค. ปี ค.ศ.2018 เฉล่ียเท่ากับ 13.460 
พนัลา้นดอลลาร์สหรัฐฯต่อวนั แสดงให้เห็น
ถึงความจ าเป็นท่ีจะต้องมีแบบจ าลองท่ีมี
ประสิทธิภาพในการประเมินความเส่ียงของ
ตลาดการเงินระหว่างประเทศซ่ึงส่วนหน่ึงก็
เป็นเร่ืองความเส่ียงของอัตราแลกเปล่ียน 
วิธีการประมาณอัตราแลกเปล่ียนจึง เ ป็น

เคร่ืองมือท่ีส าคญัส าหรับผูท่ี้เก่ียวขอ้งในเร่ือง
ของธุรกรรมระหวา่งประเทศไม่วา่จะเป็นนัก
ลงทุนหรือผูบ้ริหารนโยบาย การบริหารหรือ
การจัดท านโยบายโดยธนาคารกลางผู ้ดูแล
เสถียรภาพของอตัราแลกเปล่ียนจึงจ าเป็นตอ้ง
หารูปแบบของแบบจ าลองเพื่อการประมาณ
ค่ า อัต ร าแลก เป ล่ี ยน ท่ี มีป ระ สิท ธิภ าพ 
เน่ืองจากการประมาณโดยใชเ้คร่ืองมือท่ีขาด
ความน่าเช่ือถืออาจจะน าไปสู่การตดัสินใจใน
ทิศทางท่ีไม่เหมาะสม  

ถึงแม้ว่าจะมีการศึกษาจ านวนมาก ท่ีใช้
แนวคิดเก่ียวกบัเร่ืองของแบบจ าลองดุลยภาพ
ของอตัราแลกเปล่ียน ตามแนวคิดทฤษฎีทาง
เศรษฐศาสตร์มหภาค เช่น การใชแ้นวคิดเร่ือง
อ านาจ ซ้ือ เสมอภาค  (Purchasing Power 

Parity : PPP) ต า ม ง าน ข อ ง  Samuelson 

(1964), Frankel (1990) การใช้แนวคิดทาง
ก าร เ งิ น  ( monetary approach) ตามง าน
ข อ ง  Mundell (1968), Dornbusch 

(1973,1979), Frenkel (1976), Frenkel and 

Mussa (1985), Rogoff (1999) และการใช้
แนวคิดเร่ืองของการจัดกลุ่มสินทรัพย์ทาง
ก า ร เ งิ น  ( portfolio balance approach 

portfolio) ตามงานของ  Branson (1975), 

Branson and Henderson (1985) แต่ก็ย ังไม่
สามารถมีข้อสรุปท่ีแน่ชัดท่ีจะน ามาสร้าง
แบบจ าลอง เ ชิ ง เศรษฐมิติ  ( econometric 

model) เพื่ อน ามาใช้ในการท านายอัตรา
แลกเปล่ียนไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ ท าให้ใน
เวลาต่อมามีงานศึกษาท่ีหนัมาใชก้ารประมาณ
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ค่าอตัราแลกเปล่ียนโดยไม่ได้มีพ้ืนฐานจาก
แนวคิดทางทฤษฎีเศรษฐศาสตร์เป็นหลกั งาน
ริ เ ร่ิมในแนวทางดังกล่าวคือ Meese และ 
Rogoff (1983) แสดงผลการศึกษาว่าไม่มี
แบบจ าลองการคาดการณ์อัตราแลกเปล่ียน
ในทางทฤษฎีเศรษฐศาสตร์ท่ีมีความสามารถ
ในการคาดการณ์อตัราแลกเปล่ียนในช่วงท่ีต ่า
กว่า 12 เดือนไดดี้ไปกว่าแบบจ าลองทางเดิน
แบบสุ่ม (random walk) ซ่ึงเป็นการเน้นย  ้ า
ความเขา้ใจท่ีชัดเจนว่าการเปล่ียนแปลงของ
อัตราแลกเป ล่ียนจะมีลักษณะเ ป็นแบบ
ทางเดินสุ่ม โดยหลังจากผลการศึกษาของ 
Meese และ Rogoff (1983) ท าใหมี้งานศึกษา
จ านวนมากท่ีหันมาใช้วิธีการประมาณค่า
แบบจ าลองท่ีไม่ใช่เชิงเส้นตรง  (nonlinear 

model) โดยรูปแบบหน่ึงของวิธีการประมาณ
แบบจ าลองไม่ใช่เส้นตรงท่ีเป็นท่ีนิยมน ามา
ศึกษาการประมาณค่าของอตัราแลกเปล่ียนคือ
แบบ จ า ล อ ง โ ค ร ง ข่ า ย ป ร ะส าท เ ที ย ม 
(Artificial Neural Network)  โดยตัวอย่าง
ของงานศึกษาท่ีใชแ้บบจ าลองดงักล่าวในการ
ประมาณค่าอัตราแลกเปล่ียน เช่น Franses 

and Dijk, (2000) Gradojevic and Yang 

(2000) แ ล ะ  Medeiros, Terasvirta and 

Rech, (2002) เป็นตน้ 
งานศึกษาเชิงประจักษ์ท่ีผ่านมาจ านวน

มากไดมี้การน าแบบจ าลองโครงข่ายประสาท
เทียมมาใชใ้นการท านายหรือการประมาณค่า
การ เป ล่ียนแปลงของอัตราแลกเป ล่ียน 
ตวัอยา่งของงานศึกษามีทั้งการใชแ้บบจ าลอง

โครงข่ายประสาทเทียมส าหรับการประมาณ
ค่าอตัราแลกเปล่ียนของประเทศท่ีพฒันาแลว้ 
เ ช่ น  Vincenzo Pacelli, Vitoantonio 

Bevilacqua, Michele Azzollini (2011) การ
ใช้แบบจ าลองเ พ่ือการประมาณค่าอัตรา
แลกเปล่ียนของประเทศท่ีก าลังพฒันา เช่น 
Shailesh Rastogi (2016), Pedram and 

Ebrahimi (2014) นอกจากน้ี  ในงานศึกษา
ของ  Shailesh Rastogi (2016) ย ัง มีการใช้
แบบจ าลองดงักล่าวเพ่ือการประมาณค่าอตัรา
แลกเปล่ียนโดยได้น าแบบจ าลองพ้ืนฐาน
รวมถึงตวัแปรทางดา้นเศรษฐกิจท่ีมีผลกบัการ
เปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนมาท าการ
ประมาณโดยใชแ้บบจ าลองโครงข่ายประสาท
เทียมดว้ย  

อยา่งไรก็ตาม ในปัจจุบนัยงัไม่มีขอ้สรุปท่ี
ชดัเจนวา่การประมาณค่าอตัราแลกเปล่ียนดว้ย
เทคนิคใดท่ีเป็นเทคนิคท่ีมีความเหมาะสม
ท่ีสุดส าหรับทุกสถานการณ์หรือทุกรูปแบบ
ของระบบอตัราแลกเปล่ียน ดงันั้น จึงเป็นการ
ยากท่ีจะกล่าววา่แบบจ าลองโครงข่ายประสาท
เทียมเป็นแบบจ าลองท่ีดีกว่าวิธีการประมาณ
ค่าโดยวิธี อ่ืนๆ ทั้ งน้ีในงานศึกษาบางงาน
แสดงให้เห็นวา่แบบจ าลองโครงข่ายประสาท
เทียมมีประสิทธิภาพในการประมาณค่าอตัรา
แลกเปล่ียนได้ดีกว่า ในขณะท่ีงานศึกษาอีก
จ านวนหน่ึงให้ผลการศึกษาในทิศทางตรงกนั
ข้าม แม้ว่าในงานศึกษาเดียวกันก็ย ังมีผล
การศึกษาท่ีแตกต่างกนั ตวัอย่างเช่นงานของ 
Steurer (1996) ท่ีพบว่าส าหรับการประมาณ
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ค่าอตัราแลกเปล่ียนของเงินดอยม์ารคเ์ยอรมนั
เทียบกบัดอลลาร์สหรัฐฯ หากเป็นขอ้มูลราย
เดือนแบบจ าลองโครงข่ายประสาทเทียม
ไม่ได้มีความสามารถในการพยากรณ์อตัรา
แลกเปล่ียนได้ดีไปกว่าแบบจ าลองแบบ
เส้นตร ง  แต่ ถ้ า เ ป็ นข้อ มู ล ร า ยสัปด า ห์
แบบจ าลองโครงข่ า ยประสาท เ ที ยม มี
ประสิทธิภาพท่ีดีกว่าแบบจ าลองทางการเงิน 
และแบบจ าลองทางเดินแบบสุ่มท่ีมีลกัษณะ
เป็นแบบจ าลองเชิงเสน้ตรง  

จากแนวโนม้ความสนใจท่ีเพ่ิมข้ึนของวิธี
การศึกษาด้วยโครงข่ายประสาทเทียม และ
การ ท่ี ย ัง ไ ม่ มีข้อส รุป ท่ีชัด เ จนของการ
ประมาณค่าแบบจ าลองอัตราแลกเปล่ียน 
การศึกษาคร้ังน้ีจึงเป็นอีกหน่ึงหลักฐานเชิง
ประจกัษท่ี์ตอ้งการจะประยกุตใ์ชว้ิธีโครงข่าย
ประสาทเทียมเพื่อใช้ในการคาดประมาณ
อัตราแลกเปล่ียนเงินสกุลบาทเทียบกับเงิน
ดอลลาร์สหรัฐฯ และท าการเปรียบเทียบ
ประสิทธิภาพของแบบจ าลองตามวธีิโครงข่าย
ประสาทเทียมกับแบบจ าลองท่ีประมาณค่า
ด้วยวิธีเชิงเส้นตรง เพื่อจะไดใ้ช้เป็นอีกหน่ึง
ทางเลือกส าหรับสนบัสนุนวิธีการประมาณค่า
แบบจ าลองอตัราแลกเปล่ียนในอนาคต 
 
2. แนวคดิทางทฤษฎ ี

ตวัแปรในแบบจ าลองตามงานน้ีก าหนด
ตามทฤษฎีอ านาจซ้ือเสมอภาค นิยามอัตรา
แลกเปล่ียนเป็นราคาของเงินสกุลต่างประเทศ

ท่ีคิดอยูใ่นรูปจ านวนเงินสกุลในประเทศท่ีจะ
ไดรั้บ หรือ BAHT/USD แนวคิดเร่ืองทฤษฎี
อ านาจซ้ือเสมอภาคอตัราแลกเปล่ียนสามารถ
เขียนเป็นสมการไดด้งัน้ี 

 

/ *domestic foreign

P
S

P
=  (1) 

 
โดย S  คืออตัราแลกเปล่ียน ซ่ึงนิยามใน

รูปของจ านวนเงินสกุลในประเทศต่อจ านวน
เงินของเงินสกุลต่างประเทศ โดยท่ี P  แสดง
ดัชนีราคาสินคา้ในประเทศ และ *P  แสดง
ดชันีราคาสินคา้ของต่างประเทศ 

ตามแนวคิดอ านาจซ้ือเสมอภาค จะมี
สมมติฐานวา่ราคาสินคา้สามารถเปล่ียนแปลง
ไดอ้ยา่งเสรี และอตัราแลกเปล่ียนท่ีแทจ้ริงจะ
ไม่เปล่ียนแปลง ดังนั้น อตัราแลกเปล่ียนจึง
แสดงไดจ้ากราคาเปรียบเทียบของสินคา้  

สมมติว่าความต้องการถือเงินท่ีแท้จริง
ของประเทศ (Domestic) สามารถแสดงได้
ดงัน้ี 

 

( ),

M
P

L Y r
=   (2) 

 
โดย ( ),L Y r  แสดงฟังก์ชันความต้องการ
ถือเงินซ่ึงข้ึนกับ Y  คือรายได้หรือผลผลิต
ของประเทศ r  คืออัตราดอกเบ้ียท่ีแท้จริง 
และ M  คือความตอ้งการถือเงิน  
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สมการความตอ้งการถือเงินท่ีแทจ้ริงของ
ต่างประเทศ (Foreign) สามารถแสดงไดด้งัน้ี 

 

( )

*
*

* * *,

M
P

L Y r
=   (3) 

 
โดย  ( )* * *,L Y r  แสดงฟังกช์นัความตอ้งการ

ถือเงินของต่างประเทศ  ทั้ งน้ีสัญลักษณ์ * 
แสดงตวัแปรท่ีเป็นของต่างประเทศ 

เม่ือแทนค่าสมการความตอ้งการถือเงินลง
ในสมการอตัราแลกเปล่ียนจะได ้

 

( )

( )

/ **

* * *

,

,

domestic foreign

M

L Y rP
S

MP

L Y r

= =  (4) 

 
ฟั ง ก์ ชัน ค ว า ม ต้อ ง ก า ร ถื อ เ งิ น ข อ ง 

Domestic สามารถแสดงเป็นรูปแบบเฉพาะ 
(specific form) ตามงานของ Cagan (1956) 
ท่ี อ ธิ บ า ย ว่ า ค ว ามต้อ ง ก า ร ถื อ เ งิ น เ ป็ น

ความสัมพันธ์เชิงเส้นกับผลผลิต ( )Y  และ
อตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง ( )r  ไดด้งัสมการ (5)  

 
expa rM Y −=   (5) 

 
และของต่างประเทศ (Foreign) สามารถ
แสดงไดด้งัน้ี 
 

** * * expa rM Y −=  (6) 
 

Take log และเปล่ียนสัญลักษณ์เป็นตัวเล็ก
เช่น   m log M=  จะได้ความตอ้งการถือ
เงินท่ีแทจ้ริงคือ 
 

t t t tm p ay r− = −   (7) 
 

ส าหรับประเทศ Foreign จะได ้
 

* * * * * *

t t t tm p a y r− = −    (8) 
เม่ือน าสมการมาลบกนัจะได ้

 
* * * * *

t t t t t t ts m m ay a y r r = − − + − +  (9)
 

จ ากสมการข้า งต้น  จะ เ ห็นว่ าอัตรา
แลกเปล่ียนข้ึนอยูก่บั ปริมาณเงิน ผลผลิต และ
อัต ร า ด อก เ บ้ี ย  ข อ งป ร ะ เ ท ศ เ ที ยบกับ
ต่างประเทศ โดยหากปริมาณเงินของประเทศ
เปล่ียนแปลงเพ่ิม ข้ึนจะท าให้ค่า เ งินของ
ประเทศอ่อนค่าลง และเม่ือรายไดห้รือผลผลิต

ของประเทศเ พ่ิมข้ึนจะท าให้ค่ า เ งินของ
ประเทศแข็งค่าข้ึน โดยค่าพารามิเตอร์ *,a a  
แสดงถึงค่าความยดืหยุน่ของความตอ้งการถือ
เงินต่อรายไดข้องประเทศต่างๆ เช่นเดียวกนั
กับอัตราดอกเบ้ีย หากอัตราดอกเบ้ียของ
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ประเทศเพ่ิมข้ึนจะท าให้ค่าเงินของประเทศ
แข็งค่าข้ึน และค่าพารามิเตอร์ *,  แสดง

ความยืดหยุ่นของความต้องการถือเงินต่อ
อตัราดอกเบ้ียของประเทศต่างๆ 

เม่ือน าสมการข้างต้นมาประมาณค่าจะ
สามารถเขียนไดด้งัน้ี

 

( ) ( ) ( )* * *

0 1 2 3t t t t t t t ts m m y y r r    = + − + − + − +   (10)

 
ค่า 1,2,3,4i =  เ ป็นค่าท่ีแสดงสัมประสิทธ์ิ  
หรือผลต่ออัตราแลกเปล่ียนเ ม่ือเ กิดการ
เปล่ียนแปลงปริมาณโดยเปรียบเทียบ ผลผลิต
โดยเปรียบเทียบ และอตัราดอกเบ้ียท่ีแทจ้ริง
โดยเปรียบเทียบ ตามล าดับ และ t  คือค่า
คลาดเคล่ือนจากการประมาณ 

 
3. แบบจ าลองทีใ่ช้ในการศึกษา 

แบบจ าลองอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทตาม
วธีิการของ ARDL สามารถแสดงไดด้งัน้ี

0 1 1 1 2 1 3 1 4 1

1 2 3 4

1 1 1 1

_ _ _

_ _ _

t t t t

n n n n

i t i i t i i t i i t i

i i i i

t

LBAHT c c t a LBAHT a RIPI TH a RMS TH a RINT TH

LBAHT RIPI TH RMS TH RINT TH

− − − −

− − − −

= = = =

 = + + + + +

+   +   +   +  

+

   

 
ขอ้มูลท่ีใชเ้ป็นขอ้มูลรายเดือนตั้งแต่เดือน

มกราคมปี ค.ศ. 2000 จนถึงเดือน มีนาคม ปี 
ค.ศ 2019  โดยประกอบดว้ยอตัราแลกเปล่ียน
เงินสกุลบาท อัตราการเปล่ียนแปลงของ
ป ริมาณ เ งินตามความหมายอย่ า ง แคบ 
M1  อตัราดอกเบ้ียรายเดือน (การศึกษาในคร้ัง
น้ีไดใ้ชอ้ตัราดอกเบ้ียพนัธบตัรรัฐบาล 10 ปี) 
ปรับกับอตัราเงินเฟ้อของแต่ละประเทศเพ่ือ
หาอัตราดอกเ บ้ีย ท่ีแท้จ ริง   ดัชนีผลผลิต
อุตสาหกรรม (Industrial Production Index) 
ซ่ึงน ามาใช้เ ป็นตัวแทนผลผลิตมวลรวม

ภายในประเทศท่ีแทจ้ริง เน่ืองจากขอ้จ ากดัใน
เ ร่ืองความถ่ีของข้อมูลผลผลิตมวลรวม
ภายในประเทศท่ีแทจ้ริงไม่มีการจดัเก็บเป็น
รายเดือน 

ขอ้มูลอตัราแลกเปล่ียนอยู่ในรูป Natural 

Logarithm ตัวแปรท่ีน ามาใช้ในการอธิบาย
อยู่ในรูปของการเปรียบเทียบ กล่าวคือ อตัรา
ก า ร เ จ ริญ เ ติ บ โตขอ งป ริ ม าณ เ งิน โดย
เปรียบเทียบ อัตราดอกเบ้ียท่ีแท้จริงโดย
เปรียบเทียบ และดชันีผลผลิตโดยเปรียบเทียบ 
โดยเป็นการเปรียบเทียบตวัแปรของประเทศ
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ไทยกับของประเทศสหรัฐอเมริกา โดยสรุป
ตวัแปรท่ีน ามาใชก้ าหนดอตัราแลกเปล่ียนเงิน
สกุลบาท เ ทียบกับ เ งินดอลลา ร์สห รัฐฯ 
(LBAHT) ป ร ะ ก อบ ไ ป ด้ ว ย อั ต ร า ก า ร
เจริญเติบโตของปริมาณเงินของประเทศไทย
เทียบกับประเทศสหรัฐฯ (RMS_TH) อตัรา
ดอกเบ้ียท่ีแท้จริงของประเทศไทยเทียบกับ
ประ เทศสหรัฐฯ  (RINT_TH) และ  ดัชนี
ผลผลิตของประเทศไทยเทียบกับประเทศ
สหรัฐฯ (RINT_IPI )  

 
4. วธีิการศึกษา 

ในงานศึกษาน้ีท าการประมาณค่าโดยใช้
สองวิธีคือศึกษาความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพใน
ระยะยาวดว้ยการประมาณค่าแบบจ าลองโดย 
Cointegration Test ตามวิธี  ARDL และใช้
ค่าสถิติ Bound Test เพ่ือพิจารณาว่าตัวแปร
ในแบบจ าลองมีความสัมพนัธ์กนัเชิงดุลยภาพ
ในระยะยาวหรือไม่ หากพบความสัมพนัธ์ใน
ระยะยาว  จะแสดงค่ าสัมประสิท ธ์ิของ
แบบจ าลองในระยะยาว และความเร็วในการ
ปรับตวักลบัเขา้สู่ค่าดุลยภาพระยะยาว (speed 

of adjustment) เม่ือมีเหตุการณ์ท่ีท าให้มีการ
เบ่ียงเบนออกจากค่าดงักล่าวซ่ึงสามารถแสดง
ได้จากแบบจ าลองการปรับตัวในระยะสั้ น 
(Error Correction Model :ECM)  

น อ ก จ า ก น้ี จ ะ ท า ก า ร ป ร ะ ม าณค่ า
แบบจ าลองโดยใช้โครงข่ายประสาทเทียม 
(Artificial Neural Network : ANN) แบบ 
Feed-Forward Neural Networks เพื่อน ามา

ช่วยในการตรวจสอบหาตัวแปรท่ีมีผลกับ
อตัราแลกเปล่ียนเงินบาท และเม่ือประมาณ
ดว้ย ANN แลว้จะทดสอบประสิทธิภาพของ
แบบจ าลอง ANN โดยการเปรียบเทียบค่า
คลาดเคล่ือนท่ีประมาณได้กับการประมาณ
แบบจ าลองเชิงเส้นตรงอย่างง่าย (Linear 

Model) 

แบบจ าลองโครงข่ายประสาทเทยีม 
โครงข่ายประสาทเทียมคือแบบจ าลองทาง

คณิตศาสตร์ท่ีพฒันาข้ึนเพ่ือจ าลองการท างาน
ของโครงข่ายประสาทในสมองของมนุษย์ 
โครงข่ายประสาทเทียมจึงมีพ้ืนฐานมาจาก
การท างานจริงในเซลล์สมองของมนุษย์ซ่ึง
ประกอบไปด้วยเซลล์ประสาท   (Neuron) 
และจุดประสานประสาท (Synapses) โดย
โครงสร้างของการส่งสัญญาณปราสาท
ประกอบจากการเ ช่ือมต่อระหว่าง เซลล์
ประสาทหลายล้านเซลล์ ในแต่ละเซลล์จะ
ประกอบด้วยแขนงรับสัญญาณประสาท 
(Dendrites) ซ่ึงเป็นเสมือนหน่วยรวบรวม
ขอ้มูล และส่วนปลายของเซลล์ประสาทใน
การส่งสัญญาณประสาทซ่ึงเป็นเหมือนหน่วย
ส่งขอ้มูลออกของเซลลเ์รียกวา่ Axon  

โครงสร้างของโครงข่ายประสาทเทียม 
สามารถแสดงดงั Figure 1. แบบจ าลองมีส่วน
ท่ีเล็กท่ีสุดคือ  Neuron (หรือาจเรียก Node) 
ซ่ึงท าหนา้ท่ีค านวณ Input ท่ีเขา้มา เพื่อให้ได้
ผลลัพธ์ออกไป  โครงสร้างของโครงข่าย
ประสาทเ ทียมอย่าง ง่ ายประกอบด้วย  3 
องค์ประกอบ ดัง น้ี  1. ชั้ น อินพุต  ( Input 
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Layer) ซ่ึง เ ป็นชั้ นแรกในโครงสร้างของ
แบบจ าลอง ประกอบดว้ย Neuron รับขอ้มูล 
( Input Neuron) ท าหน้า ท่ี รับข้อ มูล เข้า สู่
แบบจ าลอง 2. ชั้ นเอาต์พุต (Output Layer) 
เป็นชั้นสุดทา้ยในโครงสร้างของแบบจ าลอง 
ประกอบดว้ย Neuron แสดงผลขอ้มูล (Output 

Neuron) ท าหน้าท่ีแสดงผลลัพธ์ (Output) 
ของ แบบจ าลอง ANN  3. ชั้นซ่อน (Hidden 

Layer) จะอยู่ ระหว่า งชั้ น อินพุตและชั้ น

เอาต์พุต  ประกอบด้วยนิวรอนในชั้ นซ่อน 
(Hidden Neuron) ท าหนา้ท่ีในการรวม Input 

ท่ี คูณ ด้วยน ้ าหนัก (Weight) ท่ีแปรค่าเพ่ือ
แปลงให้เป็นผลลพัธ์ (Output) และส่งไปยงั
ชั้นเอาตพ์ุต โดยไม่มีกฎตายตวัในการก าหนด
จ านวนชั้ นซ่อนและจ านวน Neuronในชั้ น
ซ่อนท่ีเหมาะสม จ านวนท่ีเหมาะสมสามารถ
หาไดโ้ดยกระบวนการลองผิดลองถูก (Trial 

And Error) ในแต่ละกรณีของแบบจ าลอง
 

 
Figure 1. โครงสร้างแบบจ าลองประสาทเทียมอยา่งง่าย
 

ก า ร ท า ง า น ข อ ง  Neural Networks 
สามารถอธิบายไดด้งัน้ี เม่ือมี Input เขา้มายงั 
Network ก็เอา Input มาคูณกบั Weight ของ
แต่ละขา  ผลท่ีได้จาก Input ทุกๆขาของ 
Neuron จะเอามารวมกนัแลว้ก็เอามาเทียบกบั 
Threshold ท่ี ก าหนดไว้ ถ้ า ผ ลรวม มีค่ า
มากกว่า  Threshold แล้ว  Neuron ก็จะส่ง 
Output ออกไป Output น้ี ก็จะถูกส่งไปยัง 
Input ของ  Neuron อ่ื นๆ  ท่ี เ ช่ื อมกัน ใน 
Network ถ้าค่าน้อยกว่า Threshold ก็จะไม่

เกิด Output ส่ิงส าคญัคือตอ้งทราบค่า Weight 

และ Threshold ส าห รับ ส่ิง ท่ี เราต้องการ
เพ่ือใหค้อมพิวเตอร์รู้จ าเป็นค่าท่ีไม่แน่นอนแต่
สามารถก าหนดให้คอมพิวเตอร์ปรับค่า
เหล่านั้นไดโ้ดยการสอนให้คอมพิวเตอร์รู้จกั
รูปแบบ (Pattern) ของส่ิงท่ีเราตอ้งการใหรู้้จ า 
เ รี ย ก ว่ า  "Back Propagation" ซ่ึ ง เ ป็ น
กระบวนการยอ้นกลบัของการรู้จ าในการฝึก 
แบบจ าลองโครงข่ายประสาทเทียมแบบ 
Feed-Forward Neural Networks เ ป็ น
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แบบจ าลองท่ีมีการส่ง Inputs ไปขา้งหนา้ทาง
เดียว โดยมีอลักอริทึมการเรียนรู้หลายแบบซ่ึง
แบบท่ีนิยมใช้มากท่ีสุดคือแบบแพร่กลับ 
(Back Propagation) เพื่อใช้ในการปรับปรุง
น ้ าหนักคะแนนของเครือข่าย (Network 

Weight) หลงัจากใส่รูปแบบขอ้มูลส าหรับฝึก
ให้แก่เครือข่ายในแต่ละคร้ังแลว้ ค่าท่ีได้รับ 
( Output) จ า ก เ ค รื อ ข่ า ย จ ะ ถู ก น า ไ ป
เปรียบเทียบกับผลท่ีคาดหวัง แล้วท าการ
ค านวณหาค่าความผิดพลาด ซ่ึงค่าความ
ผิดพลาดน้ีจะถูกส่งกลบัเขา้สู่เครือข่ายเพ่ือใช้
แ ก้ ไ ข ค่ า น ้ า ห นั ก ค ะ แนนต่ อ ไป ( ท่ี ม า 
https://www.gotoknow.org/posts/163433) 
 
5. ผลการศึกษา 

โดยการศึกษาจะเร่ิมตน้จากการทดสอบ 
Unit Root ของตวัแปรท่ีน ามาใชใ้นการศึกษา 
หลงัท าการทดสอบวา่ตวัแปรมีความสัมพนัธ์
ใ น ร ะ ย ะ ย า ว  ( Long Run Relationship) 
หรือไม่ โดยใชค้่าสถิติ Bound Test หลงัจาก

นั้ นหาความสัมพนัธ์ในระยะยาว และหาว่า
เ ม่ือ เ กิดการ เป ล่ียนแปลง ท่ีท า ให้ อัต ร า
แลกเปล่ียนออกนอกดุลยภาพ จะมีความเร็ว
การปรับตวัในระยะสั้นเพ่ือกลบัเขา้สู่ดุลยภาพ
ระยะยาวอยา่งไร 

จากผลการทดสอบ Unit Root แสดงดัง
ตารางท่ี 1 ซ่ึงแสดงได้ว่าตัวแปรแต่ละตัวมี
ลัก ษณะ น่ิ ง ท่ี ร ะ ดับ ข อ งข้อ มู ล ต่ า ง กัน 
(different order of integration) ขอ้มูลอตัรา
ดอกเบ้ียโดยเปรียบเทียบเป็นขอ้มูลท่ีมีความ
น่ิงหรือ I(0) ในขณะท่ีชุดขอ้มูลอ่ืนๆ จะเป็น
ข้อมูลท่ีไม่มีความน่ิงหรือเป็นข้อมูลท่ีเป็น
ลักษณะ I(1)  จึงไม่สามารถใช้วิธีการของ 
Johansen ในการทดสอบความสัมพนัธ์ระยะ
ย า ว  ( Cointegration) ข อ ง ตั ว แ ป ร ใ น
แบบจ าลองได ้วิธีการท่ีเหมาะสมส าหรับการ
ทดสอบความสัมพนัธ์ระยะยาวของตวัแปร 
(Cointegration test) คือการประมาณค่าโดย 
Autoregressive Distributed Lag (ARDL) 
และใชค้่าสถิติ Bounds test

Table 1. ผลการทดสอบ Unit Root 

  

ADF Test (at level) KPSS Test (at level) 

Integrated 
Order 

Intercept 
intercept 

and trend 
none 

Lag   
Integrated 

Order 

intercept 
intercept 

and trend 

P-value P-value P-value KPSS-Stat KPSS-Stat 

LBAHT 0.6403 0.4594 0.5169 1 I(1) 1.2686*** 0.2662** I(1) 

RINT_TH 0.0000 0.0000 0.0000 0 I(0) 0.2566 0.1945 I(0) 
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Table 1. ผลการทดสอบ Unit Root (Continued) 

 

ADF Test (at level) KPSS Test (at level) 

Integrated 
Order 

Intercept 
intercept 
and trend 

none 

Lag   
Integrated 

Order 

intercept 
intercept 
and trend 

P-value P-value P-value KPSS-Stat KPSS-Stat 

RMS_TH 0.0000 0.0000 0.0000 11 I(0) 0.5219 0.0780 I(0) 

RIPI_TH 0.1706 0.9691 0.0115 13 I(1) 1.6445*** 0.4927*** I(1) 

แบบ Intercept and trend ท่ีระดบันยัส าคญั 0.01,0.05,0.1 =0.216,0.145,0.119 
ตวัแปรท่ีท่ี I(1) ไดท้ดสอบค่าสถิติกบัค่าวกิฤตท่ี first difference แลว้ 
หมายเหตุ ค่าวกิฤตของ KPSS-test แบบ Intercept ท่ีระดบันยัส าคญั 0.01,0.05,0.1 
=0.739,0.463,0.347
 

ผลการทดสอบความสัมพนัธ์ในระยะยาว
โดยพิจารณาจากผลของ Bounds test แสดง
ดงัตารางท่ี 2 จากผลการทดสอบพบวา่สมการ
อตัราแลกเปล่ียนเงินบาทมีความสัมพนัธ์เชิง

ดุลยภาพในระยะยาวเพราะวา่ค่า F-statistic ท่ี
ใช้ทดสอบมีค่ามากกว่า Critical Value ของ 
Upper Bound (I(1)) มีนยัส าคญัท่ีระดบั 0.05

Table 2. ผลการทดสอบ Bound test 

 

ค่าสถิติจากการประมาณ ค่าวกิฤต ส าหรับตวัแปรอิสะ 3 ตวั 

Bound Test Sig.level 

I(0) 

Lower Bound 

I(1) 

Upper 

Bound 
BAHT 4.788** 10%   2.72 3.77 
  5%   3.23 4.35 

  2.5%   3.69 4.89 

  1%   4.29 5.61 
ท่ีมา จากการค านวณ 
หมายเหตุ:  **  มีนยัส าคญัทางสถิติ ระดบั  0.05 
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ผลการหาค่าความสัมพนัธ์ในระยาวแสดง
ดงั Table 3. แบบจ าลองอตัราแลกเปล่ียนเงิน
บาทตามงานศึกษาคร้ังน้ีคือ ARDL(1, 0, 4, 

0) โดยจากตารางมีเพียง RIPI_TH ท่ีมีผลกบั
การเปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนใน
ระยะยาว  โดยเ ม่ือผลผลิต ท่ีแท้จ ริงโดย
เปรียบเทียบเพ่ิมข้ึนจะส่งผลกระทบให้อตัรา
แลกเปล่ียนลดลงหรือค่าเงินบาทแข็งค่าข้ึน
เท่ากับ 0.692% ท่ีระดับนัยส าคัญ 0.01 ทั้ งน้ี
อาจเน่ืองจากโครงสร้างทางเศรษฐกิจของ
ประเทศไทยพ่ึงพาภาคการส่งออกเป็นหลัก 
ดังนั้ น การท่ีผลผลิตท่ีแท้จริงของประเทศ
เพ่ิมข้ึนโดยส่วนใหญ่จึงอาจเกิดข้ึนจากภาค

การส่งออก ซ่ึงเม่ือการส่งออกเพ่ิมข้ึนก็จะท า
ให้มีความตอ้งการเงินสกุลในประเทศมากข้ึน
ส่งผลกระทบให้ค่าเงินบาทของประเทศแข็ง
ค่าข้ึน 

ส าหรับการพิจารณาการปรับตวัในระยะ
สั้นไปสู่ดุลยภาพในระยะยาวพิจารณาไดจ้าก
ค่า สัมประสิทธ์ิของ CointEq (-1) ใน Table 

4. ซ่ึงเห็นได้ว่ามีเคร่ืองหมายเป็นลบและมี
นัยส าคญัทางสถิติท่ีระดบันัยส าคญั 0.01 จึง
แสดงให้เห็นวา่เม่ือมีการเปล่ียนแปลงท่ีท าให้
ออกนอกค่าดุลยภาพแลว้ จะมีความเร็วในการ
ปรับตวัแต่ละเดือนเท่ากบัร้อยละ 3.5 เพ่ือเขา้สู่
ดุลยภาพในระยะยาว

 
Table 3. ความสมัพนัธ์เชิงดุลยภาพในระยะยาวของแบบจ าลองเงินบาท ARDL(1, 0, 4, 0) 

 Coefficient 

Std. 

Error t-Statistic Prob. 

RINT_TH 0.446 0.645 0.692 0.489 

RMS_TH -6.358 3.485 -1.824 0.069 

RIPI_TH -0.692*** 0.178 -3.899 0.000 

ท่ีมา จากการค านวณ 
หมายเหตุ:  *** มีนยัส าคญัทางสถิติ ระดบั  0.01
 
Table 4. ผลการประมาณค่าสมการการปรับตวัระยะสั้น (ECM) ของอตัราแลกเปล่ียนเงินสกลุ

บาท 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

C 0.121 0.028 4.381 0.000 

 RMS_TH -0.006 0.029 -0.193 0.847 

 RMS_TH(-1) 0.177 0.049 3.650 0.000 

 RMS_TH(-2) 0.105 0.042 2.479 0.014 



Chiang Mai University Journal of Economics – 23#3 

81 

Table 4. ผลการประมาณค่าสมการการปรับตวัระยะสั้น (ECM) ของอตัราแลกเปล่ียนเงินสกลุ
บาท (Continued) 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

 RMS_TH(-3) 0.060 0.028 2.115 0.036 

CointEq(-1)* -0.035 0.008 -4.406 0.000 

ท่ีมา จากการค านวณ 

หมายเหตุ:  *** มีนยัส าคญัทางสถิติ ระดบั  0.01 
 

เม่ือท าการประมาณค่าแบบจ าลองแลว้จะ
ท า ก า ร ท ด ส อบ ค ว า ม เ ห ม า ะ ส ม ข อ ง
แบบจ าลองว่าแบบจ าลองท่ีประมาณค่าดว้ย
วิ ธี  ARDL สามารถน าไปใช้ท านายการ
เปล่ียนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนเงินสกุล
บาทได้หรือไม่ การพิจารณาความเหมาะสม
ของแบบจ าลองพิจารณาจากแบบจ าลองมี
ปัญหาต่างๆ ดงัน้ี หรือไม่ 1.ปัญหาการกระจาย
ตัว ท่ีไ ม่ปกติโดยใช้  Jarque-Bera Normal 

Distribution Test 2.ปั ญ ห า ค่ า ค ว า ม
คลาดเค ล่ือนมีความสัมพัน ธ์กัน  (Serial 

Correlation) โดย ใช้  LM Test (Breusch-

Godfrey LM) 3. ปัญหาค่าความแปรปรวน
ไ ม่ ค ง ท่ี  ( Heteroskedasticity) โ ด ย ใ ช้  
Breusch-Pagan-Godfrey 

Heteroskedasticity Test  แ ล ะ  4. ปั ญ ห า
ความไม่ครบถ้วนของการก าหนดตัวแปร
อิสระในแบบจ าลองโดยใช ้Ramsey RESET 

Test 

ก า ร ท ด ส อบ ค ว า ม เ ห ม า ะ ส ม ข อ ง
แบบจ าลองสามารถแสดงไดด้งัตารางท่ี 5 จาก
ตารางการทดสอบความเหมาะสมของอตัรา
แลกเปล่ียนเงินสกุลบาท พบว่าค่าสถิติ LM 

Test และ Jarque-Bera ปฏิเสธสมมติฐานหลกั
ท่ี ว่ า แ บ บ จ า ล อ ง ไ ม่ มี ปั ญห า ค่ า ค ว า ม
คลาดเคล่ือนมีความสัมพันธ์กัน และไม่มี
ปัญหาการกระจายตวัแบบปกติ แสดงวา่ผลท่ี
ได้จากการประมาณค่ าโดยแบบจ าลอง 
ARDL (1,0,4,0) อาจมีปัญหาในการน าไปใช้
ท านายค่า อย่างไรก็ตาม  จากการทดสอบ
ปั ญ ห า ค่ า ค ว า ม แ ป ร ป ร ว น ไ ม่ ค ง ท่ี  
(Heteroskedasticity) และความไม่ครบถว้น
ของการก าหนดตัวแปรอิสระ (Ramsey 

RESET Test ) พบว่าแบบจ าลอง  ARDL 

(1,0,4,0)  ของอตัราแลกเปล่ียนเงินสกุลบาท
ไม่มีปัญหาดงักล่าว
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Table 5. ผลการทดสอบความเหมาะสมของแบบจ าลองอตัราแลกเปล่ียน 

 LBAHT 

 ค่าสถิต ิ p-value 

Jarque-Bera normal distribution test  17.376 0.000 

Breusch-Godfrey LM serial correlation test (F-statistics) 10.664 0.000 

Breusch-Pagan-Godfrey Heteroskedasticity test (F-statistics) 1.331 0.229 

Ramsey RESET Test (F-statistics) 0.381 0.704 

ท่ีมา ผูว้จิยั
 
นอกจากทดสอบค่าความเหมาะสมของ

แบบจ าลองดว้ยค่าทดสอบทางสถิติดงัท่ีแสดง
ในข้างต้นจะท าการทดสอบเสถี ยรภาพ 
(Stability) ของแบบจ าลองด้วยโดยจะใช้ 
CUSUM test ซ่ึงสามารถพิจารณาไดจ้ากรูป
ท่ี 1 โดยจากรูปแกนตั้ งแสดงค่าสถิติของ 
CUSUM (cumulative sum of the recursive 

residuals)  และแกนนอนแสดงค่าปี  พ.ศ. 
เส้นตรงจะแสดงขอบบนและขอบล่างภายใต้

ระดบัความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 เสน้ท่ีอยูร่ะหวา่ง
เส้นตรงท่ีคือค่าสถิติ  CUSUM ของอัตรา
แลกเปล่ียนเงินบาทท่ีค านวนได้ จะเห็นว่า
เส้นกราฟของ CUSUM  ของแบบจ าลอง
อตัราแลกเปล่ียนเงินสกุลบาทอยู่ในขอบเขต
ความเช่ือมัน่ร้อยละ 95 จึงสามารถสรุปไดว้า่
ค่าสัมประสิทธ์ิท่ีไดจ้ากการประมาณค่าของ
แบบจ าลองทั้งสองมีเสถียรภาพ

-60
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CUSUM 5% Significance  
Figure 2. การทดสอบ CUSUM ของอตัราแลกเปล่ียนเงินบาท
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ผลการประมาณค่าตามแบบจ าลองโครงข่าย
ประสาทเทยีม 

ขอ้มูลท่ีน ามาใช้ในการศึกษาในหัวขอ้น้ี
จะเป็นชุดข้อมูลเดียวกันกับท่ีท าการศึกษา
ความสัมพัน ธ์ ในระยะย าวโดยก าร ใช้
แบบจ าลอง  ARDL ในหัวข้อ ก่อน  เพื่ อ
ต้องการ เปรียบเ ทียบว่าการประมาณค่า
แบบจ าลองด้วยวิธีการท่ีแตกต่างมีผลต่อตวั
แปรท่ีใช้อธิบายอัตราแลกเปล่ียนหรือไม่
อยา่งไร ในการประมาณแบบจ าลองโครงข่าย
ประสาทเทียมนั้ นจะใช้พารามิเตอร์รวมถึง
วิธีการประมาณค่าต่างๆ ดงัตารางท่ี 5โดยใน
การเลือกชั้นซ่อนของขอ้มูลปัจจยัน าเขา้นั้นจะ
ท าการทดสอบโดยการปรับจ านวนชั้นซ่อน
ของข้อ มูลน า เข้าจนกระทั่งได้ค่ าความ
คลาดเค ล่ือน  (Sum Square Error :SSE) ท่ี
นอ้ยท่ีสุด  

นอกจากน้ีเพ่ือการทดสอบประสิทธิภาพ
ของแบบจ าลอง ANN ซ่ึงเป็นแบบจ าลองท่ี
ไม่ใช่เส้นตรงจะท าการประมาณค่าความ
คลาดเคล่ือนของแบบจ าลอง ANN และของ
แบบจ าลองท่ีเป็นแบบจ าลองเสน้ตรงอยา่งง่าย 
(Linear Model :LM) แ ล ะ น า ม า ค่ า
คลาดเคล่ือนมาเปรียบเทียบกัน  ทั้ ง น้ีการ
ประมาณ LM ในส่วนน้ี เ พ่ือเปรียบเทียบ
ประสิทธิภาพของวิธีการประมาณระหว่าง 
ANN กบั LM โดยในการประมาณค่าจะตอ้ง
มี ก า รก าหนดค่ า ต่ า งๆ  ซ่ึ ง อ า จ เ รี ย กว่ า
ค่าพารามิเตอร์ คือ สัดส่วนของขอ้มูลท่ีจะถูก
ก าหนดให้น าไปใช้ในกระบวนการรู้จ าหรือ
การฝึก สัดส่วนของข้อมูลท่ีจะใช้ทดสอบ 
จ านวนชั้นอินพุต จ านวนชั้นซ่อน จ านวนชั้น
เอาต์พุต ฟังก์ชนัการแปลง ออกลอริทึมท่ีใช้
ในการเรียนรู้ ซ่ึงแสดงดงั Table 6.

 
Table 6. ค่าพารามิเตอร์ของการประมาณแบบจ าลอง ANN 

  LBAHT 

Training data Random 80% 

Testing data Random 20% 

Algorithm Resilient Backpropagation 

Activation function Tanh-sigmoid Function  

Hidden Layer One Layer with Three Hidden Neurons 

Output Layer One Layer with One Output Neuron 

Number of Input Neuron Three 

Error Function SSE 

ท่ีมา ผูว้จิยั
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ผลก า รป ร ะม าณแบบจ า ล อ งอัต ร า
แลกเป ล่ียนเ งินบาทโดยใช้แบบจ าลอง
โครงข่ายประสาทเทียมท่ีมีจ านวน Hidden 
Layer =1 สามารถแสดงได้ดัง Figure 3. ถึง 
Figure 5. โดย Figure 3. แสดงการประมาณ
ค่าของอตัราแลกเปล่ียนเงินบาท ในแต่ละเสน้
จะแสดงน ้ าหนกั (Weight) ของตวัแปรอิสระ 
(Input) แต่ละตัวท่ีงานน้ีเ ลือกน ามาใช้คือ 
RINT_TH , RIPI_TH , RM_TH ท่ีส่งไปยงั 
Node ต่างๆ ในชั้นซ่อน และน ้ าหนักท่ีส่งผล
จาก neuron แต่ละตวัในชั้นซ่อนไปยงัตวัแปร
ตาม (Output) โดยการค านวณน ้ าหนักจะใช้
ฟังก์ชัน่รูปแบบ Tan Sigmoid โดยน ้ าหนกัท่ี
ไดจ้ะเกิดจากการท่ีเคร่ืองคอมพิวเตอร์ปรับค่า
ไปเร่ือยๆ เพ่ือให้ได้ค่าคลาดเคล่ือน (Sum 

Square Error ) ท่ีน้อยท่ีสุด โดยจ านวนชั้ น
ซ่อน (Input Layer) ท่ีสามารถท าให้ได้ค่า 
Sum Square Error ท่ีต  ่ าท่ีสุดคือจ านวนชั้ น
ซ่อนท่ีเท่ากบั 1 และมีจ านวน neuron ในชั้น
ซ่อนเท่ากบั 3 

Figure 4. แสดงอนัดบัความส าคญัของตวั
แปรท่ีมีผลต่ออตัราแลกเงินบาท จากรูปตัว
แปรจะแสดงค่าน ้ าหนกัของตวัแปรแต่ละตวัท่ี
มีผลต่ออตัราแลกเปล่ียนเงินบาทเรียงล าดบั
จากมากไปน้อย ในรูปค่าสมบูรณ์โดยไม่ได้
พิจารณาในเ ร่ืองของเคร่ืองหมาย ได้แก่  
ผลผ ลิต ท่ี แท้จ ริ งของประ เทศไทยโดย
เปรียบเทียบ (-3.267) อัตราดอกเ บ้ียของ
ประเทศไทยโดยเปรียบเทียบ  (0.579) และ

อัตราการเปล่ียนแปลงของปริมาณเงินของ
ประเทศไทยเทียบกบัสหรัฐอเมริกา (-0.258) 
ทั้งน้ีในการพิจารณาอนัดบัความส าคญันั้นจะ
พิจารณาในรูปค่าสมบูรณ์จึงได้ข้อสรุปใน
ขา้งตน้ 

Figure 5. จ ะ เ ป็ น รู ป ท่ี แ ส ด ง ก า ร
เปรียบเทียบค่าท่ีประมาณไดแ้ละค่าท่ีเกิดข้ึน
จากแบบจ าลอง ANN และแบบจ าลองเสน้ตรง
อย่าง ง่าย (Linear Model :LM)  แกนนอน
แสดงค่าของขอ้มูลจริงจากขอ้มูลชุดทดสอบ 
(Actual Testing Value)  แกนตั้ งแสดงค่าท่ี
ไ ด้ จ า กก า รป ร ะม าณโด ยแบบจ า ล อ ง 
(Predicted Value) รูปทางซ้ายจะไดจ้ากการ
ประมาณค่าจากแบบจ าลองโครงข่ายประสาท
เทียม (NN) และรูปทางขวาจะเป็นรูปท่ีไดจ้าก
ก า ร ป ร ะ ม าณค่ า โ ด ย วิ ธี  OLS ซ่ึ ง เ ป็ น
แบบจ าลองเส้นตรง (LM) โดยจากรูปหาก
แบบจ าลองสามารถประมาณค่าไดดี้ จุดต่างๆ 
ควรจะอยูบ่นแนวเสน้ตรง ซ่ึงจากการพิจารณา
เปรียบเทียบการประมาณค่าโดยแบบจ าลอง
โ ค ร ง ข่ า ยป ร ะส าท เ ที ย ม  (ANN) และ
แบบจ าลองเชิงเสน้ตรง \ จะเห็นวา่แบบจ าลอง
โครงข่ายประสาทเทียมนั้นจุดต่างๆ อยู่ใกล้
กับแนวเส้นตรงมากกว่าแบบจ าลองเชิง
เส้นตรง ดังนั้น จึงสามารถสรุปไดว้่าวิธีการ
ประมาณค่าแบบจ าลองดว้ยวิธีการโครงข่าย
ประสาทเทียมภายใตค้่าพารามิเตอร์ต่างๆ ดงั
แสดงใน  Table 6. จะท าให้แบบจ าลองมี
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ประสิทธิภาพดีกว่าแบบจ าลองเชิงเส้นตรง
อยา่งง่าย

 
Figure 3. การประมาณค่าอตัราแลกเปล่ียนเงินบาทดว้ยโครงข่ายประสาทเทียม 
 

 
Figure 4. อนัดบัความส าคญัของตวัแปรท่ีมีผลต่ออตัราแลกเปล่ียนเงินบาทจากแบบจ าลอง 
ANN 
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Figure 5. Scatter plot ของค่าประมาณและค่าท่ีแทจ้ริงของอตัราแลกเปล่ียนเงินสกลุบาท
 

การตรวจสอบประสิทธิภาพของ
แบบจ า ลอ ง  ANN และ  LM จะท า ก าร
ตรวจสอบโดยหาค่ าความแ ม่นย  าของ
แบบจ าลองท่ีใชว้ิธีประมาณแตกต่างกนัและ
น าค่าความแม่นย  ามาเปรียบเทียบกนั โดยค่า
ความแม่นย  าท่ีน ามาใชใ้นการศึกษาในคร้ังน้ี
ประกอบด้วยค่าเฉล่ียของค่าสัมบูรณ์ของ

ความคลาดเคล่ือน (Mean Absolute Error: 

MAE) ค่ารากท่ีสองของค่าเฉล่ียของความ
คลาดเคล่ือนก าลงัสอง (Root Mean Square 

Error: RMSE) แ ล ะ ค่ า เ ฉ ล่ี ย ข อ ง ค ว า ม
คลาดเคล่ือนก าลงัสอง (Mean Square Error: 

MSE)

Table 7. การเปรียบเทียบประสิทธิภาพของแบบจ าลองอตัราแลกเปล่ียนเงินบาท 
 

 LBAHT 

 LM ANN 

MSE 0.0055 0.0038 

RMSE 0.0638 0.0503 

MAE  0.0741 0.0622 

อนัดบัความส าคญัของตวัแปร  RIPI>RINT>RM 

ท่ีมา จากการค านวณ 
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ผลจากการเปรียบเทียบประสิทธิภาพของ
แบบจ าลองอัตราแลกเปล่ียนเงินบาทและ
อตัราแลกเปล่ียนเงินสกุลใดสามารถแสดงได้
ดัง  Table 7. โดยจากตารางจะเห็นว่าการ
ประมาณแบบจ าลองดว้ยวธีิโครงข่ายประสาท
เ ที ยมจะให้ค่ า คล าด เค ล่ือน ท่ีน้อ ยกว่ า
แบบจ าลองเชิงเสน้ตรง 

อย่างไรก็ตามการเปรียบเทียบระหว่าง
วิ ธีการประมาณค่ า ท่ีแตกต่ างกัน คือ เ ชิ ง
เส้นตรงและไม่ใ ช่ เ ชิง เส้นตรงนั้ น  หาก
ความสัมพนัธ์ท่ีแท้จริงของตวัแปรไม่ใช่เชิง
เส้นตรงอยู่แล้ว  แบบจ าลอง ท่ีไม่ใช่ เ ชิง
เส้นตรงจะมีประสิทธิภาพในการประมาณ
ค่าท่ีดีกวา่ดงัแสดงในขา้งตน้ ทั้งน้ีเพ่ือเป็นการ
ยืนยนัว่าการประมาณค่าโดยแบบจ าลองท่ี
ไม่ใ ช่ เ ชิง เส้นตรงมี จุด เ ด่น ท่ีชัด เจน ใน
การศึกษาคร้ังต่อไปอาจจะท าการเปรียบเทียบ
วิธ๊การประมาณค่าระหวา่งแบบจ าลองท่ีไม่ใช่
เชิงเส้นตรงรูปแบบต่างๆ กับแบบจ าลอง
โ ค ร ง ข่ า ย ป ร ะส าท เ พ่ื อ ให้ เ ป็ น ยื น ย ัน
ประสิทธิภาพของวิธีกาประมาณค่าแบบท่ี
ไม่ใช่เชิงเสน้ตรง 

 
6. บทสรุป 

ง า น วิ จั ย น้ี มี ว ั ต ถุ ป ร ะ ส ง ค์ เ พื่ อ ห า
ความสัมพนัธ์ของอัตราแลกเปล่ียนและตัว

แปรอธิบายตามแนวคิดทฤษฎีอ านาจซ้ือเสมอ
ภ า ค  ก า ร ศึ ก ษ า ค ร้ั ง น้ี จ ะ ป ร ะ ม าณค่ า
แบบจ าลอง  2 วิ ธี เพื่ อ เ ป็นการยืนยันผล
การศึกษาเ ก่ียวกับตัวแปรท่ีมีผลต่ออัตรา
แลกเปล่ียนเงินสกุลบาท วิธีแรกใชว้ิธีการทาง
เศรษฐมิติเพื่อหาความสัมพนัธ์ของตวัแปรใน
ระยะยาวโดยใช ้ARDL และค่าสถิติ Bound 

Test วิธีท่ี 2 เป็นการประมาณค่าแบบจ าลอง
โดยใช้โครงข่ายประสาทเทียม (ANN) ซ่ึงมี
จุดเด่นคือไม่จ าเป็นท่ีความสัมพนัธ์ของตัว
แปรในแบบจ าลองจะต้องมี รูปแบบเ ชิง
เส้นตรง ผลจากการศึกษาในทั้ง 2 วิธีไดผ้ลท่ี
สอดคลอ้งกนัคือตวัแปรท่ีมีบทบาทต่ออตัรา
แลกเปล่ียนเงินสกุลบาทคือผลผลิตท่ีแทจ้ริง
โดยเปรียบเทียบ โดยเม่ือผลผลิตท่ีแทจ้ริงโดย
เปรียบเทียบเพ่ิมข้ึนจะส่งผลใหค้่าเงินบาทแขง็
ค่าข้ึน อาจเน่ืองมาจากรายไดท่ี้เพ่ิมข้ึนนั้นมา
จากการส่งออกท าให้วิ ธีการขายเงินสกุล
ต่างประเทศมากข้ึนจึงส่งผลกระทบให้ค่าเงิน
บาทแข็งค่าข้ึน ดังนั้น ผลการศึกษาในคร้ังน้ี
สามารถท่ีจะน ามาช่วยให้ผู ้ท่ี เ ก่ียวข้องกับ
อตัราแลกเปล่ียน เช่น ผูบ้ริหารนโยบาย หรือ
นักลงทุนต่างๆ สามารถคาดคะเนค่าเงินบาท
ไดจ้ากการคาดการณ์ทิศทางการเปล่ียนแปลง
ของระบบเศรษฐกิจซ่ึงเป็นตัวแปรพ้ืนฐาน
ทางดา้นเศรษฐกิจมหภาคท่ีไดมี้การรวบรวม
ขอ้มูลไวอ้ยา่งแพร่หลาย
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