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Abstract 

 

The objective of this research is to study macroeconomic variables that affect the value of 

Thailand- Laos border trade.   We investigate the relationship among 6 macroeconomic 

variables, namely, value of Thai-Laos border trade, exchange rate of Baht per US Dollar, 

interest rates for one year short-term loans of Bank of The Lao PDR, retail loan interest rate 

of good customers of the Bank of Thailand, Laos’s consumer price index and Thai Consumer 

Price Index of Thailand.  We use monthly statistical data between January 2 0 0 7  until 

December 2018 by using Vector Autoregressive Model (VAR) for an analysis. 

 

By using the VAR model, we found that Exchange rate of Baht per US Dollar has a positive 

shock to the value of Thai-Laos border trade.  The remaining variables have a very small 

negative impact on the value of Thai-Laos border trade.  However, this impact varies over 

time. The policy maker should take these factors into account for boost up the value of Thai-

Laos border trade. Policy implications of the findings are discussed. 

 

Keywords: Vector Autoregressive Model, VAR Model, Value of Thailand-Laos border 

trade, The macroeconomic variables 
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บทคดัย่อ 

งานวิจยัน้ีมีวตัถุประสงค์เพ่ือศึกษาตวัแปรทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีส่งผลกระทบต่อมูลค่า
การคา้ชายแดนไทย-ลาว โดยหาความสมัพนัธ์ระหวา่งตวัแปรทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีเก่ียวขอ้งจ านวน 
6 ตวัแปร ได้แก่ มูลค่าการคา้ชายแดนไทย-ลาว, อตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ, อตัรา
ดอกเบ้ียเงินกูร้ายยอ่ยลูกคา้ชั้นดีของไทย, ดชันีราคาผูบ้ริโภคของไทย, อตัราดอกเบ้ียเงินกูร้ะยะสั้น
ของลาว และดชันีราคาผูบ้ริโภคของลาว โดยใชข้อ้มูลสถิติรายเดือน ระหว่างเดือนมกราคม พ.ศ. 
2550 ถึงเดือนธนัวาคม พ.ศ. 2561 โดยใชว้ธีิการ Vector Autoregressive model ในการวเิคราะห์ 

ผลการศึกษาพบวา่ อตัราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ จะส่งผลกระทบท่ีเป็นบวกต่อ
มูลค่าการคา้ชายแดนไทย-ลาว ส่วนตวัแปรท่ีเหลือมีผลกระทบต่อมูลค่าการคา้ชายแดนไทย-ลาว
ในทางลบเพียงเล็กน้อย แต่อย่างไรก็ตามผลกระทบเหล่าน้ีจะเปล่ียนแปลงไปตามเวลา ดงันั้นผูท่ี้
เก่ียวขอ้ง ควรใชต้วัแปรท่ีกล่าวมาน้ีในการสร้างนโยบายเพ่ือท่ีจะเพ่ิมมูลค่าการคา้ชายแดน ซ่ึงการ
ประยกุตใ์ชน้โยบายจะไดมี้การกล่าวต่อไปในรายละเอียด 

 
ค าส าคญั: Vector Autoregressive Model, VAR Model, มูลคา่การคา้ชายแดนไทย-ลาว, ตวัแปร
ทางเศรษฐกิจมหภาค  
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1.บทน า 
ตั้ ง แ ต่ ก ลุ่ ม ป ร ะ เ ท ศสม า ชิ ก  ASEAN 

( Association of Southeast Asian Nations) 
ได้แก่ ประเทศ มาเลเซีย เมียนมา กัมพูชา ลาว 
สิงคโป ร์  เ วี ยดนาม  บ รูไนดา รุส -ซาลาม 
ฟิลิปปินส์ อินโดนีเซีย และไทย ได้รวมเป็น
ประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน AEC (ASEAN 

Economic Community) เม่ือวนัท่ี 31 ธนัวาคม 
พ . ศ .  2 5 5 8  เ ป็ น ต้น ม า  ท า ใ ห้ เ กิ ด ค ว าม
เปล่ียนแปลงในภูมิภาคน้ีในหลายดา้นเช่น ความ
ร่วมมือทางการค้าภายในประชาคมเศรษฐกิจ
อา เ ซียน  AEC ( ASEAN Economic Comm-

unity) ท่ีมีมูลค่าสูงข้ึน โดยเฉพาะกลุ่ม CLMV 

( Cambodia Laos Myanmar Vietnam) 
ประกอบดว้ยประเทศ กมัพชูา ลาว เมียนมา และ

เวียดนาม ซ่ึงเป็นกลุ่มประเทศท่ีมีพรมแดน
ติดต่อกัน ตั้ งอยู่บนคาบสมุทรอินโดจีน และมี
ลักษณะทางภูมิประเทศท่ีโอบล้อมไทย เป็น
ตลาดใหม่ท่ีนิยมบริโภคสินคา้ไทย มีทรัพยากร
แร่ธาตุท่ีอุดมสมบูรณ์ มีการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจท่ีพฒันาอยา่งต่อเน่ือง โดยเฉพาะท่ีลาว 
ซ่ึงมีไทยเป็นคู่คา้ท่ีส าคญัเป็นอนัดบัท่ี 1 ของลาว  

ในขณะท่ีมูลค่าการคา้ของไทยกับสหภาพ
ยโุรป และอเมริกา เร่ิมมีแนวโนม้ลดลง เน่ืองจาก
ปัญหาเศรษฐกิจภายในของสหภาพยุโรป และ
อเมริกา ดงัปรากฏตาม Figure 1 ซ่ึงแสดงมูลค่า
การคา้ของไทยกับอาเซียน สหภาพยุโรป และ
สหรัฐอเมริกา ตามล าดับตั้ งแต่ปี พ.ศ. 2558-
2562 ดงัต่อไปน้ี

 

 
Figure 1 Value of trade Thailand with EUROPE, ASEAN and USA in 2558-2562 
Source : (Information and Communication Technology Center and Office of the Permanent Secretary 

at Ministry of Commerce, 2019) 

 
 

จาก Figure 1 แสดงมูลค่าการคา้ของไทยกบั
ประเทศ อาเซียน ยโุรป และสหรัฐอเมริกา ตั้งแต่

ปี พ.ศ. 2558-2560 ซ่ึงในปี พ.ศ. 2559 เป็นปีท่ี
เร่ิมตน้การเป็นประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน เห็น
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ไดว้่าประเทศสมาชิกไดเ้พ่ิมบทบาททางการคา้ 
ด้วยการท าการค้ากันเองภายในกลุ่มมากข้ึน 
โ ด ย เ ฉพ า ะ ก า รน า เ ข้ า  แ ล ะ ส่ ง ออก  อัน
เน่ืองมาจากการมาตรการลดอัตราภาษี และ
มาตรการขจดัการกีดกนัทางการคา้ระหว่างกัน 
ท าให้ภาค รัฐและภาคธุร กิจของไทยปรับ
นโยบายทางการคา้หนัมาใหค้วามส าคญัทางการ
ค้ากับประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (AEC : 

ASEAN Economic Community) มากข้ึน จาก
ขอ้มูลดงักล่าวพบวา่มูลค่าการคา้ ทั้งการส่งออก 
และการน า เข้าของไทย ภายในประชาคม
เศรษฐกิจอาเซียน (AEC : ASEAN Economic 

Community) มีแนวโนม้เพ่ิมสูงข้ึน และมีมูลค่า
การคา้สูงกวา่อเมริกา และยโุรป โดยเฉพาะอยา่ง
ยิ่ ง ก ลุ่มประ เทศ  CLMV ( Cambodia Laos 

Myanmar Vietnam)  เพื่อนบ้านท่ีมีชายแดน
ติดต่อกนัลอ้มรอบไทย และเป็นประเทศท่ีก าลงั
พัฒนา เป็นท่ีสนใจต่อนักลงทุน มีอัตราการ
ขยายตวัของ GDP (Gross Domestic Product ) 
ท่ีค่อนขา้งสูง ในปี พ.ศ. 2560 กัมพูชา มีอตัรา
การขยายตวัของ GDP ร้อยละ 6.8 ลาว มีอตัรา
การขยายตัวของ GDP ร้อยละ 6.9 เมียนมา มี
อัตราการขยายตัวของ GDP ร้อยละ 6.8 และ
เวียดนาม มีอตัราการขยายตวัของ GDP ร้อยละ 

6.8 ในขณะท่ีไทย มีอตัราการขยายตวัของ GDP 
ร้ อ ยละ  4 . 0  ( World Bank Group, 2 0 1 8 ) 

นอกจากน้ีแลว้ในปี พ.ศ. 2562 มูลค่าการคา้ของ
ไทยในกลุ่มประเทศ CLMV (Cambodia Laos 

Myanmar Vietnam)  มี มู ล ค่ า ก า ร ค้ า ร ว ม 
1,274,686.58 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 37.9 ของ
มูลค่าการคา้รวมทั้งหมดของไทยกบัประชาคม
เศรษฐกิจอาเซียนจ านวน 3,362,172.54 ลา้นบาท  
โดยมีมูลค่าการค้าของไทยในกลุ่ม CLMV 

(Cambodia Laos Myanmar Vietnam)  ในปี  
พ.ศ. 2562 เทียบกบัปี พ.ศ. 2561 ดงัน้ี กมัพูชามี
มูลค่าการคา้ 292,076.68 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนร้อย
ละ 8.36 และไทยไดดุ้ลการคา้ 149,873.08 ลา้น
บาท ลาวมีมูลค่าการคา้ 198,850.96 ลา้นบาท 
ลดลงร้อยละ 8 .35  และไทยได้ดุลการค้า 
39,412.97 ล้านบาท เ มียนมามีมูลค่าการค้า 
237,095.92 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 3.67 และ
ไทยได้ดุลการค้า 33,265.98 ล้านบาท  และ
เวียดนาม มีมูลค่าการคา้ 546,663.92 ลา้นบาท 
ลดลงร้อยละ 9 .09  และไทยได้ดุลการค้า 
203,791.07 ลา้นบาท ดงัปรากฏตามรูปท่ี 2 ซ่ึง
แสดงมูลค่าการคา้ของไทยกลุ่มประเทศ CLMV 
ในปี พ.ศ. 2558-2562 ดงัต่อไปน้ี
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Figure 2 Value of trade of Thailand and CLMV Country in 2558-2562 
Source : (Information and Communication Technology Center and Office of the Permanent Secretary 

at Ministry of Commerce, 2019) 

 

จาก Figure 2 เป็นท่ีน่าสังเกตว่า ลาวเป็น
ประเทศเพื่อนบ้านท่ีไทยได้ดุลการค้ามาโดย
ตลอด และเงินบาทเป็นท่ีต้องการในการค้า
ชายแดนไทย-ลาว โดยในปี พ.ศ. 2559 มีการใช้
เงินบาทคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 59.6 ของวงเงิน
การช าระสินคา้และบริการของการคา้ชายแดน
ไทย - ล าว ในระบบ  ( Financial Institution 

Development Fund, 2016)  
จากความส าคญัของการคา้ชายแดนไทย-ลาว 

ดงัการอธิบายขา้งตน้ ผูว้จิยัจึงตอ้งการศึกษาเร่ือง 
ตวัแปรทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีส่งผลกระทบต่อ
มู ลค่ า ก า รค้า ช า ยแดนไทย - ล าว  เ พื่ อ ให้
ผูป้ระกอบการและผูท่ี้สนใจมีความรู้และเขา้ใจ
สภาพการณ์การค้าชายแดนไทย–ลาว อีกทั้ ง
เพ่ือให้หน่วยงานและผูก้  าหนดนโยบายส่งเสริม
การคา้ชายแดนไทย-ลาว ได้รู้และเขา้ใจถึงตวั
แปรทางเศรษฐกิจมหภาคท่ีมีผลกระทบต่อมูลคา่
การคา้ชายแดนไทย-ลาว เพื่อจะไดใ้ชเ้ป็นแนว

ทางการส่งเสริมการค้าชายแดนไทย-ลาว ใน
อนัดบัต่อไป 

ในงานวิจยัช้ินน้ีไดใ้ชต้วัแบบ Vector 

Autoregressive ในการแสดงความสัมพันธ์
ระหว่างตัวแปรของขอ้มูลอนุกรมเวลา ซ่ึงตัว
แบบดงักล่าวเป็นท่ีนิยมใชก้นัอยา่งแพร่หลายใน
การวิเคราะห์ตวัแปรทางเศรษฐศาสตร์มหภาค
อันเ น่ืองมาจากข้อมูลอนุกรมเวลานั้ นมีอัต
สัมพนัธ์ในตวัของขอ้มูลเอง อีกทั้งมีประโยชน์
ในการอธิบายพลวติัของพฤติกรรมของขอ้มูล
ทางเศรษฐศาสตร์ท่ีเป็นอนุกรมเวลาและยงั
สามารถใชท้ านายความสัมพนัธ์ของตวัแปรใน
อนาคตไดอี้กดว้ย  

 
2. ระเบียบวธีิวจิยั 
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มกราคม พ.ศ. 2550 ถึงเดือน ธนัวาคม พ.ศ. 2561 
เป็นระยะเวลา 132 เดือน มีตวัแปรดงัน้ี FX(T) 
คือ อัตราแลกเปล่ียนบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ
(อัตรากลาง) INT(T) คือ อัตราดอกเบ้ียเงินกู้
ลูกค้ารายย่อยชั้นดีของไทยสูงสุด CPI(T) คือ 
ดัชนีราคาผูบ้ริโภคของไทย INT(L) คือ อตัรา

ดอกเบ้ียเงินกูร้ะยะสั้น 1 ปีของลาว และ CPI(L) 
คือ ดชันีราคาผูบ้ริโภคของลาว โดยขอ้มูลท่ีใช้
ในการวิเคราะห์จะเป็นขอ้มูลรายเดือน ตั้ งแต่
เดือนมกราคม พ.ศ. 2550 ถึงเดือนธนัวาคม พ.ศ. 
2561 ซ่ึงสามารถก าหนดแบบจ าลองเชิงประจกัษ์
ไดด้งัน้ี

 

              , , , ,TB MB FX T INT T CPI T INT L CPI L  (1) 

 

ในการประมาณค่าแบบจ าลอง VAR นั้ น 
อนัดับแรกเราจะท าการตรวจสอบตวัแปรท่ีใช้
ในการศึกษาวา่มีลกัษณะน่ิง (Stationary) หรือมี
ลักษณะไม่น่ิง (Non-Stationary)  เ พ่ือให้ค่า
สั มป ร ะ สิท ธ์ิ ท่ี ไ ด้ มี ค ว ามสอดคล้อ ง กับ

สมมติฐานท่ีวา่ตวัประมาณตอ้งมีค่าคงท่ีเม่ือเวลา
ผ่ านไป  ซ่ึ ง ในจะใช้วิ ธีการของ  Augment 

Dickey Fuller (ADF) test ตามหลักการของ
เอนเดอร์ (Enders, 2014)

  
 

         (2) 

 

 

เม่ือ 
ty  คือตวัแปรท่ีใชใ้นการศึกษา, 

0a  คือ จุดตดัแกน y (drift point), t คือ แนวโนม้
ของเวลา (time trend), 

t  คือ คา่ความคลาด
เคล่ือนเชิงสุ่มท่ีมีคุณสมบติั white noise ส่วน p 

คือ ระยะเวลาของตวัแปรในอดีต (Lagged 

Length) ท่ีเหมาะสม โดยใชว้ธีิการของ Hannan 

and Quinn: HQ (Hannan & Quinn, 1979) 
โดยเลือกจ านวน lag ท่ีใหค้่า HQ ต ่าท่ีสุด 
ค านวณจากสูตร 

 

max2log 2 ln(ln( ))HQ k n   ,   (3) 
 

โดยท่ี 
maxlog  คือ ค่า likelihood function 

สูงสุด,  
k  คือ จ านวนพารามิเตอร์ และ n  คือ 

จ านวนค่าสงัเกต  
โดยปกติการน าตัวแปรเพื่อท่ีจะใช้ในการ

วิเคราะห์ด้วย VAR นั้ นตัวแปรทุกตัวต้องมี

คุณสมบัติน่ิงก่อน แต่ถา้หากเราน าตวัแปรท่ีมี
คุณสมบติัไม่น่ิงมาใส่ในแบบจ าลอง VAR แลว้
ประมาณดว้ยวิธีการก าลงัสองนอ้ยท่ีสุด (OLS) 
นั้น ผลลพัธ์ท่ีได้เราจะได้ความสัมพนัธ์ปลอม 
( Spurious Regression)  แต่ ถ้า เ ร าแก้ปัญหา
ความไม่น่ิงก่อน แลว้น าตวัแปรท่ีไดม้าวเิคราะห์
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ดว้ย VAR รูปแบบความสัมพนัธ์ของตวัแปรใน
แบบจ าลองนั้นจะเปล่ียนแปลงไปจากเดิม ซ่ึงท า
ให้ยากต่อการสรุปผล ดงันั้น การน าตวัแปรท่ีมี
ลกัษณะไม่น่ิงมาวเิคราะห์นั้น เราตอ้งแน่ใจวา่ตวั
แปรเหล่านั้น ตอ้งมีความสัมพนัธ์กันในระยะ
ยาว (Cointegration) ก่อนจึงจะสามารถท่ีจะ
ประมาณสมการ VAR ออกมาได้ (Enders, 

1995)  
การทดสอบความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพใน

ระยะยาว (Cointegration test) ของตัวแปรถา้

ผลออกมาว่ า ตัว แปร ท่ีน า ม า วิ เ ค ร า ะ ห์ มี
ความสัมพนัธ์เชิงดุลยภาพในระยะยาวอยา่งนอ้ย 
1 สมการ ก็แสดงว่าเราสามารถน าขอ้มูลดั้งเดิม 
(level)  มาใช้ในการประมาณค่าแบบจ าลอง 
VAR โดยท่ีไม่ต้องไปสนใจว่าข้อมูลนั้ นจะมี
คุณสมบติัน่ิงหรือไม่ การทดสอบความสัมพนัธ์
เ ชิ ง ดุลยภาพในระยะยาวด้วยวิ ธีการของ 
Johansen’s มีการทดสอบด้วยวิธี Maximum 

eigenvalue test and Trace test (Dwyer, 2015) 
มีรูปของสมการดงัสมการท่ี 4 และสมการท่ี 5

 
Maximum eigenvalue test  : 

00 0 1( , 1) ln(1 )rLR r r T       (4) 

 

Trace test  : 
0

0

0 0 1

1

( , 1) ln(1 )
n

r

i r

LR r r T  

 

     (5) 

 

การทดสอบความสมัพนัธ์ดุลยภาพในระยะสั้นดว้ยวธีิการ Vector Error Correction 

Model: (VECM) โดยท่ีสามารถอธิบายระดบัของการเปล่ียนแปลงอนุกรมเวลาในระยะสั้นและระยะ
ยาว ดงัน้ี 

ก าหนดให ้
tX เป็นเวกเตอร์ขนาด 1n  ท่ีประกอบไปดว้ยอนุกรมเวลา จ านวน n ชุดท่ี (1)I  

ซ่ึงไดแ้ก่ 
1 2, ,...,t t tnX X X  และแบบจ าลอง (p)VAR  ท่ีเขียนในรูปของเวกเตอร์ 

tX  (Poomtan 
Rangkakoonnuwat, 2562) 

 

1 1 2 2 1...t t t p p tX A X A X A X u        (6) 
 

 โดยท่ีสามารถเขียนในรูปเวกเตอร์ไดด้งัน้ี 
 

11, 16,1

21, 26,2

61, 66,6t 6 1 6 6

, , 1,...,

(L)

i it

i it

t i

i i

a aTB

a aFX
X A i p

a aCPI
 

  
  
   
  
  

   

 และ 1

2

6t 6 1
(L)

t

t

t

u

u
u

u


 
 
 
 
 
 

 (7) 
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ดั ง นั้ น  (i 1,... )iA p  คื อ  เ ม ต ริ ก ข อ ง
ค่ าพารา มิ เตอ ร์ขนาด n n   ส่วน  

tu   คื อ
เวกเตอร์ขนาด 6 1  ของขนาดตวัแปรสุ่มใน

แบบจ าลอง (Apinya Phunithet, 2557)  ส่วน
การทดสอบความสัมพนัธ์เชิงเหตุผลระหวา่งตวั
แปร (Granger Causality) ซ่ึงสามารถแสดงได ้
ดงัน้ี (WEI, 2013) (Toda & Phillips, 1994) 

 
0 0 1 1 t 1 2 t 1 3 t 1 4 t 1 5 t 1 1

1 1 1 1 1 1

dTB dTB [ ( )] [ ( )] [ ( )] [ ( )] [ ( )]
k k k k k k

t i t i i i i i t

i i i i i i

d FX T d INT T d CPI T d INT L d CPI L            

     

            
(8) 

0 0 1 1 t 1 2 t 1 3 t 1 4 t 1 5 t 1 1

1 1 1 1 1 1

d ( ) dTB [ ( )] [ ( )] [ ( )] [ ( )] [ ( )]
k k k k k k

t i t i i i i i t

i i i i i i

FX T d FX T d INT T d CPI T d INT L d CPI L            

     

            
(9) 

0 0 1 1 t 1 2 t 1 3 t 1 4 t 1 5 t 1 1

1 1 1 1 1 1

d ( ) dTB [ ( )] [ ( )] [ ( )] [ ( )] [ ( )]
k k k k k k

t i t i i i i i t

i i i i i i

INT T d FX T d INT T d CPI T d INT L d CPI L            

     

            
(10) 

0 0 1 1 t 1 2 t 1 3 t 1 4 t 1 5 t 1 1

1 1 1 1 1 1

d ( ) dTB [ ( )] [ ( )] [ ( )] [ ( )] [ ( )]
k k k k k k

t i t i i i i i t

i i i i i i

CPI T d FX T d INT T d CPI T d INT L d CPI L            

     

            
(11) 

0 0 1 1 t 1 2 t 1 3 t 1 4 t 1 5 t 1 1

1 1 1 1 1 1

d ( ) dTB [ ( )] [ ( )] [ ( )] [ ( )] [ ( )]
k k k k k k

t i t i i i i i t

i i i i i i

INT L d FX T d INT T d CPI T d INT L d CPI L            

     

            
(12) 

0 0 1 1 t 1 2 t 1 3 t 1 4 t 1 5 t 1 1

1 1 1 1 1 1

d ( ) dTB [ ( )] [ ( )] [ ( )] [ ( )] [ ( )]
k k k k k k

t i t i i i i i t

i i i i i i

CPI L d FX T d INT T d CPI T d INT L d CPI L            

     

            
(13) 

การวิเคราะห์โดยใช้แบบจ าลอง Vector 

Autoregressive ( VAR)  โดย ท่ี แบบจ าลอง
สามารถก าหนดใหต้วัแปรอิสระและตวัแปรตาม
ตวัแปรภายใน (Endogenous Variable) ทั้งน้ีตวั
แปรทางดา้นขวาของสมการจะเป็นตวัแปรล่าชา้
ในอดีต (Lagged Variable) ดงันั้นแต่ละสมการ

จึ ง มี คุ ณ สมบั ติ  Exactly Identified ท า ใ ห้
สามารถประมาณค่าได้ด้วยวิธีก าลังสองน้อย
ท่ีสุด (Ordinary Least Square)  ได้ปกติ โดย
ก า ห น ด ใ ห้  L เ ป็ น  Lag Operator โ ด ย 

1 1( ) tL X X   (Natakit Karnkiangkai, 2015)

  

1 11 12 16

2 21 22 26

3 31 32 36

4 41 42 46

5 51

6

( ) ( ) ... ( )

( ) ( ) ( ) ... ( )

( ) ( ) ( ) ... ( )

( ) ( ) ( ) ... ( )

( ) ( )

( )

it

it

it

it

it

it

dTB L L L

dFX T L L L

dINT T L L L

dCPI T L L L

dINT L L

dCPI L

   

   

   

   

  



   
   


   
   

    
   
   
   
      

1 1

1 2

1 3

1 4

1 552 56

6161 62 66

( )

( )

( )

( )( ) ... ( )

( )( ) ( ) ... ( )

it t

it t

it t

it t

it t

tit

dTB

dFX T

dINT T

dCPI T

dINT LL L

dCPI LL L L











  













     
          
     

      
     

     
     

        

 (14) 

 
การวิเคราะห์ปฏิกิริยาตอบสนองต่อความ

แปรปรวน  ( Impulse Response Function : 

IRFs)  จากแบบจ าลอง VAR โดยใช้วิ ธีการ
วิเคราะห์ปฏิกิริยาตอบสนองต่อความแปรปรวน 

IRFs และเป็นการพิจารณาผลการเปล่ียนแปลง
ของตวัแปรในแบบจ าลอง ท่ีมีผลต่อตวัแปรท่ี
สนใจ โดยจะบอกทิศทางและปริมาณของการ
ใชน้โยบาย ซ่ึงค่า IRFs คือ ค่าสมัประสิทธ์ิเฉล่ีย
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เคล่ือนท่ี ของค่าความคลาดเคล่ือน (Vector 

Moving Average)  เ ป็ น ส ม ก า ร แ ส ด ง
ความสัมพนัธ์ของตวัแปรในอดีตและปัจจุบัน
ของส่วนความคลาดเค ล่ือน (Error Term) 
ก ล่ าว คื อ เ ป็นการ ศึกษาผล ท่ี เ กิ ดจากการ
เปล่ียนแปลงอยา่งฉบัพลนั (Shock) ของตวัแปร

ในแบบจ าลองท่ีส่งผลต่อตัวแปรท่ีสนใจมาก
น้อย เพี ยงใด  โดยจะพิจ ารณาได้ จ ากการ
เป ล่ียนแปลงค่ า ส่วน เ บ่ี ยง เบนมาตรฐ าน 
(Standard Error) 1 หน่วย (Enders, 2014) ดัง
สมการท่ี 15

 

1

0

t i t

i

X X  






    (15) 

 
โดยท่ี X  คือ เวคเตอร์ของค่าเฉล่ียของตวั

แปรภายในแบบจ าลองแต่ละตวั ซ่ึงค่าเฉล่ียจะ
แสดงถึงค่าดุลยภาพในระยะยาว (Steady state) 
ส่ วน  

i   คื อ  ตัว คูณผลกร ะทบ  ( Impact 

multiplier)   ท่ี จ ะ ส ะท้ อน ถึ ง ผ ล ขอ งก า ร
เป ล่ียนแปลงของตัวแปรในแบบจ าลองท่ี
แตกต่ างจากค่ า ดุลยภาพในระยะยาว อัน
เน่ืองมาจากเหตุการณ์ท่ีไม่สามารถคาดเดาได้ 
(Shock) ของตวัแปรในแบบจ าลอง  

 
3. ผลการศึกษา 

 การห าคว ามสัมพัน ธ์ของตัว แปรจะ
ด าเนินการเพื่อใหไ้ดผ้ลการศึกษา โดยมีขั้นตอน
การศึกษาทั้งส้ิน 4 ขั้นตอนต่อไปน้ี 

3.1 การทดสอบความนิ่งของข้อมูล และ
ความเหมาะความล่าช้าจากช่วงเวลา  

 การหาความสัมพนัธ์ของตวัแปรดว้ยวิธีการ
เศรษฐมิติ (Traditional Econometric Analy-

sis)  ข้ อ มู ล อ นุ ก ร ม เ ว ล า มี โ อก าส ท่ี จ ะ มี
ความสัมพนัธ์กันเอง ดังนั้นตอ้งตรวจสอบตัว

แปรท่ีจะน ามาศึกษาก่อนวา่ ตวัแปรมีลกัษณะไม่
น่ิง Non-Stationary (Unit Root) หรือตวัแปรมี
ลั ก ษ ณ ะ น่ิ ง  Stationary ( Non- Unit Root) 
เพ่ือให้ค่าสัมประสิทธ์ิท่ีไดมี้ความเท่ียงตรง ใน
กรณีท่ีตัวแปรมีลักษณะน่ิง Stationary (Non-

Unit Root)  จะ มี คุณสมบัติของ  Stochastic 

Process ท่ี ค ง ท่ี ตลอด เ วล า  มี ผลท า ให้ ค่ า 
Covariance และค่า Mean Variance เข้าสู่จุด
ดุลยภาพ หรือเขา้ใกลค้่าคงท่ี แต่ถา้เป็นตวัแปรท่ี
มีลักษณะไม่น่ิง Non-Stationary (Unit Root) 
จะ เ กิด ปัญหา  Multicollinearity ได้  ดังนั้ น 
จะตอ้งท าการทดสอบ Stationary ก่อนเสมอ  

จากการทดสอบ Unit Root โดยใช้วิธีการ
ของ  Augmented Dickey-Fuller กับตัวแปร
ทางเศรษฐกิจมหภาคทั้ง 6 ตวัแปรไดแ้ก่ มูลค่า
การคา้ชายแดนไทย-ลาว อตัราแลกเปล่ียนบาท
ต่อดอลลาร์สหรัฐฯ อตัราดอกเบ้ียไทย ดชันีราคา
ผูบ้ริโภคไทย อตัราดอกเบ้ียลาว และดชันีราคา
ผูบ้ริโภคลาว พบว่าผลการทดสอบด้วยวิธีการ
ข อ ง  Augmented Dickey- Fuller ย อ ม รั บ
สมมติฐานหลกั 0H  และปฏิเสธสมมติฐานรอง 
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1H  จึงด าเนินการทดสอบเหมาะสมของความ
ล่าชา้จากช่วงเวลา (Lag Order Selection) โดย
ใชว้ิธีการของ Hannan-Quinn เน่ืองจากจ านวน
ของข้อมูลท่ีน ามาวิ เคราะห์นั้ นมีไม่ถึง 200 

ตวัอยา่ง (Gutiérrez, Souza, & Guillén, 2007) 
โดยงานวิจัยน้ี มีจ านวนตัวอย่างทั้ ง ส้ิน 132 
ตัวอย่าง ผลการทดสอบพบว่าความล่าช้าของ
ช่วงเวลาท่ีเหมาะสมอยูท่ี่ 1 ช่วงเวลา ดงัท่ีปรากฏ
ใน Table 1 

  
Table 1 Unit root test Augmented Dickey-Fuller test Lag Order Selection  

Unit Root test 
Lag Order 

Selection 

Variable 

Augmented Dickey-Fuller test 

Lag 

Hannan-

Quinn  

Information 

criterion 
Normal Differential 

Value of Thai-Laos Border Trade I (0) I (d) 1 23.63157* 

Exchange rate Bath per US Dollar I (0) I (d) 2 23.67158 

Thailand Interest rate  I (0) I (d) 3 24.02524 

 Thailand Consumer Price Index  I (0) I (d) 4 24.28806 

Laos Interest rate  I (0) I (d) 5 24.82259 

Laos Consumer Price Index I (0) I (d) 6 25.13308 

Remark:  Unit root test (0)’s Non-Stationary; (1)’s Stationary and I(d) Stationary in First 

Differential Lag Order Selection *’s the lag to used 
Source: Study 

 
3.2 การวเิคราะห์ความสัมพนัธ์เชิงดุลภาพใน

ระยะยาว (Cointegration test) ด้วยวธีิของ 
Johansen  

เป็นการวิเคราะห์ความสัมพนัธ์เชิงดุลภาพ
ในระยะยาว ซ่ึงวิ เคราะห์ได้จาก ค่ าสถิ ติ  

&trace Max    โดยวิ เ ค ร าะ ห์ ว่ าถ้าค่ าของ 
&trace Max   มีสถิติท่ีมากกว่า Critical Value 

แสดงวา่มีความสมัพนัธ์เชิงดุลยภาพในระยะยาว
ในทิศทางตรงกนัขา้มอย่างมีนัยส าคญัทางสถิติ 
แต่ถา้ค่า &trace Max   มีค่าสมัประสิทธ์ิท่ีนอ้ย

กว่า Critical Value แสดงว่าไม่มีความสัมพนัธ์
เชิงดุลภาพในระยะยาว ซ่ึงจากผลการวิเคราะห์
ความสัมพันธ์เชิงดุลภาพในระยะยาวพบว่า 
ค่ าส ถิ ติ  trace   ตั้ ง แต่  Lag 1-6 มีค่ าส ถิ ติ ท่ี
มากกวา่ Critical Value แสดงวา่แบบจ าลองเกิด
ดุลภาพในระยะยาว อย่างมีนัยส าคญัทางสถิติ 
ในขณะท่ี  ค่ าสถิติ  Max  ตั้ งแต่  Lag 1-6  มี
ค่ าส ถิ ติ ท่ีมากกว่า  Critical Value แสดงว่า
แบบจ าลองเกิดดุลภาพในระยะยาว อย่างมี
นยัส าคญัทางสถิติดงัท่ีปรากฏใน Table 2
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Table 2  Johansen’s Cointegration test 

Lag Eigenvalue Trace Statistic 

Critical 

Value  

(0.05) 

Max-Eigen Statistic 
Critical Value  

(0.05) 

0 0.595399 302.5542* 95.75366 115.8213* 40.07757 

1 0.369879 186.7329* 69.81889 59.11586* 33.87687 

2 0.31829 127.617* 47.85613 49.04341* 27.58434 

3 0.25746 78.57363* 29.79707 38.10289* 21.13162 

4 0.174866 40.47073* 15.49471 24.60282* 14.2646 

5 0.116592 15.86791* 3.841466 15.86791* 3.841466 

Remark : * have cointegration (Having long relationship at variable) 

Source: Study 
 

การประมาณค่าจากแบบจ าลอง Vector 

Error Correction Model เพื่อวิ เคราะห์หาตัว
แปรใดท่ีจะมีค่าสัมประสิทธ์ิของส่วนเบ่ียงเบน
มาตรฐานท่ีออกจากดุลยภาพในระยะยาวแล้ว 
จะท าให้การปรับตวัของทุกตวัแปรในระยะสั้น
กลบัเขา้สู่ดุลยภาพในระยะยาวหรือไม่ ผลการ
วเิคราะห์ตวัแปร ไดแ้ก่ อตัราแลกเปล่ียนบาทต่อ
ดอลลาร์สหรัฐอเมริกา อตัราดอกเบ้ียประเทศ

ไทย ดชันีราคาผูบ้ริโภคของประเทศไทย อตัรา
ดอกเบ้ียของลาว และดชันีราคาผูบ้ริโภคของลาว 
พบว่ามีค่าสถิติ t อย่างไม่มีนัยส าคญัทางสถิติท่ี
ร้อยละ 0.1 แสดงว่า หากตวัแปรใดท่ีเบ่ียงเบน
ออกจากมูลค่าการคา้ชายแดนไทย-ลาว แลว้ จะ
ไม่มีการปรับตวัเพ่ือให้เขา้สู่ดุลยภาพในระยะ
ยาว ดงัท่ีปรากฏใน Table 3

 
Table 3 Vector Error Correction Model 

 Exchange rate Bath 

per US Dollar 

Thailand 

Interest rate 

Thailand Consumer 

Price Index 

Laos 

Interest rate 

Laos Consumer 

Price Index 

CointEq (-1) 

121.5659 -3119.364 -421.7176 -1347.360 1627.275 

(488.872) (2043.44) (429.346) (615.627) (105.905) 

[ 0.24867] [-1.52652] [-0.98223] [-2.18860] [ 15.3655] 

Remark: *** Significant in 0.01 (having moved to equilibrium at long run)  

     () Standard Error, [] t-Statistic 

Source: Study 

 
 จากการวิเคราะห์ความสัมพันธ์เชิงเหตุผลระหว่างตัวแปร (Granger Causality)  ท่ีมี
ความสัมพนัธ์เชิงเหตุผลระหว่างตวัแปรพบว่า อัตราดอกเบีย้ของประเทศไทย มีความสัมพนัธ์เชิง
เหตุผลกบั ดัชนีราคาผู้บริโภคของประเทศไทย และพบว่า ดัชนีราคาผู้บริโภคของประเทศไทย มี
ความสัมพนัธ์เชิงเหตุผลกบั อัตราแลกเปลี่ยนบาทต่อดอลลาร์สหรัฐอเมริกา และพบว่า ดัชนีราคา
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ผู้ บริโภคของประเทศลาว  มีความสัมพันธ์เชิงเหตุผลกับ อัตราแลกเปลี่ยนบาทต่อดอลลาร์
สหรัฐอเมริกา อัตราดอกเบีย้ไทย และอัตราดอกเบีย้ลาว ดงัท่ีปรากฏใน Table 4 

Table 4 Granger Causality test 

 Variable 

Excluded 

Value of Thai-

Laos Border 
Trade 

Exchange rate 

Bath per US 
Dollar 

Thailand 

Interest rate  

 Thailand 

Consumer 
Price Index  

Laos 

Interest 
rate  

Laos 

Consumer 
Price Index 

Value of Thai-
Laos Border 

Trade 

- 0.5137 0.8422 2.8623 0.6820 0.4328 

- (0.7735) (0.6563) (0.239) (0.711) (0.8054) 

- → → → → → 

Exchange rate 
Bath per US 

Dollar 

0.5038 - 0.2624 0.0394 3.9352 1.8740 

(0.7773) - (0.877) (0.9805) (0.139) (0.3918) 

→ - → → → → 

Thailand Interest 

rate  

3.7549 1.7060 - 4.9080* 0.4045 4.2081 

(0.153) (0.4261) - (0.0859) (0.816) (0.122) 

→ → - ↔ → → 

 Thailand 
Consumer Price 

Index  

1.5710 8.4267* 4.4259 - 0.8394 3.4740 

(0.4559) (0.0148) 0.1094) - (0.657) (0.176) 

→ ↔ → - → → 

Laos Interest rate  

0.15573 3.275925 1.1584 1.7953 - 12.7217* 

(0.9251) (0.1944) (0.5603) (0.4075) - (0.0017) 

→ → → → - ↔ 

Laos Consumer 

Price Index 

0.1670 5.7297* 4.7825* 1.4448 9.863* - 

(0.9199) (0.057) (0.0915) (0.4856) (0.007) - 

→ → ↔ → ↔ - 

Remark:   ( ) t-statistic.; * have Granger Causality;  

[  →  Haven’ t logical relationship between variable; → Have logical relationship between 

variable] 

Source: Study 
  

3.3 การวิเคราะห์ปฏิกิริยาตอบสนองต่อ
ค ว า ม แ ป ร ป ร ว น  ( Impulse Response 

Function: IRFs)  จ า ก ผ ล ก า ร ศึ ก ษ า ก า ร
เปล่ียนแปลงอยา่งฉบัพลนั (Shock) ของตวัแปร
ในแบบจ าลองท่ีใชใ้นการศึกษาทั้ง 6 ตวัแปร ท่ี
ส่งผลกระทบต่อมูลค่าการคา้ชายแดนไทย - ลาว 
ดว้ยการแปลความหมายของตวัแบบ VECM ซ่ึง
วิ เคราะห์จากปฏิกิ ริยาตอบสนองต่อความ
แปรปรวน ในการแสดงผลของตวัแบบ โดยจะ
พิจารณาได้จ ากการ เป ล่ียนแปลงค่ า ส่วน

เบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Error) 1 หน่วย 
ซ่ึงมีผลการวเิคราะห์ดงัต่อไปน้ี 

 อัตราแลกเปลี่ยนบาทต่อดอลลาร์สหรัฐ 
(D1EXT)  พบว่า เ ม่ือมีการเปล่ียนแปลง จะ
ส่งผลกระทบต่อมูลค่าการคา้ชายแดนไทย-ลาว 
(DYVT) โดยมีการปรับตวัเพ่ิมข้ึนทนัทีในเดือน
ท่ี 1 และปรับตัวลดลงในเดือนท่ี 2  และจะ
ปรับตวัเพ่ิมข้ึนในเดือนท่ี 3 โดยจะปรับตวัลง
ต ่าสุดในเดือนท่ี 4 และจะปรับตวัแกว่งข้ึนและ
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ลงจะกระทัง่ไม่มีการเปล่ียนแปลงอีกตั้งแต่เดือน
ท่ี 10   

อัตราดอกเบี้ยไทย (D2INT)  พบว่า เม่ือมี
การเปล่ียนแปลง จะส่งผลกระทบต่อมูลค่า
การค้าชายแดนไทย-ลาว (DYVT) โดยมีการ
ปรับตวัลดลงทนัทีในเดือนท่ี 1 และจะปรับตวั
เพ่ิมข้ึนสูงสุดในเดือนท่ี 2 และจะปรับตวัลดลง
เล็กน้อยในเดือนท่ี 3 และปรับตวัแกว่งเล็กนอ้ย
ในเดือนท่ี 4 จนกระทัง่เขา้สู่ดุลยภาพอีกคร้ังใน
เดือนท่ี 6 ซ่ึงถือไดว้่าเป็นตวัแปรท่ีมีผลกระทบ
ระยะเวลานอ้ยท่ีสุด    

ดัชนีราคาผู้บริโภคไทย (D3CPT) พบว่า 
เม่ือมีการเปล่ียนแปลง จะส่งผลกระทบต่อมูลค่า
การค้าชายแดนไทย-ลาว (DYVT) โดยมีการ
ปรับตวัเพ่ิมข้ึนทนัทีในเดือนท่ี 1 และลดลงต ่า
ท่ีสุดในเดือนท่ี 2 และจะปรับตวัแกวง่ข้ึนและลง
จนกระทัง่ไม่มีการเปล่ียนแปลงอีกตั้งแต่เดือนท่ี 
10  

อัตราดอกเบี้ยลาว (D5INL) พบวา่ เม่ือมีการ
เปล่ียนแปลง จะส่งผลกระทบต่อมูลค่าการค้า
ชายแดนไทย-ลาว (DYVT) โดยมีการปรับตวั
ลดลงต ่ าท่ีสุดในเดือนท่ี 1 และในเดือนท่ี 2 
ผลกระทบจะเพ่ิมข้ึนมากท่ีสุด และจะค่อยๆ
ปรับตวัลดลงในเดือนท่ี 3 ถึงเดือนท่ี 5 จากนั้น
จะปรับตวัเพ่ิมข้ึนในเดือนท่ี 6 และจะปรับตวั
แกวง่ลงและข้ึน จนกระทัง่ไม่มีการเปล่ียนแปลง
อีกตั้งแต่เดือนท่ี 10  

ดชันีราคาผู้บริโภคลาว (D6CPL) พบวา่ เม่ือ
มีการเปล่ียนแปลง จะส่งผลกระทบต่อมูลค่า
การค้าชายแดนไทย-ลาว (DYVT) โดยมีการ
ปรับตวัเพ่ิมข้ึนสูงสุดเดือนท่ี 1 และจะปรับตวั
ลดลงต ่าสุดในเดือนท่ี 2 และปรับตวัเพ่ิมข้ึนใน
เดือนท่ี 3 ถึงเดือนท่ี 4 จากนั้นปรับตวัลดลงใน
เดือนท่ี 5 และปรับตวัแกว่งข้ึนลงจนไม่มีการ
เปล่ียนแปลงอีกตั้งแต่เดือนท่ี 10 ดงัปรากฏตาม 
Figure 3 ดงัต่อไปน้ี 

 

 
Figure 3 Impulse: Response of Macroeconomic Variables to Thailand - Laos Border Trade 
Source: Study 
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4. สรุป และอภิปรายผลการศึกษา 
จากการศึกษาตวัแปรทางเศรษฐกิจมหภาคท่ี

ส่งผลกระทบต่อมูลค่าการคา้ชายแดนไทย-ลาว 
พบว่า  อัตราดอกเบี้ ยไทย  จะมีขนาดของ
ผลกระทบต่อมูลค่าการค้าชายแดนไทย-ลาว 
มากท่ีสุด ทั้งน้ีเพราะเม่ืออตัราดอกเบ้ียลดลง การ
ลงทุนและการผลิตจะเพ่ิมข้ึนโดยเฉพาะการ
ลงทุนของไทยในลาว ส่งผลกระทบต่อมูลค่า
การคา้ชายแดนไทย-ลาว แต่ผลกระทบดงักล่าว
มีระยะเวลาน้อยท่ีสุดเม่ือเทียบกบัตวัแปรอ่ืนท่ี
ใชใ้นการศึกษา และผลกระทบรองลงมาไดแ้ก่ 
ดัชนีราคาผู้บริโภคไทย เพราะเม่ือราคาสินคา้
อุปโภคบริโภคจากไทยมีราคาสูง ข้ึนอย่าง
ต่อ เ น่ืองภายใต้การควบคุมของรัฐบาล จะ
กระตุ ้นให้เกิดการลงทุนและการผลิตเพ่ิมข้ึน 
ส่งผลกระทบต่อมูลค่าการคา้ชายแดนไทย-ลาว 
เช่นเดียวกบั ดัชนีราคาผู้บริโภคลาว เพราะเม่ือ
ราคาสินคา้อุปโภคบริโภคในลาวมีราคาสูงข้ึน
อย่างต่อเน่ืองภายใตก้ารควบคุมของรัฐบาล จะ
กระตุน้ใหเ้กิดการลงทุนและการผลิตภายในลาว 
ท าให้มีการน าเขา้สินคา้ทุนและวตัถุดิบจากไทย
มากข้ึน ส่งผลกระทบมูลค่าการคา้ชายแดนไทย-
ลาว แต่ผลกระทบดงักล่าวไม่มากเท่าผลกระทบ
ท่ีเกิดจากดัชนีราคาผูบ้ริโภคของไทย และตวั
แปรท่ีส่งผลกระทบรองลงมาอีกได้แก่ อัตรา
ดอกเบี้ยลาว ทั้ งน้ีเพราะเม่ืออตัราดอกเบ้ียลาว
เพ่ิมข้ึน จะมีผลท าใหก้ารลงทุนภายในลาวลดลง 
ท าใหมู้ลค่าการคา้ชายแดนไทย-ลาวลดลง แต่ผล
ดงักล่าวค่อนขา้งนอ้ย เน่ืองจากผูป้ระกอบการคา้
ชายแดนไทย-ลาว ไม่นิยมท าธุรกรรมผ่าน

ธนาคารในลาว เพราะไม่ต้องการเปิดเผยการ
ช าระเงินผ่านระบบธนาคาร เพ่ือหลีกเล่ียงการ
ตรวจสอบในเ ร่ืองภาษี (Bank of Thailand, 

2015)  และตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาคตัว
สุดท้ายท่ีมีผลกระทบต่อมูลค่าการคา้ชายแดน
ไทย-ลาวน้อยท่ีสุด แต่เป็นผลกระทบทางบวก
เพียงตวัแปรเดียว คือ อัตราแลกเปลี่ยนบาทต่อ
ดอลลาร์สหรัฐ  เ น่ืองจากผู ้ประกอบการค้า
ชายแดนในลาว สามารถถือเงินได ้3 สกุล ไดแ้ก่ 
เงินบาท เงินดอลลาร์สหรัฐฯ และเงินกีบ (Bank 

of the Lao PDR., 2019) ดงันั้นเม่ือค่าเงินบาท
มีแนวโน้มอ่อนค่าลงเม่ือเทียบกับเงินดอลลาร์
สหรัฐฯ ผู ้ประกอบการลาวก็จะถือครองเงิน
ดอลลาร์สหรัฐฯ ท าให้อ านาจในการซ้ือสินคา้
จากไทยสูงข้ึน จึงส่งผลใหมู้ลค่าการคา้ชายแดน
ไทย-ลาวเพ่ิมข้ึน แต่ผลกระทบดงักล่าวไม่อยูใ่น
ระดบัท่ีสูง เพราะผูป้ระกอบการคา้ชายแดนของ
ลาวส่วนใหญ่มีการปรับตวั ดว้ยการถือครองเงิน
สกลุบาทกนัเป็นส่วนใหญ่  

ดังนั้ นจากงานวิจัยดังกล่าวจึงสรุปได้ว่า 
นโยบายการส่งเสริมการคา้ชายแดนไทย-ลาว 
ควรใช้มาตรการอัตราดอกเบ้ียเงินกู้รายย่อย
ลูกคา้ชั้นดี เพ่ือกระตุน้ใหเ้กิดการลงทุนของไทย
ในลาว ท าให้เกิดการน าเขา้สินคา้ทุน และสินคา้
อุปโภคบริโภคจากไทยเขา้ไปใช้ในโครงการ
ลงทุนท่ีลาว ทั้งน้ีเพราะลาวน าเขา้สินคา้จากไทย
เป็นหลกั (Royal Thailand Embassy Vietiane 

Laos PRD, 2010) ส่วนการใชน้โยบายผ่านตวั
แปรอ่ืนท่ีเหลือนั้น จะได้ผลกระทบท่ีน้อยกว่า 
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แต่ตวัแปรทั้ งหมดลว้นมีความส าคญัต่อมูลค่า
การคา้ชายแดนไทย-ลาว ทั้งส้ิน 
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