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CHIANG MAI UNIVERSITY JOURNAL OF ECONOMICS 

 

Objectives and Scope:

Chiang Mai University Journal of Economics (CMJE) is a double-blind peer-

reviewed journal published by the Faculty of Economics, Chiang Mai University, 

Thailand which aims to be a channel to report academic progression in the field of 

economics. It was established in 1996 and has been indexed in the Thai-Journal 

Citation Index TCI Tier 1 since 2017.

The relevant fields for the CMJE include microeconomics, macroeconomics, 

econometrics, financial economics, money and banking, development economics, 

public finance, labor economics, international economics, political economics, 

agricultural economics, environmental economics, energy economics, managerial 

economics and supply chain economics. 

 

CMJE publishes original research/academic papers and review articles in 3 issues 

per year 

• Issue 1 January – April, published in April 

• Issue 2 May – August, published in August 

• Issue 3 September – December, published in December 

Since 2018 onward  

CMJE have been published as a book for any interested, library or institutions and 

as an online issue at https://www.tci-thaijo.org/index.php/CMJE 
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จุดมุ่งหมายและขอบเขต: 

วารสารเศรษฐศาสตร์ มหาวิทยาลัยเชียงใหม่ ภายใต้ดําเนินงานโดยคณะ
เศรษฐศาสตร์ มหาวิทยาลยัเชียงใหม่ รับพิจารณาบทความวิชาการ บทความวิจยั ทั้ง
ภาษาไทยและภาษาองักฤษท่ีมีเน้ือหาเก่ียวขอ้งกบัเศรษฐศาสตร์โดยใช้รูปแบบการการ
พิจารณาบทความโดยท่ีผูท้รงคุณวุฒิจะไม่ทราบช่ือผูเ้ขียน และผูเ้ขียนจะไม่ทราบช่ือ
ผูท้รงคุณวฒิุ (Double Blind Process) มีจุดประสงคเ์พ่ือเผยแพร่วิชาการดา้นเศรษฐศาสตร์ 
และเป็นส่ือกลางในการรายงานความกา้วหนา้ทางวิชาการ  

วารสารเศรษฐศาสตร์  มหาวิทยาลัย เ ชียงใหม่เ ร่ิมดํา เ นินการตั้ งแต่ปี   
พ.ศ.2539 และไดรั้บการรับรองคุณภาพวารสารจากศูนยด์ชันีการอา้งอิงวารสารไทย เป็น
วารสารกลุ่มท่ี 1 (TCI Tier 1) ตั้งแต่ปี 2560  

ขอบเขตของวารสารเศรษฐศาสตร์ มหาวิทยาลยัเชียงใหม่ จะครอบคลุมเน้ือหา
ท่ีเก่ียวขอ้งกบัเศรษฐศาสตร์ในสาขาต่างๆ ดงัน้ี เศรษฐศาสตร์จุลภาค เศรษฐศาสตร์
ระหว่างประเทศ เศรษฐศาสตร์มหภาค เศรษฐมิติ การคลงัสาธารณะ เศรษฐศาสตร์การ
พฒันา เศรษฐศาสตร์พลงังาน เศรษฐศาสตร์การเมือง เศรษฐศาสตร์แรงงานเศรษฐกิจ
ชุมชน เศรษฐศาสตร์การเงิน การเงิน การธนาคาร และการจดัการ เศรษฐกิจไทยและ
ภู มิ ภ า ค เ ศ ร ษ ฐ ศ า ส ต ร์ ก า ร ข น ส่ ง แ ล ะ โ ล จิ ส ติ ก ส์  เ ศ ร ษ ฐ ศ า ส ต ร์ ก า ร เ ก ษ ต ร 
ทรัพยากรธรรมชาติและส่ิงแวดลอ้ม 

วารสารเศรษฐศาสตร์ มหาวิทยาลยัเชียงใหม่ 

มีกาํหนดออกปีละ 3 ฉบบั (ราย 4 เดือน) 
• ฉบบัท่ี 1 มกราคม – เมษายน ตีพิมพ ์เมษายน 

• ฉบบัท่ี 2 พฤษภาคม – สิงหาคม ตีพิมพ ์สิงหาคม 

• ฉบบัท่ี 3 กนัยายน – ธนัวาคม ตีพิมพ ์ธนัวาคม 

โดยเร่ิมตั้งแต่ปี พ.ศ.2561 เป็นตน้ไป  

วารสารเศรษฐศาสตร์ มหาวิทยาลยัเชียงใหม่มีการเผยแพร่ในรูปเล่มสําหรับ
จดัส่งให้ผูส้นใจ ห้องสมุด หรือหน่วยงานอ่ืนท่ีสนใจและในรูปแบบอิเลคทรอนิกส์ผา่น
เวบ็ไซต ์https://www.tci-thaijo.org/index.php/CMJE 
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เจ้าของ:  
คณะเศรษฐศาสตร์ มหาวิทยาลยัเชียงใหม่ 

บรรณาธิการ:  
รศ. ดร. เริงชยั ตนัสุชาติ  

คณะเศรษฐศาสตร์ มหาวิทยาลยัเชียงใหม่ 

กองบรรณาธิการ:  
ศ. (เกียรติคุณ) ดร. ทรงศกัด์ิ ศรีบุญจิตต ์

คณะเศรษฐศาสตร์ มหาวิทยาลยัเชียงใหม่ 

ศ. (เกียรติคุณ) ดร. อารี วิบูลยพ์งศ ์   

คณะเศรษฐศาสตร์ มหาวิทยาลยัสงขลานครินทร์ 

ศ. ดร. ดิเรก ปัทมสิริวฒัน์   

สถาบนับณัฑิตพฒันบริหารศาสตร์ 

รศ. ดร. ปิยะลกัษณ์ พุทธวงศ ์

คณะเศรษฐศาสตร์ มหาวิทยาลยัเชียงใหม่ 

Assoc. Prof. Paan Jindapon 

University of Alabama, USA 

รศ. ดร. ชโยดม สรรพศรี 

คณะเศรษฐศาสตร์ จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลยั 

ผศ. ดร. จารึก สิงหปรีชา 

คณะเศรษฐศาสตร์ มหาวิทยาลยัเชียงใหม่ 

ผศ. ดร. วีระชาติ กิเลนทอง 

คณะเศรษฐศาสตร์ มหาวิทยาลยัหอการคา้ไทย 

ผศ. ดร. วิษณุ อรรถวานิช 

คณะเศรษฐศาสตร์ มหาวิทยาลยัเกษตรศาสตร์ 

ผศ. ดร. ณฐัพงษ ์พฒันพงษ ์

คณะเศรษฐศาสตร์ มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร์ 
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เศรษฐศาสตร์ มหาวิทยาลยัเชียงใหม่ รับพิจารณาบทความวิชาการ บทความวิจยั ทั้ง
ภาษาไทยและภาษาองักฤษท่ีมีเน้ือหาเก่ียวขอ้งกบัเศรษฐศาสตร์โดยใช้รูปแบบการการ
พิจารณาบทความโดยท่ีผูท้รงคุณวุฒิจะไม่ทราบช่ือผูเ้ขียน และผูเ้ขียนจะไม่ทราบช่ือ
ผูท้รงคุณวฒิุ (Double Blind Process) มีจุดประสงคเ์พ่ือเผยแพร่วิชาการดา้นเศรษฐศาสตร์ 
และเป็นส่ือกลางในการรายงานความกา้วหนา้ทางวิชาการ  

วารสารเศรษฐศาสตร์  มหาวิทยาลัย เ ชียงใหม่เ ร่ิมดํา เ นินการตั้ งแต่ปี   
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ระหว่างประเทศ เศรษฐศาสตร์มหภาค เศรษฐมิติ การคลงัสาธารณะ เศรษฐศาสตร์การ
พฒันา เศรษฐศาสตร์พลงังาน เศรษฐศาสตร์การเมือง เศรษฐศาสตร์แรงงานเศรษฐกิจ
ชุมชน เศรษฐศาสตร์การเงิน การเงิน การธนาคาร และการจดัการ เศรษฐกิจไทยและ
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ทรัพยากรธรรมชาติและส่ิงแวดลอ้ม 
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วารสารเศรษฐศาสตร์ มหาวิทยาลยัเชียงใหม่มีการเผยแพร่ในรูปเล่มสําหรับ
จดัส่งให้ผูส้นใจ ห้องสมุด หรือหน่วยงานอ่ืนท่ีสนใจและในรูปแบบอิเลคทรอนิกส์ผา่น
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บทบรรณาธิการ 

 วารสารฉบบัน้ีมีบทความทั้งส้ิน 5 เร่ือง ประกอบไปดว้ยบทความเก่ียวกับ
เศรษฐศาสตร์การท่องเท่ียว 1 เร่ือง คือ การเลือกอตัลกัษณ์ของสินคา้ชุมชนเพ่ือ
ตอบสนองความต้องการของตลาดท่องเท่ียวในอาํเภอแม่แตง จังหวดัเชียงใหม่  
บทความต่อมาเป็นบทความดา้นเศรษฐศาสตร์พลงังาน เร่ือง การกาํหนดราคารับซ้ือ
ไฟฟ้าในระบบ Feed-in Tariff  ของผูผ้ลิตไฟฟ้ารายเล็กท่ีใช้เช้ือเพลิงชีวมวล และ
บทความเก่ียวกบัเศรษฐศาสตร์พฤติกรรม เร่ือง การแบ่งบญัชีในใจ การควบคุมตวัเอง 
การหลีกเล่ียงความเส่ียง และการออมของบุคคล รวมไปถึงบทความดา้นเศรษฐศาสตร์
การพฒันาและการศึกษา เร่ือง A Comparison of Entrepreneurial Learning Education 

นอกจากน้ีย ังมีบทความเก่ียวกับเศรษฐศาสตร์การเงิน เ ร่ือง การประเมินและ
เปรียบเทียบผลการดาํเนินงานกองทุนรวมหุน้ระยะยาวของประเทศไทย 

 ทางคณะผูจ้ดัทาํวารสารหวงัวา่บทความทั้ง 5 เร่ือง จะเป็นประโยชนแ์ก่ผูอ่้าน
ทุกท่าน ทั้งน้ีตอ้งขอขอบพระคุณผูเ้ขียนบทความทุกท่าน และหวงัว่าจะไดรั้บความ
ร่วมมือในการส่งบทความจากนกัวิชาการทุกท่านในคราวต่อ ๆ ไป 

 

บรรณาธิการ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



J O U R N A L  O F  E C O N O M I C S 2 1 / 2

2
0
1

7
, 

J
U

L
.—

D
E

C
.

v

ผู้จดัการ:  
อาจารย ์ดร. สุพรรณิกา ลือชารัศมี 

คณะเศรษฐศาสตร์ มหาวิทยาลยัเชียงใหม่ 

คณะทํางานฯ: 
ศ.(เกียรติคุณ) ดร.ทรงศกัด์ิ ศรีบุญจิตต ์  

รศ.ดร.ปิยะลกัษณ์ พุทธวงศ ์  

รศ.ดร.นิสิต พนัธมิตร 

ผศ.ดร.วรลกัษณ์ หิมะกลสั  

ผศ.ดร.นภสัถ ์หาญพรชยั  

ผศ.ดร.ผทยัรัตน ์ภาสนพิ์พฒันก์ลุ   

ผศ.ดร.กญัญสุ์ดา น่ิมอนุสสรณ์กลุ 

ผศ.ดร.จิราคม สิริศรีสกลุชยั  

อาจารย ์ดร.วรัทยา ชินกรรม  

อาจารย ์ชวิน หวงัมุทิตากุล  

อาจารย ์ดร.กรรณิการ์ ดวงเนตร 

คณะเศรษฐศาสตร์ มหาวิทยาลยัเชียงใหม่ 

สํานักงาน: 
วารสารเศรษฐศาสตร์ มหาวทิยาลยัเชียงใหม่  

คณะเศรษฐศาสตร์ มหาวทิยาลยัเชียงใหม ่

239 ถ.หว้ยแกว้ ต.สุเทพ อ.เมือง จ.เชียงใหม่ 50200 

โทรศพัท ์053-942251 โทรสาร 053-942202  

E-mail: journal.econcmu@gmail.com 

Website: https://www.tci-thaijo.org/index.php/CMJE 

และ https://www.econ.cmu.ac.th/econmag/ 
 

 

 

iv 

 

Chia  Mai Uni ersit J rnal of Economics /

บทบรรณาธิการ 

 วารสารฉบบัน้ีมีบทความทั้งส้ิน 5 เร่ือง ประกอบไปดว้ยบทความเก่ียวกับ
เศรษฐศาสตร์การท่องเท่ียว 1 เร่ือง คือ การเลือกอตัลักษณ์ของสินค้าชุมชนเพ่ือ
ตอบสนองความต้องการของตลาดท่องเท่ียวในอาํเภอแม่แตง จังหวดัเชียงใหม่  
บทความต่อมาเป็นบทความดา้นเศรษฐศาสตร์พลงังาน เร่ือง การกาํหนดราคารับซ้ือ
ไฟฟ้าในระบบ Feed-in Tariff  ของผูผ้ลิตไฟฟ้ารายเล็กท่ีใช้เช้ือเพลิงชีวมวล และ
บทความเก่ียวกบัเศรษฐศาสตร์พฤติกรรม เร่ือง การแบ่งบญัชีในใจ การควบคุมตวัเอง 
การหลีกเล่ียงความเส่ียง และการออมของบุคคล รวมไปถึงบทความดา้นเศรษฐศาสตร์
การพฒันาและการศึกษา เร่ือง A Comparison of Entrepreneurial Learning Education 

นอกจากน้ีย ังมีบทความเก่ียวกับเศรษฐศาสตร์การเงิน เ ร่ือง การประเมินและ
เปรียบเทียบผลการดาํเนินงานกองทุนรวมหุน้ระยะยาวของประเทศไทย 

 ทางคณะผูจ้ดัทาํวารสารหวงัวา่บทความทั้ง 5 เร่ือง จะเป็นประโยชนแ์ก่ผูอ่้าน
ทุกท่าน ทั้งน้ีตอ้งขอขอบพระคุณผูเ้ขียนบทความทุกท่าน และหวงัว่าจะไดรั้บความ
ร่วมมือในการส่งบทความจากนกัวิชาการทุกท่านในคราวต่อ ๆ ไป 
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Identit  Selecti n f C mmunit  Pr duct for

T urism Market Dem nd Resp nsi eness 

in Mae Tang District, Chiang Mai Province

Kasem K asri

Chanita Pa manee

S m at Si arat

Abstract
T is aper aims to ) in estigate local ide tity f r e elo in  c mm ity r cts

thr ugh the tw -stage anal tical ierarch r cess an ) anal ze fact rs

etermi i  t e pr ct rchasi  characterizi  l cal i entit  i  Mae Tan

District  Chiang Mai Pr vince  usi m ltin mial lo it m el. T e result s ws

that the to  three riorities f local ide tities selecte  f r to rism r ct 

evel ment are Mae Taman Ele hant Camp Wat Ban Den Sa-ree Sri M an

Gaen  an  Nat ral Br w  Rice, res ecti el M reo er  t e fact rs influenci

the urchasi am ng three t es f c mmunit r ucts are ifferent The

fi ings ring a ut t ree tar et mar ets incl i ) t e niche mar et f ealt

c sci s people a nature l vers f r c mmunit r ucts re resenting Natural

Br w  Rice, ) t e el erl ers  mar et f r comm it r cts re resenti

Wat Ban Den Sa-ree Sri M an  Gaen  an ) mar et f r chil re ut a

wor i a e people for comm it  pr cts representi Mae Taman Elep ant

Camp

Keyw rds: ide tity selectio c mm ity r cts to rism mar et, two-stage 

a alytical ierarch r cess  m ltin mial lo it m el
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Identity Selection of Community Product for

Tourism Market Demand Responsiveness 

in Mae Tang District, Chiang Mai Province1

Kasem Kunasri2

Chanita Panmanee3

Sombat Singkharat4

Abstract
This paper aims to 1) investigate local identity for developing community products 

through the two-stage analytical hierarchy process and 2) analyze factors 

determining the product purchasing characterizing local identity in Mae Tang 

District, Chiang Mai Province by using multinomial logit model. The result shows

that the top three priorities of local identities selected for tourism product 

development are Mae Taman Elephant Camp, Wat Ban Den Sa-ree Sri Muang 

Gaen, and Natural Brown Rice, respectively. Moreover, the factors influencing on 

the purchasing among three types of community products are different. The

findings bring about three target markets including 1) the niche market of health 

conscious people and nature lovers for community products representing Natural 

Brown Rice, 2) the elderly person market for community products representing 

Wat Ban Den Sa-ree Sri Muang Gaen, and 3) market for children, youth and 

working age people for community products representing Mae Taman Elephant 

Camp. 

Keywords: identity selection, community products, tourism market, two-stage 

analytical hierarchy process, multinomial logit model

JEL Classification Codes: C01, M21, Z33
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การเลือกอตัลกัษณ์ของสินค้าชุมชนเพ่ือตอบสนองความต้องการของ 

ตลาดท่องเที่ยวในอาํเภอแม่แตง จังหวดัเชียงใหม่4

1
 

เกษม กณุาศรี5

2 

ชนิตา พนัธ์ุมณี6

3 

สมบติั สิงฆราช7

4 

บทคัดย่อ 

การวิจยัน้ีมีวตัถุประสงคเ์พ่ือ 1) คน้หาอตัลกัษณ์ชุมชนสาํหรับพฒันาสินคา้ชุมชนผา่น
กระบวนการวิเคราะห์ตามลาํดบัชั้นแบบสองขั้นตอน และ 2) วิเคราะห์ปัจจยัท่ีเป็นตวั
กําหนดการเลือกซ้ือสินค้าท่ีแสดงถึงอัตลักษณ์ชุมชนในอําเภอแม่แตง จังหวดั
เชียงใหม่ โดยใชแ้บบจาํลองโลจิตหลายทางเลือก ผลการวิจยั พบว่า อตัลกัษณ์ชุมชน
ท่ีมีความสําคัญสามอนัดบัแรกท่ีถูกเลือกมาสําหรับพฒันาสินคา้เพ่ือการท่องเท่ียว 
ไดแ้ก่ ปางชา้งแม่ตะมาน วดับา้นเด่นสะหรีศรีเมืองแกน และขา้วกลอ้งแบบธรรมชาติ 
ตามลาํดบั นอกจากน้ีปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการซ้ือสินคา้ชุมชนทั้งสามประเภทมีความ
แตกต่างกนัไป ผลการวิจยัสามารถแบ่งตลาดเป้าหมายเป็นสามกลุ่ม ไดแ้ก่ 1) ตลาด
เฉพาะของผูท่ี้ใส่ใจในสุขภาพและรักธรรมชาติสําหรับสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึงขา้ว
กลอ้งธรรมชาติ 2) ตลาดผูสู้งอายุสําหรับสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึงวดับา้นเด่นสะหรีศรี
เมืองแกน และ 3) ตลาดสําหรับกลุ่มเด็ก เยาวชน และคนวยัทาํงาน สําหรับสินค้า
ชุมชนท่ีแสดงถึงปางชา้งแม่ตะมาน 

คําสําคัญ:  การเลือกอตัลกัษณ์  สินคา้ชุมชน  ตลาดท่องเท่ียว  กระบวนการวิเคราะห์
ตามลาํดบัชั้นแบบสองขั้นตอน  แบบจาํลองโลจิตหลายทางเลือก    

JEL Classification Codes: C01, M21, Z33 

1  บทความน้ีไดรั้บการสนบัสนุนจากสาํนักงานคณะกรรมวิจัยแห่งชาติ (วช.) และ
มหาวิทยาลยัราชภฏัเชียงใหม่ 

2  อาจารย ์ภาควชิาเศรษฐศาสตร์ คณะวทิยาการจดัการ มหาวทิยาลยัราชภฎัเชียงใหม่ จงัหวดั
เชียงใหม่ 50300 E-mail: noom.kasem@gmail.com 

3  ผูช่้วยศาสตราจารย ์คณะเศรษฐศาสตร์ มหาวทิยาลยัแม่โจ ้จงัหวดัเชียงใหม่ 50290  
4  ผูช่้วยศาสตราจารย ์ภาควชิาเศรษฐศาสตร์ คณะวทิยาการจดัการ มหาวทิยาลยัราชภฎั

เชียงใหม่ จงัหวดัเชียงใหม่ 50300  
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1. บทนํา 

อาํเภอแม่แตงเป็นอาํเภอในจงัหวดัเชียงใหม่ท่ีมีศกัยภาพและมี
ความเป็นไปไดใ้นการส่งเสริมและพฒันาการท่องเท่ียวอย่าง
ยิ่ง เน่ืองจากมีสถานท่ีท่องเท่ียวหลากหลาย ทั้งแหล่งท่องเท่ียว
ทางธรรมชาติ ทางประวติัศาสตร์ รวมถึงมีกิจกรรมทางการ
ท่องเท่ียวมากมายท่ีมีเอกลักษณ์โดดเด่นด้านวัฒนธรรม 

ประเพณี และวิถีชีวิตของคนในทอ้งถ่ิน นอกจากน้ีอาํเภอแม่แตงยงัเป็นเส้นทางผา่นท่ี
สําคัญท่ีเช่ือมต่อระหว่างการเดินทางท่องเท่ียวในจงัหวดัเชียงใหม่ และอาํเภอปาย 
จงัหวดัแม่ฮ่องสอน ซ่ึงมีนกัท่องเท่ียวใชเ้สน้ทางน้ีเป็นจาํนวนมาก ดงันั้น การสร้างจุด
ดึงดูดนกัท่องเท่ียวหรือจุดขายของอาํเภอแม่แตงผา่นสินคา้ชุมชนใหมี้เอกลกัษณ์ โดด
เด่น และเป็นท่ีรู้จกัจึงเป็นส่ิงจาํเป็นและเป็นปัจจยัสําคญัไปสู่การท่องเท่ียวอย่างย ัง่ยืน
ท่ีจะนาํรายไดม้าสู่ประชาชนในชุมชนอยา่งย ัง่ยืน 

 การสร้างอตัลกัษณ์ในสินคา้ชุมชนเป็นวิธีการหน่ึงท่ีนาํมาใชใ้นการสร้างจุดขาย
ใ ห้ กั บ สิ น ค้ า  (Howell, 1994; Boissevain, 1996; Chambers, 1997; Rogers, 2002; 
Ballesteros and Ramirez, 2007; Ghodeswar, 2008)โดยเป็ น การนําสิ น ท รัพ ย์ท าง
วฒันธรรม และเอกลกัษณ์เฉพาะตวัท่ีเป็นท่ียอมรับของชุมชนมาบูรณาการร่วมกนั 
มุ่งเนน้ความโดดเด่น และความแปลกใหม่ ซ่ึงท่ีผา่นมารูปแบบและคุณภาพของสินคา้
ชุมชนกบัการท่องเท่ียวของอาํเภอแม่แตงไม่ไดแ้สดงถึงอตัลกัษณ์ท่ีชดัเจนของชุมชน 
ทั้งน้ีเน่ืองมาจากผูผ้ลิตสินคา้ชุมชนในอาํเภอแม่แตงไม่ไดค้าํนึงถึงหรือใหค้วามสาํคญั
กบัการนาํอตัลกัษณ์ชุมชนมาใช้ในการพฒันาและออกแบบสินคา้ชุมชน อีกทั้งการ
นาํเสนอสินคา้ท่ีมีเร่ืองราวความเป็นมาของชุมชนยงัอยู่ในระดบัตํ่า ซ่ึงในความเป็น
จริงหากผูป้ระกอบการในชุมชนสามารถสร้างอตัลกัษณ์ของสินค้าชุมชนให้เกิด
จุดเด่นท่ีทาํใหน้กัท่องเท่ียวเกิดการรับรู้และยอมรับในตวัสินคา้ จะทาํใหเ้กิดการซ้ือซํ้ า 
และนาํไปสู่ความยัง่ยืนของการพฒันาสินคา้ชุมชนและรายไดข้องคนในชุมชนตามมา 

ทั้งน้ี การสร้างอตัลกัษณ์ในสินคา้ชุมชนจะประสบผลสําเร็จไดน้ั้น ตอ้งเกิดมาจาก
ผลลพัธ์ในการจากคน้หาอตัลกัษณ์ชุมชนของอาํเภอแม่แตง จงัหวดัเชียงใหม่ ท่ีเกิด
จากความร่วมมือกันของคนในชุมชนโดยการนําเอาทฤษฎีการวดัเชิงตวัเลขทาง
คณิตศาสตร์ในการเลือกการตดัสินใจของทางเลือกเพ่ือสะทอ้นในเชิงประจกัษ ์ซ่ึง
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การเลือกอตัลกัษณ์ของสินค้าชุมชนเพ่ือตอบสนองความต้องการของ 

ตลาดท่องเที่ยวในอาํเภอแม่แตง จังหวดัเชียงใหม่4

1
 

เกษม กณุาศรี5

2 

ชนิตา พนัธ์ุมณี6

3 

สมบติั สิงฆราช7

4 

บทคัดย่อ 

การวิจยัน้ีมีวตัถุประสงคเ์พ่ือ 1) คน้หาอตัลกัษณ์ชุมชนสาํหรับพฒันาสินคา้ชุมชนผา่น
กระบวนการวิเคราะห์ตามลาํดบัชั้นแบบสองขั้นตอน และ 2) วิเคราะห์ปัจจยัท่ีเป็นตวั
กําหนดการเลือกซ้ือสินค้าท่ีแสดงถึงอัตลักษณ์ชุมชนในอําเภอแม่แตง จังหวดั
เชียงใหม่ โดยใชแ้บบจาํลองโลจิตหลายทางเลือก ผลการวิจยั พบว่า อตัลกัษณ์ชุมชน
ท่ีมีความสําคัญสามอนัดบัแรกท่ีถูกเลือกมาสําหรับพฒันาสินคา้เพ่ือการท่องเท่ียว 
ไดแ้ก่ ปางชา้งแม่ตะมาน วดับา้นเด่นสะหรีศรีเมืองแกน และขา้วกลอ้งแบบธรรมชาติ 
ตามลาํดบั นอกจากน้ีปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการซ้ือสินคา้ชุมชนทั้งสามประเภทมีความ
แตกต่างกนัไป ผลการวิจยัสามารถแบ่งตลาดเป้าหมายเป็นสามกลุ่ม ไดแ้ก่ 1) ตลาด
เฉพาะของผูท่ี้ใส่ใจในสุขภาพและรักธรรมชาติสําหรับสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึงขา้ว
กลอ้งธรรมชาติ 2) ตลาดผูสู้งอายุสําหรับสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึงวดับา้นเด่นสะหรีศรี
เมืองแกน และ 3) ตลาดสําหรับกลุ่มเด็ก เยาวชน และคนวยัทาํงาน สําหรับสินค้า
ชุมชนท่ีแสดงถึงปางชา้งแม่ตะมาน 

คําสําคัญ:  การเลือกอตัลกัษณ์  สินคา้ชุมชน  ตลาดท่องเท่ียว  กระบวนการวิเคราะห์
ตามลาํดบัชั้นแบบสองขั้นตอน  แบบจาํลองโลจิตหลายทางเลือก    

JEL Classification Codes: C01, M21, Z33 

1  บทความน้ีไดรั้บการสนบัสนุนจากสาํนักงานคณะกรรมวิจัยแห่งชาติ (วช.) และ
มหาวิทยาลยัราชภฏัเชียงใหม่ 

2  อาจารย ์ภาควชิาเศรษฐศาสตร์ คณะวทิยาการจดัการ มหาวทิยาลยัราชภฎัเชียงใหม่ จงัหวดั
เชียงใหม่ 50300 E-mail: noom.kasem@gmail.com 

3  ผูช่้วยศาสตราจารย ์คณะเศรษฐศาสตร์ มหาวทิยาลยัแม่โจ ้จงัหวดัเชียงใหม่ 50290  
4  ผูช่้วยศาสตราจารย ์ภาควชิาเศรษฐศาสตร์ คณะวทิยาการจดัการ มหาวทิยาลยัราชภฎั

เชียงใหม่ จงัหวดัเชียงใหม่ 50300  
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1. บทนํา 

อาํเภอแม่แตงเป็นอาํเภอในจงัหวดัเชียงใหม่ท่ีมีศกัยภาพและมี
ความเป็นไปไดใ้นการส่งเสริมและพฒันาการท่องเท่ียวอย่าง
ยิ่ง เน่ืองจากมีสถานท่ีท่องเท่ียวหลากหลาย ทั้งแหล่งท่องเท่ียว
ทางธรรมชาติ ทางประวติัศาสตร์ รวมถึงมีกิจกรรมทางการ
ท่องเท่ียวมากมายท่ีมีเอกลักษณ์โดดเด่นด้านวัฒนธรรม 

ประเพณี และวิถีชีวิตของคนในทอ้งถ่ิน นอกจากน้ีอาํเภอแม่แตงยงัเป็นเส้นทางผา่นท่ี
สําคัญท่ีเช่ือมต่อระหว่างการเดินทางท่องเท่ียวในจงัหวดัเชียงใหม่ และอาํเภอปาย 
จงัหวดัแม่ฮ่องสอน ซ่ึงมีนกัท่องเท่ียวใชเ้สน้ทางน้ีเป็นจาํนวนมาก ดงันั้น การสร้างจุด
ดึงดูดนกัท่องเท่ียวหรือจุดขายของอาํเภอแม่แตงผา่นสินคา้ชุมชนใหมี้เอกลกัษณ์ โดด
เด่น และเป็นท่ีรู้จกัจึงเป็นส่ิงจาํเป็นและเป็นปัจจยัสําคญัไปสู่การท่องเท่ียวอย่างย ัง่ยืน
ท่ีจะนาํรายไดม้าสู่ประชาชนในชุมชนอยา่งย ัง่ยืน 

 การสร้างอตัลกัษณ์ในสินคา้ชุมชนเป็นวิธีการหน่ึงท่ีนาํมาใชใ้นการสร้างจุดขาย
ใ ห้ กั บ สิ น ค้ า  (Howell, 1994; Boissevain, 1996; Chambers, 1997; Rogers, 2002; 
Ballesteros and Ramirez, 2007; Ghodeswar, 2008)โดยเป็ น การนําสิ น ท รัพ ย์ท าง
วฒันธรรม และเอกลกัษณ์เฉพาะตวัท่ีเป็นท่ียอมรับของชุมชนมาบูรณาการร่วมกนั 
มุ่งเนน้ความโดดเด่น และความแปลกใหม่ ซ่ึงท่ีผา่นมารูปแบบและคุณภาพของสินคา้
ชุมชนกบัการท่องเท่ียวของอาํเภอแม่แตงไม่ไดแ้สดงถึงอตัลกัษณ์ท่ีชดัเจนของชุมชน 
ทั้งน้ีเน่ืองมาจากผูผ้ลิตสินคา้ชุมชนในอาํเภอแม่แตงไม่ไดค้าํนึงถึงหรือใหค้วามสาํคญั
กบัการนาํอตัลกัษณ์ชุมชนมาใช้ในการพฒันาและออกแบบสินคา้ชุมชน อีกทั้งการ
นาํเสนอสินคา้ท่ีมีเร่ืองราวความเป็นมาของชุมชนยงัอยู่ในระดบัตํ่า ซ่ึงในความเป็น
จริงหากผูป้ระกอบการในชุมชนสามารถสร้างอตัลกัษณ์ของสินค้าชุมชนให้เกิด
จุดเด่นท่ีทาํใหน้กัท่องเท่ียวเกิดการรับรู้และยอมรับในตวัสินคา้ จะทาํใหเ้กิดการซ้ือซํ้ า 
และนาํไปสู่ความยัง่ยืนของการพฒันาสินคา้ชุมชนและรายไดข้องคนในชุมชนตามมา 

ทั้งน้ี การสร้างอตัลกัษณ์ในสินคา้ชุมชนจะประสบผลสําเร็จไดน้ั้น ตอ้งเกิดมาจาก
ผลลพัธ์ในการจากคน้หาอตัลกัษณ์ชุมชนของอาํเภอแม่แตง จงัหวดัเชียงใหม่ ท่ีเกิด
จากความร่วมมือกันของคนในชุมชนโดยการนําเอาทฤษฎีการวดัเชิงตัวเลขทาง
คณิตศาสตร์ในการเลือกการตดัสินใจของทางเลือกเพ่ือสะทอ้นในเชิงประจกัษ ์ซ่ึง
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2. วธีิการศึกษา 

วิธีการวิเคราะห์ท่ีมีอยา่งแพร่หลายคือ กระบวนการวิเคราะห์ตามลาํดบัชั้น (Analytical 
Hierarchy Process; AHP) ซ่ึงเป็นวิธีการท่ีใชใ้นการตดัสินใจเลือกทางเลือกท่ีดีท่ีสุด 

(Saaty,1980) ดังจะเห็นได้จากงานวิจัยของ Dyer (1990), Ghodsypour and O’Brien 

(1998), Zhu and Dale (2001), Saaty (2008) แล ะ  Ho et al. (2009) ท่ี ได้นํา เท ค นิ ค 

AHP มาใชใ้นการตดัสินใจ ดงันั้นการเลือกอตัลกัษณ์ชุมชนเพ่ือใชใ้นการพฒันาสินคา้
ท่ีผ่านกระบวนการ AHP จึงเป็นส่ิงสําคัญของการเลือกท่ีใช้เหตุและผลในการ
ตดัสินใจ  
 อย่างไรก็ตาม ความสําเร็จของสินค้าชุมชนในอาํเภอแม่แตง จังหวดัเชียงใหม่ 
ไม่ไดเ้กิดจากมุมมองทางดา้นการผลิตท่ีตอ้งเลือกอตัลกัษณ์ชุมชนเพ่ือนํามาพฒันา
ผลิตภัณฑ์เท่านั้ น แต่ผู ้ประกอบการในชุมชนต้องคํานึงถึงบริบททางด้านความ
ตอ้งการของตลาดท่องเท่ียว โดยเฉพาะในดา้นปัจจยัท่ีเป็นตวักาํหนดการซ้ือสินคา้
ชุมชนท่ีแสดงถึงอตัลกัษณ์ชุมชนนั้นๆ ดว้ย เพ่ือใหผู้ป้ระกอบการสามารถผลิตสินคา้
ชุมชนท่ีตอบสนองความตอ้งการของกลุ่มตลาดเป้าหมายได ้ 
 ดงันั้น การวิจยัน้ีจึงมีวตัถุประสงค์เพ่ือคน้หาอตัลกัษณ์ชุมชนสําหรับใช้ในการ
พฒันาสินคา้ชุมชนผ่านกระบวนการวิเคราะห์ตามลาํดบัชั้น (AHP) และวิเคราะห์
ปัจจยัท่ีเป็นตวักาํหนดการเลือกซ้ือสินคา้ท่ีแสดงถึงอตัลกัษณ์ชุมชนในอาํเภอแม่แตง 
จงัหวดัเชียงใหม่ อนัจะนาํไปสู่การพฒันาสินคา้ชุมชนตน้แบบท่ีสะทอ้นถึงอตัลกัษณ์
ชุมชน ซ่ึงสามารถสร้างจุดขายให้แก่สินคา้ และเช่ือมโยงสินคา้ไปสู่การยอมรับของ
ผูบ้ริโภคท่ีมีความตอ้งการในตวัสินคา้อย่างแทจ้ริง ทาํใหเ้กิดการซ้ือซํ้ า และเกิดความ
ยัง่ยืนของเศรษฐกิจชุมชนตามมา นอกจากน้ีผลของการวิจยัจะเป็นแนวทางปฏิบติัใน
การพฒันาสินคา้ชุมชนตน้แบบใหแ้ก่หน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง เพ่ือนาํไปส่งเสริมยงัพ้ืนท่ี
อ่ืนๆ ต่อไป 

 

การวิจยัน้ีไดจ้าํแนกประชากรและกลุ่มตวัอย่างออกเป็น 2 

กลุ่ม คือ 1) ประชากรและกลุ่มตวัอย่างสําหรับการเลือกอตั
ลักษณ์ชุมชนท่ีใช้เพ่ือพัฒนาสินค้าชุมชน ประกอบด้วย 
ปราชญ์ชาวบ้าน ผูน้ําชุมชน ตัวแทนประชาชนในชุมชน 

4
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ผูผ้ลิตสินคา้ชุมชน และเจา้หน้าท่ีในทอ้งถ่ินในอาํเภอแม่แตง จงัหวดัเชียงใหม่โดย
ขนาดของกลุ่มตวัอย่างใช้วิธีการกาํหนดโควตา จาํนวน 302 ราย และ 2) ประชากร
และกลุ่มตวัอยา่งสาํหรับการวิเคราะห์ปัจจยัท่ีมีผลต่อการเลือกซ้ือสินคา้ชุมชนท่ีแสดง
ถึงอตัลกัษณ์ชุมชน ประกอบดว้ย นกัท่องเท่ียวท่ีเขา้มาท่องเท่ียวและเลือกซ้ือสินคา้ใน
อาํเภอแม่แตง จงัหวดัเชียงใหม่ รวมถึงประชาชนในพ้ืนท่ีท่ีซ้ือสินคา้ในอาํเภอแม่แตง 
จงัหวดัเชียงใหม่ จาํนวน 415 ราย ซ่ึงในการเลือกกลุ่มตวัอย่างใช้วิธีการเลือกกลุ่ม
ตวัอยา่งแบบเจาะจง (Purposive sampling) 

 สําหรับวิธีการวิเคราะห์แบ่งออกเป็น 2 ส่วน โดยส่วนท่ีหน่ึงเป็นการเลือกอัต
ลกัษณ์ชุมชนเพ่ือใชใ้นการสร้างจุดเด่นของการพฒันาสินคา้ชุมชนซ่ึงใชก้ระบวนการ
วิเคราะห์ตามลาํดบัชั้น หรือ AHP และส่วนท่ีสองเป็นการวิเคราะห์ปัจจยัท่ีมีผลต่อการ
เลือกซ้ือสินค้าชุมชนท่ีแสดงถึงอตัลกัษณ์ชุมชน ไดน้ําเอาแบบจาํลองโลจิตหลาย
ทางเลือก  (Multinomial Logit Model) มาใช้ เป็ น เค ร่ืองมือใน การวิ เคราะห์  ซ่ึ ง
รายละเอียดมีดงัต่อไปน้ี 

 2.1 กระบวนการวเิคราะห์ตามลาํดบัช้ัน (Analytical Hierarchy Process: AHP)  

  AHP เป็นกระบวนการท่ีใชใ้นการนาํเสนอทางเลือกเพ่ือใหบ้รรลุเป้าหมาย โดย
ในการวิจยัน้ีไดป้ระยกุตใ์ช ้AHP เพ่ือเลือกอตัลกัษณ์ชุมชนสาํหรับนาํมาพฒันาสินคา้
ชุมชน โดยไดข้ยายกระบวนการจากกระบวนการวิเคราะห์ตามลาํดบัชั้นแบบหน่ึง
ขั้นตอน (One-stage AHP) เป็นกระบวนการวิเคราะห์ตามลาํดบัชั้นแบบสองขั้นตอน 
(Two-stage AHP) โดยนาํทางเลือกท่ีมีความสาํคญัเป็นลาํดบัท่ีหน่ึงตามเป้าหมายของ 
AHP ในขั้นตอนท่ีหน่ึงมาเป็นทางเลือกใน AHP ในขั้นตอนท่ีสอง ทั้งน้ี AHP แบบ
สองขั้นตอน มีวิธีการวิเคราะห์ ดงัน้ี 

  AHP ขั้นตอนที่หน่ึง: การเลือกอัตลักษณ์ชุมชนในแต่ละประเภท 

  1) กาํหนดเป้าหมาย (Goal) ไดแ้ก่ อตัลกัษณ์ชุมชนดา้นการท่องเท่ียว อตัลกัษณ์
ชุมชนด้านโบราณสถาน อตัลกัษณ์ชุมชนด้านประเพณีและวฒันธรรม อตัลกัษณ์
ชุมชนดา้นภูมิปัญญาทอ้งถ่ิน และอตัลกัษณ์ชุมชนดา้นการเกษตร  
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2. วธีิการศึกษา 

วิธีการวิเคราะห์ท่ีมีอยา่งแพร่หลายคือ กระบวนการวิเคราะห์ตามลาํดบัชั้น (Analytical 
Hierarchy Process; AHP) ซ่ึงเป็นวิธีการท่ีใชใ้นการตดัสินใจเลือกทางเลือกท่ีดีท่ีสุด 

(Saaty,1980) ดังจะเห็นได้จากงานวิจัยของ Dyer (1990), Ghodsypour and O’Brien 

(1998), Zhu and Dale (2001), Saaty (2008) แล ะ  Ho et al. (2009) ท่ี ได้นํา เท ค นิ ค 

AHP มาใชใ้นการตดัสินใจ ดงันั้นการเลือกอตัลกัษณ์ชุมชนเพ่ือใชใ้นการพฒันาสินคา้
ท่ีผ่านกระบวนการ AHP จึงเป็นส่ิงสําคัญของการเลือกท่ีใช้เหตุและผลในการ
ตดัสินใจ  
 อย่างไรก็ตาม ความสําเร็จของสินค้าชุมชนในอาํเภอแม่แตง จังหวดัเชียงใหม่ 
ไม่ไดเ้กิดจากมุมมองทางดา้นการผลิตท่ีตอ้งเลือกอตัลกัษณ์ชุมชนเพ่ือนํามาพฒันา
ผลิตภัณฑ์เท่านั้ น แต่ผู ้ประกอบการในชุมชนต้องคํานึงถึงบริบททางด้านความ
ตอ้งการของตลาดท่องเท่ียว โดยเฉพาะในดา้นปัจจยัท่ีเป็นตวักาํหนดการซ้ือสินคา้
ชุมชนท่ีแสดงถึงอตัลกัษณ์ชุมชนนั้นๆ ดว้ย เพ่ือใหผู้ป้ระกอบการสามารถผลิตสินคา้
ชุมชนท่ีตอบสนองความตอ้งการของกลุ่มตลาดเป้าหมายได ้ 
 ดงันั้น การวิจยัน้ีจึงมีวตัถุประสงค์เพ่ือคน้หาอตัลกัษณ์ชุมชนสําหรับใช้ในการ
พฒันาสินคา้ชุมชนผ่านกระบวนการวิเคราะห์ตามลาํดบัชั้น (AHP) และวิเคราะห์
ปัจจยัท่ีเป็นตวักาํหนดการเลือกซ้ือสินคา้ท่ีแสดงถึงอตัลกัษณ์ชุมชนในอาํเภอแม่แตง 
จงัหวดัเชียงใหม่ อนัจะนาํไปสู่การพฒันาสินคา้ชุมชนตน้แบบท่ีสะทอ้นถึงอตัลกัษณ์
ชุมชน ซ่ึงสามารถสร้างจุดขายให้แก่สินคา้ และเช่ือมโยงสินคา้ไปสู่การยอมรับของ
ผูบ้ริโภคท่ีมีความตอ้งการในตวัสินคา้อย่างแทจ้ริง ทาํใหเ้กิดการซ้ือซํ้ า และเกิดความ
ยัง่ยืนของเศรษฐกิจชุมชนตามมา นอกจากน้ีผลของการวิจยัจะเป็นแนวทางปฏิบติัใน
การพฒันาสินคา้ชุมชนตน้แบบใหแ้ก่หน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้ง เพ่ือนาํไปส่งเสริมยงัพ้ืนท่ี
อ่ืนๆ ต่อไป 

 

การวิจยัน้ีไดจ้าํแนกประชากรและกลุ่มตวัอย่างออกเป็น 2 

กลุ่ม คือ 1) ประชากรและกลุ่มตวัอย่างสําหรับการเลือกอตั
ลักษณ์ชุมชนท่ีใช้เพ่ือพัฒนาสินค้าชุมชน ประกอบด้วย 
ปราชญ์ชาวบ้าน ผูน้ําชุมชน ตัวแทนประชาชนในชุมชน 

 

Chia  Mai Uni ersit J rnal of Economics /

ผูผ้ลิตสินคา้ชุมชน และเจา้หน้าท่ีในทอ้งถ่ินในอาํเภอแม่แตง จงัหวดัเชียงใหม่โดย
ขนาดของกลุ่มตวัอย่างใช้วิธีการกาํหนดโควตา จาํนวน 302 ราย และ 2) ประชากร
และกลุ่มตวัอยา่งสาํหรับการวิเคราะห์ปัจจยัท่ีมีผลต่อการเลือกซ้ือสินคา้ชุมชนท่ีแสดง
ถึงอตัลกัษณ์ชุมชน ประกอบดว้ย นกัท่องเท่ียวท่ีเขา้มาท่องเท่ียวและเลือกซ้ือสินคา้ใน
อาํเภอแม่แตง จงัหวดัเชียงใหม่ รวมถึงประชาชนในพ้ืนท่ีท่ีซ้ือสินคา้ในอาํเภอแม่แตง 
จงัหวดัเชียงใหม่ จาํนวน 415 ราย ซ่ึงในการเลือกกลุ่มตวัอย่างใช้วิธีการเลือกกลุ่ม
ตวัอยา่งแบบเจาะจง (Purposive sampling) 

 สําหรับวิธีการวิเคราะห์แบ่งออกเป็น 2 ส่วน โดยส่วนท่ีหน่ึงเป็นการเลือกอัต
ลกัษณ์ชุมชนเพ่ือใชใ้นการสร้างจุดเด่นของการพฒันาสินคา้ชุมชนซ่ึงใชก้ระบวนการ
วิเคราะห์ตามลาํดบัชั้น หรือ AHP และส่วนท่ีสองเป็นการวิเคราะห์ปัจจยัท่ีมีผลต่อการ
เลือกซ้ือสินค้าชุมชนท่ีแสดงถึงอตัลกัษณ์ชุมชน ไดน้ําเอาแบบจาํลองโลจิตหลาย
ทางเลือก  (Multinomial Logit Model) มาใช้ เป็ น เค ร่ืองมือใน การวิ เคราะห์  ซ่ึ ง
รายละเอียดมีดงัต่อไปน้ี 

 2.1 กระบวนการวเิคราะห์ตามลาํดบัช้ัน (Analytical Hierarchy Process: AHP)  

  AHP เป็นกระบวนการท่ีใชใ้นการนาํเสนอทางเลือกเพ่ือใหบ้รรลุเป้าหมาย โดย
ในการวิจยัน้ีไดป้ระยกุตใ์ช ้AHP เพ่ือเลือกอตัลกัษณ์ชุมชนสาํหรับนาํมาพฒันาสินคา้
ชุมชน โดยไดข้ยายกระบวนการจากกระบวนการวิเคราะห์ตามลาํดบัชั้นแบบหน่ึง
ขั้นตอน (One-stage AHP) เป็นกระบวนการวิเคราะห์ตามลาํดบัชั้นแบบสองขั้นตอน 
(Two-stage AHP) โดยนาํทางเลือกท่ีมีความสาํคญัเป็นลาํดบัท่ีหน่ึงตามเป้าหมายของ 
AHP ในขั้นตอนท่ีหน่ึงมาเป็นทางเลือกใน AHP ในขั้นตอนท่ีสอง ทั้งน้ี AHP แบบ
สองขั้นตอน มีวิธีการวิเคราะห์ ดงัน้ี 

  AHP ขั้นตอนที่หน่ึง: การเลือกอัตลักษณ์ชุมชนในแต่ละประเภท 

  1) กาํหนดเป้าหมาย (Goal) ไดแ้ก่ อตัลกัษณ์ชุมชนดา้นการท่องเท่ียว อตัลกัษณ์
ชุมชนด้านโบราณสถาน อตัลกัษณ์ชุมชนด้านประเพณีและวฒันธรรม อตัลกัษณ์
ชุมชนดา้นภูมิปัญญาทอ้งถ่ิน และอตัลกัษณ์ชุมชนดา้นการเกษตร  
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  2) กาํหนดหลกัเกณฑ ์(Criteria) โดยประเมินความเหมาะสมของอตัลกัษณ์ ซ่ึง
ในการวิจัยน้ีได้กําหนดหลักเกณฑ์จํานวน  3 หลักเกณฑ์ ได้แก่  ด้านกายภาพ 
(Physical) ดา้นเศรษฐกิจ (Economic) และดา้นสงัคม (Social) 

  3) กําหนดหลักเกณ ฑ์ย่อย (Sub-criteria) ซ่ึงเป็นตัวบ่งช้ีของหลักเกณ ฑ์
หลกัเกณฑ์หลกั โดยหลกัเกณฑ์ย่อยท่ีใชใ้นการวิจยัน้ีประกอบดว้ย 10 หลกัเกณฑ ์
ไดแ้ก่  

   3.1) ดา้นกายภาพ (Physical) มี 3 หลกัเกณฑย์่อย ไดแ้ก่ การเป็นท่ีรู้จกัของ
คนทัว่ไป ความสวยงาม และความสอดคลอ้งกบัอตัลกัษณ์ชุมชน  

   3.2) ดา้นเศรษฐกิจ (Economic) มี 3 หลกัเกณฑ์ย่อย ไดแ้ก่ ความสามารถ
ก่อใหเ้กิดรายไดต่้อคนในชุมชน ความยัง่ยืนในเศรษฐกิจชุมชน และการทาํใหเ้กิดการ
พฒันาเศรษฐกิจในชุมชน 

   3.3) ดา้นสังคม (Social) มี 4 หลกัเกณฑย์่อย ไดแ้ก่ การยอมรับของคนใน
สังคม ก่อให้เกิดประโยชน์ในสังคม ความเก่ียวข้องกับวิถีชีวิตในสังคม และการ
อนุรักษส่ิ์งท่ีมีอยูใ่นอดีตใหค้งอยูใ่นสงัคม 

  4) กาํหนดทางเลือก (Alternative) ซ่ึงเป็นทางเลือกท่ีใชต้ดัสินใจในแต่ละดา้น 
เพ่ือนาํไปใชเ้ป็นทางเลือกในการคดัเลือกอตัลกัษณ์ชุมชนใน AHP ขั้นตอนท่ีสอง 

  5) ให้นํ้ าหนกัความสําคญัของเกณฑ์การประเมิน เน่ืองจากเกณฑ์ท่ีใชใ้นการ
ตดัสินใจมีความสําคญัต่อเป้าหมายหรือวตัถุประสงคไ์ม่เท่ากนั ดงันั้น จึงจาํเป็นตอ้ง
หานํ้ าหนกัความสาํคญัของแต่ละหลกัเกณฑก่์อนท่ีจะประเมินทางเลือก โดยมีวิธีการ 
ดงัน้ี 

   5.1) สร้างตารางเมตริกซ์เปรียบเทียบแบบจับคู่ (Pair-wise Comparison 
Matrix) 

   5.2) กาํหนดมาตรส่วนเพ่ือการเปรียบเทียบความสาํคญั โดยในการวิจยัน้ีได้
กาํหนดมาตรส่วนเพ่ือการเปรียบเทียบความสาํคญัตามวิธีการของ Saaty (1990, 2008) 

ซ่ึงกาํหนดไว ้9 ระดบั แสดงดงั Table 1 
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Table 1. The fundamental scale of absolute numbers 
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ver a ther
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ne activit ver a ther
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ne activit ver a ther

Ver  str  or

em strated

im rtance

An activit is fa re  ver str ngl ver
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ractice

E treme im rtance

The evi ence fa ri ne activit ver

a ot er is f t e i est possible order of

affirmatio

I termediate val e 

etwee  t e tw

adjacent j eme ts

W en com r mise is eeded

Reci r cals f

a e

If activit i has ne

f the a ve -

zer m ers

assigne  t  it whe

com ared wit

activit j  the j has

t e reci r cal al e 

w e  com ared

wit i

A reas able ass m ti

Source: Saaty (1990, 2008) and Zhu and Dale (2001). 
 

   5.3) คาํนวณค่านํ้าหนกัความสําคญัของเกณฑก์ารประเมิน โดยวิธี Simple 
Normalized Row Sum (SNRS) มีทางเลือกหรือองค์ประกอบท่ีต้องการประเมิน n 

ทางเลือก ไดแ้ก่  I1, …, In และ นํ้าหนกัของแต่ละทางเลือกหรือองคป์ระกอบดงักล่าว 
คือ W1, …, Wn ค่าท่ีได้จากการเปรียบเทียบแบบจับคู่ (aij) ของความสําคัญของ
ทางเลือกหรือองคป์ระกอบ Ii และ Ij หาไดจ้าก aij = Wi/Wj เมตริกซ์ A = [aij] ของการ
เปรียบเทียบแบบจบัคู่ เขียนดงัสมการท่ี (1) 
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  2) กาํหนดหลกัเกณฑ ์(Criteria) โดยประเมินความเหมาะสมของอตัลกัษณ์ ซ่ึง
ในการวิจัยน้ีได้กําหนดหลักเกณฑ์จํานวน  3 หลักเกณฑ์ ได้แก่  ด้านกายภาพ 
(Physical) ดา้นเศรษฐกิจ (Economic) และดา้นสงัคม (Social) 

  3) กําหนดหลักเกณ ฑ์ย่อย (Sub-criteria) ซ่ึงเป็นตัวบ่งช้ีของหลักเกณ ฑ์
หลกัเกณฑ์หลกั โดยหลกัเกณฑ์ย่อยท่ีใชใ้นการวิจยัน้ีประกอบดว้ย 10 หลกัเกณฑ ์
ไดแ้ก่  

   3.1) ดา้นกายภาพ (Physical) มี 3 หลกัเกณฑย์่อย ไดแ้ก่ การเป็นท่ีรู้จกัของ
คนทัว่ไป ความสวยงาม และความสอดคลอ้งกบัอตัลกัษณ์ชุมชน  

   3.2) ดา้นเศรษฐกิจ (Economic) มี 3 หลกัเกณฑ์ย่อย ไดแ้ก่ ความสามารถ
ก่อใหเ้กิดรายไดต่้อคนในชุมชน ความยัง่ยืนในเศรษฐกิจชุมชน และการทาํใหเ้กิดการ
พฒันาเศรษฐกิจในชุมชน 

   3.3) ดา้นสังคม (Social) มี 4 หลกัเกณฑ์ย่อย ไดแ้ก่ การยอมรับของคนใน
สังคม ก่อให้เกิดประโยชน์ในสังคม ความเก่ียวข้องกับวิถีชีวิตในสังคม และการ
อนุรักษส่ิ์งท่ีมีอยูใ่นอดีตใหค้งอยูใ่นสงัคม 

  4) กาํหนดทางเลือก (Alternative) ซ่ึงเป็นทางเลือกท่ีใชต้ดัสินใจในแต่ละดา้น 
เพ่ือนาํไปใชเ้ป็นทางเลือกในการคดัเลือกอตัลกัษณ์ชุมชนใน AHP ขั้นตอนท่ีสอง 

  5) ให้นํ้ าหนกัความสําคญัของเกณฑ์การประเมิน เน่ืองจากเกณฑ์ท่ีใชใ้นการ
ตดัสินใจมีความสําคญัต่อเป้าหมายหรือวตัถุประสงคไ์ม่เท่ากนั ดงันั้น จึงจาํเป็นตอ้ง
หานํ้ าหนกัความสาํคญัของแต่ละหลกัเกณฑก่์อนท่ีจะประเมินทางเลือก โดยมีวิธีการ 
ดงัน้ี 

   5.1) สร้างตารางเมตริกซ์เปรียบเทียบแบบจับคู่ (Pair-wise Comparison 
Matrix) 

   5.2) กาํหนดมาตรส่วนเพ่ือการเปรียบเทียบความสาํคญั โดยในการวิจยัน้ีได้
กาํหนดมาตรส่วนเพ่ือการเปรียบเทียบความสาํคญัตามวิธีการของ Saaty (1990, 2008) 

ซ่ึงกาํหนดไว ้9 ระดบั แสดงดงั Table 1 
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Table 1. The fundamental scale of absolute numbers 

Intensity

of importance
Definition Explanation

1 Equal Importance
Two activities contribute equally to the 

objective

3

Moderate 

importance of one 

over another

Experience and judgment slightly favor 

one activity over another

5 Strong importance
Experience and judgment strongly favor 

one activity over another

7

Very strong or 

demonstrated 

importance

An activity is favored very strongly over 

another; its dominance demonstrated in 

practice

9 Extreme importance

The evidence favoring one activity over 

another is of the highest possible order of 

affirmation

2, 4, 6, 8

Intermediate value 

between the two 

adjacent judgements

When compromise is needed

Reciprocals of 

above

If activity i has one 

of the above non-

zero numbers 

assigned to it when 

compared with 

activity j, then j has 

the reciprocal value 

when compared 

with i

A reasonable assumption

Source: Saaty (1990, 2008) and Zhu and Dale (2001). 
 

   5.3) คาํนวณค่านํ้าหนกัความสําคญัของเกณฑก์ารประเมิน โดยวิธี Simple 
Normalized Row Sum (SNRS) มีทางเลือกหรือองค์ประกอบท่ีต้องการประเมิน n 

ทางเลือก ไดแ้ก่  I1, …, In และ นํ้าหนกัของแต่ละทางเลือกหรือองคป์ระกอบดงักล่าว 
คือ W1, …, Wn ค่าท่ีได้จากการเปรียบเทียบแบบจับคู่ (aij) ของความสําคัญของ
ทางเลือกหรือองคป์ระกอบ Ii และ Ij หาไดจ้าก aij = Wi/Wj เมตริกซ์ A = [aij] ของการ
เปรียบเทียบแบบจบัคู่ เขียนดงัสมการท่ี (1) 
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เม่ือคูณเมตริกซ์ A ดว้ยเวคเตอร์ของนํ้าหนกั จะไดส้มการท่ี (2) 
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     จากสูตรน้ีจะเห็นไดช้ดัเจนว่าเวคเตอร์ของนํ้าหนกั คือ Eigenvector 
และ  n คือ Eigenvalue ท่ีมีค่าสูงสุดเพียงค่าเดียวในเมตริกซ์ A ซ่ึงค่าน้ีจะใช้เป็น
นํ้าหนกัของแต่ละทางเลือกหรือองคป์ระกอบ  

     ถ้าให้ λmax คือ Eigenvalue ท่ีมีค่าสูงสุด และ v  คือ Eigenvector 
ของเมตริกซ์ A แสดงดงัสมการท่ี (3) 

           

1

2
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n

v

v
v

v
                 

     ความสัมพนัธ์ของ Eigenvalue และ Eigenvector แสดงไดด้งัสมการ
ท่ี (4) (Dong and Cooper, 2016; Karanik et al., 2016) 

           maxλ=Av v  (4) 
     โดยท่ี  A  แสดง สแควร์เมตริกของคะแนนความสําคัญ ตาม
ความเห็นของผูเ้ช่ียวชาญหรือผูเ้ก่ียวขอ้งซ่ึงปรับค่าใหเ้ป็น 1 แลว้ (Normalized), maxλ  

คือ Maximum Eigenvalue และ v  คือ Eigenvector  
     นอกจากน้ี วิเคราะห์อตัราค่าความสอดคลอ้ง (Consistency Ratio: 

CR) เพ่ือทดสอบความคงเส้นคงวาในการเปรียบเทียบการให้ค่านํ้ าหนกัความสําคญั
ของหลกัเกณฑห์รือทางเลือก ซ่ึงคาํนวณไดจ้ากสมการท่ี (5) 

(1) 

(2) 

(3) 
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          =
CI

CR
RI

                                                                  (5) 

      โดยท่ี CI คือค่าดชันีความสอดคลอ้ง (Consistency Index) ซ่ึงหา
ไดจ้าก ( ma ) / ( 1)λ − −  และ RI คือค่าดชันีความสอดคลอ้งเชิงสุ่ม (Random 
Consistency Index) ท่ีไดม้าจากการคาํนวณของ Saaty (1990) ถา้ค่าในเมตริกซ์ A มี
ความสอดคลอ้งกนัอย่างสมบูรณ์ ค่า CI จะเท่ากบัศูนย ์ในขณะท่ีค่า CI สูง แสดงถึง
การไม่มีความสอดคลอ้งสูง นัน่หมายความว่า ค่า CI ตํ่าจะดี เม่ือไดค่้า CI แลว้ ก็นาํค่า 
CI ท่ีไดม้าหาอตัราความสอดคลอ้ง (CR) ซ่ึงค่า CR ท่ีไดห้ากมีค่านอ้ยกว่า 0.10 แสดง
วา่การตดัสินใจน้ีมีความสอดคลอ้งกนั 

   6) นาํทางเลือกท่ีกาํหนดไวใ้นขั้นแรกมาทาํการประเมินผ่านหลกัเกณฑ์ท่ี
ใช้ในการตัดสินใจ เพ่ือจดัลาํดับความสําคญัของทางเลือกในการค้นหาอตัลกัษณ์
ทอ้งถ่ินท่ีเกิดจากความร่วมมือของคนในชุมชนท่ีมีหลกัเกณฑข์องทางเลือกหลกัและ
หลกัเกณฑ์ย่อยพร้อมทางเลือกในแต่ละดา้น จากนั้นคาํนวณค่านํ้ าหนักความสําคญั
รวมของหลกัเกณฑ ์(Global weights)  
   7) นาํผลทางเลือกอตัลกัษณ์ชุมชนในแต่ละประเภทไปใชเ้ป็นทางเลือกของ
กระบวนการ AHP ในขั้นตอนท่ีสอง 

  AHP ขั้นตอนที่สอง: การเลือกอัตลักษณ์ชุมชนเพื่อใช้ในการพัฒนาสินค้า
ชุมชน 

  สําหรับ AHP ขั้นตอนท่ีสองน้ี ไดก้าํหนดเป้าหมาย (Goal) คือ อตัลกัษณ์ใน
อาํเภอแม่แตงสําหรับการพฒันาสินคา้ชุมชน และกาํหนดหลกัเกณฑ์ (Criteria) และ
หลักเกณฑ์ย่อย (Sub-criteria) โดยใช้เง่ือนไขเดียวกับขั้นตอนท่ีหน่ึงสําหรับการ
กาํหนดทางเลือก (Alternative) ท่ีใช้ตดัสินใจ จะนาํผลทางเลือกอตัลกัษณ์ชุมชนท่ีมี
ความสําคัญเป็นลาํดับหน่ึงในแต่ละประเภทท่ีได้จาก AHP ในขั้นตอนท่ีหน่ึงมา
กาํหนดเป็นทางเลือกของ AHP ในขั้นตอนท่ีสอง ซ่ึงกระบวนการวิเคราะห์จะใช้
วิธีการเดียวกนักบัขั้นตอนท่ีหน่ึง  
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     จากสูตรน้ีจะเห็นไดช้ดัเจนว่าเวคเตอร์ของนํ้าหนกั คือ Eigenvector 
และ  n คือ Eigenvalue ท่ีมีค่าสูงสุดเพียงค่าเดียวในเมตริกซ์ A ซ่ึงค่าน้ีจะใช้เป็น
นํ้าหนกัของแต่ละทางเลือกหรือองคป์ระกอบ  

     ถ้าให้ λmax คือ Eigenvalue ท่ีมีค่าสูงสุด และ v  คือ Eigenvector 
ของเมตริกซ์ A แสดงดงัสมการท่ี (3) 
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     ความสัมพนัธ์ของ Eigenvalue และ Eigenvector แสดงไดด้งัสมการ
ท่ี (4) (Dong and Cooper, 2016; Karanik et al., 2016) 

           maλ=Av v  (4) 
     โดยท่ี  A  แสดง สแควร์เมตริกของคะแนนความสําคัญ ตาม
ความเห็นของผูเ้ช่ียวชาญหรือผูเ้ก่ียวขอ้งซ่ึงปรับค่าใหเ้ป็น 1 แลว้ (Normalized), maλ  

คือ Maximum Eigenvalue และ v  คือ Eigenvector  
     นอกจากน้ี วิเคราะห์อตัราค่าความสอดคลอ้ง (Consistency Ratio: 

CR) เพ่ือทดสอบความคงเส้นคงวาในการเปรียบเทียบการให้ค่านํ้ าหนกัความสําคญั
ของหลกัเกณฑห์รือทางเลือก ซ่ึงคาํนวณไดจ้ากสมการท่ี (5) 

(1) 

(2) 

(3) 
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          =
CI

CR
RI

                                                                  (5) 

      โดยท่ี CI คือค่าดชันีความสอดคลอ้ง (Consistency Index) ซ่ึงหา
ไดจ้าก ( max ) / ( 1)n nλ − −  และ RI คือค่าดชันีความสอดคลอ้งเชิงสุ่ม (Random 
Consistency Index) ท่ีไดม้าจากการคาํนวณของ Saaty (1990) ถา้ค่าในเมตริกซ์ A มี
ความสอดคลอ้งกนัอย่างสมบูรณ์ ค่า CI จะเท่ากบัศูนย ์ในขณะท่ีค่า CI สูง แสดงถึง
การไม่มีความสอดคลอ้งสูง นัน่หมายความว่า ค่า CI ตํ่าจะดี เม่ือไดค่้า CI แลว้ ก็นาํค่า 
CI ท่ีไดม้าหาอตัราความสอดคลอ้ง (CR) ซ่ึงค่า CR ท่ีไดห้ากมีค่านอ้ยกว่า 0.10 แสดง
วา่การตดัสินใจน้ีมีความสอดคลอ้งกนั 

   6) นาํทางเลือกท่ีกาํหนดไวใ้นขั้นแรกมาทาํการประเมินผ่านหลกัเกณฑ์ท่ี
ใช้ในการตัดสินใจ เพ่ือจดัลาํดับความสําคญัของทางเลือกในการค้นหาอตัลกัษณ์
ทอ้งถ่ินท่ีเกิดจากความร่วมมือของคนในชุมชนท่ีมีหลกัเกณฑข์องทางเลือกหลกัและ
หลกัเกณฑ์ย่อยพร้อมทางเลือกในแต่ละดา้น จากนั้นคาํนวณค่านํ้ าหนักความสําคญั
รวมของหลกัเกณฑ ์(Global weights)  
   7) นาํผลทางเลือกอตัลกัษณ์ชุมชนในแต่ละประเภทไปใชเ้ป็นทางเลือกของ
กระบวนการ AHP ในขั้นตอนท่ีสอง 

  AHP ขั้นตอนที่สอง: การเลือกอัตลักษณ์ชุมชนเพื่อใช้ในการพัฒนาสินค้า
ชุมชน 

  สําหรับ AHP ขั้นตอนท่ีสองน้ี ไดก้าํหนดเป้าหมาย (Goal) คือ อตัลกัษณ์ใน
อาํเภอแม่แตงสําหรับการพฒันาสินคา้ชุมชน และกาํหนดหลกัเกณฑ์ (Criteria) และ
หลักเกณฑ์ย่อย (Sub-criteria) โดยใช้เง่ือนไขเดียวกับขั้นตอนท่ีหน่ึงสําหรับการ
กาํหนดทางเลือก (Alternative) ท่ีใช้ตดัสินใจ จะนาํผลทางเลือกอตัลกัษณ์ชุมชนท่ีมี
ความสําคัญเป็นลาํดับหน่ึงในแต่ละประเภทท่ีได้จาก AHP ในขั้นตอนท่ีหน่ึงมา
กาํหนดเป็นทางเลือกของ AHP ในขั้นตอนท่ีสอง ซ่ึงกระบวนการวิเคราะห์จะใช้
วิธีการเดียวกนักบัขั้นตอนท่ีหน่ึง  
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   ผลการวิเคราะห์ทางเลือกอัตลักษณ์ชุมชน 3 ลาํดับแรกท่ีได้จาก AHP 
ขั้นตอนท่ีสองน้ี จะถูกนาํไปใชพ้ฒันาสินคา้ชุมชน และใชใ้นการวิเคราะห์ปัจจยัท่ีมี
ผลต่อการเลือกซ้ือสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึงอตัลกัษณ์ชุมชนต่อไป 

 2.2 แบบจาํลองโลจติหลายทางเลือก (Multinomial Logit Model)  

  แบบจาํลองโลจิตหลายทางเลือกถูกสร้างข้ึนมาเพ่ือจัดการกับทางเลือกท่ีมี
มากกว่าสองทางเลือก ซ่ึงแต่ละทางเลือกไม่มีความหมายในเชิงลําดับก่อนหลัง 
(Green, 2003; Wiboonpongse, 2006; Suriya, 2009) โดยการกาํหนดแบบจาํลองจะอยู่
บนพ้ืนฐานของความน่าเป็นท่ีจะเกิดเหตุการณ์แต่ละทางเลือก 

  สาํหรับการวิจยัน้ี ผลการวิเคราะห์ทางเลือกอตัลกัษณ์ชุมชน 3 ลาํดบัแรกท่ีได้
จาก AHP แบบขั้นตอนท่ีสอง ถูกนาํมาใชเ้ป็นทางเลือกของกลุ่มตวัอยา่งนกัท่องเท่ียว 
จํานวน 415 ราย ท่ีเข้ามาท่องเท่ียวและเลือกซ้ือสินค้าในอําเภอแม่แตง จังหวัด
เชียงใหม่ เพ่ือวิเคราะห์ปัจจยัท่ีมีผลต่อการเลือกซ้ือสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึงอตัลกัษณ์
ชุมชน ผ่านการวิเคราะห์แบบจาํลองโลจิตหลายทางเลือก (Multinomial Logit Model) 
โดยกาํหนดให้ Pr( )Y j=  คือ ความน่าจะเป็นท่ีนักท่องเท่ียวและคนในชุมชนจะ
เลือกสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึงอตัลกัษณ์ท่ี j  ดงันั้น ความน่าจะเป็นท่ีจะเกิดเหตุการณ์
แต่ละเหตุการณ์ สามารถคาํนวณไดด้งัสมการท่ี (6)  

        2

Pr( )
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                                 (6) 

  สําหรับตัวแปรท่ีใช้ในแบบจาํลองและคาํจาํกัดความของตัวแปร แสดงดัง 

Table 2  

Table 2. Variables used in Multinomial Logit Model 
Variable Definition

Indices

i The i th sample (  1,  2,  ...,  415)=i

j The j th community product (  1,  2,  3)=j

Dependent Variables

jiY Community product purchasing (Let each sample buys only 

one community product)
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Table 2. Continued   

V riable Definition

Independent Variables

iex Gen er  (  = Male,  = Female)

iAge A e of sam le (Years)

iStatus Status f sam le (  = Married  = Ot ers)

iEd E catio  le els ( Using ‘ ears f st  i sc l’ such as

ed cati  = ear  Prat m = ears  Prat m = ears

Mattha m = ears  Matt ay m /V cati al certificate = 

ears  Diploma/ Hi cati al certificate = 1 ears

Bachel r egree = 1 ears  Master egree = 1 ears)

iInc H use l  inc me (Baht/M nth)

iAtt Attitu e le els f local ide tities a c mm ity r ct 

evel ment (Usi  t e scori f each sam le i  t e attit e 

f pr ct  price  place  a d pr ct aspects wit esti s

T e ran e f scores f each esti is etween -  (Str ngl

isagree) an  (Str l agree)  T s  t e t tal score is eq al

t )

iOcc Occu ati  (  = St ent  = Others)

iOcc Occu ati  (  = G er ment fficial/State enter rise 

em l ee,  = Ot ers)

iOcc Occu ati  (  = Farmer  = Ot ers)

iOcc Occu ati  (  = Em l ee/Pri ate si ess = Ot ers)

iOcc Occu ati  (  = Retiree,  = Ot ers)

Let “U em lo me t” is aseline gr

iObj O jective f urchasi  (  = B  f r s uvenir  = Others)

iObj O jecti e of urchasi (  = B f r c llecti r usi  =

Others)

Let “B f r sale” is aseline gr

iMe i A vertising me ia (  = B ecause of ad ertisi  media,  = 

Others)

 

  ทั้งน้ี แบบจาํลองท่ีใชใ้นการวิจยัแสดงดงัสมการท่ี (7) โดยสินคา้ท่ีถูกเลือกมา
ใชใ้นแบบจาํลองไดม้าจากผลการเลือกอตัลกัษณ์ชุมชนสาํหรับพฒันาสินคา้ชุมชน 3 

ลาํดบัแรก  
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   ผลการวิเคราะห์ทางเลือกอัตลักษณ์ชุมชน 3 ลาํดับแรกท่ีได้จาก AHP 
ขั้นตอนท่ีสองน้ี จะถูกนาํไปใชพ้ฒันาสินคา้ชุมชน และใชใ้นการวิเคราะห์ปัจจยัท่ีมี
ผลต่อการเลือกซ้ือสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึงอตัลกัษณ์ชุมชนต่อไป 

 2.2 แบบจาํลองโลจติหลายทางเลือก (Multinomial Logit Model)  

  แบบจาํลองโลจิตหลายทางเลือกถูกสร้างข้ึนมาเพ่ือจัดการกับทางเลือกท่ีมี
มากกว่าสองทางเลือก ซ่ึงแต่ละทางเลือกไม่มีความหมายในเชิงลําดับก่อนหลัง 
(Green, 2003; Wiboonpongse, 2006; Suriya, 2009) โดยการกาํหนดแบบจาํลองจะอยู่
บนพ้ืนฐานของความน่าเป็นท่ีจะเกิดเหตุการณ์แต่ละทางเลือก 

  สาํหรับการวิจยัน้ี ผลการวิเคราะห์ทางเลือกอตัลกัษณ์ชุมชน 3 ลาํดบัแรกท่ีได้
จาก AHP แบบขั้นตอนท่ีสอง ถูกนาํมาใชเ้ป็นทางเลือกของกลุ่มตวัอยา่งนกัท่องเท่ียว 
จํานวน 415 ราย ท่ีเข้ามาท่องเท่ียวและเลือกซ้ือสินค้าในอําเภอแม่แตง จังหวัด
เชียงใหม่ เพ่ือวิเคราะห์ปัจจยัท่ีมีผลต่อการเลือกซ้ือสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึงอตัลกัษณ์
ชุมชน ผ่านการวิเคราะห์แบบจาํลองโลจิตหลายทางเลือก (Multinomial Logit Model) 
โดยกาํหนดให้ Pr( )Y j=  คือ ความน่าจะเป็นท่ีนักท่องเท่ียวและคนในชุมชนจะ
เลือกสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึงอตัลกัษณ์ท่ี j  ดงันั้น ความน่าจะเป็นท่ีจะเกิดเหตุการณ์
แต่ละเหตุการณ์ สามารถคาํนวณไดด้งัสมการท่ี (6)  

        

Pr( )

( )
=

= =
+∑

j

j C

V

M
V V

C

e
Y j

e e

                                 (6) 

  สําหรับตัวแปรท่ีใช้ในแบบจาํลองและคาํจาํกัดความของตัวแปร แสดงดัง 

Table 2  

Table 2. Variables used in Multinomial Logit Model 
V riable Definition

In ices

i The i th sam le (  415)=i

j The j t  c mmunit  pr ct ( ,  3)=j

Dependent Variables

jiY C mmunit r uct urchasi (Let each sam le ys nly 

ne c mmunit r uct)
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Table 2. Continued   

Variable Definition

Independent Variables

iSex Gender  (1 = Male, 0 = Female)

iAge Age of sample (Years)

iStatus Status of sample (1 = Married, 0 = Others)

iEdu Education levels ( Using ‘years of study in school’ such as no 

education = 0 year, Prathom 4 = 4 years, Prathom 6 = 6 years, 

Matthayom 3 = 9 years, Matthayom 6 /Vocational certificate = 

1 2 years, Diploma/ High vocational certificate = 14 years, 

Bachelor degree = 16 years, Master degree = 19 years)

iInc Household income (Baht/Month)

iAtt Attitude levels of local identities and community product 

development (Using the scoring of each sample in the attitude 

of product, price, place, and product aspects with 8 questions. 

The range of scores of each question is between -2 (Strongly 

disagree) and 2 (Strongly agree). Thus, the total score is equal 

to 16.)

1iOcc Occupation 1 (1 = Student, 0 = Others)

2iOcc Occupation 2 (1 = Government official/State enterprise 

employee, 0 = Others)

3iOcc Occupation 3 (1 = Farmer, 0 = Others)

4iOcc Occupation 4 (1 = Employee/Private business, 0 = Others)

5iOcc Occupation 5 (1 = Retiree, 0 = Others)

Let “Unemployment” is baseline group

1iObj Objective of purchasing 1 (1 = Buy for souvenir, 0 = Others) 

2iObj Objective of purchasing 2 (1 = Buy for collecting or using, 0 = 

Others)

Let “Buy for sale” is baseline group

iMedia Advertising media (1 = Buy because of advertising media, 0 = 

Others)

 

  ทั้งน้ี แบบจาํลองท่ีใชใ้นการวิจยัแสดงดงัสมการท่ี (7) โดยสินคา้ท่ีถูกเลือกมา
ใชใ้นแบบจาํลองไดม้าจากผลการเลือกอตัลกัษณ์ชุมชนสาํหรับพฒันาสินคา้ชุมชน 3 

ลาํดบัแรก  
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3. ผลการศึกษา 

 

 

1 2 3 4 5 6

7 8 9 10 11

12 13 14

1 2

      3 4 5

      1 2

α α α α α α

α α α α α

α α α

= + + + + +

+ + + + +

+ + + +

ji j j i j i j i j i j i

j i j i j i j i j i

j i j i j i i

Y Sex Age Edu Occ Occ

Occ Occ Occ Inc Att

Obj Obj Media u

    (7) 

  ในการประมาณ ค่าแบบจําลองข้างต้น  ใช้วิธีการ Maximum Likelihood 
(Green, 2003) โดยการสร้าง Log-likelihood Function เขา้ไป แสดงดงัสมการท่ี (8)  

        ( )
1 1

ln ln Pr( )
n m

ij

i j

L d Y j
= =

= =∑∑                            (8) 

  โดยท่ี 1ijd =  ถา้นกัท่องเท่ียวและคนในชุมชนเลือกซ้ือสินคา้ชุมชนท่ีแสดง
ถึงอตัลกัษณ์ท่ี j  และ 0ijd =  ในกรณีอ่ืนๆ  
 

3.1 ผลการเลือกอัตลักษณ์ชุมชนสําหรับพัฒนาสินค้าชุมชน
เพ่ือการท่องเที่ยว 

จากผลการเลือกอัตลักษณ์ ชุมชนในแต่ละประเภทซ่ึง
ประกอบด้วย ด้านการท่องเท่ียว ด้านโบราณสถาน ด้าน

ประเพณี/วฒันธรรม ดา้นองค์ความรู้/ภูมิปัญญา และด้านการเกษตร โดยใช้ AHP 
ขั้นตอนท่ีหน่ึง ผลการคาํนวณค่านํ้ าหนักความสําคญัรวม (Global weights) โดยวิธี 
Simple Normalized Row Sum (SNRS) แสดงดงั Table 3 

  จาก Table 3 พบว่า อตัลกัษณ์ท่ีมีค่านํ้ าหนกัความสําคญัของทางเลือกมากสุด
ในดา้นการท่องเท่ียว คือ ปางชา้งแม่ตะมาน โดยมีค่านํ้าหนกัความสาํคญัเท่ากบั 0.376

ส่วนด้านโบราณ สถาน  คือ  วัดบ้านเด่นสะหรีศรีเมืองแกน  โดยมีค่านํ้ าหนัก
ความสําคญัของทางเลือกมากสุดเท่ากบั 0.386 ในขณะท่ีดา้นประเพณี/วฒันธรรม 

พบว่า พิธีสรงนํ้ าพระพุทธศตวรรษมุณีประจาํอาํเภอ มีค่านํ้ าหนักความสําคญัของ
ทางเลือกมากสุด เท่ากบั 0.434 สาํหรับดา้นองคค์วามรู้/ภูมิปัญญา พบว่า ผา้ปักทาํดว้ย
มือ มีค่านํ้าหนกัความสาํคญัของทางเลือกมากสุด เท่ากบั 0.434 และในดา้นการเกษตร 

พบวา่ การผลิตขา้วกลอ้งแบบธรรมชาติ มีค่านํ้ าหนกัความสาํคญัของทางเลือกมากสุด 
เท่ากบั 0.628 ซ่ึงอตัลกัษณ์ชุมชนท่ีมีค่านํ้าหนกัความสาํคญัมากสุดทั้ง 5 ดา้นน้ี (ไดแ้ก่ 
ปางช้างแม่ตะมาน วดับ้านเด่นสะหรีศรีเมืองแกน ประเพณีการสรงนํ้ าพระพุทธ
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ศตวรรษมุณี ผา้ปักทาํดว้ยมือ และขา้วกลอ้ง) จะถูกนาํไปเป็นทางเลือกของอตัลกัษณ์
เพ่ือใช้ในการพฒันาสินค้าชุมชน ในกระบวนการ AHP ขั้นตอนท่ีสอง ซ่ึงผลการ
คาํนวณค่านํ้าหนกัความสาํคญั แสดงใน Table 3 

Table 3. Weights and ranks of the alternatives of local identities separated by type 
of identity 

Type of

identit

Alternati e within e ch t pe

f identit

Glob l weight

f altern ti e
RANK

T urism

Mae Taman Elep ant Cam

P  D eat Hot Springs

G l en Vihar f Wat Tha Kham

Huai Nam Dang Nati nal Par

Pan  La  Waterfall

Mae N ad S m  C  Dam

Arc aeol

ical Site

Wat N ng Bua V ravet Visit

Wat Phra B ha Ba h Kua g Pa

Naga Staircases f Wat D i J m Sawa

Lanna-st led Vi ar f Wat D  Jian

Wat Ban Den Sa-ree Sri M a  Gaen

Tra itio / 

Culture

P ra B a Satavasm i Image 

Bat i  Cerem

Gr p Ordi ati  of B ist M s

an  N ices

Tree Or inatio  Rit als f r Pr tectin

Water Res rce

Hm  New Year Festi al

C mm it  Or a ize Rob Offeri

Cerem

K wle ge

/Wis m

Passio  Fr it Drin

Her al C m ressed Massa e Ball

Tra iti nal Saw B wing Perf rmance

Ha d Embroidered Clot

Thai Pra it Ha  W ven Fa ric

A ric lture

C ffee 

Pak Chia Da

Natural Br w  Rice

Source: Authors’ calculation 
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3. ผลการศึกษา 
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α α α
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ji j j i j i j i j i j i

j i j i j i j i j i

j i j i j i i

Y ex A e E Occ Occ

Occ Occ Occ I c Att

Obj Obj Medi

    (7) 

  ในการประมาณ ค่าแบบจําลองข้างต้น  ใช้วิธีการ Maximum Likelihood 
(Green, 2003) โดยการสร้าง Log-likelihood Function เขา้ไป แสดงดงัสมการท่ี (8)  

        ( )ln ln Pr( )
n m

ij

i j

L Y j
= =

= =∑∑                            (8) 

  โดยท่ี 1ij =  ถา้นกัท่องเท่ียวและคนในชุมชนเลือกซ้ือสินคา้ชุมชนท่ีแสดง
ถึงอตัลกัษณ์ท่ี j  และ 0ij =  ในกรณีอ่ืนๆ  
 

3.1 ผลการเลือกอัตลักษณ์ชุมชนสําหรับพัฒนาสินค้าชุมชน
เพ่ือการท่องเที่ยว 

จากผลการเลือกอัตลักษณ์ ชุมชนในแต่ละประเภทซ่ึง
ประกอบด้วย ด้านการท่องเท่ียว ด้านโบราณสถาน ด้าน

ประเพณี/วฒันธรรม ดา้นองค์ความรู้/ภูมิปัญญา และด้านการเกษตร โดยใช้ AHP 
ขั้นตอนท่ีหน่ึง ผลการคาํนวณค่านํ้ าหนักความสําคญัรวม (Global weights) โดยวิธี 
Simple Normalized Row Sum (SNRS) แสดงดงั Table 3 

  จาก Table 3 พบว่า อตัลกัษณ์ท่ีมีค่านํ้ าหนกัความสําคญัของทางเลือกมากสุด
ในดา้นการท่องเท่ียว คือ ปางชา้งแม่ตะมาน โดยมีค่านํ้าหนกัความสาํคญัเท่ากบั 0.376

ส่วนด้านโบราณ สถาน  คือ  วัดบ้านเด่นสะหรีศรีเมืองแกน  โดยมีค่านํ้ าหนัก
ความสําคญัของทางเลือกมากสุดเท่ากบั 0.386 ในขณะท่ีดา้นประเพณี/วฒันธรรม 

พบว่า พิธีสรงนํ้ าพระพุทธศตวรรษมุณีประจาํอาํเภอ มีค่านํ้ าหนักความสําคญัของ
ทางเลือกมากสุด เท่ากบั 0.434 สาํหรับดา้นองคค์วามรู้/ภูมิปัญญา พบว่า ผา้ปักทาํดว้ย
มือ มีค่านํ้าหนกัความสาํคญัของทางเลือกมากสุด เท่ากบั 0.434 และในดา้นการเกษตร 

พบวา่ การผลิตขา้วกลอ้งแบบธรรมชาติ มีค่านํ้ าหนกัความสาํคญัของทางเลือกมากสุด 
เท่ากบั 0.628 ซ่ึงอตัลกัษณ์ชุมชนท่ีมีค่านํ้าหนกัความสาํคญัมากสุดทั้ง 5 ดา้นน้ี (ไดแ้ก่ 
ปางช้างแม่ตะมาน วดับ้านเด่นสะหรีศรีเมืองแกน ประเพณีการสรงนํ้ าพระพุทธ
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ศตวรรษมุณี ผา้ปักทาํดว้ยมือ และขา้วกลอ้ง) จะถูกนาํไปเป็นทางเลือกของอตัลกัษณ์
เพ่ือใช้ในการพฒันาสินค้าชุมชน ในกระบวนการ AHP ขั้นตอนท่ีสอง ซ่ึงผลการ
คาํนวณค่านํ้าหนกัความสาํคญั แสดงใน Table 3 

Table 3. Weights and ranks of the alternatives of local identities separated by type 
of identity 

Type of 

identity

Alternative within each type 

of identity

Global weight

of alternative
RANK

Tourism

Mae Taman Elephant Camp 0.376 1

Pong Dueat Hot Springs 0.109 3

Golden Vihar of Wat Tha Kham 0.092 4

Huai Nam Dang National Park 0.087 5

Pang Lan Waterfall 0.078 6

Mae Ngad Somboon Chon Dam 0.258 2

Archaeolog

ical Site

Wat Nong Bua Voravet Visit 0.304 2

Wat Phra Buddha Badh Kuang Pao 0.153 3

Naga Staircases of Wat Doi Jom Sawan 0.102 4

Lanna-styled Vihar of Wat Don Jiang 0.055 5

Wat Ban Den Sa-ree Sri Muang Gaen 0.386 1

Tradition/ 

Culture

Phra Buddha Satavasmuni Image 

Bathing Ceremony
0.434 1

Group Ordination of Buddhist Monks 

and Novices
0.127 3

Tree Ordination Rituals for Protecting 

Water Resource
0.1 4

Hmong New Year Festival 0.074 5

Community Organized Rob Offering 

Ceremony
0.265 2

Knowledge

/Wisdom

Passion Fruit Drink 0.165 3

Herbal Compressed Massage Ball 0.085 5

Traditional Saw Bowing Performance 0.119 4

Hand Embroidered Cloth 0.432 1

Thai Pradit Hand Woven Fabric 0.199 2

Agriculture

Coffee 0.215 2

Pak Chiang Da 0.157 3

Natural Brown Rice 0.628 1

Source: Authors’ calculation 
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  นอกจากน้ี เม่ือพิจารณาอตัราค่าความสอดคลอ้ง (Consistency Ratio: CR) ใน 
Table 4 พบว่า ค่า CR ของหลกัเกณฑ์ (ดา้นกายภาพ ดา้นเศรษฐกิจ และดา้นสังคม) 
หลกัเกณฑ์ย่อย (การเป็นท่ีรู้จกัของคนทัว่ไป ความสวยงาม ความสอดคลอ้งกบัอตั
ลกัษณ์ชุมชน ความสามารถก่อใหเ้กิดรายไดต่้อคนในชุมชน ความยัง่ยืนในเศรษฐกิจ
ชุมชน การทําให้เกิดการพัฒนาเศรษฐกิจในชุมชน การยอมรับของคนในสังคม 
ก่อใหเ้กิดประโยชนใ์นสังคม ความเก่ียวขอ้งกบัวิถีชีวิตในสงัคม และการอนุรักษส่ิ์งท่ี
มีอยู่ในอดีตใหค้งอยูใ่นสังคม) และทางเลือก (ปางชา้งแม่ตะมาน วดับา้นเด่นสะหรีศรี
เมืองแกน พิธีสรงนํ้ าพระพุทธศตวรรษมุณี ผา้ปักทาํดว้ยมือ การผลิตขา้วกลอ้งแบบ
ธรรมชาติ) มีค่าน้อยกว่า 0.10 นั่นคือ การตดัสินใจน้ีมีความสอดคลอ้งกนั แสดงให้
เห็นวา่การตดัสินใจน้ีมีความถูกตอ้งและน่าเช่ือถือ (Saaty, 1990) 

  ผลการจดัลาํดบัความเหมาะสมของทางเลือกอตัลกัษณ์ชุมชนในการพฒันา
สินคา้ชุมชน (Table 4) พบว่า ปางชา้งแม่ตะมานซ่ึงเป็นตวัแทนอตัลกัษณ์ชุมชนดา้น
การท่องเท่ียว มีลาํดบัความเหมาะสมของอตัลกัษณ์ชุมชนท่ีจะนาํมาพฒันาสินคา้มาก
ท่ีสุด โดยมีค่านํ้ าหนกัความสาํคญัรวม (Global weights) เท่ากบั 0.382 รองลองมาคือ 
วดับา้นเด่นสะหรีศรีเมืองแกน (ตวัแทนอตัลกัษณ์ชุมชนดา้นโบราณสถาน) และลาํดบั
ท่ีสาม คือ การผลิตขา้วกลอ้งแบบธรรมชาติ (ตวัแทนอตัลกัษณ์ชุมชนดา้นการเกษตร) 
โดยมีค่านํ้ าหนกัความสําคญัรวม เท่ากบั 0.233 และ 0.143 ตามลาํดบั โดยอตัลกัษณ์
ชุมชนทั้งสามลาํดบั จะถูกนาํไปใชพ้ฒันาสินคา้ชุมชน และใชใ้นการวิเคราะห์ปัจจยัท่ี
มีผลต่อการเลือกซ้ือสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึงอตัลกัษณ์ชุมชน 

 3.2 ผลการวิเคราะห์ปัจจัยที่กาํหนดการเลือกซ้ือสินค้าชุมชนที่แสดงถึงอัตลักษณ์
ชุมชนในอาํเภอแม่แตง จงัหวดัเชียงใหม่ 

  จากผลการเลือกอตัลกัษณ์ชุมชนขา้งตน้ ทาํใหไ้ดต้วัแทนของสินคา้ท่ีถูกเลือก
มาใชใ้นแบบจาํลองสมการท่ี (7) ไดแ้ก่ ขา้วกลอ้งแบบธรรมชาติ ( 1)=j  วดับา้นเด่น
สะหรีศรีเมืองแกน ( 2)=j  และปางชา้งแม่ตะมาน ( 3)=j  ทั้งน้ี สถิติเชิงพรรณนา
ของตวัแปรท่ีใชใ้นแบบจาํลองโลจิตหลายทางเลือก แสดงดงั Table 5 
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  นอกจากน้ี เม่ือพิจารณาอตัราค่าความสอดคลอ้ง (Consistency Ratio: CR) ใน 
Table 4 พบว่า ค่า CR ของหลกัเกณฑ์ (ดา้นกายภาพ ดา้นเศรษฐกิจ และดา้นสังคม) 
หลกัเกณฑ์ย่อย (การเป็นท่ีรู้จกัของคนทัว่ไป ความสวยงาม ความสอดคลอ้งกบัอตั
ลกัษณ์ชุมชน ความสามารถก่อใหเ้กิดรายไดต่้อคนในชุมชน ความยัง่ยืนในเศรษฐกิจ
ชุมชน การทําให้เกิดการพัฒนาเศรษฐกิจในชุมชน การยอมรับของคนในสังคม 
ก่อใหเ้กิดประโยชนใ์นสังคม ความเก่ียวขอ้งกบัวิถีชีวิตในสงัคม และการอนุรักษส่ิ์งท่ี
มีอยู่ในอดีตใหค้งอยูใ่นสังคม) และทางเลือก (ปางชา้งแม่ตะมาน วดับา้นเด่นสะหรีศรี
เมืองแกน พิธีสรงนํ้ าพระพุทธศตวรรษมุณี ผา้ปักทาํดว้ยมือ การผลิตขา้วกลอ้งแบบ
ธรรมชาติ) มีค่าน้อยกว่า 0.10 นั่นคือ การตดัสินใจน้ีมีความสอดคลอ้งกนั แสดงให้
เห็นวา่การตดัสินใจน้ีมีความถูกตอ้งและน่าเช่ือถือ (Saaty, 1990) 

  ผลการจดัลาํดบัความเหมาะสมของทางเลือกอตัลกัษณ์ชุมชนในการพฒันา
สินคา้ชุมชน (Table 4) พบว่า ปางชา้งแม่ตะมานซ่ึงเป็นตวัแทนอตัลกัษณ์ชุมชนดา้น
การท่องเท่ียว มีลาํดบัความเหมาะสมของอตัลกัษณ์ชุมชนท่ีจะนาํมาพฒันาสินคา้มาก
ท่ีสุด โดยมีค่านํ้ าหนกัความสาํคญัรวม (Global weights) เท่ากบั 0.382 รองลองมาคือ 
วดับา้นเด่นสะหรีศรีเมืองแกน (ตวัแทนอตัลกัษณ์ชุมชนดา้นโบราณสถาน) และลาํดบั
ท่ีสาม คือ การผลิตขา้วกลอ้งแบบธรรมชาติ (ตวัแทนอตัลกัษณ์ชุมชนดา้นการเกษตร) 
โดยมีค่านํ้ าหนกัความสําคญัรวม เท่ากบั 0.233 และ 0.143 ตามลาํดบั โดยอตัลกัษณ์
ชุมชนทั้งสามลาํดบั จะถูกนาํไปใชพ้ฒันาสินคา้ชุมชน และใชใ้นการวิเคราะห์ปัจจยัท่ี
มีผลต่อการเลือกซ้ือสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึงอตัลกัษณ์ชุมชน 

 3.2 ผลการวิเคราะห์ปัจจัยที่กาํหนดการเลือกซ้ือสินค้าชุมชนที่แสดงถึงอัตลักษณ์
ชุมชนในอาํเภอแม่แตง จงัหวดัเชียงใหม่ 

  จากผลการเลือกอตัลกัษณ์ชุมชนขา้งตน้ ทาํใหไ้ดต้วัแทนของสินคา้ท่ีถูกเลือก
มาใชใ้นแบบจาํลองสมการท่ี (7) ไดแ้ก่ ขา้วกลอ้งแบบธรรมชาติ ( 1)=j  วดับา้นเด่น
สะหรีศรีเมืองแกน ( 2)=j  และปางชา้งแม่ตะมาน ( 3)=j  ทั้งน้ี สถิติเชิงพรรณนา
ของตวัแปรท่ีใชใ้นแบบจาํลองโลจิตหลายทางเลือก แสดงดงั Table 5 
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Table 5. Descriptive statistics of variables used in Multinomial Logit Model 
Variables Min Max Mean S.D.

Dependent Variables

1iY = Product representing “Natural 

Brown Rice”

0 1 0.46 -

2iY = Product representing “Wat Ban 

Den Sa-ree Sri Muang Gaen”

0 1 0.25 -

3iY = Product representing “Mae Taman 

Elephant Camp”

0 1 0.29 -

Independent Variables

Sex 0 1 0.44 -

Age 16 74 43.03 12.52

Status 0 1 0.65 -

Edu 0 19 9.00 6.17

1Occ 0 1 0.07 -

2Occ 0 1 0.16 -

3Occ 0 1 0.07 -

4Occ 0 1 0.51 -

5Occ 0 1 0.10 -

Inc 5,000 50,000 14,990.36 7,258.72

Att -1 16 8.44 3.387

1Obj 0 1 0.36 -

2Obj 0 1 0.44 -

Media 0 1 0.51 -

Source: Authors’ calculation 

  ผลจากการประมาณค่าแบบจาํลองโลจิตหลายทางเลือก ดว้ยวิธีการ Maximum 
Likelihood (Table 6) พบว่า ปัจจยัท่ีมีผลต่อการเลือกซ้ือสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึง “ขา้ว
กลอ้งแบบธรรมชาติ” ซ่ึงเป็นอตัลกัษณ์ทางดา้นการเกษตรของอาํเภอแม่แตง จงัหวดั
เชียงใหม่ ไดแ้ก่ ระดบัการศึกษาของนกัท่องเท่ียวและทศันคติเก่ียวกบัอตัลกัษณ์ชุมชน
กบัการพฒันาสินคา้ชุมชน กล่าวคือ นกัท่องเท่ียวท่ีมีระดบัการศึกษาท่ีสูงข้ึน มีโอกาส
ท่ีจะซ้ือสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึง “ขา้วกลอ้งแบบธรรมชาติ” มากข้ึน อย่างไรก็ตามเป็น
ท่ีน่าสงัเกตวา่ ทศันคติเก่ียวกบัอตัลกัษณ์ชุมชนกบัการพฒันาสินคา้ชุมชนมีผลกระทบ
ในทางลบต่อโอกาสในการเลือกซ้ือสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึง “ขา้วกลอ้งแบบธรรมชาติ” 

ทั้งน้ีเป็นเพราะนกัท่องเท่ียวส่วนใหญ่มองวา่ การพฒันาขา้วกลอ้งใหเ้ป็นสินคา้ชุมชน
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นั้น ส่ือถึงอตัลกัษณ์ทอ้งถ่ินไดน้อ้ยกว่าวดับา้นเด่นสะหรีศรีเมืองแกนและปางชา้งแม่
ตะมาน ดังนั้ น ผูบ้ริโภคท่ีตัดสินใจเลือกซ้ือข้าวกล้องแบบธรรมชาติจึงไม่ได้ให้
ความสาํคญักบัการนาํอตัลกัษณ์ทอ้งถ่ินมาพฒันาเป็นสินคา้ชุมชน 

Table 6. Factors affecting community product purchasing representing local identity 
in Mae Tang District, Chiang Mai Province  

V ri bles

C mmunit  pr duct

representin

Natural Brown Rice

C mmunit  pr duct

representin t 

B n Den S -ree Sri

Muang G en

C mmunit  pr duct

representin Mae

T m n Elephant

C mp

Mar inal

effects
t-value

Mar inal

effects
t-value

Mar inal

effects
t-value

Const nt - -

ex -
-

A e - - - -

Status -
-

E - - - -

Occ - -

Occ - - - -

Occ - -

Occ - - - -

Occ - -

Inc

Att - -

Obj - -

Obj -
-

Me i - - - -

Number of obser ations

McFadden Pseudo R-s are 

Restricte  lo  likelih -

Source: Authors’ calculation 

Note: *, **, and *** denote .10, .05, and .01 statistically significant levels, respectively. 

  สาํหรับปัจจยัท่ีมีผลต่อการเลือกซ้ือสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึง “วดับา้นเด่นสะหรี
ศรีเมืองแกน” ซ่ึงเป็นอตัลักษณ์ทางด้านโบราณสถานของอาํเภอแม่แตง จังหวดั
เชียงใหม่ ประกอบดว้ย เพศ อายุ สถานภาพ ทศันคติเก่ียวกบัอตัลกัษณ์ชุมชนกบัการ
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Table 5. Descriptive statistics of variables used in Multinomial Logit Model 
V riables Min Max Mean S.D.

Dependent Variables

iY = Pr ct representi “Natural 

Br wn Rice”

0 -

iY = Pr ct representi “Wat Ban

Den Sa-ree Sri M a  Gaen”

0 -

iY = Pr uct re resenti “Mae Taman

Ele hant Cam ”

0 -

In ependent Variables

ex 0 -

Age 16 74 03 52

Status 0 -

Edu 0 19 17

1Occ 0 -

2Occ 0 -

3Occ 0 -

4Occ 0 -

5Occ 0 -

Inc 000 000 0.36 .72

Att -1 16 387

1Obj 0 -

Obj 0 -

Me ia 0 -

Source: Authors’ calculation 

  ผลจากการประมาณค่าแบบจาํลองโลจิตหลายทางเลือก ดว้ยวิธีการ Maximum 
Likelihood (Table 6) พบว่า ปัจจยัท่ีมีผลต่อการเลือกซ้ือสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึง “ขา้ว
กลอ้งแบบธรรมชาติ” ซ่ึงเป็นอตัลกัษณ์ทางดา้นการเกษตรของอาํเภอแม่แตง จงัหวดั
เชียงใหม่ ไดแ้ก่ ระดบัการศึกษาของนกัท่องเท่ียวและทศันคติเก่ียวกบัอตัลกัษณ์ชุมชน
กบัการพฒันาสินคา้ชุมชน กล่าวคือ นกัท่องเท่ียวท่ีมีระดบัการศึกษาท่ีสูงข้ึน มีโอกาส
ท่ีจะซ้ือสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึง “ขา้วกลอ้งแบบธรรมชาติ” มากข้ึน อย่างไรก็ตามเป็น
ท่ีน่าสงัเกตวา่ ทศันคติเก่ียวกบัอตัลกัษณ์ชุมชนกบัการพฒันาสินคา้ชุมชนมีผลกระทบ
ในทางลบต่อโอกาสในการเลือกซ้ือสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึง “ขา้วกลอ้งแบบธรรมชาติ” 

ทั้งน้ีเป็นเพราะนกัท่องเท่ียวส่วนใหญ่มองวา่ การพฒันาขา้วกลอ้งใหเ้ป็นสินคา้ชุมชน
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นั้น ส่ือถึงอตัลกัษณ์ทอ้งถ่ินไดน้อ้ยกว่าวดับา้นเด่นสะหรีศรีเมืองแกนและปางชา้งแม่
ตะมาน ดังนั้ น ผูบ้ริโภคท่ีตัดสินใจเลือกซ้ือข้าวกล้องแบบธรรมชาติจึงไม่ได้ให้
ความสาํคญักบัการนาํอตัลกัษณ์ทอ้งถ่ินมาพฒันาเป็นสินคา้ชุมชน 

Table 6. Factors affecting community product purchasing representing local identity 
in Mae Tang District, Chiang Mai Province  

Variables

Community product

representing

“Natural Brown Rice”

Community product

representing “Wat 

Ban Den Sa-ree Sri 

Muang Gaen”

Community product

representing “Mae 

Taman Elephant 

Camp”

Marginal 

effects
t-value

Marginal 

effects
t-value

Marginal 

effects
t-value

Constant 0.28996 1.290 -0.46453 -2.448 *** 0.17457 0.877

Sex 0.03513 0.622 0.10677 2.250 ** -0.14190
-2.829 

***

Age -0.00419 -1.290 0.00437 1.748 * -0.00018 -0.065

Status 0.07956 1.119 0.10993 1.773 * -0.18948
-2.788 

***

Edu 0.01646 2.980 *** -0.00600 -1.304 -0.01046 -2.185 **

1Occ -0.08056 -0.819 0.01029 0.116 0.07026 0.792

2Occ 0.13014 1.128 -0.01234 -0.118 -0.11780 -1.008

3Occ 0.20902 1.455 0.02810 0.232 -0.23713 -1.707 *

4Occ 0.12442 1.132 -0.00805 -0.083 -0.11638 -1.145

5Occ 0.08848 0.594 0.14157 1.167 -0.23805 -1.770 *

Inc 0.00004 1.020 0.00003 0.990 0.00007 2.197 **

Att -0.02077 -2.546 *** 0.01923 2.802 *** 0.00154 0.218

1Obj -0.09253 -1.219 0.04597 0.760 0.04656 0.645

2Obj 0.06114 0.825 0.14008 2.217 ** -0.20122
-2.949 

***

Media 0.04951 0.891 -0.02409 -0.515 -0.02542 -0.526

Number of observations 415

McFadden Pseudo R-square 0.1422

Restricted log likelihood -440.4204

Source: Authors’ calculation 

Note: *, **, and *** denote .10, .05, and .01 statistically significant levels, respectively. 

  สาํหรับปัจจยัท่ีมีผลต่อการเลือกซ้ือสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึง “วดับา้นเด่นสะหรี
ศรีเมืองแกน” ซ่ึงเป็นอตัลักษณ์ทางด้านโบราณสถานของอาํเภอแม่แตง จังหวดั
เชียงใหม่ ประกอบดว้ย เพศ อายุ สถานภาพ ทศันคติเก่ียวกบัอตัลกัษณ์ชุมชนกบัการ
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4. อภิปรายผล 

พฒันาสินค้าชุมชน และวตัถุประสงค์ในการซ้ือเพ่ือเป็นของสะสมหรือนําไปใช้
ส่วนตวั กล่าวคือ เพศชายมีโอกาสท่ีจะซ้ือสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึง “วดับา้นเด่นสะหรี
ศรีเมืองแกน” มากกว่าเพศหญิง โดยนกัท่องเท่ียวท่ีมีอายุมากข้ึน มีสถานภาพสมรส 
และมีทศันคติท่ีดีเก่ียวกบัอตัลกัษณ์ชุมชนกบัการพฒันาสินคา้ชุมชน จะมีโอกาสใน
การซ้ือสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึง “วดับา้นเด่นสะหรีศรีเมืองแกน” มากข้ึน นอกจากน้ี
กลุ่มนกัท่องเท่ียวท่ีมีวตัถุประสงคใ์นการซ้ือสินคา้ชุมชนเพ่ือสะสมหรือใชเ้องจะเพ่ิม
โอกาสในการซ้ือสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึง “วดับา้นเด่นสะหรีศรีเมืองแกน”  

  เม่ือพิจารณาปัจจยัท่ีมีผลต่อการเลือกซ้ือสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึง “ปางชา้งแม่ตะ
มาน” ซ่ึงเป็นอตัลกัษณ์ทางดา้นสถานท่ีท่องเท่ียวของอาํเภอแม่แตง พบว่า รายไดข้อง
นกัท่องเท่ียวเป็นปัจจยัท่ีเพ่ิมโอกาสในการซ้ือสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึง “ปางชา้งแม่ตะ
มาน” ในขณ ะท่ี เพศหญิ งมีโอกาสซ้ือสินค้าประเภทน้ีมากกว่าเพศชาย ส่วน
นักท่องเท่ียวท่ีมีอายุมากข้ึน สถานภาพสมรส และมีระดบัการศึกษาท่ีสูงข้ึน จะลด
โอกาสในการซ้ือสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึง “ปางชา้งแม่ตะมาน” ทั้งน้ีเป็นเพราะปางชา้ง
แม่ตะมาน เป็นอตัลกัษณ์ท่ีแสดงถึงแหล่งท่องเท่ียวเชิงธรรมชาติก่ึงผจญภยั ซ่ึงกลุ่ม
นักท่องเท่ียวส่วนใหญ่ ท่ี ช่ืนชอบมักเป็นกลุ่มวัยรุ่นหรือวัยทํางาน นอกจากน้ี 
ผลการวิจัยย ังช้ีให้ว่า ผู ้ท่ีประกอบอาชีพเกษตรกรและผู ้ท่ี เกษียณอายุ รวมถึง
วตัถุประสงค์ในการซ้ือเพ่ือเป็นของสะสมหรือนาํไปใชส่้วนตวั จะลดโอกาสในการ
ซ้ือสินค้าชุมชนท่ีแสดงถึง “ปางช้างแม่ตะมาน” เช่นกัน ทั้ งน้ี เป็นเพราะกลุ่ม
นกัท่องเท่ียวเหล่าน้ีนิยมแหล่งท่องเท่ียวท่ีสงบมากกวา่การผจญภยั  
 

ผลการจดัลาํดบัความสําคญัของทางเลือกอตัลกัษณ์ชุมชน
เพ่ือนํามาพัฒนาสินค้าชุมชนโดยพิจารณาจากค่านํ้ าหนัก
ความสาํคญัของหลกัเกณฑ ์3 ดา้น ไดแ้ก่ ดา้นกายภาพ ดา้น
เศรษฐกิจ และด้านสังคม พบว่า “ปางช้างแม่ตะมาน” 

เป็นอตัลกัษณ์ท่ีเหมาะสมท่ีสุดเป็นลาํดับท่ีหน่ึงในการนํามาเป็นสร้างจุดขายและ
พฒันาอตัลกัษณ์ของสินคา้ชุมชนเพ่ือการท่องเท่ียว โดยกลุ่มตวัอย่างให้ความสําคญั
กบัหลกัเกณฑด์า้นเศรษฐกิจมากท่ีสุด โดยเฉพาะดา้นความสามารถก่อใหเ้กิดรายได้
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ต่อคนในชุมชน ทั้งน้ีเป็นเพราะคนส่วนใหญ่มีการรับรู้ว่ารายไดข้องคนในอาํเภอแม่
แตงมาจากการท่องเท่ียวเป็นหลกั โดยแหล่งท่องเท่ียวท่ีสามารถดึงดูดใหน้กัท่องเท่ียว
เขา้มาเท่ียวและซ้ือสินคา้ชุมชน คือ ปางชา้งแม่ตะมาน ดงันั้นการพฒันาสินคา้ชุมชน
โดยนาํเอาอตัลกัษณ์ปางชา้งแม่ตะมานมาใชใ้นการออกแบบบรรจุภณัฑ ์รวมถึงสร้าง
เป็นตวัสินคา้หรือเป็นส่วนหน่ึงส่วนใดในตวัสินคา้จะทาํให้ผูซ้ื้อสินคา้โดยเฉพาะ
นักท่องเท่ียวมีความยินดีท่ีจะซ้ือสินค้าชุมชนมากข้ึน  ซ่ึงผลการวิจัยดังกล่าว
ส อดค ล้องกับ ผ ลงาน ของ Rogers (2002), Ballesteros and Ramirez (2007) แล ะ 
Ghodeswar (2008) ท่ีพบว่าการนําอตัลกัษณ์มาใช้ในการพฒันาผลิตภณัฑ์จะทาํให้
ผูบ้ริโภคมีความยินดีจ่ายมากข้ึน นอกจากน้ีผลการวิจยัดังกล่าวยงัเป็นแนวทาง
สําหรับหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องในการส่งเสริมและพัฒนาสินค้าชุมชนในพ้ืนท่ีอ่ืน 

กล่าวคือ หน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้งควรเนน้การหาอตัลกัษณ์ชุมชนเป็นลาํดบัแรกก่อนจะ
นาํไปใชใ้นการพฒันาสินคา้อ่ืนๆ รวมทั้งควรเนน้การส่งเสริมการมีส่วนร่วมระหว่าง
คนในชุมชน ผูซ้ื้อสินค้าชุมชน และผูป้ระกอบการซ่ึงเป็นผูผ้ลิตในการคน้หาอตั
ลกัษณ์ชุมชนเพ่ือใช้ในการพฒันาสินคา้ อนัจะนาํไปสู่การพฒันาสินคา้และรายได้
ของผูผ้ลิตในชุมชนท่ีอยา่งย ัง่ยืนต่อไปในอนาคต 

 สําหรับปัจจยัท่ีมีผลต่อการเลือกซ้ือสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึงอตัลกัษณ์ชุมชนใน
อาํเภอแม่แตง จงัหวดัเชียงใหม่นั้น ผลจากการวิเคราะห์สามารถแบ่งตลาดเป้าหมาย
ของสินคา้ชุมชนทั้งสามประเภทออกเป็น 3 กลุ่ม ประกอบดว้ย 1) สินคา้ชุมชนท่ีแสดง
ถึง “ขา้วกลอ้งแบบธรรมชาติ” จะเนน้ไปยงักลุ่มของนกัท่องเท่ียวท่ีรับรู้หรือมีความรู้
เก่ียวกบัคุณค่าและคุณประโยชน์ของขา้วกลอ้ง ดงันั้นตลาดสาํหรับวางจาํหน่ายขา้ว
กลอ้งแบบธรรมชาติควรเป็นตลาดเฉพาะ (Niche market) ของผูท่ี้รักสุขภาพหรือรัก
ธรรมชาติ เช่น ร้านขายของฝากตามแหล่งท่องเท่ียวเชิงสุขภาพ ร้านขายของฝากตาม
แหล่งท่องเท่ียวเชิงธรรมชาติ/เชิงนิเวศ เป็นตน้ 2) สินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึง “วดับา้นเด่น
สะหรีศรีเมืองแกน” จะตอ้งพฒันาใหส้ามารถเป็นของสะสมหรือใชป้ระโยชนไ์ดแ้ละ
ก่อให้เกิดคุณค่าทางจิตใจ ซ่ึงจะเนน้ไปยงักลุ่มของนกัท่องเท่ียวท่ีเป็นผูสู้งอายุ ดงันั้น
ตลาดสําหรับวางจาํหน่ายสินคา้ชุมชนประเภทน้ีควรเป็นสถานท่ีท่ีเป็นท่ีนิยมของ
นักท่องเท่ียวสูงอายุ เช่น วดั แหล่งโบราณสถาน แหล่งท่องเท่ียวสงบและเน้น
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4. อภิปรายผล 

พฒันาสินค้าชุมชน และวตัถุประสงค์ในการซ้ือเพ่ือเป็นของสะสมหรือนําไปใช้
ส่วนตวั กล่าวคือ เพศชายมีโอกาสท่ีจะซ้ือสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึง “วดับา้นเด่นสะหรี
ศรีเมืองแกน” มากกว่าเพศหญิง โดยนกัท่องเท่ียวท่ีมีอายุมากข้ึน มีสถานภาพสมรส 
และมีทศันคติท่ีดีเก่ียวกบัอตัลกัษณ์ชุมชนกบัการพฒันาสินคา้ชุมชน จะมีโอกาสใน
การซ้ือสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึง “วดับา้นเด่นสะหรีศรีเมืองแกน” มากข้ึน นอกจากน้ี
กลุ่มนกัท่องเท่ียวท่ีมีวตัถุประสงคใ์นการซ้ือสินคา้ชุมชนเพ่ือสะสมหรือใชเ้องจะเพ่ิม
โอกาสในการซ้ือสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึง “วดับา้นเด่นสะหรีศรีเมืองแกน”  

  เม่ือพิจารณาปัจจยัท่ีมีผลต่อการเลือกซ้ือสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึง “ปางชา้งแม่ตะ
มาน” ซ่ึงเป็นอตัลกัษณ์ทางดา้นสถานท่ีท่องเท่ียวของอาํเภอแม่แตง พบว่า รายไดข้อง
นกัท่องเท่ียวเป็นปัจจยัท่ีเพ่ิมโอกาสในการซ้ือสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึง “ปางชา้งแม่ตะ
มาน” ในขณ ะท่ี เพศหญิ งมีโอกาสซ้ือสินค้าประเภทน้ีมากกว่าเพศชาย ส่วน
นักท่องเท่ียวท่ีมีอายุมากข้ึน สถานภาพสมรส และมีระดบัการศึกษาท่ีสูงข้ึน จะลด
โอกาสในการซ้ือสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึง “ปางชา้งแม่ตะมาน” ทั้งน้ีเป็นเพราะปางชา้ง
แม่ตะมาน เป็นอตัลกัษณ์ท่ีแสดงถึงแหล่งท่องเท่ียวเชิงธรรมชาติก่ึงผจญภยั ซ่ึงกลุ่ม
นักท่องเท่ียวส่วนใหญ่ ท่ี ช่ืนชอบมักเป็นกลุ่มวัยรุ่นหรือวัยทํางาน นอกจากน้ี 
ผลการวิจัยย ังช้ีให้ว่า ผู ้ท่ีประกอบอาชีพเกษตรกรและผู ้ท่ี เกษียณอายุ รวมถึง
วตัถุประสงค์ในการซ้ือเพ่ือเป็นของสะสมหรือนาํไปใชส่้วนตวั จะลดโอกาสในการ
ซ้ือสินค้าชุมชนท่ีแสดงถึง “ปางช้างแม่ตะมาน” เช่นกัน ทั้ งน้ี เป็นเพราะกลุ่ม
นกัท่องเท่ียวเหล่าน้ีนิยมแหล่งท่องเท่ียวท่ีสงบมากกวา่การผจญภยั  
 

ผลการจดัลาํดบัความสําคญัของทางเลือกอตัลกัษณ์ชุมชน
เพ่ือนํามาพัฒนาสินค้าชุมชนโดยพิจารณาจากค่านํ้ าหนัก
ความสาํคญัของหลกัเกณฑ ์3 ดา้น ไดแ้ก่ ดา้นกายภาพ ดา้น
เศรษฐกิจ และด้านสังคม พบว่า “ปางช้างแม่ตะมาน” 

เป็นอตัลกัษณ์ท่ีเหมาะสมท่ีสุดเป็นลาํดับท่ีหน่ึงในการนํามาเป็นสร้างจุดขายและ
พฒันาอตัลกัษณ์ของสินคา้ชุมชนเพ่ือการท่องเท่ียว โดยกลุ่มตวัอย่างให้ความสําคญั
กบัหลกัเกณฑด์า้นเศรษฐกิจมากท่ีสุด โดยเฉพาะดา้นความสามารถก่อใหเ้กิดรายได้
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ต่อคนในชุมชน ทั้งน้ีเป็นเพราะคนส่วนใหญ่มีการรับรู้ว่ารายไดข้องคนในอาํเภอแม่
แตงมาจากการท่องเท่ียวเป็นหลกั โดยแหล่งท่องเท่ียวท่ีสามารถดึงดูดใหน้กัท่องเท่ียว
เขา้มาเท่ียวและซ้ือสินคา้ชุมชน คือ ปางชา้งแม่ตะมาน ดงันั้นการพฒันาสินคา้ชุมชน
โดยนาํเอาอตัลกัษณ์ปางชา้งแม่ตะมานมาใชใ้นการออกแบบบรรจุภณัฑ ์รวมถึงสร้าง
เป็นตวัสินคา้หรือเป็นส่วนหน่ึงส่วนใดในตวัสินคา้จะทาํให้ผูซ้ื้อสินคา้โดยเฉพาะ
นักท่องเท่ียวมีความยินดีท่ีจะซ้ือสินค้าชุมชนมากข้ึน  ซ่ึงผลการวิจัยดังกล่าว
ส อดค ล้องกับ ผ ลงาน ของ Rogers (2002), Ballesteros and Ramirez (2007) แล ะ 
Ghodeswar (2008) ท่ีพบว่าการนําอตัลกัษณ์มาใช้ในการพฒันาผลิตภณัฑ์จะทาํให้
ผูบ้ริโภคมีความยินดีจ่ายมากข้ึน นอกจากน้ีผลการวิจัยดังกล่าวยงัเป็นแนวทาง
สําหรับหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องในการส่งเสริมและพัฒนาสินค้าชุมชนในพ้ืนท่ีอ่ืน 

กล่าวคือ หน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้งควรเนน้การหาอตัลกัษณ์ชุมชนเป็นลาํดบัแรกก่อนจะ
นาํไปใชใ้นการพฒันาสินคา้อ่ืนๆ รวมทั้งควรเนน้การส่งเสริมการมีส่วนร่วมระหว่าง
คนในชุมชน ผูซ้ื้อสินค้าชุมชน และผูป้ระกอบการซ่ึงเป็นผูผ้ลิตในการค้นหาอตั
ลกัษณ์ชุมชนเพ่ือใช้ในการพฒันาสินคา้ อนัจะนาํไปสู่การพฒันาสินคา้และรายได้
ของผูผ้ลิตในชุมชนท่ีอยา่งย ัง่ยืนต่อไปในอนาคต 

 สําหรับปัจจยัท่ีมีผลต่อการเลือกซ้ือสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึงอตัลกัษณ์ชุมชนใน
อาํเภอแม่แตง จงัหวดัเชียงใหม่นั้น ผลจากการวิเคราะห์สามารถแบ่งตลาดเป้าหมาย
ของสินคา้ชุมชนทั้งสามประเภทออกเป็น 3 กลุ่ม ประกอบดว้ย 1) สินคา้ชุมชนท่ีแสดง
ถึง “ขา้วกลอ้งแบบธรรมชาติ” จะเนน้ไปยงักลุ่มของนกัท่องเท่ียวท่ีรับรู้หรือมีความรู้
เก่ียวกบัคุณค่าและคุณประโยชน์ของขา้วกลอ้ง ดงันั้นตลาดสําหรับวางจาํหน่ายขา้ว
กลอ้งแบบธรรมชาติควรเป็นตลาดเฉพาะ (Niche market) ของผูท่ี้รักสุขภาพหรือรัก
ธรรมชาติ เช่น ร้านขายของฝากตามแหล่งท่องเท่ียวเชิงสุขภาพ ร้านขายของฝากตาม
แหล่งท่องเท่ียวเชิงธรรมชาติ/เชิงนิเวศ เป็นตน้ 2) สินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึง “วดับา้นเด่น
สะหรีศรีเมืองแกน” จะตอ้งพฒันาใหส้ามารถเป็นของสะสมหรือใชป้ระโยชน์ไดแ้ละ
ก่อให้เกิดคุณค่าทางจิตใจ ซ่ึงจะเนน้ไปยงักลุ่มของนกัท่องเท่ียวท่ีเป็นผูสู้งอายุ ดงันั้น
ตลาดสําหรับวางจาํหน่ายสินคา้ชุมชนประเภทน้ีควรเป็นสถานท่ีท่ีเป็นท่ีนิยมของ
นักท่องเท่ียวสูงอายุ เช่น วดั แหล่งโบราณสถาน แหล่งท่องเท่ียวสงบและเน้น
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5. สรุปและ
ข้อเสนอแนะ 

ธรรมชาติ เป็นตน้ และ 3) สินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึง “ปางชา้งแม่ตะมาน” จะเนน้ไปยงั
กลุ่มของนกัท่องเท่ียวท่ีเป็นเด็ก เยาวชน หรือวยัทาํงาน ซ่ึงตลาดสําหรับวางจาํหน่าย
สินคา้ชุมชนประเภทน้ีควรเป็นสถานท่ีท่ีเยาวชน หรือวยัทาํงานนิยมไปท่องเท่ียว เช่น 
แหล่งท่องเท่ียวเชิงผจญภยั เป็นตน้  

 นอกจากน้ี ผลการวิจยัยงัช้ีใหเ้ห็นถึงอิทธิพลของรายไดท่ี้ส่งผลต่ออุปสงคใ์นสินคา้
ชุมชนท่ีแสดงถึงอัตลกัษณ์ท้องถ่ินท่ีแตกต่างกัน กล่าวคือ ปัจจัยด้านรายได้ไม่มี
ผลกระทบต่อสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึง “ขา้วกลอ้งแบบธรรมชาติ” และ“วดับา้นเด่น
สะหรีศรีเมืองแกน” แต่กลบัมีอิทธิพลต่อการเลือกซ้ือสินคา้ชุมชนแสดงถึง “ปางชา้ง
แม่ตะมาน” ทั้งน้ีเน่ืองมาจากกลุ่มตลาดของสินคา้ชุมชนสองประเภทแรกเป็นกลุ่ม
ตลาดเฉพาะสําหรับคนท่ีรักสุขภาพและผูสู้งอายุท่ีตอ้งการสินคา้ท่ีมีคุณค่าทางจิตใจ 
ดงันั้นผูบ้ริโภคในกลุ่มน้ีจึงมีความเต็มใจซ้ือและมีกาํลงัซ้ือสินคา้เหล่าน้ีได ้ในทาง
ตรงกนัขา้ม ตลาดเป้าหมายของสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึง “ปางชา้งแม่ตะมาน” คือ กลุ่ม
เดก็ เยาวชน และวยัทาํงาน ซ่ึงผูบ้ริโภคกลุ่มน้ี แมว้่าจะมีความเตม็ใจซ้ือในสินคา้ แต่ก็
มีขอ้จาํกดัในดา้นกาํลงัซ้ือท่ีข้ึนอยู่กบัรายไดเ้ป็นหลกั ดว้ยเหตุน้ีในการกาํหนดราคาท่ี
เหมาะสมของสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึง “ขา้วกลอ้งแบบธรรมชาติ” และ“วดับา้นเด่น
สะหรีศรีเมืองแกน” จึงสามารถกาํหนดราคาไดสู้งกว่าสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึง “ปาง
ชา้งแม่ตะมาน” หรือกล่าวอีกนยัหน่ึงว่า หากผูป้ระกอบการสินคา้ชุมชนตอ้งการให้
นกัท่องเท่ียวซ้ือสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึง “ปางช้างแม่ตะมาน” มากข้ึนตอ้งใชก้ลยุทธ์
การลดราคา จะทาํใหค้วามสามารถในการซ้ือสินคา้ของนกัท่องเท่ียวเพ่ิมข้ึน ส่งผลให้
ปริมาณซ้ือสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึง “ปางชา้งแม่ตะมาน” เพ่ิมข้ึนตามไปดว้ย 

 ผลลพัธ์จากการวิจยัดงักล่าวแสดงใหเ้ห็นถึงการเลือกอตัลกัษณ์ของสินคา้ชุมชนท่ี
สามารถตอบสนองความตอ้งการของตลาดท่องเท่ียวกลุ่มเป้าหมายไดอ้ย่างแทจ้ริง 
และแสดงให้เห็นถึงความเช่ือมโยงของการผลิตและการตลาดท่ีมีประสิทธิภาพท่ีจะ
ช่วยยกระดบัเศรษฐกิจชุมชนไดอ้ยา่งย ัง่ยืน 

อาํเภอแม่แตงเป็นอาํเภอท่ีมีศกัยภาพในการส่งเสริมและพฒันา
สินค้าชุมชนให้มีเอกลักษณ์ท่ีโดดเด่น อันจะนํารายได้มาสู่
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ผูผ้ลิตในชุมชนอย่างย ัง่ยืน ดว้ยการนาํอตัลกัษณ์ชุมชนไปพฒันาสินคา้ชุมชนเพ่ือการ
สร้างจุดขายให้กบัสินคา้ ซ่ึงท่ีผ่านมารูปแบบและคุณภาพของสินคา้ชุมชนกบัการ
ท่องเท่ียวของอาํเภอแม่แตง ยงัไม่ไดแ้สดงถึงอตัลกัษณ์ท่ีชดัเจนของชุมชน ดงันั้นการ
เลือกอตัลกัษณ์ชุมชนเพ่ือใชใ้นการพฒันาสินคา้ท่ีผ่าน Analytical Hierarchy Process 

(AHP) จึงเป็นส่ิงสําคัญท่ีจะสามารถเช่ือมโยงระหว่างตัวสินค้าชุมชนท่ีส่ือถึงอัต
ลกัษณ์กบัการยอมรับจากผูซ้ื้ออยา่งแทจ้ริง  
 ผลการวิเคราะห์การเลือกอตัลกัษณ์ชุมชน โดยใชเ้ทคนิค AHP แบบสองขั้นตอน 

พบว่า “ปางช้างแม่ตะมาน” เป็นอตัลกัษณ์ชุมชนท่ีมีความสําคัญเป็นลาํดับท่ีหน่ึง
สําหรับนํามาพัฒนาสินค้าชุมชนเพ่ือการท่องเท่ียว โดยนํามาใช้ในการออกแบบ
ผลิตภณัฑ ์บรรจุภณัฑ ์รวมถึงการสร้างเป็นตวัสินคา้หรือเป็นส่วนหน่ึงส่วนใดในตวั
สินค้า ซ่ึงจะทาํให้นักท่องเท่ียวมีความยินดีท่ีจะซ้ือสินค้าชุมชนมากข้ึน ในขณะท่ี
มุมมองทางดา้นการตลาด พบว่า ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อโอกาสในการซ้ือสินคา้ชุมชนทั้ง 
3 ประเภทของนกัท่องเท่ียว มีความแตกต่างกนัไป โดยปัจจยัท่ีมีผลต่อโอกาสในการ
เลือกซ้ือสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึง “ขา้วกลอ้งแบบธรรมชาติ” ไดแ้ก่ ระดบัการศึกษาของ
นกัท่องเท่ียว และทศันคติเก่ียวกบัอตัลกัษณ์ชุมชนกบัการพฒันาสินคา้ชุมชน ในขณะ
ท่ีปัจจยัท่ีมีผลต่อโอกาสในการเลือกซ้ือสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึง “วดับา้นเด่นสะหรีศรี
เมืองแกน” ไดแ้ก่ เพศ อายุ สถานภาพ ทศันคติเก่ียวกบัอตัลกัษณ์ชุมชนกบัการพฒันา
สินค้าชุมชน และวตัถุประสงค์ในการซ้ือเพ่ือเป็นของสะสมหรือนาํไปใช้ส่วนตวั 
สาํหรับปัจจยัท่ีมีผลต่อโอกาสในการเลือกซ้ือสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึง “ปางชา้งแม่ตะ
มาน” ได้แก่ เพศ อายุ สถานภาพ ระดับการศึกษา อาชีพเกษตรกร ผูท่ี้เกษียณอาย ุ

รายได้ และวตัถุประสงค์ในการซ้ือเพ่ือเป็นของสะสมหรือนําไปใช้ส่วนตัว ซ่ึง
ผลการวิจยัดงักล่าว สามารถแบ่งกลุ่มตลาดเป้าหมายของสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึงอตั
ลกัษณ์ชุมชนทั้ ง 3 รูปแบบ ประกอบดว้ย สินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึง “ขา้วกลอ้งแบบ
ธรรมชาติ” จะเนน้ไปยงักลุ่มตลาดเฉพาะของผูท่ี้รักสุขภาพหรือรักธรรมชาติ สินคา้
ชุมชนท่ีแสดงถึง “วดับา้นเด่นสะหรีศรีเมืองแกน” จะเนน้ไปยงักลุ่มของนกัท่องเท่ียว
ท่ีเป็นผูสู้งอาย ุและสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึง “ปางชา้งแม่ตะมาน” จะเนน้ไปยงักลุ่มของ
นกัท่องเท่ียวท่ีเป็นเด็ก เยาวชน หรือวยัทาํงาน ทั้งน้ีผลการวิจยัท่ีไดจ้ะเป็นประโยชน์
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5. สรุปและ
ข้อเสนอแนะ 

ธรรมชาติ เป็นตน้ และ 3) สินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึง “ปางชา้งแม่ตะมาน” จะเนน้ไปยงั
กลุ่มของนกัท่องเท่ียวท่ีเป็นเด็ก เยาวชน หรือวยัทาํงาน ซ่ึงตลาดสําหรับวางจาํหน่าย
สินคา้ชุมชนประเภทน้ีควรเป็นสถานท่ีท่ีเยาวชน หรือวยัทาํงานนิยมไปท่องเท่ียว เช่น 
แหล่งท่องเท่ียวเชิงผจญภยั เป็นตน้  

 นอกจากน้ี ผลการวิจยัยงัช้ีใหเ้ห็นถึงอิทธิพลของรายไดท่ี้ส่งผลต่ออุปสงคใ์นสินคา้
ชุมชนท่ีแสดงถึงอัตลกัษณ์ท้องถ่ินท่ีแตกต่างกัน กล่าวคือ ปัจจัยด้านรายได้ไม่มี
ผลกระทบต่อสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึง “ขา้วกลอ้งแบบธรรมชาติ” และ“วดับา้นเด่น
สะหรีศรีเมืองแกน” แต่กลบัมีอิทธิพลต่อการเลือกซ้ือสินคา้ชุมชนแสดงถึง “ปางชา้ง
แม่ตะมาน” ทั้งน้ีเน่ืองมาจากกลุ่มตลาดของสินคา้ชุมชนสองประเภทแรกเป็นกลุ่ม
ตลาดเฉพาะสําหรับคนท่ีรักสุขภาพและผูสู้งอายุท่ีตอ้งการสินคา้ท่ีมีคุณค่าทางจิตใจ 
ดงันั้นผูบ้ริโภคในกลุ่มน้ีจึงมีความเต็มใจซ้ือและมีกาํลงัซ้ือสินคา้เหล่าน้ีได ้ในทาง
ตรงกนัขา้ม ตลาดเป้าหมายของสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึง “ปางชา้งแม่ตะมาน” คือ กลุ่ม
เดก็ เยาวชน และวยัทาํงาน ซ่ึงผูบ้ริโภคกลุ่มน้ี แมว้่าจะมีความเตม็ใจซ้ือในสินคา้ แต่ก็
มีขอ้จาํกดัในดา้นกาํลงัซ้ือท่ีข้ึนอยู่กบัรายไดเ้ป็นหลกั ดว้ยเหตุน้ีในการกาํหนดราคาท่ี
เหมาะสมของสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึง “ขา้วกลอ้งแบบธรรมชาติ” และ“วดับา้นเด่น
สะหรีศรีเมืองแกน” จึงสามารถกาํหนดราคาไดสู้งกว่าสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึง “ปาง
ชา้งแม่ตะมาน” หรือกล่าวอีกนยัหน่ึงว่า หากผูป้ระกอบการสินคา้ชุมชนตอ้งการให้
นกัท่องเท่ียวซ้ือสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึง “ปางช้างแม่ตะมาน” มากข้ึนตอ้งใชก้ลยุทธ์
การลดราคา จะทาํใหค้วามสามารถในการซ้ือสินคา้ของนกัท่องเท่ียวเพ่ิมข้ึน ส่งผลให้
ปริมาณซ้ือสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึง “ปางชา้งแม่ตะมาน” เพ่ิมข้ึนตามไปดว้ย 

 ผลลพัธ์จากการวิจยัดงักล่าวแสดงใหเ้ห็นถึงการเลือกอตัลกัษณ์ของสินคา้ชุมชนท่ี
สามารถตอบสนองความตอ้งการของตลาดท่องเท่ียวกลุ่มเป้าหมายไดอ้ย่างแทจ้ริง 
และแสดงให้เห็นถึงความเช่ือมโยงของการผลิตและการตลาดท่ีมีประสิทธิภาพท่ีจะ
ช่วยยกระดบัเศรษฐกิจชุมชนไดอ้ยา่งย ัง่ยืน 

อาํเภอแม่แตงเป็นอาํเภอท่ีมีศกัยภาพในการส่งเสริมและพฒันา
สินค้าชุมชนให้มีเอกลักษณ์ท่ีโดดเด่น อันจะนํารายได้มาสู่
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ผูผ้ลิตในชุมชนอย่างย ัง่ยืน ดว้ยการนาํอตัลกัษณ์ชุมชนไปพฒันาสินคา้ชุมชนเพ่ือการ
สร้างจุดขายให้กบัสินคา้ ซ่ึงท่ีผ่านมารูปแบบและคุณภาพของสินคา้ชุมชนกบัการ
ท่องเท่ียวของอาํเภอแม่แตง ยงัไม่ไดแ้สดงถึงอตัลกัษณ์ท่ีชดัเจนของชุมชน ดงันั้นการ
เลือกอตัลกัษณ์ชุมชนเพ่ือใชใ้นการพฒันาสินคา้ท่ีผ่าน Analytical Hierarchy Process 

(AHP) จึงเป็นส่ิงสําคัญท่ีจะสามารถเช่ือมโยงระหว่างตัวสินค้าชุมชนท่ีส่ือถึงอัต
ลกัษณ์กบัการยอมรับจากผูซ้ื้ออยา่งแทจ้ริง  
 ผลการวิเคราะห์การเลือกอตัลกัษณ์ชุมชน โดยใชเ้ทคนิค AHP แบบสองขั้นตอน 

พบว่า “ปางช้างแม่ตะมาน” เป็นอตัลกัษณ์ชุมชนท่ีมีความสําคัญเป็นลาํดับท่ีหน่ึง
สําหรับนํามาพัฒนาสินค้าชุมชนเพ่ือการท่องเท่ียว โดยนํามาใช้ในการออกแบบ
ผลิตภณัฑ ์บรรจุภณัฑ ์รวมถึงการสร้างเป็นตวัสินคา้หรือเป็นส่วนหน่ึงส่วนใดในตวั
สินค้า ซ่ึงจะทาํให้นักท่องเท่ียวมีความยินดีท่ีจะซ้ือสินค้าชุมชนมากข้ึน ในขณะท่ี
มุมมองทางดา้นการตลาด พบว่า ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อโอกาสในการซ้ือสินคา้ชุมชนทั้ง 
3 ประเภทของนกัท่องเท่ียว มีความแตกต่างกนัไป โดยปัจจยัท่ีมีผลต่อโอกาสในการ
เลือกซ้ือสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึง “ขา้วกลอ้งแบบธรรมชาติ” ไดแ้ก่ ระดบัการศึกษาของ
นกัท่องเท่ียว และทศันคติเก่ียวกบัอตัลกัษณ์ชุมชนกบัการพฒันาสินคา้ชุมชน ในขณะ
ท่ีปัจจยัท่ีมีผลต่อโอกาสในการเลือกซ้ือสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึง “วดับา้นเด่นสะหรีศรี
เมืองแกน” ไดแ้ก่ เพศ อายุ สถานภาพ ทศันคติเก่ียวกบัอตัลกัษณ์ชุมชนกบัการพฒันา
สินค้าชุมชน และวตัถุประสงค์ในการซ้ือเพ่ือเป็นของสะสมหรือนําไปใช้ส่วนตวั 
สาํหรับปัจจยัท่ีมีผลต่อโอกาสในการเลือกซ้ือสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึง “ปางชา้งแม่ตะ
มาน” ได้แก่ เพศ อายุ สถานภาพ ระดับการศึกษา อาชีพเกษตรกร ผูท่ี้เกษียณอาย ุ

รายได้ และวตัถุประสงค์ในการซ้ือเพ่ือเป็นของสะสมหรือนําไปใช้ส่วนตัว ซ่ึง
ผลการวิจยัดงักล่าว สามารถแบ่งกลุ่มตลาดเป้าหมายของสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึงอตั
ลกัษณ์ชุมชนทั้ ง 3 รูปแบบ ประกอบดว้ย สินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึง “ขา้วกลอ้งแบบ
ธรรมชาติ” จะเนน้ไปยงักลุ่มตลาดเฉพาะของผูท่ี้รักสุขภาพหรือรักธรรมชาติ สินคา้
ชุมชนท่ีแสดงถึง “วดับา้นเด่นสะหรีศรีเมืองแกน” จะเนน้ไปยงักลุ่มของนกัท่องเท่ียว
ท่ีเป็นผูสู้งอาย ุและสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึง “ปางชา้งแม่ตะมาน” จะเนน้ไปยงักลุ่มของ
นกัท่องเท่ียวท่ีเป็นเด็ก เยาวชน หรือวยัทาํงาน ทั้งน้ีผลการวิจยัท่ีไดจ้ะเป็นประโยชน์
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ในการสร้างอตัลกัษณ์ในสินคา้ชุมชน สร้างจุดขายของสินคา้ชุมชนในอาํเภอแม่แตง 
และช่วยยกระดบัรายไดข้องประชาชนในชุมชนอยา่งย ัง่ยืน 

 ผลจากการวิจยัก่อใหเ้กิดแนวทางการพฒันาสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึงอตัลกัษณ์ ดงัน้ี 

  1) ควรนาํสินคา้ท่ีมีความสอดคลอ้งกบัอตัลกัษณ์ชุมชนทาํการเผยแพร่เพ่ือทาํ
ใหเ้ป็นท่ีรู้จกัทั้งในระดบัชุมชน ระดบัจงัหวดั และระดบัประเทศ 

  2) ควรผลกัดันให้คนในชุมชนเกิดความร่วมมือในการท่ีจะช่วยกันพัฒนา
สินคา้ชุมชน ทั้งในการประชาสมัพนัธ์ การขยายช่องทางการจาํหน่าย 

  3) ควรแสดงใหค้นในชุมชนเห็นถึงความสาํเร็จท่ีเกิดข้ึนจริงและการก่อใหเ้กิด
รายไดจ้ากการพฒันาสินคา้ ซ่ึงจะทาํให้เกิดแรงบนัดาลใจ ทาํใหค้นในชุมชนร่วมกนั
พฒันา  
  4) ควรส่งเสริมในเร่ืองของการนาํสินคา้ชุมชนเขา้สู่สถานท่ีท่องเท่ียวท่ีสาํคญั
ต่างๆ ภายในอาํเภอแม่แตง เพ่ือทาํให้นักท่องเท่ียวไดรู้้จกัสินคา้ท่ีเกิดจากแนวคิดท่ี
สร้างสรรคภ์ายในชุมชน ซ่ึงจะทาํใหเ้กิดการท่องเท่ียวเชิงสร้างสรรคภ์ายในชุมชน 

 

กติติกรรมประกาศ 

  บทความวิจยัน้ีเป็นส่วนหน่ึงของโครงการวิจยัเร่ือง “การคน้หาอตัลกัษณ์
ของผลิตภณัฑ์ชุมชนบนพ้ืนฐานเศรษฐกิจเชิงสร้างสรรค์ในอาํเภอแม่แตงจงัหวดั
เชียงใหม่” คณะนักวิจยัขอขอบคุณสาํนักงานคณะกรรมวิจยัแห่งชาติ (วช.) และ
ม ห าว ิท ย า ล ยั ร าช ภ ฏั เชีย ง ให ม ่ที ่ให ้ท ุน ส น ับ ส นุน ก า ร ทําว ิจ ยั ค ร้ั ง นี้  แ ล ะ
ขอขอบคุณกลุ่มนักท่องเที่ยว ประชาชนในชุมชน เจา้หน้าที่องค์การปกครอง
ส่วนทอ้งถิ่นในอาํเภอแม่แตง จงัหวดัเชียงใหม่ และผูที้่ เกี่ยวขอ้งที่ให้ขอ้มูลท่ี
เป็นประโยชน์ต่อการทาํวิจยัช้ินน้ี 
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ในการสร้างอตัลกัษณ์ในสินคา้ชุมชน สร้างจุดขายของสินคา้ชุมชนในอาํเภอแม่แตง 
และช่วยยกระดบัรายไดข้องประชาชนในชุมชนอยา่งย ัง่ยืน 

 ผลจากการวิจยัก่อใหเ้กิดแนวทางการพฒันาสินคา้ชุมชนท่ีแสดงถึงอตัลกัษณ์ ดงัน้ี 

  1) ควรนาํสินคา้ท่ีมีความสอดคลอ้งกบัอตัลกัษณ์ชุมชนทาํการเผยแพร่เพ่ือทาํ
ใหเ้ป็นท่ีรู้จกัทั้งในระดบัชุมชน ระดบัจงัหวดั และระดบัประเทศ 

  2) ควรผลกัดันให้คนในชุมชนเกิดความร่วมมือในการท่ีจะช่วยกันพัฒนา
สินคา้ชุมชน ทั้งในการประชาสมัพนัธ์ การขยายช่องทางการจาํหน่าย 

  3) ควรแสดงใหค้นในชุมชนเห็นถึงความสาํเร็จท่ีเกิดข้ึนจริงและการก่อใหเ้กิด
รายไดจ้ากการพฒันาสินคา้ ซ่ึงจะทาํให้เกิดแรงบนัดาลใจ ทาํใหค้นในชุมชนร่วมกนั
พฒันา  
  4) ควรส่งเสริมในเร่ืองของการนาํสินคา้ชุมชนเขา้สู่สถานท่ีท่องเท่ียวท่ีสาํคญั
ต่างๆ ภายในอาํเภอแม่แตง เพ่ือทาํให้นักท่องเท่ียวไดรู้้จกัสินคา้ท่ีเกิดจากแนวคิดท่ี
สร้างสรรคภ์ายในชุมชน ซ่ึงจะทาํใหเ้กิดการท่องเท่ียวเชิงสร้างสรรคภ์ายในชุมชน 

 

กติติกรรมประกาศ 

  บทความวิจยัน้ีเป็นส่วนหน่ึงของโครงการวิจยัเร่ือง “การคน้หาอตัลกัษณ์
ของผลิตภณัฑ์ชุมชนบนพ้ืนฐานเศรษฐกิจเชิงสร้างสรรค์ในอาํเภอแม่แตงจงัหวดั
เชียงใหม่” คณะนักวิจยัขอขอบคุณสาํนักงานคณะกรรมวิจยัแห่งชาติ (วช.) และ
ม ห าว ิท ย า ล ยั ร าช ภ ฏั เชีย ง ให ม ่ที ่ให ้ท ุน ส น ับ ส นุน ก า ร ทําว ิจ ยั ค ร้ั ง นี้  แ ล ะ
ขอขอบคุณกลุ่มนักท่องเที่ยว ประชาชนในชุมชน เจา้หน้าที่องค์การปกครอง
ส่วนทอ้งถิ่นในอาํเภอแม่แตง จงัหวดัเชียงใหม่ และผูที้่ เกี่ยวขอ้งที่ให้ขอ้มูลท่ี
เป็นประโยชน์ต่อการทาํวิจยัช้ินน้ี 
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The Pricin f Electricit  Purch sein  in Feed-in Tariff System

Wisar  Y anjer

Abstract
T e st f rici f electricit rc asi  i  Feed-i Tariff s stem f small

biomass wer pr cers is aime to determi e t e appr priate prici of wer

rchasi  f r small wer r cers (SPPs) i  t e f rm f Feed-i  Tariff (FiT). T e

prici model for wer rc asi was created i  t is st  i  order to determine

for t e reas able price f r t e SPPs w  ap l  t e A er wer rchasi meas re

t at t e  req ire t  cha e p wer- rchasi  co tract t  FiT T e m el was sed

t  fi  t e excess rice t at t e SPPs recei ed  com ari wit  t e wer

rchasi rice of t e FiT model i  order to obtai  t e appr priate ra e of

rchasi rices  Accor i  to the stu  res lts  it was f  that the ra ge f

rc asi  prices is fr m 14 t  ba t per it  T e SPPs w o applied t e

FiT wer urchasi measure in Januar will recei e ba t per it w ile

t e ew SPPs w e er recei e A er wer rc asi meas re will tai

wer- rc asi  price for FiT at 15 ba t per it  T e SPPs w ot re uire

t  chan e p wer- urchasi meas re an  still se A er meas re will recei e b i

price at  ba t per it

F rt erm re, t e res lt f t e st  can e a al zed t at the a vantages FiT

rchasi meas re are t at t e p wer rchasi rice als reflects t e real cost f

t e SPPs etter t an t e A er measure  M re ver  there w ul t e muc ur e

 t e p lic sect r i  t e part f electricit  char e, an  t e price ma r ceed

gra uall  This resulte  i the sta ilit f urchasi rice wit  seri s

fluctuati ns w en c m are  with the A er urchasi meas re. At t e same time,

the uncertaint f ver ment’s wer urchasi lic  resulte  in the reluctant f

t e SPPs t  chan e p wer rchase a reeme t

Keyw rd: wer rchasi meas re, wer rchasi rice, small electricit

s liers iomass fuel 

EL Classific tion C des: Q4
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The Pricing of Electricity Purchaseing in Feed-in Tariff System

Wisarud Yongbanjerd1

Abstract
The study of pricing of electricity purchasing in Feed-in Tariff system of small 

biomass power producers is aimed to determine the appropriate pricing of power 

purchasing for small power producers (SPPs) in the form of Feed-in Tariff (FiT). The 

pricing model for power purchasing was created in this study in order to determine 

for the reasonable price for the SPPs who apply the Adder power purchasing measure 

that they require to change power-purchasing contract to FiT. The model was used 

to find the excess price that the SPPs received by comparing with the power 

purchasing price of the FiT model in order to obtain the appropriate range of 

purchasing prices. According to the study results, it was found that the range of 

purchasing prices is from 3.9714 to 4.0292 baht per unit. The SPPs who applied the 

FiT power purchasing measure in January 2017 will receive 4.00 baht per unit while 

the new SPPs who never receive Adder power purchasing measure will obtain 

power-purchasing price for FiT at 4.15 baht per unit. The SPPs who do not require 

to change power-purchasing measure and still use Adder measure will receive buying 

price at 3.0798 baht per unit 

Furthermore, the result of the study can be analyzed that the advantages FiT 

purchasing measure are that the power purchasing price also reflects the real cost of 

the SPPs better than the Adder measure. Moreover, there would not be much burden 

on the public sector in the part of electricity charge, and the price may proceed 

gradually. This resulted in the stability of purchasing price with no serious 

fluctuations when compared with the Adder purchasing measure. At the same time, 

the uncertainty of government’s power purchasing policy resulted in the reluctant of 

the SPPs to change power purchase agreement.

Keyword: power purchasing measure, power purchasing price, small electricity

suppliers, biomass fuel 

JEL Classification Codes: Q41

  

1 Master of Arts, Program in Business Economics, Faculty of Economics, 

Thammasat University, Bangkok, Thailand, 10200, E-mail: wisarud.y@gmail.com 
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การกาํหนดราคารับซ้ือไฟฟ้าในระบบ Feed-in Tariff

ของผู้ผลติไฟฟ้ารายเลก็ทีใ่ช้เช้ือเพลงิชีวมวล

วศิรุต ยงบรรเจิด1

1

บทคัดย่อ
งานศึกษาน้ีมีวตัถุประสงคเ์พ่ือศึกษาการกาํหนดราคารับซ้ือไฟฟ้าพลงังานชีวมวลท่ี
เหมาะสมแก่ผูผ้ลิตไฟฟ้ารายเล็ก (Smalll Power Producer: SPP) ในรูปแบบ Feed in 

Tariff (FiT) โดยไดจ้ดัทาํแบบจาํลองการคิดราคารับซ้ือไฟฟ้าสาํหรับผูผ้ลิต SPP ท่ีใช้
มาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ Adder ท่ีตอ้งการเปล่ียนสัญญารับซ้ือไฟฟ้าเป็น FiT ดว้ย
วิธีการหาราคาส่วนเกินจากมาตรการรับซ้ือไฟฟ้าทั้งสองแบบ ผลการศึกษาพบวา่ราคา
รับซ้ือไฟฟ้าท่ีคาํนวณไดอ้ยู่ในช่วง 3.9714 ถึง 4.0292 บาท/หน่วย ทั้งน้ี ราคารับซ้ือ
ไฟฟ้าของผูผ้ลิต SPP ท่ีเปล่ียนมาใชม้าตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ FiT ณ มกราคม พ.ศ.

2560 จะมีค่าเท่ากบั 4.00 บาท/หน่วย ในขณะท่ีผูผ้ลิต SPP รายใหม่ท่ีไม่เคยไดรั้บ
มาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ Adder มีราคารับซ้ือไฟฟ้าสําหรับมาตรการรับซ้ือไฟฟ้า
แบบ FiT ท่ีราคา 4.15 บาท/หน่วย ณ มกราคม พ.ศ. 2560 สําหรับผูผ้ลิต SPP ท่ีไม่
ประสงคจ์ะเปล่ียนมาตรการรับซ้ือไฟฟ้า ราคารับซ้ือไฟฟ้าจะมีค่าเท่ากบั 3.0798 บาท/

หน่วย 

ผลการศึกษายงัพบว่ามาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ FiT มีขอ้ดี คือ สามารถสะทอ้น
ตน้ทุนท่ีแทจ้ริงของผูผ้ลิต SPP รวมถึงราคารับซ้ือไฟฟ้ามีเสถียรภาพ และส่งผลต่อ
ภาระท่ีเกิดกบัภาคประชาชนไม่มาก เม่ือเทียบกบัมาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ Adder 

แต่ทว่าความไม่แน่นอนของนโยบายรับซ้ือไฟฟ้าของรัฐบาล ทาํให้ผูผ้ลิต SPP ยงัมี
ความลงัเลในการเปล่ียนสญัญารับซ้ือไฟฟ้า

1 นกัศึกษาหลกัสูตรเศรษฐศาสตรมหาบณัฑิต สาขาเศรษฐศาสตร์ธุรกิจ คณะเศรษฐศาสตร์ 
ม ห า วิ ท ย า ลั ย ธ ร ร ม ศ า ส ต ร์  ก รุ ง เ ท พ ม ห า น ค ร  ป ร ะ เ ท ศ ไ ท ย  10200 

 E-mail: wisarud.y@gmail.com 
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คํ า สําคัญ : มา ตรกา ร รับ ซ้ือไฟฟ้า รา คา รับ ซ้ือไฟฟ้า ผู ้ผ ลิตไฟฟ้า รา ย เ ล็ก
เช้ือเพลิงชีวมวล

JEL Classification Codes: Q4

การผลิตไฟฟ้าตอ้งอาศยัเช้ือเพลิงชนิดต่างๆ เป็นเช้ือเพลิง
หลกั ไดแ้ก่ ถ่านหิน ก๊าซธรรมชาติ นํ้ ามนัเตา เป็นตน้ และ
จากความต้องการใช้ไฟฟ้าท่ีเพ่ิมมากข้ึนเน่ืองมาจากการ
ขยายตวัของเศรษฐกิจ แหล่งพลงังานจึงมีความสําคญัและ

เป็นปัจจยัพ้ืนฐานควบคู่ไปกบัการพฒันาประเทศใหเ้ป็นไปอย่างย ัง่ยืน อย่างไรก็ตาม
ทรัพยากรธรรมชาติดา้นเช้ือเพลิงนบัวนัจะเหลือน้อยลงและมีโอกาสขาดแคลนใน
ท่ีสุด จึงเร่ิมมีกระแสความนิยมในการใชพ้ลงังานหมุนเวียนเป็นเช้ือเพลิงในการผลิต
ไฟฟ้าของประเทศต่างๆ ทัว่โลก ประเทศไทยเลง็เห็นถึงการเปล่ียนแปลงดงักล่าวจึง
ได้มีมาตรการส่งเสริมและสนับสนุนให้มีผูผ้ลิต SPP สร้างโรงไฟฟ้าพลังงาน
หมุนเวียน และขายไฟฟ้าใหก้บัการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) โดยอา้งอิง
จากแผนพัฒนากําลังผลิตไฟฟ้าของประเทศไทย พ.ศ.   2559 (P wer

De elopme t Pla : PDP ) ท่ี มีความพยายามในการลดสัดส่วนการใช้
พลงังานจากเช้ือเพลิงฟอสซิล และเพ่ิมสัดส่วนในการใชพ้ลงังานทดแทนในการผลิต
ไฟฟ้า 

มาตรการรับซ้ือไฟฟ้าพลงังานหมุนเวียนโดยภาครัฐในปัจจุบนัแบ่งออกไดเ้ป็น 
มาตรการ คือ . มาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ Adder และ . มาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ 
FiT และมีประเภทสัญญา Firm และประเภทสัญญา No -Firm โดยท่ีผูผ้ลิต SPP ท่ีใช้
พลงังานหมุนเวียนในปัจจุบนัมีเพียงสัญญารับซ้ือไฟฟ้าท่ีใช้มาตรการรับซ้ือไฟฟ้า
แบบ Adder เท่านั้น ขณะท่ีมาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ FiT ใชก้บัสัญญารับซ้ือไฟฟ้า
กบัผูผ้ลิตไฟฟ้ารายเล็กมาก (Ver  Small P wer Pr cer: VSPP) ทั้งน้ีผูผ้ลิต SPP ณ 
ปี พ.ศ. ท่ีมีสัญญารับซ้ือไฟฟ้ากบั กฟผ. มีการกระจายตวัอยู่ทัว่ทุกภูมิภาคและมี
การใชเ้ช้ือเพลิงหลากหลายในการผลิตไฟฟ้า โดยแบ่งเป็นเช้ือเพลิงเชิงพาณิชย ์ไดแ้ก่ 
ก๊าซธรรมชาติ นํ้ ามนัเตาและถ่านหิน จาํนวน โครงการ พลงังานหมุนเวียน ไดแ้ก่ 

1. บทนํา
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วศิรุต ยงบรรเจิด1

1

บทคัดย่อ
งานศึกษาน้ีมีวตัถุประสงคเ์พ่ือศึกษาการกาํหนดราคารับซ้ือไฟฟ้าพลงังานชีวมวลท่ี
เหมาะสมแก่ผูผ้ลิตไฟฟ้ารายเล็ก (Smalll P wer Pr cer: SPP) ในรูปแบบ Feed i

Tariff (FiT) โดยไดจ้ดัทาํแบบจาํลองการคิดราคารับซ้ือไฟฟ้าสาํหรับผูผ้ลิต SPP ท่ีใช้
มาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ Adder ท่ีตอ้งการเปล่ียนสัญญารับซ้ือไฟฟ้าเป็น FiT ดว้ย
วิธีการหาราคาส่วนเกินจากมาตรการรับซ้ือไฟฟ้าทั้งสองแบบ ผลการศึกษาพบวา่ราคา
รับซ้ือไฟฟ้าท่ีคาํนวณไดอ้ยู่ในช่วง ถึง บาท/หน่วย ทั้งน้ี ราคารับซ้ือ
ไฟฟ้าของผูผ้ลิต SPP ท่ีเปล่ียนมาใชม้าตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ FiT ณ มกราคม พ ศ

จะมีค่าเท่ากบั บาท/หน่วย ในขณะท่ีผูผ้ลิต SPP รายใหม่ท่ีไม่เคยไดรั้บ
มาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ Adder มีราคารับซ้ือไฟฟ้าสําหรับมาตรการรับซ้ือไฟฟ้า
แบบ FiT ท่ีราคา บาท/หน่วย ณ มกราคม พ ศ  สําหรับผูผ้ลิต SPP ท่ีไม่
ประสงคจ์ะเปล่ียนมาตรการรับซ้ือไฟฟ้า ราคารับซ้ือไฟฟ้าจะมีค่าเท่ากบั  บาท/

หน่วย 

ผลการศึกษายงัพบว่ามาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ FiT มีขอ้ดี คือ สามารถสะทอ้น
ตน้ทุนท่ีแทจ้ริงของผูผ้ลิต SPP รวมถึงราคารับซ้ือไฟฟ้ามีเสถียรภาพ และส่งผลต่อ
ภาระท่ีเกิดกบัภาคประชาชนไม่มาก เม่ือเทียบกบัมาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ Adder

แต่ทว่าความไม่แน่นอนของนโยบายรับซ้ือไฟฟ้าของรัฐบาล ทาํให้ผูผ้ลิต SPP ยงัมี
ความลงัเลในการเปล่ียนสญัญารับซ้ือไฟฟ้า

1 นกัศึกษาหลกัสูตรเศรษฐศาสตรมหาบณัฑิต สาขาเศรษฐศาสตร์ธุรกิจ คณะเศรษฐศาสตร์ 
ม ห า วิ ท ย า ลั ย ธ ร ร ม ศ า ส ต ร์  ก รุ ง เ ท พ ม ห า น ค ร  ป ร ะ เ ท ศ ไ ท ย  10200 
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คํ า สําคัญ : มา ตรกา ร รับ ซ้ือไฟฟ้า รา คา รับ ซ้ือไฟฟ้า ผู ้ผ ลิตไฟฟ้า รา ย เ ล็ก
เช้ือเพลิงชีวมวล

JEL Classification Codes: Q41

การผลิตไฟฟ้าตอ้งอาศยัเช้ือเพลิงชนิดต่างๆ เป็นเช้ือเพลิง
หลกั ไดแ้ก่ ถ่านหิน ก๊าซธรรมชาติ นํ้ ามนัเตา เป็นตน้ และ
จากความต้องการใช้ไฟฟ้าท่ีเพ่ิมมากข้ึนเน่ืองมาจากการ
ขยายตวัของเศรษฐกิจ แหล่งพลงังานจึงมีความสําคญัและ

เป็นปัจจยัพ้ืนฐานควบคู่ไปกบัการพฒันาประเทศใหเ้ป็นไปอย่างย ัง่ยืน อย่างไรก็ตาม
ทรัพยากรธรรมชาติดา้นเช้ือเพลิงนบัวนัจะเหลือน้อยลงและมีโอกาสขาดแคลนใน
ท่ีสุด จึงเร่ิมมีกระแสความนิยมในการใชพ้ลงังานหมุนเวียนเป็นเช้ือเพลิงในการผลิต
ไฟฟ้าของประเทศต่างๆ ทัว่โลก ประเทศไทยเลง็เห็นถึงการเปล่ียนแปลงดงักล่าวจึง
ได้มีมาตรการส่งเสริมและสนับสนุนให้มีผู ้ผลิต SPP สร้างโรงไฟฟ้าพลังงาน
หมุนเวียน และขายไฟฟ้าใหก้บัการไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) โดยอา้งอิง
จากแผนพัฒนากําลังผลิตไฟฟ้าของประเทศไทย พ.ศ.  2558 – 2559 (Power 

Development Plan 2015: PDP 2015) ท่ีมีความพยายามในการลดสัดส่วนการใช้
พลงังานจากเช้ือเพลิงฟอสซิล และเพ่ิมสัดส่วนในการใชพ้ลงังานทดแทนในการผลิต
ไฟฟ้า 

มาตรการรับซ้ือไฟฟ้าพลงังานหมุนเวียนโดยภาครัฐในปัจจุบนัแบ่งออกไดเ้ป็น 2
มาตรการ คือ 1. มาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ Adder และ 2. มาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ 
FiT และมีประเภทสัญญา Firm และประเภทสัญญา Non-Firm โดยท่ีผูผ้ลิต SPP ท่ีใช้
พลงังานหมุนเวียนในปัจจุบนัมีเพียงสัญญารับซ้ือไฟฟ้าท่ีใช้มาตรการรับซ้ือไฟฟ้า
แบบ Adder เท่านั้น ขณะท่ีมาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ FiT ใชก้บัสัญญารับซ้ือไฟฟ้า
กบัผูผ้ลิตไฟฟ้ารายเล็กมาก (Very Small Power Producer: VSPP) ทั้งน้ีผูผ้ลิต SPP ณ 
ปี พ.ศ. 2559 ท่ีมีสัญญารับซ้ือไฟฟ้ากบั กฟผ. มีการกระจายตวัอยู่ทัว่ทุกภูมิภาคและมี
การใชเ้ช้ือเพลิงหลากหลายในการผลิตไฟฟ้า โดยแบ่งเป็นเช้ือเพลิงเชิงพาณิชย ์ไดแ้ก่ 
ก๊าซธรรมชาติ นํ้ ามนัเตาและถ่านหิน จาํนวน 55 โครงการ พลงังานหมุนเวียน ไดแ้ก่ 

1. บทนํา
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กากออ้ย แกลบและเศษไม ้กากปาลม์ พลงังานลม พลงังานแสงอาทิตย ์พลงังานนํ้ า 
ขยะ จํานวน 45 โครงการ รวมทั้ งส้ิน 100 โครงการ โดยโครงการท่ีใช้เช้ือเพลิง
พลงังานหมุนเวียนท่ีไดรั้บมาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ Adder มีจาํนวน 22 โครงการ 

ในปัจจุบนัผูผ้ลิต VSPP ท่ีใชม้าตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ Adder ประสบปัญหาจาก
ส่วนต่างของราคารับซ้ือไฟฟ้า 0.90 บาท/หน่วย เพ่ือป้องกนัปัญหาส่วนต่างของราคา
รับซ้ือไฟฟ้าท่ีจะเกิดข้ึนกบัผูผ้ลิต SPP ในอนาคต เม่ือภาครัฐนาํมาตรการรับซ้ือไฟฟ้า
แบบ FiT มาใชก้บัผูผ้ลิต SPP อีกทั้งจากการศึกษางานวิจยัต่างๆ เก่ียวกบัผูผ้ลิต SPP 

เป็นการศึกษาความเป็นไปไดท้างการลงทุนสร้างโรงไฟฟ้า หรือเทคโนโลยีท่ีมาเพ่ิม
ประสิทธิภาพในการผลิตโดยท่ียงัไม่มีงานวิจยัท่ีศึกษาเก่ียวกบัการกาํหนดราคารับซ้ือ
ไฟฟ้าในระบบ FiTโดยการสร้างแบบจาํลอง และจัดทาํแบบสอบถาม จึงเกิดเป็น
ช่องวา่งทาํใหผู้ศึ้กษาสนใจท่ีจะศึกษาในคร้ังน้ี  

2.1 ศึกษาราคารับซ้ือไฟฟ้าท่ีเหมาะสมในมาตรการรับซ้ือ
ไฟฟ้าแบบ FiT สําหรับผูผ้ลิต SPP ท่ีใช้เช้ือเพลิงชีวมวล 
(แกลบและชานออ้ย)  
2.2 วิเคราะห์ข้อคิดเห็นของผูท่ี้มีส่วนได้ส่วนเสียในการ
กําหนดราคารับซ้ือไฟฟ้าแบบ FiT ของผู ้ผลิต SPP ท่ีใช้

เช้ือเพลิงชีวมวล (แกลบและชานออ้ย)
 

ทาํการศึกษามาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ Adder โดยอา้งอิง
ราคาส่วนเพ่ิมของสัญญารับซ้ือไฟฟ้าท่ีมีการใช้งานอยู่ใน
ปัจจุบนั (พ.ศ. 2558) ท่ีใช้กบัสัญญารับซ้ือไฟฟ้าจากผูผ้ลิต 

SPP ท่ีใชเ้ช้ือเพลิงแกลบและชานออ้ย และมาตรการรับซ้ือ
ไฟฟ้าแบบ FiT โดยอา้งอิงราคาของสัญญาท่ีใชก้บัสัญญาการรับซ้ือไฟฟ้าจากผูผ้ลิต
VSPP ท่ีใช้เ ช้ือเพลิงแกลบและชานอ้อยในปัจจุบัน  (พ .ศ .  2558) ทําการสร้าง
แบบจาํลองโดยเลือกใชโ้รงไฟฟ้าท่ีใช้เช้ือเพลิงชีวมวล (แกลบและชานออ้ย) จาก
ผูผ้ลิต SPP ประเภทสญัญา Non-Firm ขนาดกาํลงัการผลิต 20 MW ท่ีไดรั้บราคารับซ้ือ

2. วตัถุประสงค์
ของการศึกษา

3. ขอบเขตของ
การศึกษา
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ไฟฟ้าในระบบ Adder เร่ิมตน้ขายไฟให ้กฟผ. ปี พ.ศ. (f: C mmercial erati

ate ปี พ.ศ. ) และสมมติฐานราคารับซ้ือไฟฟ้าของผูผ้ลิต SPP ท่ีใชเ้ช้ือเพลิงชีว
มวล (แกลบและชานออ้ย) ในระบบ FiT อยู่ท่ี . บาท/หน่วย (ปัจจุบนัยงัไม่มีการ
ประกาศ) ไม่รวม Premi m และเลือกใชอ้ตัราเงินเฟ้อพ้ืนฐานปรับเพ่ิมข้ึนทุกปี ปีละ

. % นับจากปีก่อนหน้า โดยเร่ิมมีผลบงัคบัใช้สําหรับผูผ้ลิต SPP ในระบบ Adder

เดิมท่ีขอเปล่ียนสัญญามาใช้ระบบ FiT วนัท่ี มกราคม พ.ศ. และโรงไฟฟ้า
ดงักล่าวมีอายสุญัญา ปี อยูใ่นระบบ Adder มาแลว้ ปี 

 

4.1 มาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ Adder 
เป็นการใหส่้วนเพ่ิมจากราคารับซ้ือไฟฟ้าตามระเบียบการรับ
ซ้ือไฟฟ้า โดยส่วนเพ่ิมน้ีจะถูกนาํไปคิดเฉล่ียรวมตน้ทุนของ
การผลิตไฟฟ้าจากโครงการผลิตไฟฟ้าพลงังานหมุนเวียนผ่าน

สูตรการปรับอตัราค่าไฟฟ้าผนัแปรเฉล่ียภายใตส้มมติฐานว่าราคารับซ้ือไฟฟ้าคงท่ี 
โดยไม่ไดค้าํนึงถึงความแตกต่างของเทคโนโลยีของแต่ละเช้ือเพลิง มีการสนบัสนุน
ภายใตร้ะยะเวลา - ปี ข้ึนอยูก่บัประเภทของเช้ือเพลิง และมีโครงสร้างการคิดราคา
ดงัแสดงใน Fi re 1

Figure S wi A er lic rici structure

Source: Ener P lic  a Planni Office

Eletricit  C ar e

Variable Electricit

Charge (Ft)

Electricit  Price Adder

4. แนวคดิที่
เกีย่วข้อง
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กากออ้ย แกลบและเศษไม ้กากปาลม์ พลงังานลม พลงังานแสงอาทิตย ์พลงังานนํ้ า 
ขยะ จํานวน โครงการ รวมทั้ งส้ิน โครงการ โดยโครงการท่ีใช้เช้ือเพลิง
พลงังานหมุนเวียนท่ีไดรั้บมาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ Adder มีจาํนวน โครงการ 

ในปัจจุบนัผูผ้ลิต VSPP ท่ีใชม้าตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ Adder ประสบปัญหาจาก
ส่วนต่างของราคารับซ้ือไฟฟ้า . บาท/หน่วย เพ่ือป้องกนัปัญหาส่วนต่างของราคา
รับซ้ือไฟฟ้าท่ีจะเกิดข้ึนกบัผูผ้ลิต SPP ในอนาคต เม่ือภาครัฐนาํมาตรการรับซ้ือไฟฟ้า
แบบ FiT มาใชก้บัผูผ้ลิต SPP อีกทั้งจากการศึกษางานวิจยัต่างๆ เก่ียวกบัผูผ้ลิต SPP

เป็นการศึกษาความเป็นไปไดท้างการลงทุนสร้างโรงไฟฟ้า หรือเทคโนโลยีท่ีมาเพ่ิม
ประสิทธิภาพในการผลิตโดยท่ียงัไม่มีงานวิจยัท่ีศึกษาเก่ียวกบัการกาํหนดราคารับซ้ือ
ไฟฟ้าในระบบ FiTโดยการสร้างแบบจาํลอง และจัดทาํแบบสอบถาม จึงเกิดเป็น
ช่องวา่งทาํใหผู้ศึ้กษาสนใจท่ีจะศึกษาในคร้ังน้ี  

.  ศึกษาราคารับซ้ือไฟฟ้าท่ีเหมาะสมในมาตรการรับซ้ือ
ไฟฟ้าแบบ FiT สําหรับผูผ้ลิต SPP ท่ีใช้เช้ือเพลิงชีวมวล 
(แกลบและชานออ้ย)  

.  วิเคราะห์ข้อคิดเห็นของผูท่ี้มีส่วนได้ส่วนเสียในการ
กําหนดราคารับซ้ือไฟฟ้าแบบ FiT ของผู ้ผลิต SPP ท่ีใช้

เช้ือเพลิงชีวมวล (แกลบและชานออ้ย)
 

ทาํการศึกษามาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ Adder โดยอา้งอิง
ราคาส่วนเพ่ิมของสัญญารับซ้ือไฟฟ้าท่ีมีการใช้งานอยู่ใน
ปัจจุบนั (พ.ศ. ) ท่ีใช้กบัสัญญารับซ้ือไฟฟ้าจากผูผ้ลิต 

SPP ท่ีใชเ้ช้ือเพลิงแกลบและชานออ้ย และมาตรการรับซ้ือ
ไฟฟ้าแบบ FiT โดยอา้งอิงราคาของสัญญาท่ีใชก้บัสัญญาการรับซ้ือไฟฟ้าจากผูผ้ลิต
VSPP ท่ีใช้เ ช้ือเพลิงแกลบและชานอ้อยในปัจจุบัน  (พ .ศ .  ) ทําการสร้าง
แบบจาํลองโดยเลือกใชโ้รงไฟฟ้าท่ีใช้เช้ือเพลิงชีวมวล (แกลบและชานออ้ย) จาก
ผูผ้ลิต SPP ประเภทสญัญา No -Firm ขนาดกาํลงัการผลิต MW ท่ีไดรั้บราคารับซ้ือ

2. วตัถุประสงค์
ของการศึกษา

3. ขอบเขตของ
การศึกษา
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ไฟฟ้าในระบบ Adder เร่ิมตน้ขายไฟให ้กฟผ. ปี พ.ศ. 2553 (f: Commercial operation 

date ปี พ.ศ. 2553) และสมมติฐานราคารับซ้ือไฟฟ้าของผูผ้ลิต SPP ท่ีใชเ้ช้ือเพลิงชีว
มวล (แกลบและชานออ้ย) ในระบบ FiT อยู่ท่ี 4.15 บาท/หน่วย (ปัจจุบนัยงัไม่มีการ
ประกาศ) ไม่รวม Premium และเลือกใชอ้ตัราเงินเฟ้อพ้ืนฐานปรับเพ่ิมข้ึนทุกปี ปีละ
1.5% นับจากปีก่อนหน้า โดยเร่ิมมีผลบงัคบัใช้สําหรับผูผ้ลิต SPP ในระบบ Adder 

เดิมท่ีขอเปล่ียนสัญญามาใช้ระบบ FiT วนัท่ี 1 มกราคม พ.ศ. 2560 และโรงไฟฟ้า
ดงักล่าวมีอายสุญัญา 20 ปี อยูใ่นระบบ Adder มาแลว้ 7 ปี 

 

4.1 มาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ Adder 
เป็นการใหส่้วนเพ่ิมจากราคารับซ้ือไฟฟ้าตามระเบียบการรับ
ซ้ือไฟฟ้า โดยส่วนเพ่ิมน้ีจะถูกนาํไปคิดเฉล่ียรวมตน้ทุนของ
การผลิตไฟฟ้าจากโครงการผลิตไฟฟ้าพลงังานหมุนเวียนผ่าน

สูตรการปรับอตัราค่าไฟฟ้าผนัแปรเฉล่ียภายใตส้มมติฐานว่าราคารับซ้ือไฟฟ้าคงท่ี 
โดยไม่ไดค้าํนึงถึงความแตกต่างของเทคโนโลยีของแต่ละเช้ือเพลิง มีการสนบัสนุน
ภายใตร้ะยะเวลา 7-10 ปี ข้ึนอยูก่บัประเภทของเช้ือเพลิง และมีโครงสร้างการคิดราคา
ดงัแสดงใน Figure 1

Figure 1. Showing Adder policy pricing structure

Source: Energy Policy and Planning Office

Eletricity Charge

Variable Electricity 

Charge (Ft)

Electricity Price Adder

4. แนวคดิที่
เกีย่วข้อง
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4.2 มาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ FiT 
มีแนวคิดมาจากการผลิตไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวียนแต่ละประเภทจะมีความ

เส่ียงของการดาํเนินกิจการท่ีแตกต่างกนั การผลิตไฟฟ้าจากเทคโนโลยีกลุ่มพลงังาน
ธรรมชาติ จะไม่มีตน้ทุนในการจดัหาเช้ือเพลิง แต่จะมีความเส่ียงจากความไม่แน่นอน
ของพลงังาน ส่วนการผลิตไฟฟ้าเทคโนโลยีกลุ่มพลงังานชีวภาพ จะมีความเส่ียงจาก
ความผนัผวนของตน้ทุนในการจดัหาเช้ือเพลิง ดงันั้น การกาํหนดอตัรารับซ้ือไฟฟ้าใน
รูปแบบ FiT แบ่งไดเ้ป็น 2 ส่วนหลกั ดงัน้ี

(1) อตัรารับซ้ือไฟฟ้าส่วนคงท่ี (FiT Fixed; FiTF) คิดจากตน้ทุนก่อสร้าง
โรงไฟฟ้า ค่าดาํเนินการ และบาํรุงรักษา (Operation & Maintenance: O&M) ตลอด
อายกุารใชง้าน ซ่ึงใชส้าํหรับพลงังานหมุนเวียนทุกประเภท

(2) อตัรารับซ้ือไฟฟ้าส่วนแปรผนั (FiT Variable: FiTV) คิดจากตน้ทุนของ
วตัถุดิบท่ีใช้ในการผลิตพลงังานไฟฟ้าซ่ึงเปล่ียนไปตามเวลา โดยนาํมาใช้สําหรับ
พลงังานหมุนเวียนกลุ่มพลงังานชีวภาพ 

นอกจากน้ียงัไดมี้การกาํหนดอตัรารับซ้ือไฟฟ้าในรูปแบบ FiT Premium 

เพ่ิมเติม สาํหรับบางประเภทเทคโนโลยีเพ่ือสร้างแรงจูงใจการลงทุนสาํหรับโครงการ
ตามนโยบายรัฐบาล เช่น ขยะ ชีวมวล และก๊าซชีวภาพ และโครงการในพ้ืนท่ี 3 จงัหวดั
ชายแดนภาคใต ้โดยสูตรโครงสร้างของอตัรา FiT จะประกอบไปดว้ย 3 ส่วน ไดแ้ก่ 

(1) อตัรารับซ้ือไฟฟ้าส่วนคงท่ี (FiTF) ซ่ึงจะคงท่ีตลอดอายโุครงการ 
(2) อตัรารับซ้ือไฟฟ้าส่วนแปรผนั (FiTV) จะปรับเพ่ิมข้ึนตามอตัราเงิน

เฟ้อพ้ืนฐาน (Core inflation) ตามประกาศของกระทรวงพาณิชย ์
(3) อตัรารับซ้ือไฟฟ้าพิเศษ (FiT Premium) ตามนโยบายของภาครัฐท่ี

ตอ้งการสร้างแรงจูงใจการลงทุนบางประเภทเช้ือเพลิง ดงัแสดงใน Figure 2
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Fi ure S wi Ener y P lic  a  Pla ning Office structure

Source: Ener  P lic a Planning Office

4.3 การทําสัญญาซ้ือขายพลงังานไฟฟ้า (P wer purchase reements)

เพ่ือใหผู้ผ้ลิตไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวียนเกิดความมัน่ใจในการลงทุน และรับ
ซ้ือพลงังานไฟฟ้าทดแทนทั้งหมด ในราคาท่ี กฟผ. เคยผลิตดว้ยเช้ือเพลิงฟอสซิล โดย
การรับซ้ือไฟฟ้าจากผูผ้ลิต SPP แบ่งอตัรารับซ้ือไฟฟ้าไดเ้ป็น ประเภท คือ . อตัรา
รับซ้ือไฟฟ้าจากผูผ้ลิต SPP ประเภทสัญญา Firm และ . ประเภทสัญญา No -Firm.

โดยท่ีประเภทสัญญา Firm ผูผ้ลิต SPP กาํหนดปริมาณพลงัไฟฟ้าท่ีจะจ่ายให้ กฟผ. 

ตลอดอายุสัญญา โดยจะได้รับเงินค่าไฟฟ้า ส่วน คือ ค่าพลังไฟฟ้า (Capacit

ayment) และค่าพลงังานไฟฟ้า (Ener ayment) ในขณะสญัญาประเภท No -Firm 

ผูผ้ลิตไม่มีขอ้กาํหนดเก่ียวกบัการสั่งการเดินเคร่ือง และจะไดรั้บเฉพาะค่าพลงังาน
ไฟฟ้า โดยมีการกาํหนดราคารับซ้ือไฟฟ้าให้แตกต่างกันตามช่วงเวลาของการใช้ 
(TOU: Time f Use) มีการแบ่งช่วงเวลาท่ีมีความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าสูง (Peak) ระหวา่ง 

. น. น. และช่วงเวลาท่ีมีความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าตํ่า (Off- eak) ระหว่าง 

. น. . น. 
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 มาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ FiT 
มีแนวคิดมาจากการผลิตไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวียนแต่ละประเภทจะมีความ

เส่ียงของการดาํเนินกิจการท่ีแตกต่างกนั การผลิตไฟฟ้าจากเทคโนโลยีกลุ่มพลงังาน
ธรรมชาติ จะไม่มีตน้ทุนในการจดัหาเช้ือเพลิง แต่จะมีความเส่ียงจากความไม่แน่นอน
ของพลงังาน ส่วนการผลิตไฟฟ้าเทคโนโลยีกลุ่มพลงังานชีวภาพ จะมีความเส่ียงจาก
ความผนัผวนของตน้ทุนในการจดัหาเช้ือเพลิง ดงันั้น การกาํหนดอตัรารับซ้ือไฟฟ้าใน
รูปแบบ FiT แบ่งไดเ้ป็น 2 ส่วนหลกั ดงัน้ี

(1) อตัรารับซ้ือไฟฟ้าส่วนคงท่ี (FiT Fi e ; FiTF) คิดจากตน้ทุนก่อสร้าง
โรงไฟฟ้า ค่าดาํเนินการ และบาํรุงรักษา (O erati  & Mai tenance: O&M) ตลอด
อายกุารใชง้าน ซ่ึงใชส้าํหรับพลงังานหมุนเวียนทุกประเภท

(2) อตัรารับซ้ือไฟฟ้าส่วนแปรผนั (FiT Varia le: FiTV) คิดจากตน้ทุนของ
วตัถุดิบท่ีใช้ในการผลิตพลงังานไฟฟ้าซ่ึงเปล่ียนไปตามเวลา โดยนาํมาใช้สําหรับ
พลงังานหมุนเวียนกลุ่มพลงังานชีวภาพ 

นอกจากน้ียงัไดมี้การกาํหนดอตัรารับซ้ือไฟฟ้าในรูปแบบ FiT Premi m 

เพ่ิมเติม สาํหรับบางประเภทเทคโนโลยีเพ่ือสร้างแรงจูงใจการลงทุนสาํหรับโครงการ
ตามนโยบายรัฐบาล เช่น ขยะ ชีวมวล และก๊าซชีวภาพ และโครงการในพ้ืนท่ี จงัหวดั
ชายแดนภาคใต ้โดยสูตรโครงสร้างของอตัรา FiT จะประกอบไปดว้ย 3 ส่วน ไดแ้ก่ 

(1) อตัรารับซ้ือไฟฟ้าส่วนคงท่ี (FiTF) ซ่ึงจะคงท่ีตลอดอายโุครงการ 
(2) อตัรารับซ้ือไฟฟ้าส่วนแปรผนั (FiTV) จะปรับเพ่ิมข้ึนตามอตัราเงิน

เฟ้อพ้ืนฐาน (Core i flatio ) ตามประกาศของกระทรวงพาณิชย ์
(3) อตัรารับซ้ือไฟฟ้าพิเศษ (FiT Premi m) ตามนโยบายของภาครัฐท่ี

ตอ้งการสร้างแรงจูงใจการลงทุนบางประเภทเช้ือเพลิง ดงัแสดงใน Figure 2
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Figure 2. Showing Energy Policy and Planning Office structure

Source: Energy Policy and Planning Office

4.3 การทําสัญญาซ้ือขายพลงังานไฟฟ้า (Power purchase agreements)

เพ่ือใหผู้ผ้ลิตไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวียนเกิดความมัน่ใจในการลงทุน และรับ
ซ้ือพลงังานไฟฟ้าทดแทนทั้งหมด ในราคาท่ี กฟผ. เคยผลิตดว้ยเช้ือเพลิงฟอสซิล โดย
การรับซ้ือไฟฟ้าจากผูผ้ลิต SPP แบ่งอตัรารับซ้ือไฟฟ้าไดเ้ป็น 2 ประเภท คือ 1. อตัรา
รับซ้ือไฟฟ้าจากผูผ้ลิต SPP ประเภทสัญญา Firm และ 2. ประเภทสัญญา Non-Firm. 

โดยท่ีประเภทสัญญา Firm ผูผ้ลิต SPP กาํหนดปริมาณพลงัไฟฟ้าท่ีจะจ่ายให้ กฟผ. 

ตลอดอายุสัญญา โดยจะได้รับเงินค่าไฟฟ้า 2 ส่วน คือ ค่าพลังไฟฟ้า (Capacity 

payment) และค่าพลงังานไฟฟ้า (Energy payment) ในขณะสญัญาประเภท Non-Firm 

ผูผ้ลิตไม่มีขอ้กาํหนดเก่ียวกบัการสั่งการเดินเคร่ือง และจะไดรั้บเฉพาะค่าพลงังาน
ไฟฟ้า โดยมีการกาํหนดราคารับซ้ือไฟฟ้าให้แตกต่างกันตามช่วงเวลาของการใช้ 
(TOU: Time of Use) มีการแบ่งช่วงเวลาท่ีมีความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าสูง (Peak) ระหวา่ง 
09.00 น. – 22.00 น. และช่วงเวลาท่ีมีความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าตํ่า (Off-peak) ระหว่าง 
22.00 น. – 09.00 น. 
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ตามวตัถุประสงคท่ี์ 2.1 ผูศึ้กษาเสนอแบบจาํลองโดยคาํนวณ
รายรับจากการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ Adder ตั้งแต่ มกราคม พ.ศ.

2553 ถึง ธนัวาคม พ.ศ. 2559 โดยแบ่งสัดส่วนของกาํลงัการ
ผลิตไฟฟ้าออกเป็น 3 กรณี คือ

1) Peak 20 MW และ Off-Peak 12 MW

2) Peak 18 MW และ Off-Peak 12 MW 

3) Peak 16 MW และ Off-Peak 12 MW

โดยผูศึ้กษาแบ่งสดัส่วนของกาํลงัการผลิตโดยพิจารณาจาก การไฟฟ้าฝ่ายผลิต ซ่ึง
เป็นผูรั้บซ้ือไฟฟ้า กาํหนดไวว้่า SPP สามารถผลิตกระแสไฟฟ้าและเสนอขายในช่วง 
Peak ท่ีร้อยละ 100 และ Off-Peak ท่ีร้อยละ 60 – 65 ของสัญญาซ้ือขายไฟฟ้า ทาํใหผู้ ้
ศึกษาแบ่งสดัส่วนของกาํลงัการผลิตไฟฟ้าในช่วง Off-Peak ไวค้งท่ี ท่ี 12 MW และทาํ
การแปรผนักาํลงัการผลิตในช่วง Peak โดยคาํนึงถึงประสิทธิภาพของโรงไฟฟ้า (Plant 

factor) ซ่ึงโดยทัว่ไปการผลิตไฟฟ้า โรงไฟฟ้าจะมี Plant factor อยู่ระหว่าง ร้อยละ 70

- 80 เน่ืองจากโรงไฟฟ้าจาํเป็นต้องมีการหยุดเดินเคร่ืองเพ่ือซ่อมและบาํรุงรักษา
อุปกรณ์ ประกอบกบัเช้ือเพลิงท่ีใชใ้นการผลิตกระแสไฟฟ้าเป็นเช้ือเพลิงชีวมวล ซ่ึงมี
การเปล่ียนแปลงของจาํนวนเช้ือเพลิงตามฤดูกาลปลูก (Seasoning) เพ่ือคาํนวณหา
ผลประโยชน์ของผูผ้ลิต SPP จากการขายไฟฟ้าในสัญญาแบบ Adder จากนั้นจาํลอง
ราคารับซ้ือไฟฟ้าแบบ FiT ในช่วงเวลาเดียวกนั โดยผูศึ้กษาเรียกการคาํนวณหารายรับ
น้ีว่าการหา Fit Virtual (FiT Virtual คือ การจาํลองราคารับซ้ือไฟฟ้าหากผูผ้ลิต SPP 

ได้รับมาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ FiT (ท่ีแปรผนัตามอตัราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน) ตั้ งแต่
เร่ิมตน้สัญญา (มกราคม พ.ศ. 2553) จะมีรายรับเป็นเท่าใด โดยการจาํลองราคารับซ้ือ
ไฟฟ้าแบบ FiT หรือ FiT Virtul นั้น จะนาํราคารับซ้ือไฟฟ้าเดือน ธนัวาคม พ.ศ. 2552 

เป็นปีฐานและใชอ้ตัราเงินเฟ้อท่ีประกาศโดยธนาคารแห่งประเทศไทย มาคาํนวณ โดย
มีการปรับข้ึนร้อยละ 1.5 ปีละ 1 คร้ัง ทั้งน้ีการปรับเพ่ิมข้ึนนั้นจะปรับเพ่ิมข้ึนเฉพาะใน
ส่วนของ FiT Variable ซ่ึงคิดเป็นร้อยละ 40 ของราคาฐาน) และนาํส่วนต่างของราคา
รับซ้ือทั้ง 2 แบบ มาคาํนวณหามูลค่าของเงินตามเวลาท่ีอตัราคิดลด (Discount rate) ท่ี 
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ร้อยละ ร้อยละ และร้อยละ โดยผูศึ้กษาอา้งอิงจากอตัราผลตอบแทนโครงการ
โดยทั่วไปของภาครัฐ ท่ีจะมีอตัราผลตอบแทนระหว่าง ร้อยละ - และเพ่ือให้
มองเห็นถึงแนวโนม้ของราคารับซ้ือไฟฟ้าในอตัราคิดลดต่างๆจากนั้นทาํการประมาณ
การราคารับซ้ือไฟฟ้าจากอตัรารับซ้ือไฟฟ้าแบบ FiT ของผูผ้ลิต VSPP ตามขนาดของ
โรงไฟฟ้าท่ีใหญ่ข้ึน โดยเร่ิมตน้ท่ี บาท/หน่วย (ไม่รวม FiT Premi m) ณ มกราคม 
พ ศ พร้อมกบัปรับเพ่ิมอตัรารับซ้ือในส่วนของ FiT Varia le ข้ึนตามอตัราเงิน
เฟ้อพ้ืนฐานท่ี ร้อยละ ต่อปี จนครบอายุสัญญาของโรงไฟฟ้า ณ ธันวาคม พ ศ

เม่ือไดร้าคาการรับซ้ือไฟฟ้าจากอตัรารับซ้ือไฟฟ้าแบบ FiT แลว้นั้น นาํผลต่างท่ี
ไดห้ามูลค่าปัจจุบนัแลว้ นาํมาใชห้าเงินรายงวดตามอตัราคิดลดท่ี ร้อยละ ร้อยละ 
และ ร้อยละ  เพ่ือนาํไปหกัลดจากราคารับซ้ือไฟฟ้าจากอตัรารับซ้ือไฟฟ้าแบบ FiT ณ 
เดือน มกราคม พ ศ เพ่ือใหไ้ดม้าซ่ึงราคารับซ้ือไฟฟ้าท่ีเหมาะสม ทั้งน้ีราคารับ
ซ้ือไฟฟ้าท่ีเหมาะสมนั้น เป็นราคารับซ้ือไฟฟ้าท่ีมีความเป็นธรรมทั้งต่อผูซ้ื้อและผูข้าย
ไฟฟ้า โดยท่ีพิจารณาจากราคารับซ้ือท่ีผูข้ายไฟฟ้า SPP ไดรั้บในมาตรการรับซ้ือไฟฟ้า
แบบ Adder ประกอบกบัราคารับซ้ือท่ีผูข้ายไฟฟ้า VSPP ไดรั้บในมาตรการรับซ้ือ
ไฟฟ้าแบบ FiT เพ่ือสร้างแรงจูงใจใหก้บัผูข้ายไฟฟ้า และลดช่องวา่งส่วนต่างของราคา
รับซ้ือไฟฟ้าแบบ Adder และ FiT เพ่ือเพ่ิมศกัยภาพในการแข่งขนัของผูข้ายไฟฟ้าทั้ง
รายเก่าและรายใหม่ อีกทั้งยงัเป็นการจูงใจใหผู้ผ้ลิตไฟฟ้า SPP เปล่ียนมาใชม้าตรการ
รับซ้ือแบบ FiT เพราะภาครัฐเล็งเห็นว่ามาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ FiT จะเป็นทิศ
ทางการสนบัสนุนท่ีเหมาะสมในการพฒันาพลงังานทดแทนอย่างย ัง่ยืนในระยะยาว 
เน่ืองจากมีการคิดราคาสะทอ้นให้เห็นถึงตน้ทุนของผูผ้ลิตและแปรผนัไปตามอตัรา
เงินเฟ้อพ้ืนฐาน ซ่ึงจะคาํนึงถึงราคาของวตัถุดิบท่ีใชใ้นการผลิตพลงังานทดแทน ซ่ึงมี
การเคล่ือนไหวเป็นลกัษณะเฉพาะของแต่ละประเภทวตัถุดิบ แทนท่ีจะคิดค่าไฟฟ้า
จากสูตรการปรับอตัราค่าไฟฟ้าโดยอตัโนมติั (Ft) ในมาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ 
Adder อีกทั้งเป็นการทาํให้มาตรการรับซ้ือไฟฟ้าเป็นไปในแนวทางเดียวกนั โดยผู ้
ศึกษายกกรณี ผลิตไฟฟ้าท่ี Peak จาํนวน 20 MW และผลิตไฟฟ้าท่ี Off-Peak  MW

(Pla t fact r ท่ี 67%) มาแสดงดงั Figure 3



J O U R N A L  O F  E C O N O M I C S 2 1 / 2

2
0
1

7
, 

J
U

L
.—

D
E

C
.

33

Facult  of Economics-CMU

ตามวตัถุประสงคท่ี์ ผูศึ้กษาเสนอแบบจาํลองโดยคาํนวณ
รายรับจากการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ Adder ตั้งแต่ มกราคม พ ศ

ถึง ธนัวาคม พ ศ โดยแบ่งสัดส่วนของกาํลงัการ
ผลิตไฟฟ้าออกเป็น กรณี คือ

1) Peak  MW และ Off-Peak  MW

2) Peak  MW และ Off-Peak  MW

) Peak  MW และ Off-Peak  MW

โดยผูศึ้กษาแบ่งสดัส่วนของกาํลงัการผลิตโดยพิจารณาจาก การไฟฟ้าฝ่ายผลิต ซ่ึง
เป็นผูรั้บซ้ือไฟฟ้า กาํหนดไวว้่า SPP สามารถผลิตกระแสไฟฟ้าและเสนอขายในช่วง 
Peak ท่ีร้อยละ และ Off-Peak ท่ีร้อยละ ของสัญญาซ้ือขายไฟฟ้า ทาํใหผู้ ้
ศึกษาแบ่งสดัส่วนของกาํลงัการผลิตไฟฟ้าในช่วง Off-Peak ไวค้งท่ี ท่ี 12 MW และทาํ
การแปรผนักาํลงัการผลิตในช่วง Peak โดยคาํนึงถึงประสิทธิภาพของโรงไฟฟ้า (Plant

fact r) ซ่ึงโดยทัว่ไปการผลิตไฟฟ้า โรงไฟฟ้าจะมี Pla t fact r อยู่ระหว่าง ร้อยละ 
- เน่ืองจากโรงไฟฟ้าจาํเป็นต้องมีการหยุดเดินเคร่ืองเพ่ือซ่อมและบาํรุงรักษา
อุปกรณ์ ประกอบกบัเช้ือเพลิงท่ีใชใ้นการผลิตกระแสไฟฟ้าเป็นเช้ือเพลิงชีวมวล ซ่ึงมี
การเปล่ียนแปลงของจาํนวนเช้ือเพลิงตามฤดูกาลปลูก (Seas ning) เพ่ือคาํนวณหา
ผลประโยชน์ของผูผ้ลิต SPP จากการขายไฟฟ้าในสัญญาแบบ Adder จากนั้นจาํลอง
ราคารับซ้ือไฟฟ้าแบบ FiT ในช่วงเวลาเดียวกนั โดยผูศึ้กษาเรียกการคาํนวณหารายรับ
น้ีว่าการหา Fit Virtual (FiT Virtual คือ การจาํลองราคารับซ้ือไฟฟ้าหากผูผ้ลิต SPP

ได้รับมาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ FiT (ท่ีแปรผนัตามอตัราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน) ตั้ งแต่
เร่ิมตน้สัญญา (มกราคม พ.ศ. 2553) จะมีรายรับเป็นเท่าใด โดยการจาํลองราคารับซ้ือ
ไฟฟ้าแบบ FiT หรือ FiT Virtul นั้น จะนาํราคารับซ้ือไฟฟ้าเดือน ธนัวาคม พ ศ
เป็นปีฐานและใชอ้ตัราเงินเฟ้อท่ีประกาศโดยธนาคารแห่งประเทศไทย มาคาํนวณ โดย
มีการปรับข้ึนร้อยละ ปีละ คร้ัง ทั้งน้ีการปรับเพ่ิมข้ึนนั้นจะปรับเพ่ิมข้ึนเฉพาะใน
ส่วนของ FiT Varia le ซ่ึงคิดเป็นร้อยละ ของราคาฐาน) และนาํส่วนต่างของราคา
รับซ้ือทั้ง แบบ มาคาํนวณหามูลค่าของเงินตามเวลาท่ีอตัราคิดลด (Disc unt rate) ท่ี 
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ร้อยละ 4 ร้อยละ 6 และร้อยละ 8 โดยผูศึ้กษาอา้งอิงจากอตัราผลตอบแทนโครงการ
โดยทั่วไปของภาครัฐ ท่ีจะมีอตัราผลตอบแทนระหว่าง ร้อยละ 4 - 8 และเพ่ือให้
มองเห็นถึงแนวโนม้ของราคารับซ้ือไฟฟ้าในอตัราคิดลดต่างๆจากนั้นทาํการประมาณ
การราคารับซ้ือไฟฟ้าจากอตัรารับซ้ือไฟฟ้าแบบ FiT ของผูผ้ลิต VSPP ตามขนาดของ
โรงไฟฟ้าท่ีใหญ่ข้ึน โดยเร่ิมตน้ท่ี 4.15 บาท/หน่วย (ไม่รวม FiT Premium) ณ มกราคม 
พ.ศ. 2560 พร้อมกบัปรับเพ่ิมอตัรารับซ้ือในส่วนของ FiT Variable ข้ึนตามอตัราเงิน
เฟ้อพ้ืนฐานท่ี ร้อยละ 1.5 ต่อปี จนครบอายุสัญญาของโรงไฟฟ้า ณ ธันวาคม พ.ศ.

2573 เม่ือไดร้าคาการรับซ้ือไฟฟ้าจากอตัรารับซ้ือไฟฟ้าแบบ FiT แลว้นั้น นาํผลต่างท่ี
ไดห้ามูลค่าปัจจุบนัแลว้ นาํมาใชห้าเงินรายงวดตามอตัราคิดลดท่ี ร้อยละ 4 ร้อยละ 6
และ ร้อยละ 8 เพ่ือนาํไปหกัลดจากราคารับซ้ือไฟฟ้าจากอตัรารับซ้ือไฟฟ้าแบบ FiT ณ 
เดือน มกราคม พ.ศ. 2560 เพ่ือใหไ้ดม้าซ่ึงราคารับซ้ือไฟฟ้าท่ีเหมาะสม ทั้งน้ีราคารับ
ซ้ือไฟฟ้าท่ีเหมาะสมนั้น เป็นราคารับซ้ือไฟฟ้าท่ีมีความเป็นธรรมทั้งต่อผูซ้ื้อและผูข้าย
ไฟฟ้า โดยท่ีพิจารณาจากราคารับซ้ือท่ีผูข้ายไฟฟ้า SPP ไดรั้บในมาตรการรับซ้ือไฟฟ้า
แบบ Adder ประกอบกบัราคารับซ้ือท่ีผูข้ายไฟฟ้า VSPP ไดรั้บในมาตรการรับซ้ือ
ไฟฟ้าแบบ FiT เพ่ือสร้างแรงจูงใจใหก้บัผูข้ายไฟฟ้า และลดช่องวา่งส่วนต่างของราคา
รับซ้ือไฟฟ้าแบบ Adder และ FiT เพ่ือเพ่ิมศกัยภาพในการแข่งขนัของผูข้ายไฟฟ้าทั้ง
รายเก่าและรายใหม่ อีกทั้งยงัเป็นการจูงใจใหผู้ผ้ลิตไฟฟ้า SPP เปล่ียนมาใชม้าตรการ
รับซ้ือแบบ FiT เพราะภาครัฐเล็งเห็นว่ามาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ FiT จะเป็นทิศ
ทางการสนบัสนุนท่ีเหมาะสมในการพฒันาพลงังานทดแทนอย่างย ัง่ยืนในระยะยาว 
เน่ืองจากมีการคิดราคาสะทอ้นให้เห็นถึงตน้ทุนของผูผ้ลิตและแปรผนัไปตามอตัรา
เงินเฟ้อพ้ืนฐาน ซ่ึงจะคาํนึงถึงราคาของวตัถุดิบท่ีใชใ้นการผลิตพลงังานทดแทน ซ่ึงมี
การเคล่ือนไหวเป็นลกัษณะเฉพาะของแต่ละประเภทวตัถุดิบ แทนท่ีจะคิดค่าไฟฟ้า
จากสูตรการปรับอตัราค่าไฟฟ้าโดยอตัโนมติั (Ft) ในมาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ 
Adder อีกทั้งเป็นการทาํให้มาตรการรับซ้ือไฟฟ้าเป็นไปในแนวทางเดียวกนั โดยผู ้
ศึกษายกกรณี ผลิตไฟฟ้าท่ี Peak จาํนวน 20 MW และผลิตไฟฟ้าท่ี Off-Peak 12 MW 

(Plant factor ท่ี 81.67%) มาแสดงดงั Figure 3
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Step 1

Step 2

Step 3

 

Step 4

Step 5

Step 6

Figure 3. Calculation steps on pricing model

Source: Author’s summary 

ตามวตัถุประสงค์ท่ี 2.2 วิเคราะห์ข้อคิดเห็นของผูท่ี้มีส่วนได้ส่วนเสียในการ
กาํหนดราคารับซ้ือไฟฟ้าแบบ FiT ของผูผ้ลิต SPP ท่ีใชเ้ช้ือเพลิงชีวมวล (แกลบและ
ชานออ้ย) ผูศึ้กษาได้สร้างแบบสอบถามด้วยแบบสัมภาษณ์มาตรฐาน (Patterned 

Consider electricity price in the 1st period by calculating the SPP’s 

revenue in Adder policy on 

Peak : 20 MW and Off-Peak : 12 MW

Consider electricity price in the 1st period by calculating the SPP’s 

revenue in FiT policy (FiT Virtual) on 

Peak : 20 MW and Off-Peak : 12 MW

 

Calculting the differences in revnue between Adder policy and FiT 

virtual. After that use the differences in order to calculate time value 

of money in 3 variable discount rate at 4%, 6% and 8%. As a result, 

the differences are 15.3665, 16.1347 and 16.9416 baht per unit 

respectively

Consider electricity price in the 2nd period by calculating the SPP’s 

revenue in FiT policy. The beginning price at 4.15 Baht/unit and use 

the incremental inflation rate at 1.5% per year. The SPP will receive 

this price from January 2017 – December 2030

Divide the calculation into 2 periods including Peak and off-Peak hour

1st period January 2010 – December 2016

2nd period January 2017 – December 2030

Use the value from step 4 to find annuity that SPPs have to pay back 

from previous benefits since the 1st period at 4%, 6% and 8% discount 

rate. After that use the value from step 5 subtract the above value. The 

result will be the appropriate electricity price which should be used in 

FiT policy for SPPs using biomas and will COD (Commercial 

Operation Date on January 2017 at 4.15 baht/unit 
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interview) โดยใชก้ารสมัภาษณ์แบบมีโครงสร้าง (Struct re  interview) โดยแบ่งกลุ่ม
ของผูส้มัภาษณ์ออกเป็น กลุ่ม ไดแ้ก่ 

. ผูก้าํหนดนโยบาย ไดแ้ก่ สาํนกังานนโยบายและแผนพลงังาน

. ผูรั้บซ้ือไฟฟ้า ไดแ้ก่ การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย

. ผูป้ระกอบการโรงไฟฟ้ารายเลก็ท่ีใชเ้ช้ือเพลิงชีวมวล (แกลบและชานออ้ย) 
ท่ีถือสญัญารับซ้ือไฟฟ้าแบบ No -Firm และไดม้าตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ Adder

เพ่ือประเมินถึงขอ้ดี ขอ้เสีย ของมาตรการรับซ้ือไฟฟ้าท่ีผูผ้ลิต SPP เผชิญ รวมไป
ถึงความคาดหวงัของราคารับซ้ือไฟฟ้าท่ีผูผ้ลิต SPP จะได้รับหากมีโอกาสในการ
เปล่ียนสญัญารับซ้ือไฟฟ้า โดยผูศึ้กษาทาํการสรุปขั้นตอนการศึกษาใน Figure 4

 
Figure 4. Showing the study’s process 

Source: Aut r’s s mmar
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ste i order to come p wit

annuit  with the isc t rate at 

% 6% a  8%

Usi the annuit rice fr m

step s track t e electricit

rice in ste  to fin t the

a r riate electricity ricin f r

SPP sin FiT lic

Summ r

Be a le to set the a r riate

electricit ricin

Eliminate t e e ati e effect fr m

the iffere t electricit urchasi

lic ies  

He ing the st keholder pini n

Create a str ct red esti air

a ivid the sta e lder into

catag ries

. T e p licy maker 

. Electricit  B er 

. SPP 

I  order t assert t e pros a

t e co s fr m electricit rchasi

lic whic the SPP is usi
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Ste

Ste

Ste

 

Ste

Ste

Ste

Fi ure Calc latio  ste s ricin  m el

Source: Aut r’s s mmar

ตามวตัถุประสงค์ท่ี วิเคราะห์ข้อคิดเห็นของผูท่ี้มีส่วนได้ส่วนเสียในการ
กาํหนดราคารับซ้ือไฟฟ้าแบบ FiT ของผูผ้ลิต SPP ท่ีใชเ้ช้ือเพลิงชีวมวล (แกลบและ
ชานออ้ย) ผูศึ้กษาได้สร้างแบบสอบถามด้วยแบบสัมภาษณ์มาตรฐาน (Patter ed

C si er electricit rice i  t e 1st eri  calculati  t e SPP’s

reven e i Adder polic

Peak :  MW an Off-Peak :  MW

C sider electricit rice i  t e 1st eri  calculati  t e SPP’s 

reven e i FiT lic (FiT Virtual)

Peak :  MW an Off-Peak :  MW

 

Calculti  t e differences i  rev e between A er lic  a  FiT 

irt al  After t at se t e differences i r er t  calculate time val e 

f m ney i aria le isc t rate at % % an %  As a result

t e differe ces are a ba t er unit

res ecti el

C sider electricit rice i  t e 2 erio  calc latin  t e SPP’s 

reven e i FiT lic . T e be i i  price at Ba t/ nit a se

t e i creme tal i flati  rate at % er ear  T e SPP will recei e 

this rice fr m Ja ar December

Divide the calc latio  i to erio s inclu i Peak an ff-Pea ur
st peri  Ja ar December

peri  Ja ar December

Use the value fr m ste  t  fi  a nuity that SPPs have t a ack 

fr m pre ious be efits si ce t e 1st period at 4% 6% a % disc t

rate. After t at se t e val e fr m step  s tract t e ab e al e. T e 

res lt will be the a r riate electricit rice whic s ul e use  i

FiT lic  f r SPPs si iomas a will COD (C mmercial 

Operati  Date  Ja ar 17 at a t/ it 
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interview) โดยใชก้ารสมัภาษณ์แบบมีโครงสร้าง (Structured interview) โดยแบ่งกลุ่ม
ของผูส้มัภาษณ์ออกเป็น 3 กลุ่ม ไดแ้ก่ 

1. ผูก้าํหนดนโยบาย ไดแ้ก่ สาํนกังานนโยบายและแผนพลงังาน
2. ผูรั้บซ้ือไฟฟ้า ไดแ้ก่ การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย
3. ผูป้ระกอบการโรงไฟฟ้ารายเลก็ท่ีใชเ้ช้ือเพลิงชีวมวล (แกลบและชานออ้ย) 

ท่ีถือสญัญารับซ้ือไฟฟ้าแบบ Non-Firm และไดม้าตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ Adder

เพ่ือประเมินถึงขอ้ดี ขอ้เสีย ของมาตรการรับซ้ือไฟฟ้าท่ีผูผ้ลิต SPP เผชิญ รวมไป
ถึงความคาดหวงัของราคารับซ้ือไฟฟ้าท่ีผูผ้ลิต SPP จะได้รับหากมีโอกาสในการ
เปล่ียนสญัญารับซ้ือไฟฟ้า โดยผูศึ้กษาทาํการสรุปขั้นตอนการศึกษาใน Figure 4

 
Figure 4. Showing the study’s process 

Source: Author’s summary 

Appropriate pricing of 

electricity purchaseing model

1. Choose SPP having capacity of 

20 MW 

2. Calculate SPP’s revenue from 

Adder policy with 3 various 

plant factors

3. Calculate FiT Virtual 
4. Use the price value from step 2 

and step 3, calculate the 

differences regarding to 3 various 

discout rate at 4% 6% and 8% 
5. Estimate the eletriciti pricing 

from SPP using incremental 

inflation at 1.5% per year  
6. Find time value of money from 

step 4 in order to come up with 

annuity with the discount rate at 

4% 6% and 8%

7. Using the annuity price from 

step 6 subtrack the electricity 

price in step 5 to find out the 

appropriate electricity pricing for 

SPP using FiT policy

Summary

1. Be able to set the appropriate 

electricity pricing

2. Eliminate the negative effect from 

the different electricity purchasing 

policyies  

Heaing the stakeholder opinion

Create a structured questionair

and divid the stakeholder into 3 

catagories

1. The policy maker 

2. Electricity Buyer 

3. SPP 

In order to assert the pros and 

the cons from electricity purchasing 

policy which the SPP is using.
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และเอกสาร จากหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้งดา้นพลงังานและการ
ผลิตไฟฟ้า ไดแ้ก่ การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย การ
ไฟฟ้านครหลวง การไฟฟ้าส่วนภูมิภาค สํานกังานนโยบาย

และแผนพลงังาน มูลนิธิพลงังานเพ่ือส่ิงแวดลอ้ม คณะกรรมการกาํกบักิจการพลงังาน 
คณะกรรมการนโยบายพลงังานแห่งชาติ กรมพฒันาพลงังานทดแทนและอนุรักษ์
พลงังาน กรมเช้ือเพลิงธรรมชาติ และกระทรวงพลงังาน ประกอบกบัการสมัภาษณ์ผูท่ี้
มีส่วนไดส่้วนเสียในการกาํหนดราคารับซ้ือไฟฟ้าแบบ FiT ของผูผ้ลิต SPP โดยใชก้าร
สัมภาษณ์แบบมีโครงสร้าง (Structured interview) ด้วยแบบสัมภาษณ์มาตรฐาน 
(Patterned interview) ท่ีสร้างข้ึนไวใ้นการสัมภาษณ์ผูใ้หส้ัมภาษณ์เหมือนกนัทุกคน 
ซ่ึงมีการออกแบบคาํถามให้มีลกัษณะในการสัมภาษณ์แบบปลายเปิด (Open-ended 

question) รวมไปถึงการสัมภาษณ์แบบเชิงลึก (In-depth interview) ท่ีมีการออกแบบ
คํา ถา มให้ มีลักษณะในกา รสัมภา ษณ์แบบปลา ย เ ปิด  (Open-ended question) 

เช่นเดียวกนั โดยคาํนึงถึงความสอดคลอ้งและความเหมาะสมของผูใ้หส้ัมภาษณ์แต่ละ
คน ทาํการขยายความและต่อยอดคาํถามของผูใ้หส้ัมภาษณ์ท่ีไดจ้ากการสัมภาษณ์จาก
แบบสัมภาษณ์มาตรฐาน (Patterned interview) ตามกระบวนการแบบสะท้อน 
(Reflecting) ควบคู่ไปดว้ย ซ่ึงผูส้ัมภาษณ์จะใชท้รรศนะจากประสบการณ์ท่ีเหมือน
หรือแตกต่างกนัออกไปในการสร้างคาํถามใหม่ใหมี้ความสอดคลอ้งกบัผูใ้หส้มัภาษณ์ 
ทาํให้การสัมภาษณ์แบบเชิงลึก (In-depth interview) ไม่มีแบบสัมภาษณ์ท่ีใชต้ายตวั 
จากนั้นกาํหนดโครงสร้างของคาํถามสาํหรับนาํไปใชใ้นกระบวนการสัมภาษณ์แบบ
สมัภาษณ์มาตรฐาน (Patterned interview)

จากแบบจาํลองการกาํหนดราคารับซ้ือไฟฟ้าท่ีเหมาะสม
สําหรับผูผ้ลิต SPP ท่ีใช้เช้ือเพลิงชีวมวล (แกลบและชาน
ออ้ย) สามารถนาํมาคาํนวณเพ่ือหาราคารับซ้ือไฟฟ้าสาํหรับ 
SPP ในมาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ FiT ท่ีเหมะสม โดยเร่ิม

6. เคร่ืองมือที่
ใช้ในการศึกษา

7. ผลการศึกษา
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จากการพิจารณาราคารับซ้ือไฟฟ้าในช่วงรายรับจากการขายไฟฟ้าในรูปแบบ Adder

(ม ค ธ ค  2559) ตา ม  Pla t Factor ท่ี ได้มีกา รกํา หน ดโดยผู ้ศึ ก ษา  ใน
ขณะเดียวกนัทาํการคาํนวณรายรับของ SPP ในช่วงเวลาเดียวกนัในรูปแบบของ FiT

เพ่ือหาผลต่างของรายรับท่ี SPP ไดรั้บไป จากนั้นนาํผลท่ีไดม้าพิจารณาหามูลค่าของ
เงินตามเวลาท่ี อตัราคิดลดร้อยละ และ และนาํผลท่ีไดจ้ากการหามูลค่าของเงิน
ตามเวลามาคาํนวณเงินรายงวดท่ี SPP ตอ้งชาํระคืนจากผลประโยชน์ท่ีไดรั้บจากการ
ขายไฟฟ้าในรูปแบบ Adder พร้อมกนันั้นคาํนวณรายรับของ SPP ในรูปแบบ FiT ท่ี
อตัราเงินเฟ้อ 5% ต่อปี นาํรายรับท่ีคาํนวณไดน้ี้มาหักออกจากเงินรายงวดท่ี SPP

ตอ้งชาํระคืน จะไดร้าคารับซ้ือไฟฟ้าท่ีเหมาะสมในมาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ FiT ณ 
อตัราคิดลดร้อยละ และ ตามลาํดบั ดงัแสดงใน Table 1

Table Pricing for SPP in FiT policy (Baht per unit)

C se
Disc unt R te in 

percent e

Electricit Price at

Januar

(B ht per unit)

 Peak  MW

Off-Peak  MW 

 

 Pea  18 MW

Off-Peak  MW

 Pea  16 MW

Off-Peak  MW

S urce: Aut r’s calc latio

จะเห็นวา่ราคารับซ้ือไฟฟ้าท่ีคาํนวณออกมาไดน้ั้นจะอยูใ่นช่วง บาท/หน่วย
ถึง บาท/หน่วย ผูศึ้กษาเลือกใชร้าคาในช่วงดงักล่าว โดยไดก้าํหนดใหร้าคาท่ี
เหมาะสม อยู่ท่ี บาท/หน่วย ซ่ึงเป็นราคารับซ้ือไฟฟ้าของผูผ้ลิต SPP ท่ีเปล่ียนมา
ใชม้าตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ FiT ณ มกราคม พ ศ และเหลืออายุสัญญาอีก 
ปี ในขณะท่ีผูผ้ลิต SPP รายใหม่ท่ีไม่เคยไดรั้บมาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ Adder จะได้
ราคารับซ้ือไฟฟ้าสาํหรับมาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ FiT ท่ีราคา บาท/หน่วย ณ 
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และเอกสาร จากหน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้งดา้นพลงังานและการ
ผลิตไฟฟ้า ไดแ้ก่ การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย การ
ไฟฟ้านครหลวง การไฟฟ้าส่วนภูมิภาค สํานกังานนโยบาย

และแผนพลงังาน มูลนิธิพลงังานเพ่ือส่ิงแวดลอ้ม คณะกรรมการกาํกบักิจการพลงังาน 
คณะกรรมการนโยบายพลงังานแห่งชาติ กรมพฒันาพลงังานทดแทนและอนุรักษ์
พลงังาน กรมเช้ือเพลิงธรรมชาติ และกระทรวงพลงังาน ประกอบกบัการสมัภาษณ์ผูท่ี้
มีส่วนไดส่้วนเสียในการกาํหนดราคารับซ้ือไฟฟ้าแบบ FiT ของผูผ้ลิต SPP โดยใชก้าร
สัมภาษณ์แบบมีโครงสร้าง (Structure  interview) ด้วยแบบสัมภาษณ์มาตรฐาน 
(Patter ed interview) ท่ีสร้างข้ึนไวใ้นการสัมภาษณ์ผูใ้หส้ัมภาษณ์เหมือนกนัทุกคน 
ซ่ึงมีการออกแบบคาํถามให้มีลกัษณะในการสัมภาษณ์แบบปลายเปิด (Ope -e e

estio ) รวมไปถึงการสัมภาษณ์แบบเชิงลึก (In- e t interview) ท่ีมีการออกแบบ
คํา ถา มให้ มีลักษณะในกา รสัมภา ษณ์แบบปลา ย เ ปิด  (Ope -en ed estio ) 

เช่นเดียวกนั โดยคาํนึงถึงความสอดคลอ้งและความเหมาะสมของผูใ้หส้ัมภาษณ์แต่ละ
คน ทาํการขยายความและต่อยอดคาํถามของผูใ้หส้ัมภาษณ์ท่ีไดจ้ากการสัมภาษณ์จาก
แบบสัมภาษณ์มาตรฐาน (Patter ed interview) ตามกระบวนการแบบสะท้อน 
(Reflectin ) ควบคู่ไปดว้ย ซ่ึงผูส้ัมภาษณ์จะใชท้รรศนะจากประสบการณ์ท่ีเหมือน
หรือแตกต่างกนัออกไปในการสร้างคาํถามใหม่ใหมี้ความสอดคลอ้งกบัผูใ้หส้มัภาษณ์ 
ทาํให้การสัมภาษณ์แบบเชิงลึก (In-dept  interview) ไม่มีแบบสัมภาษณ์ท่ีใชต้ายตวั 
จากนั้นกาํหนดโครงสร้างของคาํถามสาํหรับนาํไปใชใ้นกระบวนการสัมภาษณ์แบบ
สมัภาษณ์มาตรฐาน (Patter ed interview)

จากแบบจาํลองการกาํหนดราคารับซ้ือไฟฟ้าท่ีเหมาะสม
สําหรับผูผ้ลิต SPP ท่ีใช้เช้ือเพลิงชีวมวล (แกลบและชาน
ออ้ย) สามารถนาํมาคาํนวณเพ่ือหาราคารับซ้ือไฟฟ้าสาํหรับ 
SPP ในมาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ FiT ท่ีเหมะสม โดยเร่ิม

6. เคร่ืองมือที่
ใช้ในการศึกษา

7. ผลการศึกษา

Chia  Mai Uni ersit J rnal of Economics /

จากการพิจารณาราคารับซ้ือไฟฟ้าในช่วงรายรับจากการขายไฟฟ้าในรูปแบบ Adder 

(ม .ค . 2553 – ธ .ค . 2559) ตา ม  Plant Factor ท่ี ได้มีกา รกํา หน ดโดยผู ้ศึ ก ษา  ใน
ขณะเดียวกนัทาํการคาํนวณรายรับของ SPP ในช่วงเวลาเดียวกนัในรูปแบบของ FiT 

เพ่ือหาผลต่างของรายรับท่ี SPP ไดรั้บไป จากนั้นนาํผลท่ีไดม้าพิจารณาหามูลค่าของ
เงินตามเวลาท่ี อตัราคิดลดร้อยละ 4, 6 และ 8 และนาํผลท่ีไดจ้ากการหามูลค่าของเงิน
ตามเวลามาคาํนวณเงินรายงวดท่ี SPP ตอ้งชาํระคืนจากผลประโยชน์ท่ีไดรั้บจากการ
ขายไฟฟ้าในรูปแบบ Adder พร้อมกนันั้นคาํนวณรายรับของ SPP ในรูปแบบ FiT ท่ี
อตัราเงินเฟ้อ 1.5% ต่อปี นาํรายรับท่ีคาํนวณไดน้ี้มาหักออกจากเงินรายงวดท่ี SPP 

ตอ้งชาํระคืน จะไดร้าคารับซ้ือไฟฟ้าท่ีเหมาะสมในมาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ FiT ณ 
อตัราคิดลดร้อยละ 4, 6 และ 8 ตามลาํดบั ดงัแสดงใน Table 1

Table 1. Pricing for SPP in FiT policy (Baht per unit)

Case
Discount Rate in 

percentage

Electricity Price at 

January 2017

(Baht per unit)

1. Peak 20 MW

Off-Peak 12 MW 

 4 4.0053

6 3.9981

8 3.9714

2. Peak 18 MW

Off-Peak 12 MW

4 4.0253

6 4.0024

8 3.9765

3. Peak 16 MW

Off-Peak 12 MW

4 4.0292

6 4.0072

8 4.0003

Source: Author’s calculation

จะเห็นวา่ราคารับซ้ือไฟฟ้าท่ีคาํนวณออกมาไดน้ั้นจะอยูใ่นช่วง 3.9714 บาท/หน่วย
ถึง 4.0292 บาท/หน่วย ผูศึ้กษาเลือกใชร้าคาในช่วงดงักล่าว โดยไดก้าํหนดใหร้าคาท่ี
เหมาะสม อยู่ท่ี 4.00 บาท/หน่วย ซ่ึงเป็นราคารับซ้ือไฟฟ้าของผูผ้ลิต SPP ท่ีเปล่ียนมา
ใชม้าตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ FiT ณ มกราคม พ.ศ. 2560 และเหลืออายุสัญญาอีก 13

ปี ในขณะท่ีผูผ้ลิต SPP รายใหม่ท่ีไม่เคยไดรั้บมาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ Adder จะได้
ราคารับซ้ือไฟฟ้าสาํหรับมาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ FiT ท่ีราคา 4.15 บาท/หน่วย ณ 
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มกราคม พ.ศ. 2560 และผูผ้ลิต SPP ท่ีไม่ประสงคจ์ะเปล่ียนมาตรการรับซ้ือไฟฟ้า จะ
ไดร้าคารับซ้ือไฟฟ้าท่ี 3.0798 บาท/หน่วย

ผูศึ้กษาไดส้ร้างแบบสอบถามโดยแบ่งกลุ่มของผูส้ัมภาษณ์ออกเป็น 3 กลุ่ม ไดผ้ล
ดงัน้ี

1. ในกลุ่มผูก้าํหนดนโยบาย 

มาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ Adder มีความเหมาะสมหากราคาตน้ทุนการผลิต
รวมตํ่ากวา่ราคารับซ้ือ สาํหรับผูผ้ลิต SPP ท่ีมีเช้ือเพลิงเป็นของตนเอง แต่ไม่เหมาะสม
กบัผูผ้ลิต SPP ท่ีตอ้งซ้ือเช้ือเพลิงจากภายนอก เน่ืองจากราคาเช้ือเพลิงท่ีเพ่ิมสูงข้ึน
อย่างต่อเน่ือง อีกทั้งราคาค่าไฟฟ้าท่ีประชาชนแบกรับไม่มีเสถียรภาพ จากการอา้งอิง
ราคาค่าไฟฟ้ากบัค่าไฟฟ้าขายส่งผนัแปรเฉล่ียซ่ึงมีความผนัผวนข้ึนอยู่กบัสถานการณ์
การผลิตไฟฟ้า

ในขณะท่ีมาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ FiT ราคาค่าไฟฟ้ามีเสถียรภาพไม่ผนัผวน
รุนแรง ทาํให้ประชาชนรับภาระค่าไฟฟ้าไม่มาก อีกทั้งราคารับซ้ือไฟฟ้าสะทอ้นตน้ทุนท่ี
แทจ้ริงทั้งในส่วนของตน้ทุนการก่อสร้างและค่าเช้ือเพลิงของผูผ้ลิต SPP ซ่ึงมีการปรับให้
เติบโตตามอตัราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน ทั้งน้ีผูผ้ลิต SPP สามารถรับรู้รายไดท่ี้แน่นอนจากความ
ชดัเจนของราคาตลอดอายสุญัญา

2. ในกลุ่มผูรั้บซ้ือไฟฟ้า 

มาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ Adder ไม่เหมาะสมในหลกัของตน้ทุนการผลิตและ
ไม่สะทอ้นตน้ทุนทางเศรษฐกิจท่ีแทจ้ริง อีกทั้งมีราคารับซ้ือท่ีสูงเกินไป ประกอบกบั
ไม่คาํนึงถึง Heat Rate ในการอิงราคานํ้ามนั หรือ ก๊าซธรรมชาติ ทาํใหก้ารรับซ้ือไฟฟ้า
ในมาตรการ Adder สําหรับผูผ้ลิตพลงังานทดแทนจะมีราคาสูงกว่าการรับซ้ือไฟฟ้า
จากผูผ้ลิตท่ีใชเ้ช้ือเพลิง Conventional

ในขณะท่ีมาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ FiT ในช่วงแรกความผนัผวนของราคารับ
ซ้ือไฟฟ้ามีไม่มากเม่ือเทียบกบัมาตรการ Adder ทาํใหภ้าระการแบกรับค่าไฟฟ้าของ
ประชาชนน้อยลงและมีความเสถียรมากกว่า อีกทั้ งมีการกระจายความเส่ียงของ
โครงการในแง่ของรายรับไดดี้ข้ึนกว่ามาตรการแบบ Adder ทาํใหเ้จา้ของโครงการมี
ความเส่ียงท่ีลดลง
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ในกลุ่มผูผ้ลิต SPP

มาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ Adder มีความเหมาะสม แต่อยากใหมี้การข้ึนราคา
ส่วนเพ่ิมหรือปรับเปล่ียนขอ้กาํหนดในการให้ราคาท่ีเท่ากนั ไม่ว่าจะผลิตในช่วงใด
และหากผูผ้ลิต SPP เป็นเจา้ของเช้ือเพลิงตน้นํ้า จะไดรั้บผลกระทบนอ้ยสาํหรับราคา
เช้ือเพลิงท่ีผนัผวน ในทางกลบักนัผูผ้ลิต SPP ท่ีตอ้งจดัหาแหล่งเช้ือเพลิงเองจะไดรั้บ
ผลกระทบจากความผนัผวนของราคาเช้ือเพลิงและตอ้งการใหมี้การปรับเพ่ิมส่วนของ 
Adder และจาํนวนปีท่ีใหก้ารสนบัสนุน

ในขณะท่ีมาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ FiT มีแนวคิดการกาํหนดราคาแบบมี
เสถียรภาพ แต่การปรับข้ึนของราคารับซ้ือนอ้ยในระยะยาว ในขณะท่ีมาตรการแบบ 
Adder การปรับข้ึนราคามีความผนัผวนมากกว่าแต่มีแนวโนม้เพ่ิมข้ึนอยู่ตลอด อีกทั้ง
ผูผ้ลิต SPP มีความกงัวลในเร่ืองของการถือครองสญัญา

พบว่าผูใ้ห้สัมภาษณ์เล็งเห็นถึงขอ้ดีของการเปล่ียนมาตรการรับซ้ือไฟฟ้าจาก 
Adder มาเป็น FiT เน่ืองมาจากภาระท่ีเกิดกบัประชาชนในส่วนของค่าไฟฟ้านั้นมีไม่
มาก ทั้งยงัมีเสถียรภาพของราคารับซ้ือไฟฟ้า อีกทั้งยงัเป็นการปรับมาตรการรับซ้ือ
ไฟฟ้าใหเ้ป็นไปในแบบเดียวกนั ซ่ึงช่วยป้องกนัปัญหาการเหล่ือมลํ้าของราคารับซ้ือ
ไฟฟ้า และเพ่ิมศกัยภาพในการแข่งขนัท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคต 

การผลิตกระแสไฟฟ้าของประเทศไทยในปัจจุบนันั้นยงัคง
พ่ึงพาเช้ือเพลิงก๊าซธรรมชาติเป็นหลกัสูงถึงร้อยละ 74.5 
ส่งผลกระทบโดยตรงต่อความมัน่คงทางดา้นปริมาณไฟฟ้า
ของประเทศ อีกทั้งก๊าซธรรมชาติถือเป็นเช้ือเพลิงท่ีใช้แลว้

หมดไป ทาํใหป้ระเทศไทยหนัมาใหค้วามสาํคญัต่อเช้ือเพลิงพลงังานทางเลือกซ่ึงถือ
เป็นเช้ือเพลิงสะอาดท่ีไดจ้ากภาคเกษตรกรรมและธรรมชาติ อีกทั้งยงัเป็นเช้ือเพลิงท่ีมี
ศกัยภาพทาํใหโ้รงไฟฟ้าท่ีใชพ้ลงังานทางเลือกเขา้มามีบทบาทในการผลิตไฟฟ้าของ
ประเทศไทยมากข้ึน ดงัจะเห็นไดจ้ากแผนพฒันากาํลงัผลิตไฟฟ้าท่ีไดมี้การประมาณ
การการผลิตไฟฟ้าจากเช้ือเพลิงชีวมวลในปี พ ศ ท่ี  MW ซ่ึงคิดเป็นร้อยละ 

8. สรุปผล
การศึกษาและ
ข้อเสนอแนะ
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มกราคม พ ศ  และผูผ้ลิต SPP ท่ีไม่ประสงคจ์ะเปล่ียนมาตรการรับซ้ือไฟฟ้า จะ
ไดร้าคารับซ้ือไฟฟ้าท่ี 3.0798 บาท/หน่วย

ผูศึ้กษาไดส้ร้างแบบสอบถามโดยแบ่งกลุ่มของผูส้ัมภาษณ์ออกเป็น กลุ่ม ไดผ้ล
ดงัน้ี

 ในกลุ่มผูก้าํหนดนโยบาย 

มาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ Adder มีความเหมาะสมหากราคาตน้ทุนการผลิต
รวมตํ่ากวา่ราคารับซ้ือ สาํหรับผูผ้ลิต SPP ท่ีมีเช้ือเพลิงเป็นของตนเอง แต่ไม่เหมาะสม
กบัผูผ้ลิต SPP ท่ีตอ้งซ้ือเช้ือเพลิงจากภายนอก เน่ืองจากราคาเช้ือเพลิงท่ีเพ่ิมสูงข้ึน
อย่างต่อเน่ือง อีกทั้งราคาค่าไฟฟ้าท่ีประชาชนแบกรับไม่มีเสถียรภาพ จากการอา้งอิง
ราคาค่าไฟฟ้ากบัค่าไฟฟ้าขายส่งผนัแปรเฉล่ียซ่ึงมีความผนัผวนข้ึนอยู่กบัสถานการณ์
การผลิตไฟฟ้า

ในขณะท่ีมาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ FiT ราคาค่าไฟฟ้ามีเสถียรภาพไม่ผนัผวน
รุนแรง ทาํให้ประชาชนรับภาระค่าไฟฟ้าไม่มาก อีกทั้งราคารับซ้ือไฟฟ้าสะทอ้นตน้ทุนท่ี
แทจ้ริงทั้งในส่วนของตน้ทุนการก่อสร้างและค่าเช้ือเพลิงของผูผ้ลิต SPP ซ่ึงมีการปรับให้
เติบโตตามอตัราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน ทั้งน้ีผูผ้ลิต SPP สามารถรับรู้รายไดท่ี้แน่นอนจากความ
ชดัเจนของราคาตลอดอายสุญัญา

ในกลุ่มผูรั้บซ้ือไฟฟ้า 

มาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ Adder ไม่เหมาะสมในหลกัของตน้ทุนการผลิตและ
ไม่สะทอ้นตน้ทุนทางเศรษฐกิจท่ีแทจ้ริง อีกทั้งมีราคารับซ้ือท่ีสูงเกินไป ประกอบกบั
ไม่คาํนึงถึง Heat Rate ในการอิงราคานํ้ามนั หรือ ก๊าซธรรมชาติ ทาํใหก้ารรับซ้ือไฟฟ้า
ในมาตรการ Adder สําหรับผูผ้ลิตพลงังานทดแทนจะมีราคาสูงกว่าการรับซ้ือไฟฟ้า
จากผูผ้ลิตท่ีใชเ้ช้ือเพลิง C nventi nal

ในขณะท่ีมาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ FiT ในช่วงแรกความผนัผวนของราคารับ
ซ้ือไฟฟ้ามีไม่มากเม่ือเทียบกบัมาตรการ Adder ทาํใหภ้าระการแบกรับค่าไฟฟ้าของ
ประชาชนน้อยลงและมีความเสถียรมากกว่า อีกทั้ งมีการกระจายความเส่ียงของ
โครงการในแง่ของรายรับไดดี้ข้ึนกว่ามาตรการแบบ Adder ทาํใหเ้จา้ของโครงการมี
ความเส่ียงท่ีลดลง
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3. ในกลุ่มผูผ้ลิต SPP

มาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ Adder มีความเหมาะสม แต่อยากใหมี้การข้ึนราคา
ส่วนเพ่ิมหรือปรับเปล่ียนขอ้กาํหนดในการให้ราคาท่ีเท่ากนั ไม่ว่าจะผลิตในช่วงใด
และหากผูผ้ลิต SPP เป็นเจา้ของเช้ือเพลิงตน้นํ้า จะไดรั้บผลกระทบนอ้ยสาํหรับราคา
เช้ือเพลิงท่ีผนัผวน ในทางกลบักนัผูผ้ลิต SPP ท่ีตอ้งจดัหาแหล่งเช้ือเพลิงเองจะไดรั้บ
ผลกระทบจากความผนัผวนของราคาเช้ือเพลิงและตอ้งการใหมี้การปรับเพ่ิมส่วนของ 
Adder และจาํนวนปีท่ีใหก้ารสนบัสนุน

ในขณะท่ีมาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ FiT มีแนวคิดการกาํหนดราคาแบบมี
เสถียรภาพ แต่การปรับข้ึนของราคารับซ้ือนอ้ยในระยะยาว ในขณะท่ีมาตรการแบบ 
Adder การปรับข้ึนราคามีความผนัผวนมากกว่าแต่มีแนวโนม้เพ่ิมข้ึนอยู่ตลอด อีกทั้ง
ผูผ้ลิต SPP มีความกงัวลในเร่ืองของการถือครองสญัญา

พบว่าผูใ้ห้สัมภาษณ์เล็งเห็นถึงขอ้ดีของการเปล่ียนมาตรการรับซ้ือไฟฟ้าจาก 
Adder มาเป็น FiT เน่ืองมาจากภาระท่ีเกิดกบัประชาชนในส่วนของค่าไฟฟ้านั้นมีไม่
มาก ทั้งยงัมีเสถียรภาพของราคารับซ้ือไฟฟ้า อีกทั้งยงัเป็นการปรับมาตรการรับซ้ือ
ไฟฟ้าใหเ้ป็นไปในแบบเดียวกนั ซ่ึงช่วยป้องกนัปัญหาการเหล่ือมลํ้าของราคารับซ้ือ
ไฟฟ้า และเพ่ิมศกัยภาพในการแข่งขนัท่ีจะเกิดข้ึนในอนาคต 

การผลิตกระแสไฟฟ้าของประเทศไทยในปัจจุบนันั้นยงัคง
พ่ึงพาเช้ือเพลิงก๊าซธรรมชาติเป็นหลักสูงถึงร้อยละ 74.5 
ส่งผลกระทบโดยตรงต่อความมัน่คงทางดา้นปริมาณไฟฟ้า
ของประเทศ อีกทั้งก๊าซธรรมชาติถือเป็นเช้ือเพลิงท่ีใช้แลว้

หมดไป ทาํใหป้ระเทศไทยหนัมาใหค้วามสาํคญัต่อเช้ือเพลิงพลงังานทางเลือกซ่ึงถือ
เป็นเช้ือเพลิงสะอาดท่ีไดจ้ากภาคเกษตรกรรมและธรรมชาติ อีกทั้งยงัเป็นเช้ือเพลิงท่ีมี
ศกัยภาพทาํใหโ้รงไฟฟ้าท่ีใชพ้ลงังานทางเลือกเขา้มามีบทบาทในการผลิตไฟฟ้าของ
ประเทศไทยมากข้ึน ดงัจะเห็นไดจ้ากแผนพฒันากาํลงัผลิตไฟฟ้าท่ีไดมี้การประมาณ
การการผลิตไฟฟ้าจากเช้ือเพลิงชีวมวลในปี พ.ศ. 2579 ท่ี 5,570 MW ซ่ึงคิดเป็นร้อยละ 

8. สรุปผล
การศึกษาและ
ข้อเสนอแนะ
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28.37 ของปริมาณการผลิตไฟฟ้าจากเช้ือเพลิงพลงังานทดแทนทั้งหมดซ่ึงเพ่ิมข้ึนจาก
ปี พ.ศ. 2557 (2,541.8 MW) ถึงร้อยละ 119.136 

เน่ืองจากปัญหาการรับซ้ือไฟฟ้าจากผูผ้ลิต VSPP ท่ีราคารับซ้ือไฟฟ้าของมาตรการ
รับซ้ือไฟฟ้าแบบ Adder และ FiT มีราคาท่ีแตกต่างกนัมาก ทาํใหค้วามสามารถในการ
แข่งขนัในแง่ราคาเช้ือเพลิงของผูผ้ลิตทั้งสองมีการเหล่ือมลํ้ากนั เพ่ือป้องกนัปัญหา
ดังกล่าวท่ีอาจจะเกิดข้ึนกับผูผ้ลิต SPP การศึกษาน้ีได้ทาํการศึกษาเพ่ือหาราคาท่ี
เหมาะสมสําหรับผูผ้ลิต SPP ท่ีใช้เช้ือเพลิงชีวมวล (แกลบและชานออ้ย) ท่ีได้รับ
มาตรการรับซ้ือฟ้าแบบ Adder ในรูปแบบสัญญา Non-Firm อายุสัญญา 20 ปี ท่ีมี
ขนาดกําลังการผลิต 20 MW และมีการ COD เม่ือ มกราคม พ.ศ. 2553 ท่ีต้องการ
เปล่ียนมาตรการรับซ้ือไฟฟ้ามาเป็นแบบ FiT ผูศึ้กษาไดท้าํการสร้างแบบจาํลองโดยมี
วตัถุประสงคเ์พ่ือศึกษาราคารับซ้ือไฟฟ้าท่ีเหมาะสมในมาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ FiT 

สําหรับผูผ้ลิต SPP ท่ีใช้เช้ือเพลิงชีวมวล (แกลบและชานออ้ย) รวมไปถึงการออก
แบบสอบถามผูท่ี้มีส่วนไดส่้วนเสียเพ่ือวิเคราะห์ขอ้คิดเห็นในการกาํหนดราคารับซ้ือ
ไฟฟ้าแบบ FiT ผ่านการวิเคราะห์ขอ้มูล 2 รูปแบบ ประกอบดว้ย 1) การวิเคราะห์เชิง
พรรณนา (Descriptive method) เพ่ือใหท้ราบถึงรายละเอียดทัว่ไปของนโยบายการรับ
ซ้ือไฟฟ้าสําหรับผูผ้ลิต SPP และ 2) การวิเคราะห์เชิงปริมาณ (Quantitative method) 

ผ่านการวิเคราะห์ราคารับซ้ือไฟฟ้า เพ่ือสร้างแบบจําลองในการกําหนดราคาท่ี
เหมาะสมสาํหรับผูผ้ลิต SPP โดยทฤษฎีท่ีใชใ้นการศึกษาประกอบดว้ย ลกัษณะของ
ตลาดผูกขาด การกาํหนดราคา ประเภทของตน้ทุน และการวิเคราะห์ทางการเงิน เพ่ือ
ศึกษาลกัษณะการกาํหนดราคาค่าไฟฟ้ารวมถึงการวิเคราะห์ผลกระทบภายนอกเพ่ือ
นํามาเป็นแนวทางในการสร้างแบบจําลองเพ่ือให้ได้มาซ่ึงราคารับซ้ือไฟฟ้าท่ี
เหมาะสมของผูผ้ลิต SPP

ทวา่ในปัจจุบนัสถานการณ์การรับซ้ือไฟฟ้าจากผูผ้ลิต SPP ยงัไม่มีการรับซ้ือไฟฟ้า
จาก กฟผ. เน่ืองจากรอความชดัเจนของมาตรการการสนบัสนุนการจาํหน่ายไฟฟ้าใน
รูปแบบ FiT รัฐบาลควรมีความชัดเจนทั้ งด้านรูปแบบในด้านการสนับสนุนและ
ขั้นตอนในการรับซ้ือไฟฟ้า รวมไปถึงความชดัเจนทางดา้นการกาํหนดราคาของ FiT 

ไม่ว่าจะเป็น FiT Fixed, FiT Variable และ FiT Premium เพ่ือใหเ้กิดการแข่งขนัอย่าง
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เป็นธรรม โดยสามารถนาํแบบจาํลองของการศึกษาน้ีมาอา้งอิงเพ่ือเป็นแนวทางในการ
กาํหนดราคารับซ้ือไฟฟ้าท่ีเหมาะสมทั้ งต่อผูผ้ลิต SPP เอง และผูผ้ลิต VSPP ท่ีได้
มาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ FiT อยู่ในปัจจุบนั อีกทั้ง สนพ จาํเป็นตอ้งทาํงานร่วมกบั
องคก์รท่ีเก่ียวขอ้งกบัการบริหารจดัการพลงังานทดแทน เพ่ือสาํรวจปริมาณทรัพยากร
ในแต่ละพ้ืนท่ี ซ่ึงจะช่วยให้การกาํหนดเขตพ้ืนท่ีในการสร้างโรงไฟฟ้าของแต่ละ
เช้ือเพลิง รวมไปถึงการคาดการณ์กาํลงัการผลิตมีความชดัเจน และเป็นการป้องกนั
ปัญหาการเหล่ือมลํ้าของราคาเช้ือเพลิง จนเกิดการแย่งชิงเช้ือเพลิงในการผลิตท่ีมีไม่
เพียงพอ 
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ของปริมาณการผลิตไฟฟ้าจากเช้ือเพลิงพลงังานทดแทนทั้งหมดซ่ึงเพ่ิมข้ึนจาก
ปี พ ศ ( .  MW) ถึงร้อยละ  

เน่ืองจากปัญหาการรับซ้ือไฟฟ้าจากผูผ้ลิต VSPP ท่ีราคารับซ้ือไฟฟ้าของมาตรการ
รับซ้ือไฟฟ้าแบบ Adder และ FiT มีราคาท่ีแตกต่างกนัมาก ทาํใหค้วามสามารถในการ
แข่งขนัในแง่ราคาเช้ือเพลิงของผูผ้ลิตทั้งสองมีการเหล่ือมลํ้ากนั เพ่ือป้องกนัปัญหา
ดังกล่าวท่ีอาจจะเกิดข้ึนกับผูผ้ลิต SPP การศึกษาน้ีได้ทาํการศึกษาเพ่ือหาราคาท่ี
เหมาะสมสําหรับผูผ้ลิต SPP ท่ีใช้เช้ือเพลิงชีวมวล (แกลบและชานออ้ย) ท่ีได้รับ
มาตรการรับซ้ือฟ้าแบบ Adder ในรูปแบบสัญญา No -Firm อายุสัญญา ปี ท่ีมี
ขนาดกําลังการผลิต 20 MW และมีการ COD เม่ือ มกราคม พ ศ ท่ีต้องการ
เปล่ียนมาตรการรับซ้ือไฟฟ้ามาเป็นแบบ FiT ผูศึ้กษาไดท้าํการสร้างแบบจาํลองโดยมี
วตัถุประสงคเ์พ่ือศึกษาราคารับซ้ือไฟฟ้าท่ีเหมาะสมในมาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ FiT

สําหรับผูผ้ลิต SPP ท่ีใช้เช้ือเพลิงชีวมวล (แกลบและชานออ้ย) รวมไปถึงการออก
แบบสอบถามผูท่ี้มีส่วนไดส่้วนเสียเพ่ือวิเคราะห์ขอ้คิดเห็นในการกาํหนดราคารับซ้ือ
ไฟฟ้าแบบ FiT ผ่านการวิเคราะห์ขอ้มูล รูปแบบ ประกอบดว้ย ) การวิเคราะห์เชิง
พรรณนา (Descriptive met ) เพ่ือใหท้ราบถึงรายละเอียดทัว่ไปของนโยบายการรับ
ซ้ือไฟฟ้าสําหรับผูผ้ลิต SPP และ ) การวิเคราะห์เชิงปริมาณ (Q a titative met od)

ผ่านการวิเคราะห์ราคารับซ้ือไฟฟ้า เพ่ือสร้างแบบจําลองในการกําหนดราคาท่ี
เหมาะสมสาํหรับผูผ้ลิต SPP โดยทฤษฎีท่ีใชใ้นการศึกษาประกอบดว้ย ลกัษณะของ
ตลาดผูกขาด การกาํหนดราคา ประเภทของตน้ทุน และการวิเคราะห์ทางการเงิน เพ่ือ
ศึกษาลกัษณะการกาํหนดราคาค่าไฟฟ้ารวมถึงการวิเคราะห์ผลกระทบภายนอกเพ่ือ
นํามาเป็นแนวทางในการสร้างแบบจําลองเพ่ือให้ได้มาซ่ึงราคารับซ้ือไฟฟ้าท่ี
เหมาะสมของผูผ้ลิต SPP

ทวา่ในปัจจุบนัสถานการณ์การรับซ้ือไฟฟ้าจากผูผ้ลิต SPP ยงัไม่มีการรับซ้ือไฟฟ้า
จาก กฟผ เน่ืองจากรอความชดัเจนของมาตรการการสนบัสนุนการจาํหน่ายไฟฟ้าใน
รูปแบบ FiT รัฐบาลควรมีความชัดเจนทั้ งด้านรูปแบบในด้านการสนับสนุนและ
ขั้นตอนในการรับซ้ือไฟฟ้า รวมไปถึงความชดัเจนทางดา้นการกาํหนดราคาของ FiT

ไม่ว่าจะเป็น FiT Fixe  FiT Varia le และ FiT Premi m เพ่ือใหเ้กิดการแข่งขนัอย่าง
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เป็นธรรม โดยสามารถนาํแบบจาํลองของการศึกษาน้ีมาอา้งอิงเพ่ือเป็นแนวทางในการ
กาํหนดราคารับซ้ือไฟฟ้าท่ีเหมาะสมทั้ งต่อผูผ้ลิต SPP เอง และผูผ้ลิต VSPP ท่ีได้
มาตรการรับซ้ือไฟฟ้าแบบ FiT อยู่ในปัจจุบนั อีกทั้ง สนพ. จาํเป็นตอ้งทาํงานร่วมกบั
องคก์รท่ีเก่ียวขอ้งกบัการบริหารจดัการพลงังานทดแทน เพ่ือสาํรวจปริมาณทรัพยากร
ในแต่ละพ้ืนท่ี ซ่ึงจะช่วยให้การกาํหนดเขตพ้ืนท่ีในการสร้างโรงไฟฟ้าของแต่ละ
เช้ือเพลิง รวมไปถึงการคาดการณ์กาํลงัการผลิตมีความชดัเจน และเป็นการป้องกนั
ปัญหาการเหล่ือมลํ้าของราคาเช้ือเพลิง จนเกิดการแย่งชิงเช้ือเพลิงในการผลิตท่ีมีไม่
เพียงพอ 
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Mental Accounts, Self-control, Risk Aversion and Saving

Nichanun Rutsaikaew1

Rawadee Jarungrattapong2

Orapan Srisawalak3

Abstract
Thailand is facing big challenges from its imminent shift into a full-fledged ageing 

society. The elderly dependency ratio has increased from 20% in 2010 to 60% in 

2040 (NESDB, 2013). From household survey in 2010, NESDB (2014) found that 

only 4% of elderly people spent their saving for daily expenses. The important 

policy question is how to encourage people to save money when they are still able 

to work. Therefore, the main objective of this study is to determine the socio-

economic factors and behavioral factors that influence the saving behavior.

The samples of this study are government officials and government servants 

who are working in a local government unit in Nakorn Pathom province by using 

questionnaire (Face-to-face interviews). The results show that most samples (80%) 

have saving and average household saving is about 8,920 baht per month. 

Interesting, several behavioral factors influence saving amount of household such 

as mental account, self-control, and risk preference. Individuals who applied mental 

accounting concept with their savings were likely to have more saving, whereas 

individuals who had less self-control were likely to have less saving. The ones who 

were risk averse were likely to have more saving.  Therefore, we can encourage 

people to save more by separating their money into separate accounts based on a 

variety of subjective criteriaTo do this, it would help to grow the saving 

effortlessly.  

Keywords: saving, mental account, self-control, risk averse

JEL Classification Codes: A12, D01, D90
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บทคัดย่อ 
ประเทศไทยกําลังเผชิญกับความท้าทายท่ีสําคัญท่ีการเปล่ียนแปลงโครงสร้าง
ประชากร ส่งผลให้ประเทศไทยจะกลายเป็นสังคมผูสู้งอายุขั้นสูงสุดในไม่ช้า โดย
อตัราการพ่ึงพิงของผูสู้งอายุต่อประชากรวยัทาํงานได ้จะเพ่ิมข้ึนจากร้อยละ 20 ในปี 
2553 เป็นร้อยละ 60 ในปี 2583 (สํานักงานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและ
สงัคมแห่งชาติ: สศช., 2556) และจากการสาํรวจในปี 2557 พบว่า มีผูสู้งอายุเพียงร้อย
ละ 4 เท่านั้นท่ีใชเ้งินออมของตนเองเป็นรายไดห้ลกัในการดาํรงชีพ (สศช., 2557) จึง
เป็นคาํถามท่ีสาํคญัในเชิงนโยบายวา่เราจะส่งเสริมใหค้นเร่ิมออมตั้งแต่ในวยัทาํงานได้
อย่างไร ดงันั้นงานศึกษาน้ีจึงมีวตัถุประสงค์เพ่ือหาปัจจยัทั้งท่ีเป็นปัจจยัส่วนบุคคล 
และปัจจยัดา้นพฤติกรรมวา่จะส่งผลอยา่งไรต่อการออมของบุคคล 

ในการศึกษาน้ีใชก้ลุ่มตวัอย่างของกลุ่มขา้ราชการส่วนภูมิภาคในจงัหวดันครปฐม
จาํนวน 100 รายโดยการสัมภาษณ์แบบเผชิญหนา้ ผลการศึกษา พบว่า คนส่วนใหญ่มี
เงินออม (ร้อยละ 80) โดยมีเงินออมเฉล่ียของครัวเรือนมีค่าเท่ากบั 8,920 บาทต่อเดือน 

1 นกัศึกษาหลกัสูตรเศรษฐศาสตรมหาบณัฑิต มหาวทิยาลยัสุโขทยัธรรมาธิราช จงัหวดั
นนทบุรี ประเทศไทย 11120 E-mail: ninun_kid@hotmail.com 

2 อาจารยป์ระจาํสาขาวชิาเศรษฐศาสตร์ มหาวทิยาลยัสุโขทยัธรรมาธิราช จงัหวดันนทบุรี 
ประเทศไทย 11120 

3 รองศาสตราจารยป์ระจาํสาขาวชิาเศรษฐศาสตร์ มหาวทิยาลยัสุโขทยัธรรมาธิราช จงัหวดั
นนทบุรี ประเทศไทย 11120 
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1. บทนํา

ส่ิงท่ีน่าสนใจของการศึกษาน้ีคือ ปัจจยัทางพฤติกรรมในหลายปัจจยัส่งผลต่อการออม
อย่างมีนยัสาํคญั ไดแ้ก่ การออมเงินแบบแบ่งบญัชีในใจส่งผลทาํใหมี้เงินออมเพ่ิมข้ึน 

ขณะท่ีคนท่ีมีลกัษณะท่ีไม่สามารถควบคุมตนเองไดส่้งผลให้มีเงินออมลดลง และคน
ท่ีมีพฤติกรรมการหลีกเล่ียงความเส่ียงมีแนวโนม้ท่ีจะมีเงินออมมากกวา่คนท่ีชอบเส่ียง
หรือคนท่ีมีความเป็นกลางทางความเส่ียง ดงันั้น วิธีการหน่ึงท่ีจะส่งเสริมให้คนออม
มากข้ึน สามารถทาํไดโ้ดยการส่งเสริมใหอ้อมเงินดว้ยการแยกเงินออมออกเป็นส่วนๆ 
ตามวตัถุประสงค์ของการออม โดยไม่ให้มีการนาํเงินต่างวตัถุประสงคม์าใชร่้วมกนั  
น่าจะส่งเสริมใหบุ้คคลสามารถออมเงินไดเ้พ่ิมข้ึน 

คําสําคัญ: การออม การแบ่งบญัชีในใจ การควบคุมตนเอง การหลีกเล่ียงความเส่ียง 
JEL Classification Codes: A12, D01, D90 

 
ประเทศไทยอยู่ในช่วงก้าวเข้าสู่สังคมผูสู้งอายุมาแลว้เป็น
เวลากว่า 10 ปี และจะเป็นสังคมผูสู้งอายุโดยสมบูรณ์ในอีก
ไม่ถึง 10 ปีขา้งหน้า ท่ีคนวยัทาํงานเพียง 2 คนจะต้องดูแล
ผูสู้งอายุ 1 คน กระทรวงสาธารณสุขคาดการณ์ว่าในปี 2568 

ประเทศไทยจะมีผูสู้งอายมุากถึง 14 ลา้นคน (ไทยรัฐออนไลน,์ 2557) ซ่ึงรัฐจะมีภาระ
ทางการเงินการคลงัเพ่ิมมากข้ึนในการดูแลประชากรสูงวยัในทุกดา้น และท่ีสาํคญัคือ
ดา้นค่าใชจ่้ายในการกินอยู ่จึงจาํเป็นอย่างยิ่งท่ีประชาชนจะตอ้งมีเงินออมเพ่ือใชใ้นวยั
เกษียณ แต่นับจากปี 2554 เป็นตน้มา ปริมาณเงินออมสุทธิของทั้งประเทศกลบัลด
ตํ่าลงเร่ือยๆ ในขณะท่ีปริมาณเงินออมภาคครัวเรือนกไ็ม่ไดเ้พ่ิมสูงข้ึน 

โดยปกติปริมาณเงินออมของบุคคลได้มาจากเงินส่วนท่ีเหลือจากรายได้หัก
ค่าใช้จ่าย และหน้ีสิน  ซ่ึงรายได ้ค่าใช้จ่าย และหน้ีสินเฉล่ียต่อเดือนต่อครัวเรือนปี 
2549-2558 (สาํนกังานสถิติแห่งชาติ, 2558) ของประเทศไทยพบว่า กรุงเทพมหานคร 
และ 3 จงัหวดั คือ สมุทรปราการ นนทบุรี และปทุมธานี มีรายไดเ้ฉล่ียต่อครัวเรือนสูง
กวา่ภาคอ่ืนมาก  รองลงมาคือรายไดเ้ฉล่ียของครัวเรือนในภาคกลาง 
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การแบ่งบัญชีในใจ การควบคุมตัวเอง การหลีกเลีย่งความเส่ียง  
และการออมของบุคคล 

 

ณิชนนัทน์ รัตน์ไทรแกว้3

1 

เรวดี  จรุงรัตนาพงศ 4์

2 

อรพรรณ ศรีเสาวลกัษณ์5

3 

 

บทคัดย่อ 
ประเทศไทยกําลังเผชิญกับความท้าทายท่ีสําคัญท่ีการเปล่ียนแปลงโครงสร้าง
ประชากร ส่งผลให้ประเทศไทยจะกลายเป็นสังคมผูสู้งอายุขั้นสูงสุดในไม่ช้า โดย
อตัราการพ่ึงพิงของผูสู้งอายุต่อประชากรวยัทาํงานได ้จะเพ่ิมข้ึนจากร้อยละ 20 ในปี 
2553 เป็นร้อยละ 60 ในปี 2583 (สํานักงานคณะกรรมการพฒันาการเศรษฐกิจและ
สงัคมแห่งชาติ: สศช., 2556) และจากการสาํรวจในปี 2557 พบว่า มีผูสู้งอายุเพียงร้อย
ละ 4 เท่านั้นท่ีใชเ้งินออมของตนเองเป็นรายไดห้ลกัในการดาํรงชีพ (สศช., 2557) จึง
เป็นคาํถามท่ีสาํคญัในเชิงนโยบายวา่เราจะส่งเสริมใหค้นเร่ิมออมตั้งแต่ในวยัทาํงานได้
อย่างไร ดงันั้นงานศึกษาน้ีจึงมีวตัถุประสงค์เพ่ือหาปัจจยัทั้งท่ีเป็นปัจจยัส่วนบุคคล 
และปัจจยัดา้นพฤติกรรมวา่จะส่งผลอยา่งไรต่อการออมของบุคคล 

ในการศึกษาน้ีใชก้ลุ่มตวัอย่างของกลุ่มขา้ราชการส่วนภูมิภาคในจงัหวดันครปฐม
จาํนวน 100 รายโดยการสัมภาษณ์แบบเผชิญหนา้ ผลการศึกษา พบว่า คนส่วนใหญ่มี
เงินออม (ร้อยละ 80) โดยมีเงินออมเฉล่ียของครัวเรือนมีค่าเท่ากบั 8,920 บาทต่อเดือน 

1 นกัศึกษาหลกัสูตรเศรษฐศาสตรมหาบณัฑิต มหาวทิยาลยัสุโขทยัธรรมาธิราช จงัหวดั
นนทบุรี ประเทศไทย 11120 E-mail: ninun_kid@hotmail.com 

2 อาจารยป์ระจาํสาขาวชิาเศรษฐศาสตร์ มหาวทิยาลยัสุโขทยัธรรมาธิราช จงัหวดันนทบุรี 
ประเทศไทย 11120 

3 รองศาสตราจารยป์ระจาํสาขาวชิาเศรษฐศาสตร์ มหาวทิยาลยัสุโขทยัธรรมาธิราช จงัหวดั
นนทบุรี ประเทศไทย 11120 
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1. บทนํา

ส่ิงท่ีน่าสนใจของการศึกษาน้ีคือ ปัจจยัทางพฤติกรรมในหลายปัจจยัส่งผลต่อการออม
อย่างมีนยัสาํคญั ไดแ้ก่ การออมเงินแบบแบ่งบญัชีในใจส่งผลทาํใหมี้เงินออมเพ่ิมข้ึน 

ขณะท่ีคนท่ีมีลกัษณะท่ีไม่สามารถควบคุมตนเองไดส่้งผลให้มีเงินออมลดลง และคน
ท่ีมีพฤติกรรมการหลีกเล่ียงความเส่ียงมีแนวโนม้ท่ีจะมีเงินออมมากกวา่คนท่ีชอบเส่ียง
หรือคนท่ีมีความเป็นกลางทางความเส่ียง ดงันั้น วิธีการหน่ึงท่ีจะส่งเสริมให้คนออม
มากข้ึน สามารถทาํไดโ้ดยการส่งเสริมใหอ้อมเงินดว้ยการแยกเงินออมออกเป็นส่วนๆ 
ตามวตัถุประสงค์ของการออม โดยไม่ให้มีการนาํเงินต่างวตัถุประสงค์มาใชร่้วมกนั  
น่าจะส่งเสริมใหบุ้คคลสามารถออมเงินไดเ้พ่ิมข้ึน 

คําสําคัญ: การออม การแบ่งบญัชีในใจ การควบคุมตนเอง การหลีกเล่ียงความเส่ียง 
JEL Classification Codes: A12, D01, D90 

 
ประเทศไทยอยู่ในช่วงก้าวเข้าสู่สังคมผูสู้งอายุมาแลว้เป็น
เวลากว่า 10 ปี และจะเป็นสังคมผูสู้งอายุโดยสมบูรณ์ในอีก
ไม่ถึง 10 ปีขา้งหน้า ท่ีคนวยัทาํงานเพียง 2 คนจะต้องดูแล
ผูสู้งอายุ 1 คน กระทรวงสาธารณสุขคาดการณ์ว่าในปี 2568 

ประเทศไทยจะมีผูสู้งอายมุากถึง 14 ลา้นคน (ไทยรัฐออนไลน,์ 2557) ซ่ึงรัฐจะมีภาระ
ทางการเงินการคลงัเพ่ิมมากข้ึนในการดูแลประชากรสูงวยัในทุกดา้น และท่ีสาํคญัคือ
ดา้นค่าใชจ่้ายในการกินอยู ่จึงจาํเป็นอย่างยิ่งท่ีประชาชนจะตอ้งมีเงินออมเพ่ือใชใ้นวยั
เกษียณ แต่นับจากปี 2554 เป็นตน้มา ปริมาณเงินออมสุทธิของทั้งประเทศกลบัลด
ตํ่าลงเร่ือยๆ ในขณะท่ีปริมาณเงินออมภาคครัวเรือนกไ็ม่ไดเ้พ่ิมสูงข้ึน 

โดยปกติปริมาณเงินออมของบุคคลได้มาจากเงินส่วนท่ีเหลือจากรายได้หัก
ค่าใช้จ่าย และหน้ีสิน  ซ่ึงรายได ้ค่าใช้จ่าย และหน้ีสินเฉล่ียต่อเดือนต่อครัวเรือนปี 
2549-2558 (สาํนกังานสถิติแห่งชาติ, 2558) ของประเทศไทยพบว่า กรุงเทพมหานคร 
และ 3 จงัหวดั คือ สมุทรปราการ นนทบุรี และปทุมธานี มีรายไดเ้ฉล่ียต่อครัวเรือนสูง
กวา่ภาคอ่ืนมาก  รองลงมาคือรายไดเ้ฉล่ียของครัวเรือนในภาคกลาง 
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Figure 1. The amount of savings in Thailand 2004 – 2014

Source: National Statistical Office (2015)

Remark: p is the initial information, r is the updated information.

 

แต่ในทางกลบักนัพบว่าครัวเรือนในภาคกลางเป็นภาคท่ีมีสัดส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายได้
ตํ่าสุดรองลงมาจากกรุงเทพมหานคร คือ ครัวเรือนในภาคกลางนาํเงินร้อยละ 79 ของ
รายไดไ้ปใชจ่้ายเพ่ือการบริโภค ในขณะท่ีครัวเรือนในภาคอ่ืนๆ   นาํเงินรายไดไ้ปใช้
จ่ายเพ่ือการบริโภคเท่ากนั คือ ร้อยละ 81 เป็นการบ่งบอกถึงศกัยภาพในการออมของ
ครัวเรือนเม่ือเทียบกบัภาคอ่ืน ซ่ึงสอดคลอ้งกบัขอ้มูลปริมาณเงินฝากของธนาคาร
พาณิชยใ์นปี 2552-2554 ท่ีพบว่าจงัหวดัท่ีมีจาํนวนเงินฝากของธนาคารพาณิชยม์าก
ท่ีสุดเป็นอนัดบัหน่ึงคือ กรุงเทพมหานคร รองลงมาคือสมุทรปราการ และจงัหวดั
นครปฐม จึงเป็นท่ีมาของการเลือกพ้ืนท่ีศึกษาในจงัหวดันครปฐม โดยขอ้มูลดา้นเงิน
ฝากพบว่า ปริมาณเงินฝากรวมของจงัหวดันครปฐมในปี 2558 เพ่ิมสูงข้ึนจากปี 2557 

ในอัตราร้อยละ 4.3 ซ่ึงสวนทางกับปริมาณเงินออมรวมของประเทศ (สํานักงาน
จงัหวดันครปฐม, 2559) ดงันั้นในการศึกษาคร้ังน้ีจึงใช้กลุ่มตวัอย่างจากขา้ราชการ
ระดับภูมิภาคในจงัหวดันครปฐมเป็นตัวแทนกลุ่มบุคคลท่ีมีรายได้แน่นอนว่าจะมี
พฤติกรรมการออม และปัจจัยใดท่ีส่งผลต่อการออม โดยพิจารณาทั้ งปัจจัยทาง
เศรษฐกิจสงัคม และปัจจยัทางพฤติกรรม (Behavioural factors) อนัไดแ้ก่ การออมเงิน
แบบแบ่งบญัชีในใจ (Mental account) การควบคุมตนเอง (Self-control) พฤติกรรม
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2. การทบทวน
วรรณกรรม

ความเส่ียง (Risk preference) และความพ อใจของการบริโภคต่างเวลา  (Time 

preference) 
 
ทฤษฎีการออมของนักเศรษฐศาสตร์กลุ่มนีโอคลาสิคมีขอ้
สมมติหลกัท่ีสําคญัอยู่ 3 ประการ (Beverly and Sherraden, 

1999) ได้แ ก่  ห น่ึ ง  บุ ค ค ล มี ก ารตัด สิ น ใจ ท่ี มี เห ตุ มี ผ ล 
(Rational decision) ท่ีตดัสินใจเพ่ือให้ได้ความพอใจสูงสุด 

สอง รายไดแ้ละสินทรัพยไ์ม่ค่อยมีความแตกต่างกนัโดยทั้งรายไดแ้ละสินทรัพยเ์ป็น
ทรัพยากรทางเศรษฐกิจท่ีสามารถแปลงมาเพ่ือการอุปโภคบริโภคได ้และ สาม บุคคล
ต้องตัดสินใจเลือกระหว่างการบริโภคในปัจจุบันกับการบริโภคในอนาคต โดย
ทางเลือกในการบริโภคอยู่ภายใตส้มมติฐานท่ีว่า ความชอบ (Preference) ของบุคคล
ไม่เปล่ียนแปลง แต่จากหลกัฐานงานศึกษาในอดีตแสดงให้เห็นว่า ข้อสมมติท่ีว่า 
บุคคลมีการตัดสินใจอย่างมีเหตุมีผลอันเกิดจากการได้รับข้อมูลอย่างครบถ้วน 
(Perfect information) นั้นไม่ไดเ้ป็นจริงในหลายๆ กรณี จึงทาํใหก้ลุ่มนกัเศรษฐศาสตร์
พฤติกรรม ไดป้รับปรุงขอ้สมมติเพ่ิมเติมใน 2 ประเด็น (Barr and Sherraden, 2005) 
ไดแ้ก่ หน่ึง นักเศรษฐศาสตร์พฤติกรรมไม่ไดม้องว่าเงินหรือสินทรัพยมี์ลกัษณะท่ี
แลกเปล่ียนทดแทนกนัได ้(Fungible) เหมือนนกัเศรษฐศาสตร์กระแสหลกัท่ีคิดว่าเงิน 
1,000 บาท ก็คือเงิน 1,000 บาท ไม่ว่าเงินจาํนวนนั้นจะอยู่ในกระเป๋าเงินใด แต่ใน
ความเป็นจริงท่ีเกิดข้ึน คนบางคนมีการแบ่งบญัชีในใจ (Mental account) เพ่ือควบคุม
ไม่ให้มีการใชเ้งินผิดบญัชี หรือผิดวตัถุประสงค์ เช่น เงินเพ่ือการศึกษาของบุตร เงิน
เพ่ือค่ารักษาพยาบาล เป็นตน้ ทั้งน้ี Thaler (1999) ไดอ้ธิบายวา่ การแบ่งบญัชีในใจเป็น
กระบวนการคิดของบุคคลท่ีแยกแยะเงินท่ีมีเป็นส่วนๆ โดยไม่มีการใชเ้งินดงักล่าว
ปะปนวตัถุประสงค์กัน โดยได้ยกตัวอย่างเปรียบเทียบว่าการแบ่งบัญชีในใจว่า
เปรียบเสมือนการทําบัญชีทางการเงินของหน่วยงานต่างๆ ว่า แม้ว่าจะเป็นเงิน
เหมือนกนั แต่ถา้งบประมาณในส่วนของค่าวสัดุอุปกรณ์สาํนกังานในปีงบประมาณน้ี
ไม่เพียงพอก็จะไม่สามารถนํางบประมาณในส่วนของเงินเดือนของพนักงานมาใช้
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Fi ure The am t f savi s in Thaila

Source: Natio al Statistical Office ( )
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แต่ในทางกลบักนัพบว่าครัวเรือนในภาคกลางเป็นภาคท่ีมีสัดส่วนค่าใชจ่้ายต่อรายได้
ตํ่าสุดรองลงมาจากกรุงเทพมหานคร คือ ครัวเรือนในภาคกลางนาํเงินร้อยละ 79 ของ
รายไดไ้ปใชจ่้ายเพ่ือการบริโภค ในขณะท่ีครัวเรือนในภาคอ่ืนๆ   นาํเงินรายไดไ้ปใช้
จ่ายเพ่ือการบริโภคเท่ากนั คือ ร้อยละ 81 เป็นการบ่งบอกถึงศกัยภาพในการออมของ
ครัวเรือนเม่ือเทียบกบัภาคอ่ืน ซ่ึงสอดคลอ้งกบัขอ้มูลปริมาณเงินฝากของธนาคาร
พาณิชยใ์นปี 2552-2554 ท่ีพบว่าจงัหวดัท่ีมีจาํนวนเงินฝากของธนาคารพาณิชยม์าก
ท่ีสุดเป็นอนัดบัหน่ึงคือ กรุงเทพมหานคร รองลงมาคือสมุทรปราการ และจงัหวดั
นครปฐม จึงเป็นท่ีมาของการเลือกพ้ืนท่ีศึกษาในจงัหวดันครปฐม โดยขอ้มูลดา้นเงิน
ฝากพบว่า ปริมาณเงินฝากรวมของจงัหวดันครปฐมในปี 2558 เพ่ิมสูงข้ึนจากปี 2557 

ในอัตราร้อยละ 4.3 ซ่ึงสวนทางกับปริมาณเงินออมรวมของประเทศ (สํานักงาน
จงัหวดันครปฐม, 2559) ดงันั้นในการศึกษาคร้ังน้ีจึงใช้กลุ่มตวัอย่างจากขา้ราชการ
ระดับภูมิภาคในจงัหวดันครปฐมเป็นตัวแทนกลุ่มบุคคลท่ีมีรายได้แน่นอนว่าจะมี
พฤติกรรมการออม และปัจจัยใดท่ีส่งผลต่อการออม โดยพิจารณาทั้ งปัจจัยทาง
เศรษฐกิจสงัคม และปัจจยัทางพฤติกรรม (Behavioural factors) อนัไดแ้ก่ การออมเงิน
แบบแบ่งบญัชีในใจ (Mental account) การควบคุมตนเอง (Self-control) พฤติกรรม
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2. การทบทวน
วรรณกรรม

ความเส่ียง (Risk preference) และความพ อใจของการบริโภคต่างเวลา  (Time 

preference) 
 
ทฤษฎีการออมของนักเศรษฐศาสตร์กลุ่มนีโอคลาสิคมีขอ้
สมมติหลกัท่ีสําคัญอยู่ 3 ประการ (Beverly and Sherraden, 

1999) ได้แ ก่  ห น่ึ ง  บุ ค ค ล มี ก ารตัด สิ น ใจ ท่ี มี เห ตุ มี ผ ล 
(Rational decision) ท่ีตดัสินใจเพ่ือให้ได้ความพอใจสูงสุด 

สอง รายไดแ้ละสินทรัพยไ์ม่ค่อยมีความแตกต่างกนัโดยทั้งรายไดแ้ละสินทรัพยเ์ป็น
ทรัพยากรทางเศรษฐกิจท่ีสามารถแปลงมาเพ่ือการอุปโภคบริโภคได ้และ สาม บุคคล
ต้องตัดสินใจเลือกระหว่างการบริโภคในปัจจุบันกับการบริโภคในอนาคต โดย
ทางเลือกในการบริโภคอยู่ภายใตส้มมติฐานท่ีว่า ความชอบ (Preference) ของบุคคล
ไม่เปล่ียนแปลง แต่จากหลกัฐานงานศึกษาในอดีตแสดงให้เห็นว่า ข้อสมมติท่ีว่า 
บุคคลมีการตัดสินใจอย่างมีเหตุมีผลอันเกิดจากการได้รับข้อมูลอย่างครบถ้วน 
(Perfect information) นั้นไม่ไดเ้ป็นจริงในหลายๆ กรณี จึงทาํใหก้ลุ่มนกัเศรษฐศาสตร์
พฤติกรรม ไดป้รับปรุงขอ้สมมติเพ่ิมเติมใน 2 ประเด็น (Barr and Sherraden, 2005) 
ไดแ้ก่ หน่ึง นักเศรษฐศาสตร์พฤติกรรมไม่ไดม้องว่าเงินหรือสินทรัพยมี์ลกัษณะท่ี
แลกเปล่ียนทดแทนกนัได ้(Fungible) เหมือนนกัเศรษฐศาสตร์กระแสหลกัท่ีคิดว่าเงิน 
1,000 บาท ก็คือเงิน 1,000 บาท ไม่ว่าเงินจาํนวนนั้นจะอยู่ในกระเป๋าเงินใด แต่ใน
ความเป็นจริงท่ีเกิดข้ึน คนบางคนมีการแบ่งบญัชีในใจ (Mental account) เพ่ือควบคุม
ไม่ให้มีการใชเ้งินผิดบญัชี หรือผิดวตัถุประสงค์ เช่น เงินเพ่ือการศึกษาของบุตร เงิน
เพ่ือค่ารักษาพยาบาล เป็นตน้ ทั้งน้ี Thaler (1999) ไดอ้ธิบายวา่ การแบ่งบญัชีในใจเป็น
กระบวนการคิดของบุคคลท่ีแยกแยะเงินท่ีมีเป็นส่วนๆ โดยไม่มีการใชเ้งินดงักล่าว
ปะปนวตัถุประสงค์กัน โดยได้ยกตัวอย่างเปรียบเทียบว่าการแบ่งบัญชีในใจว่า
เปรียบเสมือนการทําบัญชีทางการเงินของหน่วยงานต่างๆ ว่า แม้ว่าจะเป็นเงิน
เหมือนกนั แต่ถา้งบประมาณในส่วนของค่าวสัดุอุปกรณ์สาํนกังานในปีงบประมาณน้ี
ไม่เพียงพอก็จะไม่สามารถนํางบประมาณในส่วนของเงินเดือนของพนักงานมาใช้
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ปะปนกัน ทั้ งๆ ท่ีเงินในส่วนของงบประมาณค่าพัสดุอุปกรณ์และเงินเดือนของ
พนกังานต่างก็เป็นเงินเหมือนกนั หรือมีคุณสมบติัตามขอ้สมมติของนกัเศรษฐศาสตร์
ท่ีว่าเงินหรือสินทรัพยส์ามารถแลกเปล่ียนทดแทนกนัได ้ดงันั้นจึงกล่าวไดว้า่ การแบ่ง
บัญชีในใจเป็นกระบวนการคิดของบุคคลเพ่ือจัดแบ่งเงินให้เป็นระบบ โดยมี
วตัถุประสงค์เพ่ือประเมินการเขา้ออกของเงินในการทาํธุรกรรมต่างๆ (Benartzi and 

Thaler, 2004) และ สอง นกัเศรษฐศาสตร์พฤติกรรมไม่คิดว่าคนเรารับรู้ขอ้มูลไดอ้ยา่ง
ครบถ้วน และคนมักจะตัดสินใจโดยไม่มีเหตุมีผลอยู่บ่อยคร้ัง นอกจากน้ี นัก
เศรษฐศาสตร์พฤติกรรมอาจจะสร้างกฎพ้ืนฐานง่ายๆ (Rule of thumb) หรือแรงจูงใจ
ทางพฤติกรรมบางอยา่งเพ่ือใชใ้นการตดัสินใจ งานศึกษาในอดีตหลายงานไดศึ้กษาถึง
ปัจจยัดา้นพฤติกรรม (เช่น Geen, 1995, Richard H.Thaler, 2016, Thaler, 1999) ว่ามี
ผลต่อการออมหรือไม่ ปัจจยัดงักล่าว ไดแ้ก่ การควบคุมตนเอง การแบ่งบญัชีในใจ 
และความพอใจของการบริโภคต่างเวลา โดยรายละเอียดงานวิจยัมีดงัน้ี   

2.1 การควบคุมตนเองต่อพฤตกิรรมการออม   
Geen (Geen, 1995 น. 56 อา้งในปิยดา สมบติัวฒันา, 2554, น. 19) ไดป้ระยกุต์

แบบจาํลองระบบควบคุมการกระทําของบุคคลมาจากแบบจาํลองเชิงทฤษฎี จาก
สมมติฐานท่ีว่าแรงจูงใจดา้นพฤติกรรมเกิดจากการสร้างเป้าหมายของตนเองข้ึนมา
ตามแรงกดดนัทางสังคม โดยเม่ือบุคคลตดัสินใจเลือกเป้าหมายไดแ้ลว้ก็จะสร้างความ
ผกูพนักบัเป้าหมาย (Commitment) จากนั้นบุคคลจึงแปลงความผกูพนักบัเป้าหมายไป
เป็นความตั้งใจ (Intention)  โดยการเตรียมทาํตามความตั้งใจดว้ยการกาํหนดเจตนาถึง
แผนการกระทาํว่าจะทาํอย่างไรเพ่ือให้บรรลุเป้าหมายอย่างเต็มความสามารถ ซ่ึงจาก
แนวคิดระบบการควบคุมการกระทําของ Geen ท่ีอธิบายกระบวนการท่ีบุคคล
ตดัสินใจกระทาํการใดๆ โดยมีเป้าหมายไวน้ั้น  ถา้พิจารณาในเร่ืองพฤติกรรมการออม
ของบุคคลนั้น ปัจจยัดา้นระบบการควบคุมตวัเอง ไดแ้ก่  การตั้งเป้าหมายการออม 
ความผูกพนักบัเป้าหมาย ความตั้งใจท่ีจะออม ความขดัแยง้ระหว่างเป้าหมายกบัการ
ออมท่ีเกิดข้ึนจริง ความพึงพอใจต่อผลการออมและการรับรู้ความสามารถของตน 
(Self-efficacy) นอกจากแน วคิดของ  Geen แล้ว จากผลการศึกษาของ Richard 

H.Thaler (2016) ยงัคน้พบอีกว่า การควบคุมตนเองในการออม โดยการทาํโครงการ 
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Save More Tomorrow หรือ พรุ่งน้ีจะออมมากข้ึน สามารถช่วยแกปั้ญหาคนออมเงิน
ไม่พอใชย้ามเกษียณได ้ทั้งน้ีโครงการดงักล่าวคิดคน้ข้ึนเพ่ือตอบสนองต่อสาเหตุท่ีคน
ออมเงินนอ้ย เน่ืองจาก “อคติ” หรือ “อุปสรรคทางพฤติกรรม” หลายอย่างท่ีส่งผลต่อ
การจดัการดา้นการเงิน อนัไดแ้ก่ (1) บุคคลมีความข้ีเกียจ หรือ ความเฉ่ือยชา (Inertia) 
ท่ีจะลุกข้ึนมาเปล่ียนแปลงส่ิงต่างๆ เม่ือเคยทาํอย่างไรอยู่ ก็จะทาํอย่างเดิมไปเร่ือยๆ 
เพราะข้ีเกียจท่ีจะออกแรงแมจ้ะเป็นเพียงเร่ืองเล็กๆ น้อยๆ ก็ตาม (2) บุคคลเห็นแก่
วนัน้ีมากกว่า (Present bias) หรือ คนมีแนวโน้มท่ีจะควา้ส่ิงท่ีทาํให้เกิดความพอใจ
ตรงหน้า มากกว่ารอคอยผลลพัธ์ท่ี (อาจจะ) ดีกว่าในอนาคต ดงันั้น เงินท่ีหามาได้
วนัน้ี ใชเ้ลยในวนัน้ี ย่อมพอใจมากกวา่ท่ีจะเก็บไวใ้ชใ้นอีก 30 ปีขา้งหนา้ (3) คนส่วน
ใหญ่มีอาการ “เด๋ียว” หรือ ผลดัวนัประกนัพรุ่ง (Procrastination) (4) ธรรมชาติของ
มนุษยท์ัว่ไป มกัรู้สึกว่าการออมคือการสูญเสีย เพราะตอ้งยอมกนัเงินส่วนหน่ึงเก็บไว้
ก่อน แทนท่ีจะไดเ้อาไปใชจ่้าย นัน่เท่ากบัว่าเงินส่วนท่ีจะใชไ้ดใ้นวนัน้ีลดลง เงินออม
จึงถูกมองเป็นหน่ึงในรายจ่ายท่ีตอ้งเสียนัน่เอง (5) บุคคลมกัคิดว่าส่ิงท่ีเราเป็นอยู่นั้นดี
ท่ีสุดเสมอ หรือการยึดติด (Status quo) อะไรกต็ามท่ีเรามีอยูแ่ลว้  
 Richard H.Thaler (2016) จึงคิดคน้โครงการข้ึน โดยกาํหนดให้พนกังานท่ีอยู่
ในองค์กรเขา้ร่วมโครงการเขา้สู่ระบบการออมแบบอตัโนมติั (Default effect) และ
หากอยากลาออกตอ้งออกแรงทาํเร่ืองขอลาออกเอง ซ่ึงการใหเ้ร่ิมออมแบบอตัโนมติัน้ี
กเ็พ่ือมาแกพ้ฤติกรรมข้ีเกียจ การเห็นแก่วนัน้ี และอาการ “เด๋ียว” ของคนนัน่เอง ซ่ึงถือ
เป็นการเร่ิมเก็บเงินแบบไม่ทนัไดรู้้ตวั โดยพอถึงวนัเงินเดือนออก เงินบางส่วนกจ็ะถูก
หักไปเก็บทนัทีก่อนท่ีจะเขา้กระเป๋าพนกังาน ดงันั้น พนกังานจะยงัไม่ทนัไดรู้้สึกว่า
ตอ้งจ่ายอะไร เพราะตวัเลขท่ีเห็นในบญัชี เป็นยอดเงินหลงัหักเงินเก็บแลว้ และอตัรา
การหักน้ีจะเพ่ิมข้ึนทุกคร้ังท่ีเงินเดือนข้ึน เช่น เพ่ิมข้ึนร้อยละ 3 ต่อปีไปเร่ือยๆ โดยมี
อตัราสูงสุดในการหกัเงินอยูท่ี่ร้อยละ 15 เป็นตน้ ดงันั้น เม่ือปีหนา้พนกังานไดรั้บการ
ข้ึนเงินเดือน กเ็ท่ากบัวา่ไดอ้อมเงินในอตัราท่ีเพ่ิมข้ึนไปดว้ยในตวั วิธีน้ีกช่็วยลดอาการ
ไม่การชอบสูญเสียไดอี้กขอ้ และเม่ือพนกังานทาํงานท่ีบริษทัน้ีไปเร่ือยๆ จนอตัราการ
เก็บเงินชนเพดานสูงสุดแลว้ โครงการก็อาศยัพฤติกรรม “ส่ิงท่ีเราเป็นอยู่นั้น ดีท่ีสุด
เสมอ” มาใชน้ั่นคือ คนส่วนใหญ่จะเลือกไม่ปรับลดหรือเปล่ียนเง่ือนไขการหักเงิน 
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ปะปนกัน ทั้ งๆ ท่ีเงินในส่วนของงบประมาณค่าพัสดุอุปกรณ์และเงินเดือนของ
พนกังานต่างก็เป็นเงินเหมือนกนั หรือมีคุณสมบติัตามขอ้สมมติของนกัเศรษฐศาสตร์
ท่ีว่าเงินหรือสินทรัพยส์ามารถแลกเปล่ียนทดแทนกนัได ้ดงันั้นจึงกล่าวไดว้า่ การแบ่ง
บัญชีในใจเป็นกระบวนการคิดของบุคคลเพ่ือจัดแบ่งเงินให้เป็นระบบ โดยมี
วตัถุประสงค์เพ่ือประเมินการเขา้ออกของเงินในการทาํธุรกรรมต่างๆ (Benartzi and 

Thaler, 2004) และ สอง นกัเศรษฐศาสตร์พฤติกรรมไม่คิดว่าคนเรารับรู้ขอ้มูลไดอ้ยา่ง
ครบถ้วน และคนมักจะตัดสินใจโดยไม่มีเหตุมีผลอยู่บ่อยคร้ัง นอกจากน้ี นัก
เศรษฐศาสตร์พฤติกรรมอาจจะสร้างกฎพ้ืนฐานง่ายๆ (Rule of thumb) หรือแรงจูงใจ
ทางพฤติกรรมบางอยา่งเพ่ือใชใ้นการตดัสินใจ งานศึกษาในอดีตหลายงานไดศึ้กษาถึง
ปัจจยัดา้นพฤติกรรม (เช่น Geen, 1995, Richard H.Thaler, 2016, Thaler, 1999) ว่ามี
ผลต่อการออมหรือไม่ ปัจจยัดงักล่าว ไดแ้ก่ การควบคุมตนเอง การแบ่งบญัชีในใจ 
และความพอใจของการบริโภคต่างเวลา โดยรายละเอียดงานวิจยัมีดงัน้ี   

2.1 การควบคุมตนเองต่อพฤตกิรรมการออม   
Geen (Geen, 1995 น. 56 อา้งในปิยดา สมบติัวฒันา, 2554, น. 19) ไดป้ระยกุต์

แบบจาํลองระบบควบคุมการกระทําของบุคคลมาจากแบบจาํลองเชิงทฤษฎี จาก
สมมติฐานท่ีว่าแรงจูงใจดา้นพฤติกรรมเกิดจากการสร้างเป้าหมายของตนเองข้ึนมา
ตามแรงกดดนัทางสังคม โดยเม่ือบุคคลตดัสินใจเลือกเป้าหมายไดแ้ลว้ก็จะสร้างความ
ผกูพนักบัเป้าหมาย (Commitment) จากนั้นบุคคลจึงแปลงความผกูพนักบัเป้าหมายไป
เป็นความตั้งใจ (Intention)  โดยการเตรียมทาํตามความตั้งใจดว้ยการกาํหนดเจตนาถึง
แผนการกระทาํว่าจะทาํอย่างไรเพ่ือให้บรรลุเป้าหมายอย่างเต็มความสามารถ ซ่ึงจาก
แนวคิดระบบการควบคุมการกระทําของ Geen ท่ีอธิบายกระบวนการท่ีบุคคล
ตดัสินใจกระทาํการใดๆ โดยมีเป้าหมายไวน้ั้น  ถา้พิจารณาในเร่ืองพฤติกรรมการออม
ของบุคคลนั้น ปัจจยัดา้นระบบการควบคุมตวัเอง ไดแ้ก่  การตั้งเป้าหมายการออม 
ความผูกพนักบัเป้าหมาย ความตั้งใจท่ีจะออม ความขดัแยง้ระหว่างเป้าหมายกบัการ
ออมท่ีเกิดข้ึนจริง ความพึงพอใจต่อผลการออมและการรับรู้ความสามารถของตน 
(Self-efficacy) นอกจากแน วคิดของ  Geen แล้ว จากผลการศึกษาของ Richard 

H.Thaler (2016) ยงัคน้พบอีกว่า การควบคุมตนเองในการออม โดยการทาํโครงการ 
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Save More Tomorrow หรือ พรุ่งน้ีจะออมมากข้ึน สามารถช่วยแกปั้ญหาคนออมเงิน
ไม่พอใชย้ามเกษียณได ้ทั้งน้ีโครงการดงักล่าวคิดคน้ข้ึนเพ่ือตอบสนองต่อสาเหตุท่ีคน
ออมเงินนอ้ย เน่ืองจาก “อคติ” หรือ “อุปสรรคทางพฤติกรรม” หลายอย่างท่ีส่งผลต่อ
การจดัการดา้นการเงิน อนัไดแ้ก่ (1) บุคคลมีความข้ีเกียจ หรือ ความเฉ่ือยชา (Inertia) 
ท่ีจะลุกข้ึนมาเปล่ียนแปลงส่ิงต่างๆ เม่ือเคยทาํอย่างไรอยู่ ก็จะทาํอย่างเดิมไปเร่ือยๆ 
เพราะข้ีเกียจท่ีจะออกแรงแมจ้ะเป็นเพียงเร่ืองเล็กๆ น้อยๆ ก็ตาม (2) บุคคลเห็นแก่
วนัน้ีมากกว่า (Present bias) หรือ คนมีแนวโน้มท่ีจะควา้ส่ิงท่ีทาํให้เกิดความพอใจ
ตรงหน้า มากกว่ารอคอยผลลพัธ์ท่ี (อาจจะ) ดีกว่าในอนาคต ดงันั้น เงินท่ีหามาได้
วนัน้ี ใชเ้ลยในวนัน้ี ย่อมพอใจมากกวา่ท่ีจะเก็บไวใ้ชใ้นอีก 30 ปีขา้งหนา้ (3) คนส่วน
ใหญ่มีอาการ “เด๋ียว” หรือ ผลดัวนัประกนัพรุ่ง (Procrastination) (4) ธรรมชาติของ
มนุษยท์ัว่ไป มกัรู้สึกว่าการออมคือการสูญเสีย เพราะตอ้งยอมกนัเงินส่วนหน่ึงเก็บไว้
ก่อน แทนท่ีจะไดเ้อาไปใชจ่้าย นัน่เท่ากบัว่าเงินส่วนท่ีจะใชไ้ดใ้นวนัน้ีลดลง เงินออม
จึงถูกมองเป็นหน่ึงในรายจ่ายท่ีตอ้งเสียนัน่เอง (5) บุคคลมกัคิดว่าส่ิงท่ีเราเป็นอยู่นั้นดี
ท่ีสุดเสมอ หรือการยึดติด (Status quo) อะไรกต็ามท่ีเรามีอยูแ่ลว้  
 Richard H.Thaler (2016) จึงคิดคน้โครงการข้ึน โดยกาํหนดให้พนกังานท่ีอยู่
ในองค์กรเขา้ร่วมโครงการเขา้สู่ระบบการออมแบบอตัโนมติั (Default effect) และ
หากอยากลาออกตอ้งออกแรงทาํเร่ืองขอลาออกเอง ซ่ึงการใหเ้ร่ิมออมแบบอตัโนมติัน้ี
กเ็พ่ือมาแกพ้ฤติกรรมข้ีเกียจ การเห็นแก่วนัน้ี และอาการ “เด๋ียว” ของคนนัน่เอง ซ่ึงถือ
เป็นการเร่ิมเก็บเงินแบบไม่ทนัไดรู้้ตวั โดยพอถึงวนัเงินเดือนออก เงินบางส่วนกจ็ะถูก
หักไปเก็บทนัทีก่อนท่ีจะเขา้กระเป๋าพนกังาน ดงันั้น พนกังานจะยงัไม่ทนัไดรู้้สึกว่า
ตอ้งจ่ายอะไร เพราะตวัเลขท่ีเห็นในบญัชี เป็นยอดเงินหลงัหักเงินเก็บแลว้ และอตัรา
การหักน้ีจะเพ่ิมข้ึนทุกคร้ังท่ีเงินเดือนข้ึน เช่น เพ่ิมข้ึนร้อยละ 3 ต่อปีไปเร่ือยๆ โดยมี
อตัราสูงสุดในการหกัเงินอยูท่ี่ร้อยละ 15 เป็นตน้ ดงันั้น เม่ือปีหนา้พนกังานไดรั้บการ
ข้ึนเงินเดือน กเ็ท่ากบัวา่ไดอ้อมเงินในอตัราท่ีเพ่ิมข้ึนไปดว้ยในตวั วิธีน้ีกช่็วยลดอาการ
ไม่การชอบสูญเสียไดอี้กขอ้ และเม่ือพนกังานทาํงานท่ีบริษทัน้ีไปเร่ือยๆ จนอตัราการ
เก็บเงินชนเพดานสูงสุดแลว้ โครงการก็อาศยัพฤติกรรม “ส่ิงท่ีเราเป็นอยู่นั้น ดีท่ีสุด
เสมอ” มาใชน้ั่นคือ คนส่วนใหญ่จะเลือกไม่ปรับลดหรือเปล่ียนเง่ือนไขการหักเงิน 
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เพราะรู้สึกว่าสถานะท่ีเป็นดีอยู่แลว้นัน่เองซ่ึงผลการทดลองทาํโครงการ Save More 

Tomorrow ในระยะเวลา 40 เดือน พบวา่ มีคนเขา้ร่วมโครงการเพ่ิมข้ึนจากเดิมร้อยละ 
3.5 เป็นร้อยละ 13.6 (Thaler and Benartzi, 2004) 
 2.2 การออมเงนิแบบแบ่งบัญชีในใจ (Mental account)  
 จุดเร่ิมตน้การศึกษาการคิดแบบแบ่งบญัชีในใจ ของ Thaler (Thaler, 1999 อา้ง
ใน ปิยดา สมบัติว ัฒ นา ,2554, น.13) น้ี  เร่ิมมาจากความปรารถน าท่ีจะเข้าใจ
กระบวนการตัดสินใจของมนุษย์แต่ละคนหรือครัวเรือนใดครัวเรือนหน่ึงภายใต้
สถานการณ์ทางเศรษฐกิจอย่างหน่ึง เช่น คนจะออมเงินเท่าไหร่ หรือทําไมคนถึง
ตดัสินใจซ้ือสินคา้/บริการ หรือเม่ือใดควรจะซ้ือ และผลจากการตดัสินใจท่ีมีเงินเขา้มา
เก่ียวขอ้งน้ีถูกจดจาํและประเมินอย่างไร ภายใตส้มมติฐานขั้นพ้ืนฐานว่า มนุษยรั์บรู้
ผลลพัธ์ในรูปแบบของการวิเคราะห์คุณค่า (Value function) หรืออาจกล่าวไดว้่า คน
ส่วนใหญ่ตดัสินใจแบบมนุษย ์(Humans) และไม่ไดต้ดัสินใจแบบนักเศรษฐศาสตร์ 
(Econs)  ซ่ึงตวัอย่างการตดัสินใจแบบมนุษยท่ี์ Thaler กล่าวถึงคือ การแบ่งบญัชีในใจ 
(Mental accounting) ท่ีเกิดข้ึนมานานแลว้  ซ่ึงเป็นเหตุการณ์ท่ีบุคคลหน่ึงไปขอยืมเงิน
จากเพ่ือนเพ่ือนาํมาจ่ายค่าอาหาร และเม่ือเพ่ือนตดัสินใจใหย้ืมเงินและมาท่ีบา้น  จึงได้
พบว่าในครัวมีขวดโหลอยู่หลายใบ แต่ละใบเขียนหนา้ขวดไวว้่าเป็นค่าใชจ่้ายต่างๆ 
แยกกนัไม่ว่าจะเป็น “ค่านํ้ า” “ค่าไฟ” “ค่าเรียน” เป็นตน้  เพ่ือนท่ีให้ยืมเงินจึงถามว่า 
เม่ือมีเงินอยู่แลว้ทาํไมจึงตอ้งยืมเงินจากตนเองอีก  บุคคลจึงช้ีไปท่ีขวดท่ีเขียนป้ายไว้
วา่ “ค่าอาหาร” คือ ขวดเปล่าท่ีไม่มีเงินอยูเ่ลย  ซ่ึงตามสมมติฐานทางเศรษฐศาสตร์แลว้
เงินเป็นส่ิงท่ีทดแทนกนัได ้(Fungible)  นัน่หมายความว่า เงิน 100 บาทก็คือเงิน 100 

บาท ไม่วา่จะอยูท่ี่ขวดโหลใบไหนกต็าม  แต่ในความเป็นจริงบุคคลจะมีบญัชีอยูใ่นใจ 
เพ่ือควบคุมตนเองไม่ให้ใช้เงินผิดบญัชีหรือผิดวตัถุประสงค์ท่ีตั้งไว ้(อรพรรณ  ศรี
เสาวลกัษณ์, 2559) นอกจากน้ียงัมีการศึกษาหลายช้ินท่ีบ่งช้ีว่าการออมเงินแบบแบ่ง
บญัชีในใจมีผลต่อพฤติกรรมการออม เช่น  การศึกษาพฤติกรรมการออมของบุคคลวยั
ทาํงานในกรุงเทพมหานคร พบว่า การทาํบัญชีคิดในใจมีผลส่งเสริมให้มีการออม
เพ่ิมข้ึน (กุลฐกาน ตั้ งทิวาพร , 2555) และการศึกษานิสิตปริญญาโทสาขาวิชา
สงัคมศาสตร์และพฤติกรรมศาสตร์ มหาวิทยาลยัศรีนครินทรวิโรฒ พบว่า หากบุคคล
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3. ระเบียบ
วธีิวจิยั

มีการจดัการทางการเงินส่วนบุคคลสอดคลอ้งกบัแนวคิดการออมเงินแบบแบ่งบญัชี
ในใจมากข้ึนเพียงใด จะส่งผลให้บุคคลมีการออมมากข้ึนตามไปดว้ย (ปิยดา  สมบติั
วฒันา, 2554) 

2.3 ความพอใจของการบริโภคต่างเวลา (Time preference) 
 ตามทฤษฎีของนักเศรษฐศาสตร์สํานักคลาสสิก  แนวคิดความพอใจของการ
บริโภคต่างเวลา (Time preference) นั้นเกิดจากสมมติฐานท่ีว่า ผูท่ี้มีรายไดช้อบท่ีจะ
ไดรั้บความพอใจในปัจจุบนัมากกว่าความพอใจในอนาคต  ดงันั้นหากผูบ้ริโภคหรือผู ้
ท่ีมีรายได้จะเสียสละการบริโภคในปัจจุบันให้ผู ้อ่ืนกู้ไปลงทุนจึงจักต้องได้รับ
ผลตอบแทนจากการเสียสละการบริโภคในปัจจุบนัเป็นอตัราดอกเบ้ีย  โดยอตัรา
ดอกเบ้ียจะถูกกาํหนดจากความตอ้งการลงทุน และความสมคัรใจท่ีจะออมนั่นคือ 
อตัราดอกเบ้ียถือเป็นผลตอบแทนให้แก่ผูมี้เงินไดห้รือผูบ้ริโภคในการเสียสละการ
บริโภคในปัจจุบนันัน่เอง หรืออาจกล่าวไดว้า่ ความพึงพอใจแห่งเวลานั้น บุคคลแต่ละ
คนมีความพอใจกบัเวลาต่างกนั  โดยแต่ละคนใหค้วามพอใจในการบริโภคสินคา้และ
บริการในปัจจุบันและอนาคตไม่เท่ากัน ซ่ึง ณ ระดับอัตราดอกเบ้ียหน่ึงจะมีผู ้ท่ี
ตอ้งการกูย้ืม และผูท่ี้ให้ยืม  ดงันั้นการเสียสละสินทรัพยห์รือการเสียสละโอกาสใน
การใชเ้งินในปัจจุบนัเพ่ือใหผู้อ่ื้นไดใ้ชป้ระโยชน์ในสินทรัพยน์ั้นก่อน  ผูเ้สียสละหรือ
ผูใ้ห้ยืมจึงต้องได้รับค่าชดเชยหรือค่าตอบแทนในรูปของดอกเบ้ีย (วรณี  จิเจริญ, 

2558) 
 ในส่วนของการศึกษาวิจัยนั้ น Jong-Youn Rha (2006) พบว่า ครัวเรือนใน
สหรัฐอเมริกาท่ีคาดว่ารายได้จะเพ่ิมข้ึนในอนาคตมีแนวโน้มท่ีจะออมมากกว่า
ครัวเรือนท่ีไม่ไดค้าดหวงัรายไดท่ี้จะเพ่ิมข้ึน 

 
 การศึกษาน้ีทาํการเกบ็รวบรวมขอ้มูลโดยการสมัภาษณ์แบบ
เผชิญหนา้ดว้ยแบบสอบถามกบักลุ่มตวัอย่างของขา้ราชการ
และลูกจ้าง สังกัดกรมการปกครองในจังหวดันครปฐม
จาํนวน 100 ราย โดยแบบสอบถามประกอบดว้ยคาํถาม 4 

ส่วน คือ ขอ้มูลทัว่ไปของผูต้อบแบบสอบถาม ขอ้มูลดา้นรายได ้รายจ่าย และภาระ
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3.5 เป็นร้อยละ 13.6 (Thaler and Benartzi, 2004) 
 2.2 การออมเงนิแบบแบ่งบัญชีในใจ (Mental account)  
 จุดเร่ิมตน้การศึกษาการคิดแบบแบ่งบญัชีในใจ ของ Thaler (Thaler, 1999 อา้ง
ใน ปิยดา สมบัติว ัฒ นา ,2554, น.13) น้ี  เร่ิมมาจากความปรารถน าท่ีจะเข้าใจ
กระบวนการตัดสินใจของมนุษย์แต่ละคนหรือครัวเรือนใดครัวเรือนหน่ึงภายใต้
สถานการณ์ทางเศรษฐกิจอย่างหน่ึง เช่น คนจะออมเงินเท่าไหร่ หรือทําไมคนถึง
ตดัสินใจซ้ือสินคา้/บริการ หรือเม่ือใดควรจะซ้ือ และผลจากการตดัสินใจท่ีมีเงินเขา้มา
เก่ียวขอ้งน้ีถูกจดจาํและประเมินอย่างไร ภายใตส้มมติฐานขั้นพ้ืนฐานว่า มนุษยรั์บรู้
ผลลพัธ์ในรูปแบบของการวิเคราะห์คุณค่า (Value function) หรืออาจกล่าวไดว้่า คน
ส่วนใหญ่ตดัสินใจแบบมนุษย ์(Humans) และไม่ไดต้ดัสินใจแบบนักเศรษฐศาสตร์ 
(Econs)  ซ่ึงตวัอย่างการตดัสินใจแบบมนุษยท่ี์ Thaler กล่าวถึงคือ การแบ่งบญัชีในใจ 
(Mental accounting) ท่ีเกิดข้ึนมานานแลว้  ซ่ึงเป็นเหตุการณ์ท่ีบุคคลหน่ึงไปขอยืมเงิน
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บาท ไม่วา่จะอยูท่ี่ขวดโหลใบไหนกต็าม  แต่ในความเป็นจริงบุคคลจะมีบญัชีอยูใ่นใจ 
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สงัคมศาสตร์และพฤติกรรมศาสตร์ มหาวิทยาลยัศรีนครินทรวิโรฒ พบว่า หากบุคคล
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3. ระเบียบ
วธีิวจิยั

มีการจดัการทางการเงินส่วนบุคคลสอดคลอ้งกบัแนวคิดการออมเงินแบบแบ่งบญัชี
ในใจมากข้ึนเพียงใด จะส่งผลให้บุคคลมีการออมมากข้ึนตามไปดว้ย (ปิยดา  สมบติั
วฒันา, 2554) 
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 ตามทฤษฎีของนักเศรษฐศาสตร์สํานักคลาสสิก  แนวคิดความพอใจของการ
บริโภคต่างเวลา (Time preference) นั้นเกิดจากสมมติฐานท่ีว่า ผูท่ี้มีรายไดช้อบท่ีจะ
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 ในส่วนของการศึกษาวิจัยนั้ น Jong-Youn Rha (2006) พบว่า ครัวเรือนใน
สหรัฐอเมริกาท่ีคาดว่ารายได้จะเพ่ิมข้ึนในอนาคตมีแนวโน้มท่ีจะออมมากกว่า
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 การศึกษาน้ีทาํการเกบ็รวบรวมขอ้มูลโดยการสมัภาษณ์แบบ
เผชิญหนา้ดว้ยแบบสอบถามกบักลุ่มตวัอย่างของขา้ราชการ
และลูกจ้าง สังกัดกรมการปกครองในจังหวัดนครปฐม
จาํนวน 100 ราย โดยแบบสอบถามประกอบดว้ยคาํถาม 4 

ส่วน คือ ขอ้มูลทัว่ไปของผูต้อบแบบสอบถาม ขอ้มูลดา้นรายได ้รายจ่าย และภาระ
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4. ผลการศึกษา

หน้ีสิน ข้อมูลด้านพฤติกรรมการออม และข้อมูลด้านพฤติกรรมการบริโภค 
(รายละเอียดแบบสอบถามอยูใ่นภาคผนวก)  

การวิเคราะห์ข้อมูลเชิงพรรณนาโดยใช้สถิติเบ้ืองต้นและการวิเคราะห์สมการ
ถดถอยดว้ยแบบจาํลองโทบิต (Tobit model) ในการหาปัจจยัท่ีมีผลต่อปริมาณเงินออม 
ทั้งน้ีเพราะปริมาณเงินออมท่ีเป็นตวัแปรตามมีลกัษณะเป็น Censored data  กล่าวคือ 
ตวัแปรเงินออมมีค่ามากกว่าหรือเท่ากบัศูนยเ์ท่านั้น และไม่มีค่าติดลบ ดงันั้นการใช้
แบบจาํลองสมการถดถอยพ้ืนฐาน เช่น แบบจาํลองกาํลงัสองน้อยท่ีสุด (Ordinary 

Least Square regression: OLS) จะทาํให้ค่าการประมาณคลาดเคล่ือน ซ่ึงแบบจาํลอง
โทบิตเป็นแบบจาํลองท่ีมีความเหมาะสมกบัขอ้มูลประเภทน้ีมากกว่า (Greene, 2003, 

น. 764) โดยการวิเคราะห์เป็นการทาํการทดสอบความสัมพนัธ์ระหว่างปริมาณเงิน
ออมกบัตวัแปรทางเศรษฐกิจสังคมและตวัแปรดา้นจิตวิทยาซ่ึงประกอบดว้ย การออม
เงิน แบ บ แบ่ งบัญ ชี ใน ใจ (Mental accounting) การควบคุมตน เอง (Self-control 

behavior) พฤติกรรมความเส่ียง (Risk preference) และความพอใจในการบริโภคต่าง
เวลา (Time preference)   

4.1 ข้อมูลทั่วไปของผู้ตอบแบบสอบถาม  

Table 1. General information of the sample 

Variable Frequency Percentage

Gender

- Male

- Female

34

66

34

66

The median age was 39.56 years. The standard deviation was 10.72458. The 

median was 40.

Family status

- Single

- Marry

- widowed / Divorced

47

43

10

47

43

10

Educational level

- Undergrad degree

- Bachelor

- Master

17

61

22

17

61

22

The median household income was 43,093.7 baht. The standard deviation was 

31712.20654, the median was 32500.
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Table C untine

V riable Frequency Percent e

How to save (Mental accounts) only t those wh

save 80 people

- Sa in  is a sin le iece

- Sa i rpose

Self-control of sm kin

- D ot sm e

- Smo e fr m 1 t  ci arettes er ay

Risk Preferences

- Fear f ris

- Like ris

- Other

Current consumpti n preferences ersus future 

c nsumpti n

- Hi isc t rate

- L w isc t rate

- Other

S urce: Fr m s rve in July t  A ust

 

 4.2 พฤตกิรรมการออม 
กลุ่มตวัอย่างส่วนใหญ่ (ร้อยละ 80)  มีการออมเงิน มีเพียงร้อยละ 20 เท่านั้นท่ี

ไม่มีการออมเงิน โดยเงินออมเฉล่ียต่อครัวเรือนอยู่ท่ี 8,920 บาท ระยะเวลาการออม
เฉล่ียอยู่ท่ี 11.6 ปี ซ่ึงร้อยละ 65 ออมเงินรวมเป็นกอ้นเดียวและไม่มีเงินออม และร้อย
ละ 35 ของกลุ่มตวัอย่างมีการออมเงินแยกตามวตัถุประสงค์ หรือแยกตามบญัชีในใจ 
(Mental accounting) โดยในคาํถามท่ีเก่ียวกบัการเก็บเงินท่ีแยกตามบญัชีในใจเป็นการ
สอบถามถึงวิธีการเก็บเงินว่า (ก) เป็นการออมรวมเป็นกอ้นเดียวโดยไม่ไดแ้ยกว่าออม
เพ่ืออะไรและเม่ือตอ้งการใชเ้งินกน็าํเฉพาะเงินส่วนน้ีมาใช ้หรือ (ข)  เป็นการออมเป็น
สัดส่วนและมีวตัถุประสงคใ์นการออมชดัเจน โดยไม่นาํ เงินท่ีออมเพ่ือวตัถุประสงค์
หน่ึงมาใชก้บัการออมของอีกวตัถุประสงคอ่ื์น โดยผูท่ี้ตอบท่ีเลือกขอ้ (ก) หมายถึงเป็น
การออมเงินแยกตามบญัชีในใจ 

นอกจากน้ี วตัถุประสงค์ในการออมเงินอนัดบัแรก คือ ออมเพ่ือไวใ้ช้ในยาม
ฉุกเฉิน (ร้อยละ 38.8) สาํหรับแหล่งเงินฝากนั้นส่วนใหญ่ (ร้อยละ 73.8) ออมเงินไวใ้น
ธนาคาร นอกจากน้ี ร้อยละ 86 เห็นว่า จาํนวนเงินท่ีออมไม่เพียงพอสาํหรับการใชจ่้าย
ยามเกษียณหรือกรณีเกิดเหตุจาํเป็นเร่งด่วนซ่ึงเป็นการดาํเนินชีวิตบนความเส่ียง 
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Table General i f rmati f t e sam le 

V riable Frequency Percent e

Gender

- Male

- Female

T e media  a e was ears  T e sta dard de iati was T e

me ia was

F mil  status

- Si le

- Marr

- wi wed / Di rced

Educational level

- U er rad egree

- Bachel r

- Master

T e media se old i c me was ba t  T e standard de iati was

 t e media was
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Table 1. Countined

Variable Frequency Percentage

How to save (Mental accounts) only to those who 

save 80 people.

- Saving is a single piece

- Saving by purpose

45

35

56.3

43.8

Self-control of smoking

- Do not smoke

- Smoke from 1 to 15 cigarettes per day

88

12

88

12

Risk Preferences

- Fear of risk

- Like risk

- Other

50

21

29

50

21

29

Current consumption preferences versus future 

consumption

- High discount rate

- Low discount rate

- Other

35

43

22

35

43

22

Source: From survey in July to August 2016
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ยามเกษียณหรือกรณีเกิดเหตุจาํเป็นเร่งด่วนซ่ึงเป็นการดาํเนินชีวิตบนความเส่ียง 
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 4.3 ปัจจยัที่มผีลต่อการออม 
 4.3.1  การควบคุมตนเอง พฤติกรรมความเส่ียงและความพอใจในการบริโภค
ต่างเวลา 
 1) การควบคุมตนเอง (Self-control) จากการสํารวจข้อมูลการควบคุม
ตนเองจากการบริโภค โดยใช้พฤติกรรมการสูบบุหร่ี และการใช้จ่ายในส่ิงของ
ฟุ่ มเฟือย เช่น การเล้ียงสังสรรค ์โดยพบว่า คนส่วนใหญ่ของกลุ่มตวัอย่างไม่สูบบุหร่ี 
(ร้อยละ 88) และไม่ด่ืมสุรา   (ร้อยละ 80) ขณะท่ีความถ่ีในการเล้ียงสังสรรค์ หรือ
รับประทานอาหารนอกบา้นกบัครอบครัวหรือเพ่ือนฝงูเฉล่ียต่อเดือนกไ็ม่สูงมากโดยมี
เพียง 2.5 คร้ังเท่านั้น โดยจาํนวนบุหร่ีท่ีสูบ จาํนวนคร้ังท่ีด่ืมสุรา และจาํนวนคร้ังท่ีไป
งานเล้ียงสังสรรคเ์ป็นตวัแทนของพฤติกรรมการควบคุมตนเอง กล่าวคือ ยิ่งมีจาํนวน
คร้ังของส่ิงเหล่าน้ีนอ้ยหมายถึงมีการควบคุมตนเองสูง 
 2) พฤติกรรมความเส่ียง (Risk preference) การศึกษาน้ีมีสมมติฐานว่า 
บุคคลท่ีกลวัความเส่ียงน่าจะมีแนวโนม้ท่ีจะมีเงินออมมากกว่าบุคคลท่ีชอบความเส่ียง  
ซ่ึงคาํถามท่ีใชถ้ามเพ่ือเป็นตวัแปรพฤติกรรมความเส่ียงเป็นคาํถามใหผู้ต้อบเลือกใน 2 
ทางเลือก โดยทางเลือกหน่ึงเป็นทางเลือกท่ีจะไดเ้งินแน่นอน ขณะท่ีอีกทางเลือกหน่ึง
มีความน่าจะเป็นท่ีจะไดเ้งิน และจะไม่ไดอ้ะไรเลยในสัดส่วนของความน่าจะเป็นท่ี
เปล่ียนไป แต่มีโอกาสท่ีจะไดรั้บเงินมากกวา่ทางเลือกท่ีมีความแน่นอน (ดูรายละเอียด
ในภาคผนวก ข้อ 31 และ 32) โดยในการศึกษาน้ีนิยาม ผู ้ท่ีกลัวความเส่ียง หรือ
หลีกเล่ียงความเส่ียง (Risk averse) หมายถึง คนท่ีเลือกตอบในทางเลือกท่ีได้เงิน
แน่นอน ไม่ว่าความน่าจะเป็นท่ีจะไดเ้งิน หรือไม่ไดอ้ะไรเลยเปล่ียนแปลงอย่างไรก็
ตาม ขณะท่ีผูท่ี้ชอบความเส่ียง (Risk lover) หมายถึง คนท่ีเลือกทางเลือกท่ีมีความ
น่าจะเป็นท่ีจะไดรั้บเงิน (ท่ีสูงกว่าทางเลือกท่ีไดรั้บเงินแน่นอน) และไม่ไดอ้ะไรเลย
เสมอ ไม่ว่าความน่าจะเป็นของโอกาสท่ีจะได้เงินเปล่ียนแปลงอย่างไร ซ่ึงผล
การศึกษาพบว่า คนส่วนใหญ่ (ร้อยละ 50) เป็นคนท่ีหลีกเล่ียงความเส่ียง ขณะท่ีร้อย
ละ 21 เป็นคนท่ีชอบความเส่ียง  

Chia  Mai Universit  Journal of Economics /

5. อภิปรายผล
และข้อเสนอแนะ

 3) ความพอใจในการบริโภคต่างเวลา (Time preference)  เน่ืองจากบุคคล
ใหค้วามพอใจในการบริโภคสินคา้และบริการในปัจจุบนัและอนาคตไม่เท่ากนั (วรณี  
จิเจริญ, 2558, น. 504)  โดยบุคคลท่ีมีอตัราคิดลดสูง จะใหค้วามสาํคญักบัการบริโภค
ในปัจจุบนัมากกว่าอนาคต ในทางกลบักนับุคคลท่ีมีอตัราคิดลดตํ่าจะใหค้วามสาํคญั
ในการบริโภคในอนาคตมากกวา่การบริโภคในปัจจุบนั  โดยเป็นการถามคาํถามท่ีมี 2 
ทางเลือกระหว่างการไดรั้บเงินในวนัน้ี (ในอีก 30 วนัขา้งหนา้) หรือวนัพรุ่งน้ี (ในอีก 
31 วนัขา้งหนา้) โดยเงินท่ีจะไดใ้นวนัพรุ่งน้ี (ในอีก 31 วนัขา้งหน้า) มีจาํนวนเงินท่ี
ไดรั้บสูงกว่า (ดูรายละเอียดในภาคผนวก ขอ้ 33 และ 34) ทั้งน้ีคนท่ีเลือกรับเงินใน
วนัน้ี (ในอีก 30 วนัขา้งหน้า) หมายถึงคนท่ีมีอตัราคิดลดสูง ทั้งน้ี ในกลุ่มตวัอย่างท่ี
สาํรวจมาพบว่า คนส่วนใหญ่ (ร้อยละ 43) เป็นคนท่ีมีอตัราคิดลดตํ่า และอีกร้อยละ 35 
เป็นคนท่ีมีอตัราคิดลดสูง  
 4.3.2 ปัจจยัที่มผีลต่อปริมาณเงนิออม 
 จากการประมาณการด้วยสมการถดถอยของแบบจาํลองโทบิต  (Tobit 

model) พบว่า ปัจจยัท่ีมีผลต่อเงินออมต่อเดือนมีดงัน้ี คนท่ีมีรายไดสู้งมีแนวโนม้ท่ีจะ
มีเงินออมสูงข้ึน ณ ระดับนัยสําคญัทางสถิติ 0.01 การแบ่งบญัชีในใจมีผลทาํให้มี
ปริมาณเงินออมเพ่ิมข้ึน ณ ระดบันัยสําคญัทางสถิติ 0.01 ขณะท่ีตวัแปรการควบคุม
ตนเองใชป้ริมาณการสูบบุหร่ีต่อเดือนเป็นตวัแทนของการควบคุมตนเอง กล่าวคือ คน
ท่ีมีการสูบบุหร่ีในปริมาณมากมีแนวโนม้ท่ีจะมีเงินออมนอ้ยลง ณ ระดบันยัสาํคญัทาง
สถิติ 0.10 ขณะท่ีปัจจยัดา้นเศรษฐกิจสังคมอ่ืนๆ เช่น เพศ อายุ สถานภาพครอบครัว 
ระดบัการศึกษา เป็นตน้ และความพอใจในการบริโภคต่างเวลา (Time preference) ไม่
มีอิทธิพลต่อปริมาณเงินออมอยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติ   
 

พฤติกรรมการออมของกลุ่มตวัอย่างส่วนใหญ่ฝากเงินไวก้บั
ธนาคาร และมีวตัถุประสงค์อันดับแรกเพ่ือไวใ้ช้ในยาม
ฉุกเฉิน  สอดคล้องกับผลการศึกษาของ กฤตภาส   เลิศ
สงคราม (2555) ท่ีระบุวา่พฤติกรรมการออมของพนกังาน 
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 4.3 ปัจจยัที่มผีลต่อการออม 
 4.3.1  การควบคุมตนเอง พฤติกรรมความเส่ียงและความพอใจในการบริโภค
ต่างเวลา 
 1) การควบคุมตนเอง (Self-control) จากการสํารวจข้อมูลการควบคุม
ตนเองจากการบริโภค โดยใช้พฤติกรรมการสูบบุหร่ี และการใช้จ่ายในส่ิงของ
ฟุ่ มเฟือย เช่น การเล้ียงสังสรรค ์โดยพบว่า คนส่วนใหญ่ของกลุ่มตวัอย่างไม่สูบบุหร่ี 
(ร้อยละ 88) และไม่ด่ืมสุรา   (ร้อยละ 80) ขณะท่ีความถ่ีในการเล้ียงสังสรรค์ หรือ
รับประทานอาหารนอกบา้นกบัครอบครัวหรือเพ่ือนฝงูเฉล่ียต่อเดือนกไ็ม่สูงมากโดยมี
เพียง 2.5 คร้ังเท่านั้น โดยจาํนวนบุหร่ีท่ีสูบ จาํนวนคร้ังท่ีด่ืมสุรา และจาํนวนคร้ังท่ีไป
งานเล้ียงสังสรรคเ์ป็นตวัแทนของพฤติกรรมการควบคุมตนเอง กล่าวคือ ยิ่งมีจาํนวน
คร้ังของส่ิงเหล่าน้ีนอ้ยหมายถึงมีการควบคุมตนเองสูง 
 2) พฤติกรรมความเส่ียง (Risk preference) การศึกษาน้ีมีสมมติฐานว่า 
บุคคลท่ีกลวัความเส่ียงน่าจะมีแนวโนม้ท่ีจะมีเงินออมมากกว่าบุคคลท่ีชอบความเส่ียง  
ซ่ึงคาํถามท่ีใชถ้ามเพ่ือเป็นตวัแปรพฤติกรรมความเส่ียงเป็นคาํถามใหผู้ต้อบเลือกใน 2 
ทางเลือก โดยทางเลือกหน่ึงเป็นทางเลือกท่ีจะไดเ้งินแน่นอน ขณะท่ีอีกทางเลือกหน่ึง
มีความน่าจะเป็นท่ีจะไดเ้งิน และจะไม่ไดอ้ะไรเลยในสัดส่วนของความน่าจะเป็นท่ี
เปล่ียนไป แต่มีโอกาสท่ีจะไดรั้บเงินมากกวา่ทางเลือกท่ีมีความแน่นอน (ดูรายละเอียด
ในภาคผนวก ข้อ 31 และ 32) โดยในการศึกษาน้ีนิยาม ผู ้ท่ีกลัวความเส่ียง หรือ
หลีกเล่ียงความเส่ียง (Risk averse) หมายถึง คนท่ีเลือกตอบในทางเลือกท่ีได้เงิน
แน่นอน ไม่ว่าความน่าจะเป็นท่ีจะไดเ้งิน หรือไม่ไดอ้ะไรเลยเปล่ียนแปลงอย่างไรก็
ตาม ขณะท่ีผูท่ี้ชอบความเส่ียง (Risk lover) หมายถึง คนท่ีเลือกทางเลือกท่ีมีความ
น่าจะเป็นท่ีจะไดรั้บเงิน (ท่ีสูงกว่าทางเลือกท่ีไดรั้บเงินแน่นอน) และไม่ไดอ้ะไรเลย
เสมอ ไม่ว่าความน่าจะเป็นของโอกาสท่ีจะได้เงินเปล่ียนแปลงอย่างไร ซ่ึงผล
การศึกษาพบว่า คนส่วนใหญ่ (ร้อยละ 50) เป็นคนท่ีหลีกเล่ียงความเส่ียง ขณะท่ีร้อย
ละ 21 เป็นคนท่ีชอบความเส่ียง  

Chia  Mai Universit  Journal of Economics /

5. อภิปรายผล
และข้อเสนอแนะ

 3) ความพอใจในการบริโภคต่างเวลา (Time preference)  เน่ืองจากบุคคล
ใหค้วามพอใจในการบริโภคสินคา้และบริการในปัจจุบนัและอนาคตไม่เท่ากนั (วรณี  
จิเจริญ, 2558, น. 504)  โดยบุคคลท่ีมีอตัราคิดลดสูง จะใหค้วามสาํคญักบัการบริโภค
ในปัจจุบนัมากกว่าอนาคต ในทางกลบักนับุคคลท่ีมีอตัราคิดลดตํ่าจะให้ความสําคญั
ในการบริโภคในอนาคตมากกวา่การบริโภคในปัจจุบนั  โดยเป็นการถามคาํถามท่ีมี 2 
ทางเลือกระหว่างการไดรั้บเงินในวนัน้ี (ในอีก 30 วนัขา้งหนา้) หรือวนัพรุ่งน้ี (ในอีก 
31 วนัขา้งหนา้) โดยเงินท่ีจะไดใ้นวนัพรุ่งน้ี (ในอีก 31 วนัขา้งหน้า) มีจาํนวนเงินท่ี
ไดรั้บสูงกว่า (ดูรายละเอียดในภาคผนวก ขอ้ 33 และ 34) ทั้งน้ีคนท่ีเลือกรับเงินใน
วนัน้ี (ในอีก 30 วนัขา้งหน้า) หมายถึงคนท่ีมีอตัราคิดลดสูง ทั้งน้ี ในกลุ่มตวัอย่างท่ี
สาํรวจมาพบว่า คนส่วนใหญ่ (ร้อยละ 43) เป็นคนท่ีมีอตัราคิดลดตํ่า และอีกร้อยละ 35 
เป็นคนท่ีมีอตัราคิดลดสูง  
 4.3.2 ปัจจยัที่มผีลต่อปริมาณเงนิออม 
 จากการประมาณการด้วยสมการถดถอยของแบบจาํลองโทบิต  (Tobit 

model) พบว่า ปัจจยัท่ีมีผลต่อเงินออมต่อเดือนมีดงัน้ี คนท่ีมีรายไดสู้งมีแนวโนม้ท่ีจะ
มีเงินออมสูงข้ึน ณ ระดับนัยสําคญัทางสถิติ 0.01 การแบ่งบัญชีในใจมีผลทาํให้มี
ปริมาณเงินออมเพ่ิมข้ึน ณ ระดบันยัสําคญัทางสถิติ 0.01 ขณะท่ีตวัแปรการควบคุม
ตนเองใชป้ริมาณการสูบบุหร่ีต่อเดือนเป็นตวัแทนของการควบคุมตนเอง กล่าวคือ คน
ท่ีมีการสูบบุหร่ีในปริมาณมากมีแนวโนม้ท่ีจะมีเงินออมนอ้ยลง ณ ระดบันยัสาํคญัทาง
สถิติ 0.10 ขณะท่ีปัจจยัดา้นเศรษฐกิจสังคมอ่ืนๆ เช่น เพศ อายุ สถานภาพครอบครัว 
ระดบัการศึกษา เป็นตน้ และความพอใจในการบริโภคต่างเวลา (Time preference) ไม่
มีอิทธิพลต่อปริมาณเงินออมอยา่งมีนยัสาํคญัทางสถิติ   
 

พฤติกรรมการออมของกลุ่มตวัอย่างส่วนใหญ่ฝากเงินไวก้บั
ธนาคาร และมีวตัถุประสงค์อันดับแรกเพ่ือไวใ้ช้ในยาม
ฉุกเฉิน  สอดคล้องกับผลการศึกษาของ กฤตภาส   เลิศ
สงคราม (2555) ท่ีระบุวา่พฤติกรรมการออมของพนกังาน 
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Table 2. Estimation of coefficients of factor model affecting monthly savings 

Variable Label
Unstandardized coefficients

t-statistic p> | t |
Coefficients Std. Error

Gender FEMALE 3499.965 2379.725 1.47 0.145

Age AGE -115.123 99.606 -1.16 0.251

Family status STA 400.875 2081.69 0.19 0.848

Educational level EDU 807.689 547.00 1.48 0.143

Household income REV .372583*** .035663 10.45 0.000

Mental accounts MENTAL 5309.71*** 1860.874 2.85 0.005

Self-control of smoking SMOKS -710.319* 362.065 -1.96 0.053

Self-control of drinking DRINK 277.373 341.654 0.81 0.419

Risk Preferences (fear of risk =1) RISK 4142.137** 1997.531 2.07 0.041

Time preference TODAY 2122.572 2020.123 1.05 0.296

Constant CONS -25837.48 10173.41 -2.54 0.013

Number of obs   =    100          Log likelihood =  -843.14502

LR chi2 (6)      =     105.38      Prob > chi2     =     0.0000

Source: Authors’ calculation

บริษัทพัฒนาอสังหาริมทรัพย์  โดยส่วนใหญ่จะออมในสถาบันการเงิน และมี
จุดมุ่งหมายของการออมเพ่ือใชจ่้ายยามฉุกเฉิน  ในส่วนของปริมาณเงินฝากต่อเดือน
โดยเฉล่ียจาํนวน 8,920 บาท สอดคลอ้งกบัผลการศึกษาของดลพร  ศิริสารกูล (2554) 
ท่ีระบุว่าพนกังานธนาคารส่วนใหญ่ออมเงินไม่เกิน 10,000 บาทต่อเดือนโดยการฝาก
เงินไวก้บัธนาคาร แต่ไม่สอดคลอ้งกบัปริมาณเงินฝากเฉล่ียต่อเดือนจากการศึกษาขอ
งกฤตภาส  เลิศสงคราม ท่ีระบุจาํนวนเงินออมของพนกังานตํ่ากว่า 5,000 บาท  ทั้งน้ี
อาจเน่ืองมาจากเป็นบุคคลต่างสาขาอาชีพซ่ึงมีรายไดท่ี้แตกต่างกนั 

จะเห็นว่าปัจจยัส่วนบุคคลท่ีมีผลต่อการออมเงินอย่างมีนยัสําคญัทางสถิติมีเพียง
ปัจจยัเดียวคือ รายได ้แต่ปัจจยัส่วนบุคคลอ่ืน เช่น อายุ เพศ ระดบัการศึกษา เป็นตน้ 
ไม่มีผลต่อปริมาณเงินออมแต่อยา่งใด โดยรายไดมี้ความสมัพนัธ์ไปในทิศทางเดียวกนั
กบัปริมาณเงินออม แสดงให้เห็นว่าหากเจา้หนา้ท่ีกรมการปกครองมีรายไดเ้พ่ิมข้ึน
ย่อมส่งผลให้ออมเงินเพ่ิมข้ึนตามไปด้วย ซ่ึงเป็นไปตามทฤษฎีการบริโภคตาม

Chia  Mai Universit  Journal of Economics /

สมมติฐานรายไดส้ัมบูรณ์ของเคนส์ (Keynesian absolute income hypothesis) ท่ีระบุ
วา่เม่ือระดบัรายไดสู้งข้ึน บุคคลจะมีแนวโนม้การออมมากข้ึน   

การออมดว้ยการแบ่งบญัชีในใจ มีความสัมพนัธ์กบัปริมาณเงินออมไปในทิศทาง
เดียวกันหรือมีค่าเป็นบวก แสดงให้เห็นว่า หากบุคคลมีการออมเงินโดยแบ่งตาม
วตัถุประสงคโ์ดยไม่มีการใชจ่้ายขา้มบญัชีกนัจะส่งผลใหมี้เงินออมเพ่ิมข้ึนดว้ย ซ่ึงผล
การศึกษาไม่แตกต่างจากการศึกษาของกุลฐกาน  ตั้งทิวาพร (2555) ท่ีพบว่า การออม
เงินแบบแบ่งบญัชีในใจมีผลส่งเสริมใหมี้การออมเพ่ิมข้ึน และของปิยดา  สมบติัวฒันา 
(2554) ท่ีพบว่าบุคคลมีรูปแบบการจดัการการเงินส่วนบุคคลท่ีสอดคลอ้งกบัแนวคิด
การออมเงินแบบแบ่งบญัชีในใจ  โดยการจดัสรรรายไดอ้อกเป็นหลายบญัชีคิดในใจ 
ซ่ึงหากบุคคลมีการออมเงินแบบหลายบัญชีในใจเพ่ิมมากข้ึน บุคคลดังกล่าวจะมี
แนวโนม้ท่ีจะมีเงินออมเพ่ิมข้ึนตามไปดว้ย   

การควบคุมตนเอง โดยในการศึกษาน้ีใชก้ารสอบถามถึงจาํนวนบุหร่ีท่ีสูบต่อวนั 
และจาํนวนคร้ังในการด่ืมสุราต่อเดือนเป็นตวัแทนของการควบคุมตนเอง และมีขอ้
สมมติฐานเบ้ืองตน้ว่า ถา้ผูใ้ดมีการควบคุมตวัเองแลว้ย่อมส่งผลส่งเสริมใหมี้การออม
เพ่ิมข้ึน  ซ่ึงจากผลการศึกษาพบว่า การควบคุมตนเองด้านการสูบบุหร่ีต่อวนัมี
ความสัมพนัธ์กบัปริมาณเงินออมไปในทิศทางตรงกนัขา้ม ทั้งน้ีแสดงใหเ้ห็นว่าบุคคล
ท่ีไม่สามารถควบคุมตวัเองมีแนวโนม้ท่ีจะมีเงินออมนอ้ยกว่าคนท่ีควบคุมตวัเองได ้ 
ซ่ึงสอดคลอ้งกบัการศึกษาของปิยดา  สมบัติวฒันา (2554) ท่ีศึกษาถึงการควบคุม
พฤติกรรมการออมของบุคคล โดยใชก้ารตั้งคาํถามถึงการตั้งเป้าหมายการออม (โดย
วัดจากเจตนา) ความตั้ งใจท่ีจะออม (โดยวัดจากความพยายาม) และการรับ รู้
ความสามารถของตนเองในการออม เป็นตัวแทนการควบคุมพฤติกรรมการออม 
พบว่า เม่ือบุคคลมีการควบคุมพฤติกรรมการออมเพ่ิมข้ึนเพียงใด สัดส่วนเงินออมต่อ
รายไดก้็จะเพ่ิมข้ึนเพียงนั้น ทั้งน้ีเน่ืองมาจากสัดส่วนเงินออมต่อรายได ้เป็นผลลพัธ์
ของพฤติกรรมการออมตามรูปแบบระบบการควบคุมการกระทาํของกีน (Geen, 1996, 

น. 55-57)  พฤติกรรมหลีกเล่ียงความเส่ียง (Risk preference) มีความสัมพันธ์กับ
ปริมาณเงินออมไปในทิศทางเดียวกนัหรือมีค่าเป็นบวก  ทั้งน้ีแสดงใหเ้ห็นวา่บุคคลท่ี
หลีกเล่ียงความเส่ียงมีแนวโนม้ท่ีจะมีเงินออมสูงกวา่คนท่ีชอบความเส่ียง (Risk lover) 
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Table 2. Estimation of coefficients of factor model affecting monthly savings 

V riable L bel
Unst ndardized c efficients

t-statistic p> | t |
C efficients Std. Err r

Gender FEMALE

Age AGE - -

F mil  status STA

Educ tion l le el EDU

H usehold inc me REV

Ment l cc unts MENTAL

Self-control of smokin SMOKS - -

Self-c ntr l f drinkin DRINK

Risk Preferences (fear of risk =1) RISK

Time preference TODAY

C nst nt CONS - -

Number of obs   =           L  likelihood = -

LR chi (6)      = 38      Pr b > chi2     =

S urce: A th rs’ calc latio

บริษัทพัฒนาอสังหาริมทรัพย์  โดยส่วนใหญ่จะออมในสถาบันการเงิน และมี
จุดมุ่งหมายของการออมเพ่ือใชจ่้ายยามฉุกเฉิน  ในส่วนของปริมาณเงินฝากต่อเดือน
โดยเฉล่ียจาํนวน 8,920 บาท สอดคลอ้งกบัผลการศึกษาของดลพร  ศิริสารกูล (2554) 
ท่ีระบุว่าพนกังานธนาคารส่วนใหญ่ออมเงินไม่เกิน 10,000 บาทต่อเดือนโดยการฝาก
เงินไวก้บัธนาคาร แต่ไม่สอดคลอ้งกบัปริมาณเงินฝากเฉล่ียต่อเดือนจากการศึกษาขอ
งกฤตภาส  เลิศสงคราม ท่ีระบุจาํนวนเงินออมของพนกังานตํ่ากว่า 5,000 บาท  ทั้งน้ี
อาจเน่ืองมาจากเป็นบุคคลต่างสาขาอาชีพซ่ึงมีรายไดท่ี้แตกต่างกนั 

จะเห็นว่าปัจจยัส่วนบุคคลท่ีมีผลต่อการออมเงินอย่างมีนยัสําคญัทางสถิติมีเพียง
ปัจจยัเดียวคือ รายได ้แต่ปัจจยัส่วนบุคคลอ่ืน เช่น อายุ เพศ ระดบัการศึกษา เป็นตน้ 
ไม่มีผลต่อปริมาณเงินออมแต่อยา่งใด โดยรายไดมี้ความสมัพนัธ์ไปในทิศทางเดียวกนั
กบัปริมาณเงินออม แสดงให้เห็นว่าหากเจา้หนา้ท่ีกรมการปกครองมีรายไดเ้พ่ิมข้ึน
ย่อมส่งผลให้ออมเงินเพ่ิมข้ึนตามไปด้วย ซ่ึงเป็นไปตามทฤษฎีการบริโภคตาม

Chia  Mai Universit  Journal of Economics /

สมมติฐานรายไดส้ัมบูรณ์ของเคนส์ (Keynesian absolute income hypothesis) ท่ีระบุ
วา่เม่ือระดบัรายไดสู้งข้ึน บุคคลจะมีแนวโนม้การออมมากข้ึน   

การออมดว้ยการแบ่งบญัชีในใจ มีความสัมพนัธ์กบัปริมาณเงินออมไปในทิศทาง
เดียวกันหรือมีค่าเป็นบวก แสดงให้เห็นว่า หากบุคคลมีการออมเงินโดยแบ่งตาม
วตัถุประสงคโ์ดยไม่มีการใชจ่้ายขา้มบญัชีกนัจะส่งผลใหมี้เงินออมเพ่ิมข้ึนดว้ย ซ่ึงผล
การศึกษาไม่แตกต่างจากการศึกษาของกุลฐกาน  ตั้งทิวาพร (2555) ท่ีพบว่า การออม
เงินแบบแบ่งบญัชีในใจมีผลส่งเสริมใหมี้การออมเพ่ิมข้ึน และของปิยดา  สมบติัวฒันา 
(2554) ท่ีพบว่าบุคคลมีรูปแบบการจดัการการเงินส่วนบุคคลท่ีสอดคลอ้งกบัแนวคิด
การออมเงินแบบแบ่งบญัชีในใจ  โดยการจดัสรรรายไดอ้อกเป็นหลายบญัชีคิดในใจ 
ซ่ึงหากบุคคลมีการออมเงินแบบหลายบัญชีในใจเพ่ิมมากข้ึน บุคคลดังกล่าวจะมี
แนวโนม้ท่ีจะมีเงินออมเพ่ิมข้ึนตามไปดว้ย   

การควบคุมตนเอง โดยในการศึกษาน้ีใชก้ารสอบถามถึงจาํนวนบุหร่ีท่ีสูบต่อวนั 
และจาํนวนคร้ังในการด่ืมสุราต่อเดือนเป็นตวัแทนของการควบคุมตนเอง และมีขอ้
สมมติฐานเบ้ืองตน้ว่า ถา้ผูใ้ดมีการควบคุมตวัเองแลว้ย่อมส่งผลส่งเสริมใหมี้การออม
เพ่ิมข้ึน  ซ่ึงจากผลการศึกษาพบว่า การควบคุมตนเองด้านการสูบบุหร่ีต่อวนัมี
ความสัมพนัธ์กบัปริมาณเงินออมไปในทิศทางตรงกนัขา้ม ทั้งน้ีแสดงใหเ้ห็นว่าบุคคล
ท่ีไม่สามารถควบคุมตวัเองมีแนวโนม้ท่ีจะมีเงินออมน้อยกว่าคนท่ีควบคุมตวัเองได ้ 
ซ่ึงสอดคลอ้งกบัการศึกษาของปิยดา  สมบัติวฒันา (2554) ท่ีศึกษาถึงการควบคุม
พฤติกรรมการออมของบุคคล โดยใชก้ารตั้งคาํถามถึงการตั้งเป้าหมายการออม (โดย
วัดจากเจตนา) ความตั้ งใจท่ีจะออม (โดยวัดจากความพยายาม) และการรับ รู้
ความสามารถของตนเองในการออม เป็นตัวแทนการควบคุมพฤติกรรมการออม 
พบว่า เม่ือบุคคลมีการควบคุมพฤติกรรมการออมเพ่ิมข้ึนเพียงใด สัดส่วนเงินออมต่อ
รายไดก้็จะเพ่ิมข้ึนเพียงนั้น ทั้งน้ีเน่ืองมาจากสัดส่วนเงินออมต่อรายได ้เป็นผลลพัธ์
ของพฤติกรรมการออมตามรูปแบบระบบการควบคุมการกระทาํของกีน (Geen, 1996, 

น. 55-57)  พฤติกรรมหลีกเล่ียงความเส่ียง (Risk preference) มีความสัมพันธ์กับ
ปริมาณเงินออมไปในทิศทางเดียวกนัหรือมีค่าเป็นบวก  ทั้งน้ีแสดงใหเ้ห็นวา่บุคคลท่ี
หลีกเล่ียงความเส่ียงมีแนวโนม้ท่ีจะมีเงินออมสูงกวา่คนท่ีชอบความเส่ียง (Risk lover) 
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หรือคนท่ีเป็นกลางกับความเส่ียง (Risk neutral)  ซ่ึงสอดคล้องกับจิรพร  สุเมธี
ประสิทธ์ิ (2559, ออนไลน์) ท่ีระบุถึงพฤติกรรมของกลุ่มคนท่ีหลีกเล่ียงความเส่ียงว่า  
จะเป็นผูท่ี้คาํนึงถึงระดบัความเส่ียงท่ีตนตอ้งเผชิญ และชัง่นํ้ าหนักกบัผลตอบแทนท่ี
ไดรั้บว่ามีความเหมาะสมคุม้ค่าหรือไม่  ตวัอย่างเช่น ผูสู้งอายุอาจนิยมการลงทุนดว้ย
การฝากเงินธนาคารท่ีแมจ้ะมีผลตอบแทนตํ่า  แต่สําหรับผูท่ี้ชอบความเส่ียงจะเป็น
กลุ่มคนท่ีมีพฤติกรรมชอบเส่ียงโชค และการพนนัประเภทต่างๆ อีกทั้งพบว่า บุคคลท่ี
ชอบความเส่ียงไม่นิยมการเกบ็ออมเงิน เป็นตน้ 

การค้นพบท่ีน่าสนใจของการศึกษาน้ี คือ ปัจจยัดา้นพฤติกรรม ไดแ้ก่ การออม
แบบแบ่งบญัชีในใจ และการควบคุมตนเองส่งผลทาํให้ปริมาณเงินออมสูงข้ึน ซ่ึงผล
การศึกษาดงักล่าวสามารถนาํมาเป็นขอ้มูลเพ่ือเป็นขอ้เสนอแนะเชิงนโยบายได ้โดย
การส่งเสริมให้ครัวเรือนหรือบุคคลออมเงินโดยแบ่งเงินออกเป็นส่วนๆ ตาม
วตัถุประสงค์ของการออม และไม่ควรนําเงินต่างวตัถุประสงค์มาใช้ปะปนกัน 
นอกจากน้ี จากการท่ีการควบคุมตนเองมีผลต่อเงินออม ดงันั้น การออกแบบเคร่ืองมือ
เพ่ือหักเงินเดือนมาเป็นเงินออมก่อนท่ีจะนําเงินไปใช้น่าจะเป็นวิธีการท่ีจะทําให้
ปริมาณเงินออมเพ่ิมข้ึน เช่น การใหเ้ขา้โครงการตดัเงินจากบญัชีเงินเดือนเพ่ือเป็นเงิน
ออมโดยอตัโนมติัเม่ือเงินเดือนออก โดยให้ทุกคนเข้าโครงการอตัโนมติั (Default 

effect) แต่ถา้ใครตอ้งการจะออกจากโครงการให้มาดาํเนินการเพ่ือออกจากโครงการ 
ซ่ึงคาดว่าน่าจะส่งผลใหมี้คนเขา้ร่วมโครงการเพ่ิมข้ึนเหมือนในโครงการ Save More 

Tomorrow  
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หรือคนท่ีเป็นกลางกับความเส่ียง (Risk neutral)  ซ่ึงสอดคล้องกับจิรพร  สุเมธี
ประสิทธ์ิ (2559, ออนไลน์) ท่ีระบุถึงพฤติกรรมของกลุ่มคนท่ีหลีกเล่ียงความเส่ียงว่า  
จะเป็นผูท่ี้คาํนึงถึงระดบัความเส่ียงท่ีตนตอ้งเผชิญ และชัง่นํ้ าหนักกบัผลตอบแทนท่ี
ไดรั้บว่ามีความเหมาะสมคุม้ค่าหรือไม่  ตวัอย่างเช่น ผูสู้งอายุอาจนิยมการลงทุนดว้ย
การฝากเงินธนาคารท่ีแมจ้ะมีผลตอบแทนตํ่า  แต่สําหรับผูท่ี้ชอบความเส่ียงจะเป็น
กลุ่มคนท่ีมีพฤติกรรมชอบเส่ียงโชค และการพนนัประเภทต่างๆ อีกทั้งพบว่า บุคคลท่ี
ชอบความเส่ียงไม่นิยมการเกบ็ออมเงิน เป็นตน้ 

การค้นพบท่ีน่าสนใจของการศึกษาน้ี คือ ปัจจยัดา้นพฤติกรรม ไดแ้ก่ การออม
แบบแบ่งบญัชีในใจ และการควบคุมตนเองส่งผลทาํให้ปริมาณเงินออมสูงข้ึน ซ่ึงผล
การศึกษาดงักล่าวสามารถนาํมาเป็นขอ้มูลเพ่ือเป็นขอ้เสนอแนะเชิงนโยบายได ้โดย
การส่งเสริมให้ครัวเรือนหรือบุคคลออมเงินโดยแบ่งเงินออกเป็นส่วนๆ ตาม
วตัถุประสงค์ของการออม และไม่ควรนําเงินต่างวตัถุประสงค์มาใช้ปะปนกัน 
นอกจากน้ี จากการท่ีการควบคุมตนเองมีผลต่อเงินออม ดงันั้น การออกแบบเคร่ืองมือ
เพ่ือหักเงินเดือนมาเป็นเงินออมก่อนท่ีจะนําเงินไปใช้น่าจะเป็นวิธีการท่ีจะทําให้
ปริมาณเงินออมเพ่ิมข้ึน เช่น การใหเ้ขา้โครงการตดัเงินจากบญัชีเงินเดือนเพ่ือเป็นเงิน
ออมโดยอตัโนมติัเม่ือเงินเดือนออก โดยให้ทุกคนเข้าโครงการอตัโนมติั (Default 

effect) แต่ถา้ใครตอ้งการจะออกจากโครงการให้มาดาํเนินการเพ่ือออกจากโครงการ 
ซ่ึงคาดว่าน่าจะส่งผลใหมี้คนเขา้ร่วมโครงการเพ่ิมข้ึนเหมือนในโครงการ Save More 
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ภาคผนวก 
ตวัอย่างบางส่วนของแบบสอบถาม                                          
ส่วนที ่4   ข้อมูลเกีย่วกบัการบริโภค  
26. ปัจจยัท่ีมีอิทธิพลต่อการใชจ่้ายเงินเพ่ือการบริโภค (ตอบไดม้ากกวา่ 1 ขอ้ โดยใส่ตัวเลข
เรียงลาํดบั  ใน (       )   กาํหนดใหล้าํดบั 1 มากท่ีสุด ลาํดบั  2-6  รองลงมาตามลาํดบั)      
   (      ) 1. แหล่งช็อปป้ิงท่ีสะดวกสบาย  เช่น ตลาดนดั หา้งสรรพสินคา้ 

(      ) 2. การจดัโปรโมชัน่ของสินคา้ เช่น การลด แลก แจก แถม 

(      ) 3. ความจาํเป็นในสินคา้นั้นๆ  
  (      ) 4. แฟชัน่ ค่านิยม 

(      ) 5. ความสวยงามของสินคา้ (ความพอใจ) 
(      ) 6. อ่ืนๆ (ระบุ)                                                                                     

27. ท่านสูบบุหร่ีหรือไม่ 

  (      )  ไม่สูบ  (     )   สูบ เฉล่ียวนัละ  มวน 

28. ท่านด่ืมสุรา หรือเคร่ืองด่ืมประเภทแอลกอฮอลห์รือไม่ 

  (      )  ไม่ด่ืม (     )   ด่ืม เฉล่ียจาํนวน  คร้ัง/เดือน 

29. ความถ่ีในการเล้ียงสงัสรรค ์หรือรับประทานอาหารนอกบา้นกบัครอบครัวหรือเพ่ือนฝงู  
เฉล่ียจาํนวน                     คร้ัง/เดือน 

30. ถา้มีทางเลือก 2 ทางเลือกดงัตอ่ไปน้ี ท่านจะเลือกทางเลือกใด 

ทางเลือก ก.  ท่านมีโอกาส 100% ท่ีจะไดรั้บเงินอยา่งแน่นอน จาํนวน 100 บาท 

ทางเลือก ข.  ท่านมีโอกาส 25% ท่ีจะไดรั้บเงินจาํนวน 220 บาท และโอกาสอีก 75%  

ท่ีท่านจะไม่ไดอ้ะไรเลย 

   (      )  ทางเลือก ก.  (      )  ทางเลือก ข. 
31. ถา้มีทางเลือก 2 ทางเลือกดงัตอ่ไปน้ี ท่านจะเลือกทางเลือกใด 

ทางเลือก ก.  ท่านมีโอกาส 100% ท่ีจะไดรั้บเงินอยา่งแน่นอน จาํนวน 100 บาท 

ทางเลือก ข.  ท่านมีโอกาส 50% ท่ีจะไดรั้บเงินจาํนวน 220 บาท และโอกาสอีก 50%  

ท่ีท่านจะไม่ไดอ้ะไรเลย 

   (      )  ทางเลือก ก.  (      )  ทางเลือก ข. 
32. ถา้มีทางเลือก 2 ทางเลือกดงัตอ่ไปน้ี ท่านจะเลือกทางเลือกใด 

Chia  Mai Universit  Journal of Economics /

ทางเลือก ก.  ท่านมีโอกาส 100% ท่ีจะไดรั้บเงินอยา่งแน่นอน จาํนวน 100 บาท 

ทางเลือก ข.  ท่านมีโอกาส 75% ท่ีจะไดรั้บเงินจาํนวน 220 บาท และโอกาสอีก 25%  

ท่ีท่านจะไม่ไดอ้ะไรเลย 

   (      )  ทางเลือก ก.  (      )  ทางเลือก ข. 
33. ถา้มีทางเลือก 2 ทางเลือกดงัตอ่ไปน้ี ท่านจะเลือกทางเลือกใด 

ทางเลือก ก.  ท่านจะไดรั้บเงิน จาํนวน 100 บาท  ในวนันี ้
ทางเลือก ข.  ท่านจะไดรั้บเงิน จาํนวน 120 บาท  ในวนัพรุ่งนี ้ 

  (      )  ทางเลือก ก.  (      )  ทางเลือก ข. 
34. ถา้มีทางเลือก 2 ทางเลือกดงัตอ่ไปน้ี ท่านจะเลือกทางเลือกใด 

ทางเลือก ก.  ท่านจะไดรั้บเงิน จาํนวน 100 บาท   ในอกี 30 วนัข้างหน้า 

ทางเลือก ข.  ท่านจะไดรั้บเงิน จาํนวน 120 บาท   ในอกี 31 วนัข้างหน้า  

  (      )  ทางเลือก ก.  (      )  ทางเลือก ข. 
 

----------------------------------------------------------------------------------------------------- 
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  (      )  ทางเลือก ก.  (      )  ทางเลือก ข. 
34. ถา้มีทางเลือก 2 ทางเลือกดงัตอ่ไปน้ี ท่านจะเลือกทางเลือกใด 

ทางเลือก ก.  ท่านจะไดรั้บเงิน จาํนวน 100 บาท   ในอกี 30 วนัข้างหน้า 

ทางเลือก ข.  ท่านจะไดรั้บเงิน จาํนวน 120 บาท   ในอกี 31 วนัข้างหน้า  

  (      )  ทางเลือก ก.  (      )  ทางเลือก ข. 
 

----------------------------------------------------------------------------------------------------- 
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Intr ducti n

A C mparison f Entrepreneuri l Learnin  Educati n

Charly H i ant

Abstract
T e p r se of t is research is t analyse a  com are entrepreneurial lear i

model  B  doi  a c mparis  of few e isti models  t e a t or ope t fi d a

c mm n gr  a  f amental thi s f the m els  This will e ver useful i

prepari  t e a t or i ma ing a model of e trepre e rs i learni  model

imself All ata sed is seco ar ata o tai ed fr m j r als s  articles an

ther written s urces  Theref re  this st  is a c nce tual st  Fr m the

com aris  a  anal sis f t e entrepreneurs i  lear i m els ch sen  t e

a t r  it ca e co cl ed t at alt  each m el as ifferent fact rs t as

similarities i  t e p r se a r cess f creati  a enerati  capable a  willin

t e an entrepreneur

Keyw rds: e tre re e rial, lear in m el, c ncept al st  entre reneur

EL Classific tion C des: A  I

Issues related t ert  are a comm r lem faced

all c tries w et er r t it is de eloped c tries

evel i c tries an  es eciall poor c tries  I

reveali this problem a l t f researches have een e

to fin t the est wa  to overcome t is iss e  One f the

est ways sitivel r ven t  re uce the ert level a

im r e eco mic co iti is thr h entre reneurshi

(K ratc  2005; Packham 0)  These entrepreneurs i  acti ities ca  create

ma y entre reneurs s  that ne link i vert w ich is unem l yment can e

ercome. Bei  an e trepreneur t l  red ces t e level f com etiti  f r j

see ers w ose numbers are i ersel proporti al t availa le j acancies ut

als ens ew j acancies Of c rse  this t nl have a sitive effect o  t e

small eco mic reco er f r t e e treprene rs themselves t ultimately ca

im act  a wi er scale of the ec m  regi nall  even t t e scale f a c untr

T  create ma ew e trepreneurs f co rse, t e co cept f entrepreneurs i

must first be i tr ce a derst t e c mm it Not l that

e ucati r training a ut entre reneurshi  m st e reall  enco raged an e

e to be a le to r ide the rig t u ersta di  a wle e so t at a

entrepreneur seed can e b r in the e  T ere are ma  ed cati al i stit ti s

t at r i e e trepreneurial ased ed cati  t  t eir st ents I  additi ma

or a izations bot profit rie tate a - r fit rie tate pr ide

entrepreneurshi - ase  traini  to the s ciet

Lect re Ec mic Facult Ci utra Universit S ra aya I nesia
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1. Introduction

A Comparison of Entrepreneurial Learning Education

Charly Hongdiyanto1

Abstract
The purpose of this research is to analyse and compare entrepreneurial learning 

model. By doing a comparison of few existing models, the author hope to find a 

common ground and fundamental things of the models. This will be very useful in 

preparing the author in making a model of entrepreneurship learning model 

himself. All data used is secondary data obtained from journals, books, articles and 

other written sources. Therefore, this study is a conceptual study. From the 

comparison and analysis of the entrepreneurship learning models chosen by the 

author, it can be concluded that although each model has different factors but has 

similarities in the purpose and process of creating a generation capable and willing 

to be an entrepreneur. 

Keywords: entrepreneurial, learning model, conceptual study, entrepreneur

JEL Classification Codes: A22, I25

Issues related to poverty are a common problem faced by 

all countries, whether or not it is developed countries, 

developing countries, and especially poor countries. In 

revealing this problem, a lot of researches have been done 

to find out the best way to overcome this issue. One of the 

best ways positively proven to reduce the poverty level and 

improve economic condition is through entrepreneurship 

(Kuratcko, 2005; Packham, 2010). These entrepreneurship activities can create

many entrepreneurs so that one link in poverty which is unemployment, can be 

overcome. Being an entrepreneur not only reduces the level of competition for job 

seekers whose numbers are inversely proportional to available job vacancies, but 

also opens new job vacancies. Of course, this not only have a positive effect on the 

small economic recovery for the entrepreneurs themselves, but ultimately can 

impact on a wider scale of the economy regionally even to the scale of a country.

To create many new entrepreneurs, of course, the concept of entrepreneurship 

must first be introduced and understood by the community. Not only that, 

education or training about entrepreneurship must be really encouraged and be 

done to be able to provide the right understanding and knowledge so that a good 

entrepreneur seed can be born in the end. There are many educational institutions 

that provide entrepreneurial based education to their students. In addition, many 

good organizations both profit orientated and non-profit orientated provide 

entrepreneurship-based training to the society.

1 Lecture, Economic Faculty, Ciputra University, Surabaya, Indonesia, 60219, 

E-mail: charly@ciputra.ac.id 
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Speaking of entrepreneurship, many countries even have university graduates 

who have difficulty in finding jobs. The government certainly has tried to 

overcome this problem but the number of job seekers more than the job offered, 

this is a classic problem commonly faced by developing countries and poor 

countries, which is unemployment. One way that can be done to overcome this 

problem is by introducing the suitable curriculum in the education system (Ekpiken 

and Ukpabio, 2015). Educational system that focuses on entrepreneurship must be 

oriented towards the process to be able to produce graduates who have the 

experience and knowledge to become entrepreneurs. Entrepreneurship education is 

a process that turns ideas into reality. Everyone is believed to have the ability to 

become an entrepreneur that may have been dormant with the wrong mindset all 

along. With the education of entrepreneurship, entrepreneurial seeds that have been 

inactive can be raised and developed. This is the important role of the university to 

perform that function.

The role of universities in the development of appropriate curriculum for the 

birth of young entrepreneurs focuses on the implementation of the curriculum. This 

is highly influenced from the model used by the university as the base of the 

curriculum reference used. This is corroborated by the many experts who agree that 

the right model of education can increase the number of entrepreneurs in a country. 

UNESCO that is aware of this has encouraged the use of entrepreneurship-based 

curriculum in universities. Along with the development of the era, the concept that 

was originally only known in developed countries has spread to developing 

countries, including Indonesia (Noya and Setiadi, 2015).

In the last 10 years, based on the author observation, there have been many 

universities both public and private universities that have applied entrepreneurial 

education in the learning curriculum. But it cannot guarantee the success in making 

university graduates who are able to become entrepreneurs because most of these 

universities only focus on theory and not practice. Another thing to be considered is 

the entrepreneurship learning model that is used. Each university uses a different 

model. The absence of an entrepreneurial learning model that is universal,

comprehensive and proven effective becomes one of the obstacles in creating 

graduates who have the ability to become entrepreneurs.

Based on the background that has been described by the author, the purpose of 

this research is to analyze and compare the entrepreneurial learning model that 

existed and used all these times. By making comparisons of some existing and 

generally used models, the author hopes to find common ground and the basics of 

those models. This will be very useful in preparing the author in the making of an 

entrepreneurship learning model design that can cover these basic points and 

adapted with the place and situation in which the model is applied. Therefore, in 

this research the author only comes to the stage of analysis and comparison of 

models.
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There have ee ma y st ies that iscuss the relati ns ip

etwee  entreprene rs i  an the ec mic gr wt  One

f them is the research c cte  Gibb (2005) t at t a

positi e relationship betwee t e number of e trepre eurs

in c tries t at j ine the Eur ean Uni with the level

f eco mic devel me t i  t se co tries  Not nly that

t e data o tai ed fr m Gl al Entre reneurshi  M nit r

( ) states t at t e n m er f entrepreneurs eni ew si esses i  Irelan

i creased to almost 10% i  2005 compared t l 7% i  2004 whic  contri te

reatl  t  t e ec mic developme t in that c tr It mea s t at with the

i creases of e trepre e rs umbers of ew busi ess ope e als  i creases  I  t e

s rt r  it w l  accelerate t e gr wt f eco m  i  a co tr  If t e m ers f

entre reneurs c nsistentl gr w i the l r  it w ld reflect to the ec mic

sta ilit

In line wit the pre ious researc  Gra  (2006) states that the im r vement f

entrepreneur as meas red  t e birt f be avi r t at s ws t e characteristic f 

entrepreneurs i  is als  im rtant an la s a cr cial r le f r t e eco m f a

c untr It mea s t at ec nomic c dition of a c try ca ot relie l

m er f entre reneurs ut als  the ualit T erefore impr ement of

entre reneurs s ul  als  co si er t e q alit  T e i crease f entreprene rs w l

have irect effect t  the irt f new usiness ut if the ualit f the new usiness

is ina e ate (as the reflectio f the w er)  it w ld l  last f r a s rt perio f

time Furtherm re Harrison a d Leitc  (2010) rec ize t e importa ce of

entre reneurs i the evel me t f the c ntry's ec m t nl fr m t e

umbers t also t e importa ce of t e role f ernment as polic ma ers  I

additi  t e  also f d t at e trepre e rs ip-based e cati  is also importa t i

impr ving the level f the ec m

Man researc es have een co cted  t e im rtance f entre reneurshi

ed cati  S me st ies have f c se n entre reneurshi  e ucati m els at the

university level (B abas aija an  Kat ) T e st  t e E r ean

C mmission (2006) states t at t e form of e trepre e rs ip e cati  specificall

aimed at st ents s cceeded i  e co ragi st e ts t ecome entrepreneurs an

t en j acancies  I  a itio  t ere is als  a p siti e correlati etween

entrepreneurial ed cati an  career ch ice t e an e tre reneur Talki a ut

carrier an j acancies wit  t e r er entrepreneurial ed cati st e ts will

have e gh e erience t en a new siness after gra uati  Theref re, t e 

ssibilit  to e  a ew siness will i crease if the st e ts were e se wit

e tre re e rial activities rin  e catio P tter in H ssai  ( ) in their

research f  t at t e ri t atter f ed cati  at t e i ersit  le el will c a e

the st ent's ers ective int  an entre reneur maki g st ents' thi i g cha ge

in their ers ective a wle ge r vi e uring their e ucati

E tre re e r is s me e w as t e abilit  to ope /create a small scale

usiness with their w  capital accor i  t  Peter Dracker cited  Ja ania  a

Mahj i ( ) T  create a  entreprene r certai l  req ires a ki f ed cati
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S eaki f entre reneurshi ma y c ntries eve have universit  gra uates

w have ifficulty i fi i j s The ver ment certainl has trie t

verc me t is problem but the umber of j see ers more t a t e job offere

this is a classic r lem c mm l  face e elo in c ntries a d poor

c untries  whic is nem l yment  One way that ca e ne t verc me t is

ro lem is intr uci g the s ita le curric l m i the e cati n system (E ike

a  U a i 5)  E cati al s stem that f cuses  entrepre e rshi m st be

riented t war s t e pr cess t e able t r ce grad ates w ave t e

ex erience a wled e t ecome e treprene rs Entre reneurshi ed cati is 

a r cess t at t r s i eas i t realit E er e is elieve t ave t e abilit t

ecome a entreprene r t at ma  have ee rmant wit the wr mi set all

al  With the e ucati f entre reneurshi  entre reneurial seeds t at a e been

i acti e can e raised an evel ed T is is the im rta t r le f the universit  t

erf rm t at f ncti

T e role of i ersities i  the de elopme t of appropriate c rric lum for the

irt f  entre reneurs f cuses the im lementati f the curricul m  This

is hi hly i fluence fr m the model se  t e i ersit  as t e base f t e

curricul m reference sed  T is is corr rate  t e man  ex erts w  agree t at

t e ri t m el f ed cati  can i crease t e n m er f entre reneurs in a c ntr

UNESCO t at is aware f t is as e co raged t e se f entrepreneurs i - ased

curricul m i i ersities Al wit  t e devel ment f t e era, t e co cept t at

was ori i all l wn in de eloped c tries as spread to de el i

c untries  incl i g I nesia (N a a Setiadi  2015)

I  t e last ears ased  t e a t r servati  there have een ma

universities t lic a rivate niversities that have a lie entrepreneurial

e ucati n in the learning curric lum  B t it can t guarantee the success i maki

i ersit rad ates w are able t ecome entrepreneurs ecause m st f t ese

universities nly f cus n the r  a t ractice A ther thi t e co si ered is

t e e trepre e rship lear i model t at is sed  Each i ersit ses a ifferent

m el  T e absence f an entrepreneurial lear i m el that is iversal

com re ensi e an r en effecti e becomes e of t e stacles i creati

gra uates w  have the a ilit  t ecome entreprene rs

Based  t e back r  t at as een escri ed  t e aut or  t e rpose of

t is research is t  anal ze a  com are the entre reneurial learni m el that 

existed a sed all t ese times  B maki g c m arisons of s me e isti a

enerall sed models the aut or opes t fi d c mm r d a d t e basics f

t se m els  This will e ver seful i re ari the aut r i the maki f a

entrepreneurs i  lear i m el esi  t at can co er t ese basic p i ts an

adapted wit t e place a  sit ati  i which t e model is a lied  T eref re, i

t is research t e aut r ly c mes t  the stage f analysis a  c m aris f

models
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2. Literature 

Review

There have been many studies that discuss the relationship 

between entrepreneurship and the economic growth. One 

of them is the research conducted by Gibb (2005) that got a 

positive relationship between the number of entrepreneurs 

in countries that joined the European Union with the level

of economic development in those countries. Not only that, 

the data obtained from Global Entrepreneurship Monitor 

(2005) states that the number of entrepreneurs opening new businesses in Ireland 

increased to almost 10% in 2005 compared to only 7.7% in 2004 which contributed 

greatly to the economic development in that country. It means that with the 

increases of entrepreneurs, numbers of new business opened also increases. In the 

short run it would accelerate the growth of economy in a country. If the numbers of 

entrepreneurs consistently grow, in the long run it would reflect to the economic 

stability.  

In line with the previous research, Gray (2006) states that the improvement of 

entrepreneur as measured by the birth of behaviour that shows the characteristic of 

entrepreneurship is also important and plays a crucial role for the economy of a 

country. It means that economic condition of a country cannot relied only on 

number of entrepreneurs but also the quality. Therefore improvement of 

entrepreneurs should also consider the quality. The increase of entrepreneurs would 

have direct effect to the birth of new business, but if the quality of the new business 

is inadequate (as the reflection of the owner), it would only last for a short period of 

time. Furthermore, Harrison and Leitch (2010) recognize the importance of 

entrepreneurs in the development of the country's economy not only from the 

numbers but also the importance of the role of government as policy makers. In 

addition, they also found that entrepreneurship-based education is also important in 

improving the level of the economy.

Many researches have been conducted on the importance of entrepreneurship 

education. Some studies have focused on entrepreneurship education models at the 

university level (Byabashaija and Katono, 2011). The study by the European 

Commission (2006) states that the form of entrepreneurship education specifically 

aimed at students succeeded in encouraging students to become entrepreneurs and 

to open job vacancies. In addition, there is also a positive correlation between 

entrepreneurial education and career choice to be an entrepreneur. Talking about 

carrier and job vacancies, with the proper entrepreneurial education students will 

have enough experience to open a new business after graduation. Therefore, the 

possibility to open a new business will increase if the students were exposed with 

entrepreneurial activities during education. Potter in Hussain (2015) in their

research found that the right pattern of education at the university level will change 

the student's perspective into an entrepreneur by making students' thinking change 

in their perspective and knowledge provided during their education.

Entrepreneur is someone who has the ability to open/create a small scale 

business with their own capital according to Peter Dracker cited by Jahanian and 

Mahjoubi (2013). To create an entrepreneur certainly requires a kind of education 
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that can shape it. According to Salmanulfarisi (2014), entrepreneurship education is 

a plan to change the mind-set of a person to dare to own their own business by 

training approach and development of competence. It means that the proses of 

entrepreneurship education is focus on how to shape a new mind-set, focus on the 

basic level of a person behaviour. Speaking of education, this is an ongoing 

learning process, even starting from a young age. With the right educational model, 

students are given information about how the entrepreneurial world works in the 

real business world so that by the time they graduate, when students decide to 

become entrepreneurs, what they got is enough to be their provision.

According to the European Commission in Packham (2010), there are several 

important things to be considered in making an appropriate entrepreneur education 

model, which are:

1. The program should have a clear purpose

2. Consider local contents in the development of the design and delivery of

the program to the students

3. Have entrepreneur educators who come from diverse backgrounds

4. Rapid information exchange, for example with practitioners from 

different sectors and are not limited on a regional/national scale who share 

experiences directly to students.

Also another point to be understood is that a suitable model of entrepreneurial 

education in a place/region is not necessarily suitable and applicable and has the 

same results when applied in different places. This is of course influenced by many 

factors that can be the cause of it. Therefore, it is important to create and adapt an 

appropriate model of educational entrepreneurship for a particular region or 

concentration. The successful model applied in Europe which is a developed 

country is not necessarily suitable to be applied in Indonesia which is a developing 

country which geographically, economically and politically different as well as has 

many differences in culture.

In developing a good model of entrepreneurship learning, there are several 

things that must be considered, namely concerning skills that must be owned by an 

entrepreneur. This means that a good model of entrepreneurship education should 

focus on creating entrepreneurs who have the following capabilities (Ogundele et

al., 2012):

1. Technical skills

2. Business management skills

3. Personal entrepreneurial skills

Technical skills include the ability to write, listen, make presentations, organize 

and be able to be part of the team. Business management skills are the ability to 

organize an organization, including opening and developing a business. Personal 

entrepreneurial skills are the features that distinguish a manager and an 

entrepreneur. The characteristics of an entrepreneur are to have discipline, risk-

taking, innovative, flexible, diligent and forward-looking ability (Osugawu, 2006).
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Rese rch

Model

Discussi n

Thus it ca e ensure t at an appropriate m el f entrepre eur ed cati  able

t enerate grad ates w ave a pr er an  ade ate entrepreneur criteria. B t t e

estio  is w at in f m el is s ita le to a ly? The are se eral

entrepreneurs i  ed cati models e iste a  alt  each f t e m el as

similarities i f cti  a r se, t ere are different elements f eac m el

T eref re, a clear erstan i f t e existi  entreprene rs i  ed cati m el

is eeded t fi  t e esse ce eeded f r a m el t at is s ita le to e a lie  in a

articular area, f co rse, wit  chan es a  co si erati s t e made.

T e f cus f t is research is t e e trepreneurs i  lear i

model  T e a t or will do the a al sis a d c mparison of

s me m els t at have existe before Fr m the analysis

the aut r will s mmarize t e asic t i s i comm f 

t e m els com ared  All ata used is seco ar ata

obtai ed fr m j r als  books  articles a d ot er writte

s rces T eref re, t is research is a conce tual researc

T e first ste will be lo in  f r inf rmatio  relate  to e tre re e rs ip The

seco  step is t  fi  t e m els t e com are wit  T e criteria f r t e m els

are that they ( ) have een sed a d applied f r at least ears  ( ) ave een cite

an sed as a t ic i  j r al at least  times  a  ( ) are similar i the c ntext a

eleme t. T is last criteria is se  as the fi al c sideratio fr m the writer int of

iew i r er t ma e a com arable a al sis T e ext step after fi i  s me

entrepreneurs i  lear i m els is t  a com aris f t e selected m els

Fr m t e a al sis co cted  t e researcher will s mmarize w at t i s are t e

similarities f eac m el s that it must exist i  a model

T e first m el c se  is t e Entrepreneuri l

Perf rm nce Educati n M del  This m el is ne f the

earl m els related t  e tre reneurs i  ed cati  T is

m el was invente  Van V uren a  Niema  The

m el was evel ed t ecome a reference i  t e creatio

f an entre reneurs i  e ucati n curricul m  The f cus f

this m el is thi s that can im r ve entre reneurshi

erf rma ce. Accor i  t Van V ren a  Nieman t ere are 3 fact rs t at

etermi e t e perf rmance f ne's entre reneurs i ; m tivati  entre reneurial

skills a usiness skills  In m tivati  there are several thi gs that m st e

co si ered  whic are: self-c tr l, self-abilit  co rage, leaders i  a

ersiste ce I e tre re e rial s ill, t i gs t be considere are the a ilit t  see

rtu ities are to ta e ris s a creati it  T e last fact r w ic  is t e b si ess

s ills  t ings eed to be c sidered are the a ility relate  to the ma a eme t area f

mar eti  fi a ce, erati s an man res rces  I  ad iti  it is als

ecessar  t have the a ilit t ersta  the legal  c mmunicati n a la ni

ca a ilities a  arrangements

T e next m el is the Entrepreneuri l Educ ti n M del  T is m el is a

fi in fr m Pretorius  T ere are illars that i fluence the f rmi f st ent

entrepreneurial c aracter  I  t is m el  t ere is a ad iti al f cti f
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t at can s ape it Accor i to Salma lfarisi ( )  entrepreneurs i  ed cati  is

a lan t  change the mi -set of a pers to dare t w t eir w usiness

traini ap r ach an e el me t f com ete ce. It means that the r ses f

entrepreneurs i  ed cati  is f cus w t s ape a ew mi -set foc s on t e

asic le el of a pers  be avi ur S eaki f e ucati  this is a i

lear i r cess  e en starti  fr m a  a e. Wit  t e ri t ed cati al m el

st ents are given i f rmati a ut w the entre reneurial w rl w rks i t e

real si ess w rld s  that  t e time t e rad ate, w e  st ents eci e t

become e trepreneurs w at t e t is e  to be their r isio

Accor i  t  t e E r ean C mmissi  i  Pack am ( )  t ere are several

importa t t i gs to be c si ered i ma i  a  appropriate entrepreneur ed cati

model whic  are:

The r gram s ul  have a clear ur se

C si er l cal co te ts i  t e devel me t f t e desi an eli er of

the r gram t  the st ents

Have entreprene r ed cat rs w o c me fr m di erse backgr ds

Ra i inf rmati n excha e f r e am le wit ractitio ers fr m

iffere t sectors a  are t limite a regi al/ ati al scale w  share

ex eriences irectl  t  st e ts

Also a ot er poi t to e ersto  is that a s ita le m el of e tre reneurial

ed cati i a lace/re i is t ecessaril s itable an ap licable an as t e
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Tec ical s ills inclu e t e a ilit to write liste ma e rese tatio s r a ize

an e able t e part f t e team  B si ess ma ageme t s ills are t e abilit  t
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3. Research 

Model

4. Discussion

Thus it can be ensured that an appropriate model of entrepreneur education able 

to generate graduates who have a proper and adequate entrepreneur criteria. But the 

question is, what kind of model is suitable to apply? The are several 

entrepreneurship education models existed and although each of the model has

similarities in function and purpose, there are different elements of each model. 

Therefore, a clear understanding of the existing entrepreneurship education model 

is needed to find the essence needed for a model that is suitable to be applied in a 

particular area, of course, with changes and considerations to be made.

The focus of this research is the entrepreneurship learning 

model. The author will do the analysis and comparison of 

some models that have existed before. From the analysis, 

the author will summarize the basic things in common of 

the models compared. All data used is secondary data 

obtained from journals, books, articles and other written

sources. Therefore, this research is a conceptual research.

The first step will be looking for information related to entrepreneurship. The 

second step is to find the models to be compare with. The criteria for the models 

are that they (1) have been used and applied for at least 5 years, (2) have been cited 

and used as a topic in journal at least 5 times, and (3) are similar in the context and 

element. This last criteria is used as the final consideration from the writer point of 

view in order to make a comparable analysis. The next step after finding some 

entrepreneurship learning models is to do a comparison of the selected models.

From the analysis conducted, the researcher will summarize what things are the 

similarities of each model so that it must exist in a good model.

The first model chosen is the Entrepreneurial 

Performance Education Model. This model is one of the 

early models related to entrepreneurship education. This 

model was invented by Van Vuuren and Nieman. The 

model was developed to become a reference in the creation 

of an entrepreneurship education curriculum. The focus of 

this model is things that can improve entrepreneurship 

performance. According to Van Vuuren and Nieman, there are 3 factors that 

determine the performance of one's entrepreneurship; motivation, entrepreneurial 

skills and business skills. In motivation, there are several things that must be 

considered, which are: self-control, self-ability, courage, leadership and 

persistence. In entrepreneurial skill, things to be considered are the ability to see 

opportunities, dare to take risks and creativity. The last factor which is the business 

skills, things need to be considered are the ability related to the management area of 

marketing, finance, operations and human resources. In addition, it is also 

necessary to have the ability to understand the legal, communication and planning

capabilities, and arrangements.

The next model is the Entrepreneurial Education Model. This model is a 

finding from Pretorius. There are 5 pillars that influence the forming of student 

entrepreneurial character. In this model, there is an additional function of 
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facilitator/mentor in guiding students to create and develop new business. The 

supporting pillars of this model are entrepreneurial success themes, business 

knowledge and skills, business plan utilization, learning approaches and the 

facilitator. According to Pretorius, the presence of a facilitator is a key pillar that 

sticks the other four pillars together. This reinforces the role of a facilitator/mentor 

with his or her experience and knowledge to use and assemble the other four pillars 

in a language that the students can understand in the educational process.

Entrepreneurial success themes are factors embodied in a person that is the

supporting factor in one's success. Included in this pillar are leadership ability to 

see opportunity, motivation to move forward, confidence, tolerance to risk and 

uncertainty, ability to adapt and creativity. This pillar is directly connected to the 

pillar of the business plan. In the business plan, it is necessary to have good 

planning which has basic point and covers all elements of management. After the 

planning, what needs to be done next in the business plan is a good presentation, 

maintain ideas and execute it as the last step. The third pillar is business knowledge 

and skills. This pillar contains the fundamentals of business knowledge and 

business skills covering the areas of finance, marketing, operations, environment, 

strategy and cost. The fourth pillar is learning approaches. This pillar is related to 

the pillar facilitator who will choose what approach is suitable for the students.

The next model discussed is Timmons Model of Entrepreneurship. This 

model was discovered by Jeffery Timmons in his thesis for a doctorate degree at 

Harvard University. According to Timmons, there are 3 factors that determine the 

success of a business; opportunities, team and resources. A successful entrepreneur 

is an entrepreneur who can use these 3 factors evenly. Based on this model, a 

business comes from an opportunity, when the opportunity is seen and taken then 

the next step is to find a team that can help to run the business because it is 

impossible for an entrepreneur to work alone. After that, the factor that is no less 

important is to find resources such as funds to be able to provide capital for the 

sustainability of the business. This model is specifically based on the key business 

activities so even though it looks simple, it is effective to be implemented.

Timmons still requires a business plan as a requirement for a business proposal 

because without it, it is difficult to find investors who want to inject funds or teams 

that want to cooperate. Good communication skills are also absolutely necessary to 

convince potential investors and teams. After finding a team, an entrepreneur needs 

good leadership to organize and run the business. In addition to leadership, 

creativity is also absolutely necessary for an entrepreneur because sometimes the 

opportunity is not visible so it takes intelligence and speed in taking the 

opportunity, sometimes the opportunity must be created and may even arise from a 

problem.

The next model is The Entrepreneurship Ecosystem found in 2009. 

According to Isenberg, there are 6 domains that make up an entrepreneur 

ecosystem. The first domain is the finance that includes various ways of getting 

models to fund the business through debt, angel investors, capital markets and other 
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facilitator/me tor i iding st de ts t create an e el ew usiness  The

s rti illars f t is m el are entrepreneurial s ccess t emes si ess

wle ge a skills si ess la utilizati learni a r aches a the

facilitat r Accor i  t  Pret ri s  t e presence of a facilitat r is a e illar that
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5. Results

ways. The next domain is culture. Culture symbolizes the support from the 

environment to a business. This is related to existing habits in society including 

social norms such as tolerance to risk, error and failure, ambition and desire, the 

social status of an entrepreneur, value of innovation and creativity. Next is domain 

support. This domain describes the support gained from institutions and 

infrastructure. The support provided can be in the form of legal assistance, 

technical guidance, investment, guidance from institutions engaged in 

entrepreneurship sector. Human capital is the fourth domain. Human capital is 

human quality. This means the skills of the workers, management staff, and also 

the owner. Next is the market. In the market domain we see how the market 

responds to the product, whether most buyers are early adopters, whether certain 

goods are referenced to others, how the quality of the product is generated and the 

number of distribution channels. The last domain is the policy. In the policy 

domain we must pay attention to the policies implemented in a country/region and 

its effects on social conditions.

The Author used 4 entrepreneurship learning models as a 

reference and comparison. After the explanation of each 

model, the author will perform the analysis and 

comparison of each model to find the key similarities of 

each model and other important things that can be 

obtained. The conclusions of this analysis will help the 

authors in determining a proposal of new entrepreneurial 

learning model that can be applied in Indonesia especially for higher education. 

Table 1 summarizes the determinant factors in each model analysed.

Table 1. Comparison of Entrepreneurial Model

Entrepreneurial 

Performance 

Education 

Model

Entrepreneurial 

Education 

Model

Timmons Model 

of 

Entrepreneurship

The 

Entrepreneurship 

Ecosystem

Motivation

Entrepreneurial 

Success Themes

Opportunity

Finance

Business 

Knowledge and 

Skills

Culture

Entrepreneurial 

Skills

Business Plan 

Utilization Team
Support

Facilitator
Human Capital

Business Skills
Learning 

Approaches
Resource

Market

Policy

Source: Author’s summary
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After making the comparison, writer analysed description and elements from 

each model to find the similarity of the four models chosen. Table 2 describe 4 

factors of similarity between those models. The first step of this process started 

with listing all the element of each models. The second step is groping similar 

elements taken from each models. The last step is finding the term of the group as 

the similar factors as the result of the comparison. 

Table 2. Cross Table Model Comparison in Finding the Factors of Similarity
Factors in 

Entrepreneurial 

Learning Model

Entrepreneurial 

Performance 

Education Model

Entrepreneurial 

Education Model

Timmons Model of 

Entrepreneurship

The 

Entrepreneurship 

Ecosystem

Human Factor

Self-control

Self-ability

Courage

Leadership

Adaptation

Leadership

Team

Leadership

Human quality

Skill of workers

Management 

staffs

Business Ability

Marketing

Finance

Operations

Human 

resource

Marketing

Finance

Operations

Cost

Strategy

Funds

Capital

Fund

Institution help

Infrastructure

Entrepreneurship
Risk taking

Creativity

Business Plan

Presentation 

skills

Business 

proposal

Communication 

skill

Tolerance to 

risk

Ambition

Innovation

Creativity

Environment 
Ability to see

Opportunity

Mentor

Facilitator

Learning 

approach

Opportunity

Social norms

Habit

Type of product

Distribution 

channel

Policies 

Source: Author’s summary

The first thing that each model has in common is the human factor. There is a 

model that evaluates an individual from his or her ability as a person who has skill 

and capability. Other model sees humans as a combination of several individuals 

called team because it is impossible that an entrepreneur able to run a business 

alone, especially if the business develops and grows bigger. When discussing the 

human side as a team, an entrepreneur must have the ability to manage team 

members. In addition, although initially the company is built from an individual, as 

the time flow, there will be other employees who work in that company, it shows 

that leadership characteristic is absolutely necessary in an entrepreneur.

The next thing is business ability. It is also found in each model. If one model

specifically requires this ability as the main factor in an entrepreneur, the other 

model puts this capability in team which means there is a mix of individuals who 

have different management skills that help each other. Therefore, the requirement 

of business ability is also a must-have to an entrepreneur in doing business.

72 

 

Chia  Mai Uni ersit J rnal of Economics /

Conclusion
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J O U R N A L  O F  E C O N O M I C S 2 1 / 2

2
0
1

7
, 

J
U

L
.—

D
E

C
.

73

Facult  of Ec omics-CMU

After maki  t e com aris writer anal sed escri ti an  eleme ts fr m

each m el t fi  t e similarit f t e f r m els ch sen  Table 2 escri e 4

fact rs f similarit etwee  t se m els T e first ste f this r cess starte

wit  listi  all t e eleme t f each m els  T e seco  step is r i similar

eleme ts take  fr m eac m els  T e last step is fi i  t e term f t e r  as

t e similar fact rs as t e res lt f t e com aris

Table Cross Table Model Comparis in Fi in  the Fact rs f Similarit
F ct rs in

Entrepreneuri l
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Entrepreneurial 
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Self-control
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Creativit
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Presentati
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B si ess 
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Communicati
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risk

Am itio
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Creativit
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Mentor
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S urce: Aut r’s s mmar
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6. Conclusion

The third factor is entrepreneurship. This factor contains special and specific 

things, or can be called as characteristics of entrepreneurs. An individual called an 

entrepreneur must have this factor to be able to see or even create opportunities. 

Entrepreneurs also have to see the mechanisms of market change intelligently so 

that it can make a product that is likable and accepted by the market. This requires 

sharp eyes and creativity to adapt market tastes into products purchased by 

consumers.

The next factor is environmental factors. This factor is the most varied factor 

when researcher doing the comparison. Environmental factors are seen from 3

models from different angles although all have similarities. One model looks at the 

environment from culture point of view, government policy and economy point of 

view; other model looks from the side of available business opportunities; the last 

model looks from the facilitator side and the approach used in the learning process.

This environmental factor according to the author is also an important factor to 

be analysed further because the condition of each country is different, associated 

with their own culture and other different things. Appropriate model applied in a 

country may not be suitable if used in another country. Therefore, this factor must 

be possessed in a good model. Environmental factor can also affects other factors, 

such as entrepreneurial culture. In a country that has a good entrepreneurial climate 

and culture, since childhood an individual has been exposed with real practice of 

entrepreneurship so that the interest to become entrepreneur is also greater 

compared to individuals in other countries.

Environmental factor also has other impacts such as differences in the economic

level. In developed country with good economic environment, the education level 

in that country is also good. This is related to the ability of educational institutions 

that have introduced the concept of entrepreneurship to students. From the 

environmental side, the differences in economic level also affect the differences in 

access of capital. In some countries, the choice of obtaining funding sources is 

easier and more open than other countries.

From the comparison and analysis of the entrepreneurship 

learning model chosen by the author, it can be concluded 

that although each model has different factors but has 

similarities in the goals and processes. There are also 

identical factors that different models have, or factors that 

are a combination of several other factors in different 

models. One of the important things from the authors' 

findings, different models also reflects the background of the inventors as well as 

when they published it. There is also a model that seems to be a modification of 

another model after taking into consideration different developmental factors and 

time. Another thing that also needs to be considered is the appropriateness of a 

model when applied in a particular country/region, it would require some 

adjustments to local conditions.
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This research has an important value in which the researcher makes a

comparison of 4 different models so that the analysis obtained is more complete 

and detailed. This will be very useful for other researchers who want to know more 

about the entrepreneurship learning model. Researchers who want to create a new 

model of entrepreneurship learning model will also be helped by this paper because 

it has the essence of each model that has been described by the author and also 

important factors that compose a model. 

This research is a conceptual research where the information obtained is derived 

from secondary data in the form of books, journals and articles and then analysed

by using the author's understanding. Therefore, this research limitation is related to 

the model used in which solely relied on researcher ability to analyse data obtained. 

The results of this study are is the essence and summary of the model. Therefore, 

the author has planned to undertake a further study related to this research to design 

a new entrepreneurial learning model. This new entrepreneurial model taken from 

the result of the four factors of similarity after the comparison from the four models 

chosen, namely Entrepreneurial Performance Education Model, Entrepreneurial 

Education Model, Timmons Model of Entrepreneurship and The Entrepreneurship 

Ecosystem. This new model is going to be implemented in Surabaya, Indonesia, 

therefore writer also should consider the element of culture into the model. At the 

end, result of future research will give a tangible effect and can be applied.
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comparis  of differe t m els s  that the analysis obtai e is m re com lete

a etaile  T is will e very useful f r ther researchers w  want t w m re

ab t t e entrepreneurs i  lear i m el  Researc ers w wa t t  create a new

model f e trepre e rs ip lear i model will also be elpe  t is aper ecause
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Abstract
Thaila  has enc urage  a r m te use l  savings thr ugh vari us f rms suc

as saving i  fina cial institutio s a in estin  in fixe  inc me sec rities e ity

securities a  mutual f s G vernment r m tes investment i l ng term e uit  f

(LTF) allowi tax ed cti  T eref re, l  term eq it  f s are i  co si erati

am ng Thai in estors

T is research eval ated an  com ared t e perf rmance of i e l  term eq it

f s in Thaila  that ha  the i est et asset al e as f Decem er an

erate from December  2011 to December  T e rate of ret r s  ris

S ar e meas re, Trey r meas re, an  sim lati are em l ed

This results s we  that the t  three f s that ha  the high rate f returns were

Bualua LTF  Bualua LTF /  a  A er een LTF w ile K e it ivide  K

 select LTF  K eq it LTF  an K e uit ivi e  LTF were the t  three f s that

havi g the i h ris  The results f the c m aris n the erf rmance usi g the Shar e

a  Tre r measures s we  that Bualua LTF  Bual a LTF /  A er ee

LTF  K 20 select LTF  a d Kr sri di ide d stoc LTF ha t e hi er rate of ret r

er e u it f ris  com are t  t e st ck exc a e f Thaila  i e  M re ver  tw

sim latio s were erf rmed wit tw istrib tio s One was lo istic istrib tio that

teste the A ders -Darli  statistics a  an t er was rmal distrib tio  T is

met od re ealed t at B al a  LTF perform t e best  foll w  B al a LTF 75/

K eq it LTF  an  A er een LTF
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Evaluation and Comparison of the Performance 

of Long Term Equity Fund in Thailand1

Chaiwat Nimanussornkul2

Kunsuda Nimanussornkul3

Anaspree Chaiwan3

Abstract
Thailand has encouraged and promoted household savings through various forms such 

as saving in financial institutions and investing in fixed income securities, equity 

securities and mutual funds. Government promotes investment in long term equity fund 

(LTF) by allowing tax deduction. Therefore, long term equity funds are in consideration 

among Thai investors.

This research evaluated and compared the performance of nine long term equity 

funds in Thailand that had the highest net asset value as of December 30, 2016 and 

operated from December 30, 2011 to December 30, 2016. The rate of returns, risk, 

Sharpe measure, Treynor measure, and simulation are employed.

This results showed that the top three funds that had the high rate of returns were

Bualuang LTF, Bualuang LTF 75/25, and Aberdeen LTF, while K equity dividend, K 

20 select LTF, K equity LTF, and K equity dividend LTF were the top three funds that 

having the high risk. The results of the comparison the performance using the Sharpe 

and Treynor measures showed that Bualuang LTF, Bualuang LTF 75/25, Aberdeen 

LTF, K 20 select LTF, and Krungsri dividend stock LTF had the higher rate of return 

per one unit of risk compare to the stock exchange of Thailand index. Moreover, two

simulations were performed with two distributions. One was logistic distribution that 

tested by the Anderson-Darling statistics and another was normal distribution. This 

method revealed that Bualuang LTF perform the best, follow by Bualuang LTF 75/25, 

K equity LTF, and Aberdeen LTF.

Keyword: long term equity fund, Sharpe measure, Treynor measure, simulation
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การประเมินและเปรียบเทยีบผลการดําเนินงาน 

กองทุนรวมหุ้นระยะยาวของประเทศไทย1

1
 

 

ชยัวฒัน์ น่ิมอนุสสรณ์กลุ2
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บทคัดย่อ 

ประเทศไทยไดมี้การสนบัสนุน ส่งเสริมให้ภาคครัวเรือนในประเทศมีการออมในหลาย
รูปแบบ เช่น การฝากเงินกบัสถาบนัการเงิน การลงทุนในตราสารหน้ี การลงทุนในตราสาร
ทุน รวมถึงการลงทุนผ่านกองทุนรวมต่างๆ โดยการลงทุนผ่านกองทุนรวมนั้น รัฐบาลได้
สนบัสนุนโดยสามารถนาํเงินลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวมาลดหย่อนภาษีได ้ดงันั้น
กองทุนรวมหุน้ระยะยาวจึงไดรั้บความสนใจจากนกัลงทุน 

การวิจยัน้ีจึงไดท้าํการประเมิน และเปรียบเทียบผลการดาํเนินงานกองทุนรวมหุน้ระยะ
ยาวของประเทศไทยจาํนวน 9 กองทุนท่ีมีมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิสูงสุด ณ วนัท่ี 30 ธนัวาคม 
พ.ศ. 2559 และดาํเนินงานในระหว่างวนัท่ี 30 ธันวาคม พ.ศ. 2554 ถึงวนัท่ี 30 ธันวาคม 

พ.ศ. 2559 รวมระยะเวลา 5 ปี โดยการหาอตัราผลตอบแทน ความเส่ียง การใช้มาตรวดั
ของชาร์ป มาตรวดัของเทรเนอร์ และการจาํลองชุดขอ้มูลมาใชใ้นการวิจยั 

ผลการวิจยัพบว่า กองทุนเปิดบวัหลวงหุ้นระยะยาว กองทุนเปิดบวัหลวงหุน้ระยะยาว 

75/25 และกองทุนเปิดอเบอร์ดีนหุ้นระยะยาว ให้อตัราผลตอบแทนสูงสุดสามลาํดบัแรก 

ขณะท่ีกองทุนเปิดเค 20 ซีเล็คท์หุ้นระยะยาวปันผล กองทุนเปิดเคหุ้นระยะยาว และ
กองทุนเปิดเคหุน้ระยะยาวปันผลมีความเส่ียงสูงสุดสามลาํดบัแรก เม่ือพิจารณาจากมาตร

1 ศูนยบ์ริหารงานวจิยั สาํนกังานมหาวทิยาลยั มหาวทิยาลยัเชียงใหม่ 

2 ผูช่้วยศาสตราจารย ์คณะเศรษฐศาสตร์ มหาวทิยาลยัเชียงใหม่ เชียงใหม่ ไทย 50200   

E-mail: chaiwatnim@yahoo.com 

3 ผูช่้วยศาสตราจารย ์คณะเศรษฐศาสตร์ มหาวทิยาลยัเชียงใหม่ เชียงใหม่ ไทย 50200 
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1. บทนํา 

วดัของชาร์ป และมาตรวดัของเทรเนอร์พบว่า กองทุนเปิดบวัหลวงหุน้ระยะยาว กองทุน
เปิดบวัหลวงหุ้นระยะยาว 75/25 กองทุนเปิดอเบอร์ดีนหุ้นระยะยาว กองทุนเปิดเค 20 ซี
เลค็ทหุ์้นระยะยาวปันผล และกองทุนเปิดกรุงศรีหุ้นระยะยาวปันผลให้อตัราผลตอบแทน
ต่อหน่ึงหน่วยของความเส่ียงมากกว่าดชันีราคาตลาดหลกัทรัพย ์ส่วนการจาํลองชุดขอ้มูล 
หากกาํหนดให้อตัราผลตอบแทนของกองทุนนั้นมีการแจกแจงแบบโลจิสติกซ่ึงทดสอบ
โดยค่าสถิติ Anderson-Darling และสมมติการแจกแจงแบบปกติ พบว่า กองทุนเปิดบัว
หลวงหุ้นระยะยาวมีผลการดาํเนินงานหรือมีประสิทธิภาพมากกว่ากองทุนอ่ืนๆ ส่วน
กองทุนเปิดบัวหลวงหุ้นระยะยาว 75/25 กองทุนเปิดเคหุ้นระยะยาว และกองทุนเปิดอ
เบอร์ดีนหุน้ระยะยาวมีผลการดาํเนินงานรองลงมาและใกลเ้คียงกนั 

คําสําคัญ: กองทุนรวมหุน้ระยะยาว มาตรวดัของชาร์ป มาตรวดัของเทรเนอร์ การจาํลอง
ชุดขอ้มูล 

JEL Classification Codes: G1 G1  G1  

ประเทศไทยไดมี้การส่งเสริม และสนบัสนุนใหป้ระชาชนมีการ
ออมในหลายสิบปีท่ีผ่านมา โดยในอดีตนั้น จะเป็นการออมเงินท่ี
ผ่านสถาบันการเงินต่างๆ ภายในประเทศเป็นหลกั โดยเฉพาะ
อย่างยิ่งการออมเงินกบัธนาคารพาณิชย ์ทั้งน้ีเน่ืองจากประเทศมี
ความต้องการเงินทุนในการพัฒนาประเทศในด้านต่างๆ ใน

ระดบัสูง เช่น การสร้างระบบสาธารณูปโภค การสร้างระบบคมนาคม เพ่ือรองรับการ
ขยายตวัของเศรษฐกิจในอนาคต นอกจากน้ีการสร้างนิสัยการออมใหเ้กิดข้ึนกบัประชาชน
ในสังคม จะส่งผลดีต่อระบบเศรษฐกิจในระยะยาว ทาํใหป้ระเทศมีเงินทุนเพียงพอในการ
พัฒนาประเทศ ลดการพ่ึงพาเงินทุนจากต่างประเทศ ประชาชนมีความมั่นคงในเชิง
เศรษฐกิจ เป็นตน้ 

ภายหลงัจากนั้น ภาครัฐบาล และภาคเอกชนยงัคงพฒันาเศรษฐกิจและสังคมของ
ประเทศอย่างต่อเน่ือง จนถึงปี พ.ศ. 2540 ประเทศไทยไดเ้ผชิญกบัปัญหาทางเศรษฐกิจ
อย่างรุนแรง และส่งผลไปยงัประเทศต่างๆ หลายประเทศในภูมิภาคน้ี สถาบนัการเงิน
ภายในประเทศ เช่น บริษทัเงินทุน บริษทัหลกัทรัพย ์หรือแมแ้ต่ธนาคารพาณิชย ์ตอ้งปิด



J O U R N A L  O F  E C O N O M I C S 2 1 / 2

2
0
1

7
, 

J
U

L
.—

D
E

C
.

79

Facult  of Ec omics-CMU

การประเมินและเปรียบเทยีบผลการดําเนินงาน 

กองทุนรวมหุ้นระยะยาวของประเทศไทย1

1
 

 

ชยัวฒัน์ น่ิมอนุสสรณ์กลุ2

2
 

กญัญสุ์ดา น่ิมอนุสสรณ์กลุ3

3
 

อนสัปรีย ์ไชยวรรณ3 

 

บทคัดย่อ 

ประเทศไทยไดมี้การสนบัสนุน ส่งเสริมให้ภาคครัวเรือนในประเทศมีการออมในหลาย
รูปแบบ เช่น การฝากเงินกบัสถาบนัการเงิน การลงทุนในตราสารหน้ี การลงทุนในตราสาร
ทุน รวมถึงการลงทุนผ่านกองทุนรวมต่างๆ โดยการลงทุนผ่านกองทุนรวมนั้น รัฐบาลได้
สนบัสนุนโดยสามารถนาํเงินลงทุนในกองทุนรวมหุน้ระยะยาวมาลดหย่อนภาษีได ้ดงันั้น
กองทุนรวมหุน้ระยะยาวจึงไดรั้บความสนใจจากนกัลงทุน 

การวิจยัน้ีจึงไดท้าํการประเมิน และเปรียบเทียบผลการดาํเนินงานกองทุนรวมหุน้ระยะ
ยาวของประเทศไทยจาํนวน 9 กองทุนท่ีมีมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิสูงสุด ณ วนัท่ี 30 ธนัวาคม 
พ.ศ. 2559 และดาํเนินงานในระหว่างวนัท่ี 30 ธันวาคม พ.ศ. 2554 ถึงวนัท่ี 30 ธันวาคม 

พ.ศ. 2559 รวมระยะเวลา 5 ปี โดยการหาอตัราผลตอบแทน ความเส่ียง การใช้มาตรวดั
ของชาร์ป มาตรวดัของเทรเนอร์ และการจาํลองชุดขอ้มูลมาใชใ้นการวิจยั 

ผลการวิจยัพบว่า กองทุนเปิดบวัหลวงหุ้นระยะยาว กองทุนเปิดบวัหลวงหุน้ระยะยาว 

75/25 และกองทุนเปิดอเบอร์ดีนหุ้นระยะยาว ให้อตัราผลตอบแทนสูงสุดสามลาํดบัแรก 

ขณะท่ีกองทุนเปิดเค 20 ซีเล็คท์หุ้นระยะยาวปันผล กองทุนเปิดเคหุ้นระยะยาว และ
กองทุนเปิดเคหุน้ระยะยาวปันผลมีความเส่ียงสูงสุดสามลาํดบัแรก เม่ือพิจารณาจากมาตร

1 ศูนยบ์ริหารงานวจิยั สาํนกังานมหาวทิยาลยั มหาวทิยาลยัเชียงใหม่ 

2 ผูช่้วยศาสตราจารย ์คณะเศรษฐศาสตร์ มหาวทิยาลยัเชียงใหม่ เชียงใหม่ ไทย 50200   

E-mail: chaiwatnim@yahoo.com 

3 ผูช่้วยศาสตราจารย ์คณะเศรษฐศาสตร์ มหาวทิยาลยัเชียงใหม่ เชียงใหม่ ไทย 50200 
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1. บทนํา 

วดัของชาร์ป และมาตรวดัของเทรเนอร์พบว่า กองทุนเปิดบวัหลวงหุน้ระยะยาว กองทุน
เปิดบวัหลวงหุ้นระยะยาว 75/25 กองทุนเปิดอเบอร์ดีนหุ้นระยะยาว กองทุนเปิดเค 20 ซี
เลค็ทหุ์้นระยะยาวปันผล และกองทุนเปิดกรุงศรีหุ้นระยะยาวปันผลให้อตัราผลตอบแทน
ต่อหน่ึงหน่วยของความเส่ียงมากกว่าดชันีราคาตลาดหลกัทรัพย ์ส่วนการจาํลองชุดขอ้มูล 
หากกาํหนดให้อตัราผลตอบแทนของกองทุนนั้นมีการแจกแจงแบบโลจิสติกซ่ึงทดสอบ
โดยค่าสถิติ Anderson-Darling และสมมติการแจกแจงแบบปกติ พบว่า กองทุนเปิดบัว
หลวงหุ้นระยะยาวมีผลการดาํเนินงานหรือมีประสิทธิภาพมากกว่ากองทุนอ่ืนๆ ส่วน
กองทุนเปิดบัวหลวงหุ้นระยะยาว 75/25 กองทุนเปิดเคหุ้นระยะยาว และกองทุนเปิดอ
เบอร์ดีนหุน้ระยะยาวมีผลการดาํเนินงานรองลงมาและใกลเ้คียงกนั 

คําสําคัญ: กองทุนรวมหุน้ระยะยาว มาตรวดัของชาร์ป มาตรวดัของเทรเนอร์ การจาํลอง
ชุดขอ้มูล 

JEL Classification Codes: G10, G11, G19 

ประเทศไทยไดมี้การส่งเสริม และสนบัสนุนให้ประชาชนมีการ
ออมในหลายสิบปีท่ีผ่านมา โดยในอดีตนั้น จะเป็นการออมเงินท่ี
ผ่านสถาบันการเงินต่างๆ ภายในประเทศเป็นหลกั โดยเฉพาะ
อย่างยิ่งการออมเงินกบัธนาคารพาณิชย ์ทั้งน้ีเน่ืองจากประเทศมี
ความต้องการเงินทุนในการพัฒนาประเทศในด้านต่างๆ ใน

ระดบัสูง เช่น การสร้างระบบสาธารณูปโภค การสร้างระบบคมนาคม เพ่ือรองรับการ
ขยายตวัของเศรษฐกิจในอนาคต นอกจากน้ีการสร้างนิสัยการออมใหเ้กิดข้ึนกบัประชาชน
ในสังคม จะส่งผลดีต่อระบบเศรษฐกิจในระยะยาว ทาํใหป้ระเทศมีเงินทุนเพียงพอในการ
พัฒนาประเทศ ลดการพ่ึงพาเงินทุนจากต่างประเทศ ประชาชนมีความมั่นคงในเชิง
เศรษฐกิจ เป็นตน้ 

ภายหลงัจากนั้น ภาครัฐบาล และภาคเอกชนยงัคงพฒันาเศรษฐกิจและสังคมของ
ประเทศอย่างต่อเน่ือง จนถึงปี พ.ศ. 2540 ประเทศไทยไดเ้ผชิญกบัปัญหาทางเศรษฐกิจ
อย่างรุนแรง และส่งผลไปยงัประเทศต่างๆ หลายประเทศในภูมิภาคน้ี สถาบนัการเงิน
ภายในประเทศ เช่น บริษทัเงินทุน บริษทัหลกัทรัพย ์หรือแมแ้ต่ธนาคารพาณิชย ์ตอ้งปิด
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กิจการไปหลายแห่ง ทาํใหป้ระชาชนเร่ิมตระหนกัถึงความเส่ียงในการออมเงินกบัสถาบนั
การเงินอยา่งเป็นรูปธรรมมากข้ึน 

ในขณะเดียวกนั รัฐบาลยงัคงมีนโยบายส่งเสริม และสนบัสนุนใหป้ระชาชนมีการออม
เงินและการลงทุนมากข้ึน โดยเนน้ให้ประชาชนทราบถึงทางเลือก หรือความหลากหลาย
ของการออมและการลงทุนนอกเหนือไปจากการฝากเงินไวก้บัสถาบนัการเงินเพียงอย่าง
เดียว ประกอบกบัอตัราดอกเบ้ียของการฝากเงินกับสถาบันการเงินภายหลงัจากวิกฤต
เศรษฐกิจท่ีอยูใ่นระดบัตํ่า ทาํใหรั้ฐบาลสามารถสนบัสนุนใหมี้การออมและการลงทุนผา่น
การซ้ือพนัธบตัรรัฐบาล การลงทุนในตลาดหลกัทรัพย ์และการลงทุนผ่านกองทุนรวมได้
ง่ายยิ่งข้ึน 

การลงทุนในตราสารทางการเงินท่ีมีโอกาสไดรั้บผลตอบแทนในระดบัสูงนั้น ผูล้งทุน
จะตอ้งเผชิญกบัความเส่ียงในระดบัสูงเช่นเดียวกนั การศึกษาหาความรู้ของผูล้งทุนจึงมี
ความสําคัญและจาํเป็น เพ่ือท่ีจะสามารถบริหารเงินออมของตนเองได้อย่างเหมาะสม 
อย่างไรก็ตาม นกัลงทุนส่วนหน่ึงซ่ึงมีขอ้จาํกดัทางดา้นเวลา และงบประมาณในการศึกษา
หาความรู้นั้น จะยงัคงสามารถเลือกลงทุนในตราสารทางการเงินท่ีใหอ้ตัราผลตอบแทนท่ี
คาดหวงัสูงไดโ้ดยการลงทุนผ่านกองทุนรวม การลงทุนผ่านกองทุนรวมนั้นมีขอ้ดีหลาย
ประการ เช่น การลงทุนในกองทุนรวมใชเ้งินเร่ิมตน้จาํนวนไม่สูงมาก นกัลงทุนไม่จาํเป็น
ตอ้งการความรู้มาก ไม่ตอ้งเสียเวลาในการติดตามขอ้มูลต่างๆ ท่ีเก่ียวกบัตราสารท่ีลงทุน 
หรือภาวะเศรษฐกิจ เพราะการลงทุนผา่นกองทุนรวมนั้น จะมีผูท่ี้มีความรู้ความสามารถนาํ
เงินของนกัลงทุนไปบริหารจดัการไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพมากกวา่  

กองทุนรวมของประเทศไทยได้มีการขยายตัวอย่างต่อเน่ือง โดยในปี พ.ศ. 2549 

กองทุนรวมมีมูลค่าทรัพยสิ์นภายใตก้ารบริหาร (Asset under management: AUM) อยู่ท่ี
กว่า 0.91 ลา้นลา้นบาท จนถึงปี พ.ศ. 2559 กองทุนรวมมีทรัพยสิ์นภายใตก้ารบริการเพ่ิม
สูงข้ึนเป็น 4.64 ลา้นลา้นบาท หรือเพ่ิมข้ึนมากกว่าร้อยละ 400 ในระยะเวลา 10 ปี โดย
สดัส่วนกองทุนรวมท่ีลงทุนในตราสารหน้ีจะมีสดัส่วนมากท่ีสุดท่ีประมาณร้อยละ 54 ของ
มูลค่าทรัพยสิ์นภายใตก้ารจดัการรวม รองลงมาคือกองทุนรวมท่ีลงทุนในตราสารทุนท่ีมี
สดัส่วนประมาณร้อยละ 25 ของมูลค่าทรัพยสิ์นภายใตก้ารจดัการรวม สาํหรับกองทุนรวม
หุน้ระยะยาว (Long term equity fund: LTF) และกองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพ (Retirement 
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mutual fund: RMF) ท่ีมีนโยบายลงทุนในตราสารหน้ี หรือแบบผสมแลว้จะมีสัดส่วนอยู่ท่ี
ประมาณร้อยละ 7 และ 5 ของมูลค่าทรัพย์สินภายใต้การจัดการรวมตามลาํดับ ทั้ งน้ี
เน่ืองจากรัฐบาลไดใ้หก้ารสนบัสนุนใหมี้การลงทุนในกองทุนรวมทั้งสอง โดยสามารถนาํ
เงินท่ีลงทุนไปหักลดหย่อนภาษีไดต้ามเง่ือนไขท่ีกาํหนด ทาํให้กองทุนรวมทั้ งสองน้ีมี
สัดส่วนของมูลค่าทรัพยสิ์นภายใตก้ารบริหารในระดบัสูง และมีอตัราการขยายตัวใน
ระดบัสูงเช่นเดียวกัน อย่างไรก็ตามกองทุนรวมหุ้นระยะยาวไดรั้บความสนใจจากนัก
ลงทุนมากกว่ากองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพ โดยในช่วง 10 ปีท่ีผ่านมา (พ.ศ. 2549 – พ.ศ. 
2559) กองทุนรวมหุ้นระยะยาวมีอตัราการขยายตวักว่าร้อยละ 1200 ขณะท่ีกองทุนรวม
เพ่ือการเล้ียงชีพมีอตัราการขยายตวัประมาณร้อยละ 700 (สมาคมบริษทัจดัการลงทุน, 

2560) ทั้ งน้ีเป็นเพราะกฎเกณฑ์ในการหักลดหย่อยภาษีของกองทุนรวมหุ้นระยะยาว
กาํหนดใหล้งทุนต่อเน่ืองนาน 7 ปี กส็ามารถไถ่ถอนได ้ขณะท่ีกองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพ
สามารถไถ่ถอนไดเ้ม่ือผูล้งทุนมีอายุครบ 55 ปีและตอ้งลงทุนอย่างต่อเน่ืองดว้ย ทาํให้การ
ลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพไดรั้บความสนใจนอ้ยกวา่ 

การลงทุนในกองทุนรวมของไทยในหลายปีท่ีผา่นมา มีอตัราการเจริญเติบโตเพ่ิมสูงข้ึน
อย่างต่อเน่ือง เน่ืองจากผูอ้อมเงินตอ้งหาทางเลือกในการลงทุนเพ่ิมมากข้ึน จากความเส่ียง
ของการฝากเงินกบัธนาคารพาณิชยท่ี์เพ่ิมข้ึนและอตัราดอกเบ้ียท่ีอยูใ่นระดบัตํ่า ผูล้งทุนไม่
ตอ้งศึกษาหาความรู้มากนัก และไม่เสียเวลาในการติดตามขอ้มูลข่าวสาร รวมถึงการใช้
เวลาสําหรับการดูแลบริหารทรัพย์สิน โดยผูล้งทุนสามารถมอบภาระเหล่านั้นให้กับ
ผูบ้ริหารกองทุนรวมซ่ึงมีความรู้ ความสามารถและประสบการณ์มากกว่า โดยเสีย
ค่าใช้จ่ายในระดบัตํ่า นอกจากน้ีหากผูล้งทุนยงัสามารถนาํเงินลงทุนในกองทุนรวมหุ้น
ระยะยาวไปหักลดหย่อนภาษีได ้โดยมีขอ้จาํกดัทางดา้นระยะเวลาในการลงทุนนอ้ยกว่า
กองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพ อย่างไรก็ตามการวิเคราะห์ผลตอบแทน ความเส่ียงของ
กองทุนรวม และการเปรียบเทียบผลการดาํเนินงานของกองทุนรวม โดยเฉพาะกองทุนรวม
หุ้นระยะยาวท่ีไดรั้บความสนใจจากนักลงทุนเป็นอย่างมาก ดงันั้นการวิจยัน้ีจึงมุ่งศึกษา
ความเส่ียงและผลตอบแทนของกองทุนรวมหุน้ระยะยาวของประเทศไทย รวมทั้งประเมิน
และเปรียบเทียบผลการดาํเนินงานของกองทุนรวมหุ้นระยะยาวของประเทศไทย ทั้งน้ี
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กิจการไปหลายแห่ง ทาํใหป้ระชาชนเร่ิมตระหนกัถึงความเส่ียงในการออมเงินกบัสถาบนั
การเงินอยา่งเป็นรูปธรรมมากข้ึน 

ในขณะเดียวกนั รัฐบาลยงัคงมีนโยบายส่งเสริม และสนบัสนุนใหป้ระชาชนมีการออม
เงินและการลงทุนมากข้ึน โดยเนน้ให้ประชาชนทราบถึงทางเลือก หรือความหลากหลาย
ของการออมและการลงทุนนอกเหนือไปจากการฝากเงินไวก้บัสถาบนัการเงินเพียงอย่าง
เดียว ประกอบกบัอตัราดอกเบ้ียของการฝากเงินกับสถาบันการเงินภายหลงัจากวิกฤต
เศรษฐกิจท่ีอยูใ่นระดบัตํ่า ทาํใหรั้ฐบาลสามารถสนบัสนุนใหมี้การออมและการลงทุนผา่น
การซ้ือพนัธบตัรรัฐบาล การลงทุนในตลาดหลกัทรัพย ์และการลงทุนผ่านกองทุนรวมได้
ง่ายยิ่งข้ึน 

การลงทุนในตราสารทางการเงินท่ีมีโอกาสไดรั้บผลตอบแทนในระดบัสูงนั้น ผูล้งทุน
จะตอ้งเผชิญกบัความเส่ียงในระดบัสูงเช่นเดียวกนั การศึกษาหาความรู้ของผูล้งทุนจึงมี
ความสําคัญและจาํเป็น เพ่ือท่ีจะสามารถบริหารเงินออมของตนเองได้อย่างเหมาะสม 
อย่างไรก็ตาม นกัลงทุนส่วนหน่ึงซ่ึงมีขอ้จาํกดัทางดา้นเวลา และงบประมาณในการศึกษา
หาความรู้นั้น จะยงัคงสามารถเลือกลงทุนในตราสารทางการเงินท่ีใหอ้ตัราผลตอบแทนท่ี
คาดหวงัสูงไดโ้ดยการลงทุนผ่านกองทุนรวม การลงทุนผ่านกองทุนรวมนั้นมีขอ้ดีหลาย
ประการ เช่น การลงทุนในกองทุนรวมใชเ้งินเร่ิมตน้จาํนวนไม่สูงมาก นกัลงทุนไม่จาํเป็น
ตอ้งการความรู้มาก ไม่ตอ้งเสียเวลาในการติดตามขอ้มูลต่างๆ ท่ีเก่ียวกบัตราสารท่ีลงทุน 
หรือภาวะเศรษฐกิจ เพราะการลงทุนผา่นกองทุนรวมนั้น จะมีผูท่ี้มีความรู้ความสามารถนาํ
เงินของนกัลงทุนไปบริหารจดัการไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพมากกวา่  

กองทุนรวมของประเทศไทยได้มีการขยายตัวอย่างต่อเน่ือง โดยในปี พ.ศ. 2549 

กองทุนรวมมีมูลค่าทรัพยสิ์นภายใตก้ารบริหาร (Asset under management: AUM) อยู่ท่ี
กว่า 0.91 ลา้นลา้นบาท จนถึงปี พ.ศ. 2559 กองทุนรวมมีทรัพยสิ์นภายใตก้ารบริการเพ่ิม
สูงข้ึนเป็น 4.64 ลา้นลา้นบาท หรือเพ่ิมข้ึนมากกว่าร้อยละ 400 ในระยะเวลา 10 ปี โดย
สดัส่วนกองทุนรวมท่ีลงทุนในตราสารหน้ีจะมีสดัส่วนมากท่ีสุดท่ีประมาณร้อยละ 54 ของ
มูลค่าทรัพยสิ์นภายใตก้ารจดัการรวม รองลงมาคือกองทุนรวมท่ีลงทุนในตราสารทุนท่ีมี
สดัส่วนประมาณร้อยละ 25 ของมูลค่าทรัพยสิ์นภายใตก้ารจดัการรวม สาํหรับกองทุนรวม
หุน้ระยะยาว (Long term equity fund: LTF) และกองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพ (Retirement 
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mutual fund: RMF) ท่ีมีนโยบายลงทุนในตราสารหน้ี หรือแบบผสมแลว้จะมีสัดส่วนอยู่ท่ี
ประมาณร้อยละ 7 และ 5 ของมูลค่าทรัพย์สินภายใต้การจัดการรวมตามลาํดับ ทั้ งน้ี
เน่ืองจากรัฐบาลไดใ้หก้ารสนบัสนุนใหมี้การลงทุนในกองทุนรวมทั้งสอง โดยสามารถนาํ
เงินท่ีลงทุนไปหักลดหย่อนภาษีไดต้ามเง่ือนไขท่ีกาํหนด ทาํให้กองทุนรวมทั้ งสองน้ีมี
สัดส่วนของมูลค่าทรัพยสิ์นภายใตก้ารบริหารในระดบัสูง และมีอตัราการขยายตัวใน
ระดบัสูงเช่นเดียวกัน อย่างไรก็ตามกองทุนรวมหุ้นระยะยาวได้รับความสนใจจากนัก
ลงทุนมากกว่ากองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพ โดยในช่วง 10 ปีท่ีผ่านมา (พ.ศ. 2549 – พ.ศ. 
2559) กองทุนรวมหุ้นระยะยาวมีอตัราการขยายตวักว่าร้อยละ 1200 ขณะท่ีกองทุนรวม
เพ่ือการเล้ียงชีพมีอตัราการขยายตวัประมาณร้อยละ 700 (สมาคมบริษทัจดัการลงทุน, 

2560) ทั้ งน้ีเป็นเพราะกฎเกณฑ์ในการหักลดหย่อยภาษีของกองทุนรวมหุ้นระยะยาว
กาํหนดใหล้งทุนต่อเน่ืองนาน 7 ปี กส็ามารถไถ่ถอนได ้ขณะท่ีกองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพ
สามารถไถ่ถอนไดเ้ม่ือผูล้งทุนมีอายุครบ 55 ปีและตอ้งลงทุนอย่างต่อเน่ืองดว้ย ทาํให้การ
ลงทุนในกองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพไดรั้บความสนใจนอ้ยกวา่ 

การลงทุนในกองทุนรวมของไทยในหลายปีท่ีผา่นมา มีอตัราการเจริญเติบโตเพ่ิมสูงข้ึน
อย่างต่อเน่ือง เน่ืองจากผูอ้อมเงินตอ้งหาทางเลือกในการลงทุนเพ่ิมมากข้ึน จากความเส่ียง
ของการฝากเงินกบัธนาคารพาณิชยท่ี์เพ่ิมข้ึนและอตัราดอกเบ้ียท่ีอยูใ่นระดบัตํ่า ผูล้งทุนไม่
ตอ้งศึกษาหาความรู้มากนัก และไม่เสียเวลาในการติดตามขอ้มูลข่าวสาร รวมถึงการใช้
เวลาสําหรับการดูแลบริหารทรัพย์สิน โดยผูล้งทุนสามารถมอบภาระเหล่านั้นให้กับ
ผูบ้ริหารกองทุนรวมซ่ึงมีความรู้ ความสามารถและประสบการณ์มากกว่า โดยเสีย
ค่าใช้จ่ายในระดบัตํ่า นอกจากน้ีหากผูล้งทุนยงัสามารถนาํเงินลงทุนในกองทุนรวมหุ้น
ระยะยาวไปหักลดหย่อนภาษีได ้โดยมีขอ้จาํกดัทางดา้นระยะเวลาในการลงทุนนอ้ยกว่า
กองทุนรวมเพ่ือการเล้ียงชีพ อย่างไรก็ตามการวิเคราะห์ผลตอบแทน ความเส่ียงของ
กองทุนรวม และการเปรียบเทียบผลการดาํเนินงานของกองทุนรวม โดยเฉพาะกองทุนรวม
หุ้นระยะยาวท่ีไดรั้บความสนใจจากนักลงทุนเป็นอย่างมาก ดงันั้นการวิจยัน้ีจึงมุ่งศึกษา
ความเส่ียงและผลตอบแทนของกองทุนรวมหุน้ระยะยาวของประเทศไทย รวมทั้งประเมิน
และเปรียบเทียบผลการดาํเนินงานของกองทุนรวมหุ้นระยะยาวของประเทศไทย ทั้งน้ี
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2. แนวคิดและ
ทฤษฎีทีใ่ช้ 

เพ่ือให้นกัลงทุนไดน้าํไปใชป้ระกอบการตดัสินใจลงทุนไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ ถูกตอ้ง
และเหมาะสมกบัตามความตอ้งการของผูล้งทุนแต่ละคน  

 

ทฤษฏีและแนวคิดท่ีใช้ในการวิจยั เป็นแนวคิดในการวดั และ
ประเมินอตัราผลตอบแทน ความเส่ียง และผลการดาํเนินงานของ
กองทุนรวมท่ีใชก้นัโดยแพร่หลาย ซ่ึงไดแ้ก่ มาตรวดัของชาร์ป 
(Sharpe measure) ม าต รวัด ข อ งเท ร เน อร์  (Treynor measure) 

รวมทั้ งได้นําการจําลองข้อมูล (Simulation) มาใช้เพ่ือประเมินผลการดําเนินงานของ
กองทุนดว้ย โดยในส่วนของทฤษฎีมีดงัน้ี 

Markowitz (1952) ไดพ้ฒันาทฤษฎีกลุ่มสินทรัพยท์างการเงิน เพ่ือใชอ้ธิบายการเลือก
ลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงต่างๆ ใหมี้ประสิทธิภาพมากท่ีสุด นัน่คือ ณ ระดบัความ
เส่ียงท่ีกาํหนดให้ นักลงทุนควรลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงแต่ละหลกัทรัพยใ์น
สัดส่วนเท่าใด จึงจะทาํให้ไดรั้บอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัสูงท่ีสุด หรือ ณ ระดบัอตัรา
ผลตอบแทนท่ีกาํหนดให ้นกัลงทุนควรลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงแต่ละหลกัทรัพย์
ในสดัส่วนเท่าใด จึงจะทาํใหค้วามเส่ียงของกลุ่มสินทรัพยท่ี์ลงทุนมีนอ้ย 

ต่อมา Sharpe (1964) Lintner (1965) และ Mossin (1966) ได้พัฒนาแบบจําลองการ
กําหนดราคาหลักทรัพย์ (Capital Asset Pricing Model; CAPM) ข้ึนจากแนวคิดของ 

Markowitz โดยแบบจาํลองน้ีไดน้าํหลกัทรัพยท่ี์ปราศจากความเส่ียงเขา้มาร่วมพิจารณา
ดว้ย และใหค้วามสาํคญักบัความเส่ียงท่ีเป็นระบบ (Systematic risk) เท่านั้น เน่ืองจากว่า 
หากมีการกระจายการลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์มากเพียงพอแลว้ ความเส่ียงท่ีไม่เป็นระบบ 
(Unsystematic risk) จะสามารถถูกขจดัใหห้มดไปได ้ดงันั้นแบบจาํลองน้ีจึงวดัความเส่ียง
ท่ีเป็นระบบโดยใชค่้าเบตา้ในการอธิบาย โดยค่าเบตา้สามารถหาไดจ้าก Security Market 

Line (SML) ดงัน้ี 

( ) ( ( ) )i f i m fE r r E r rβ= + −   (1) 

โดยท่ี 

( )iE r  คือ อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์i 
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fr  คือ อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยท่ี์ไม่มีความเส่ียง 

iβ  คือ ค่าเบตา้ หรือค่าความเส่ียงท่ีเป็นระบบของหลกัทรัพย ์i 
( )mE r คือ อตัราผลตอบแทนของตลาด 

ในการประเมินผลการดําเนินงานของกองทุนรวมนั้ น โดยทั่วไปนักลงทุนอาจให้
ความสําคญักบัอตัราผลตอบแทนท่ีกองทุนรวมแต่ละกองสามารถทาํไดใ้นอดีต แลว้นาํมา
พิจารณาตัดสินใจเลือกลงทุนในกองทุนรวมท่ีสามารถสร้างผลตอบแทนในอดีตได้ใน
ระดบัสูง โดยการตดัสินใจน้ี ไดพิ้จารณาแต่เพียงอตัราผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนในอดีตเท่านั้น 
ซ่ึงมักจะทําให้เกิดการตัดสินใจท่ีคลาดเคล่ือน และนําไปสู่การลงทุนท่ีผิดพลาดได ้
โดยเฉพาะการตดัสินใจเลือกลงทุนในกองทุนรวมของนักลงทุน ทั้งน้ีเพราะการท่ีกองทุน
รวมไดรั้บผลตอบแทนในอตัราท่ีสูงนั้น อาจเน่ืองมาจากนโยบายการลงทุนของกองทุนรวม
ท่ีเน้นการลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงสูงเป็นหลกั ขณะท่ีกองทุนรวมท่ีไดรั้บอตัรา
ผลตอบแทนในอตัราท่ีตํ่ากว่านั้น ไดเ้น้นการลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงตํ่า ทาํให้มี
กองทุนมีเสถียรภาพของอัตราผลตอบแทนท่ีสูงกว่า เม่ือพิจารณาหรือประเมินผลการ
ดาํเนินงานโดยใชอ้ตัราผลตอบแทนท่ีไดรั้บเป็นเกณฑว์ดัแลว้ กองทุนรวมท่ีเนน้การลงทุน
ในหลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงสูงจึงมกัจะไดรั้บการประเมินว่ามีผลการดาํเนินงานท่ีดีกว่า 
ดงันั้นการประเมินผลการดาํเนินงานของกองทุนรวมท่ีดี จึงควรนาํความเส่ียงของกองทุน
รวมแต่ละกองเขา้มาในการพิจารณา เพ่ือใชป้ระเมินผลการดาํเนินงานของกองทุนดว้ย โดย
วิธีการประเมินผลการดาํเนินงานของกองทุนรวมท่ีเป็นท่ีแพร่หลาย และไดรั้บความนิยม
ได้แก่ มาตรวัดของ Sharpe มาตรวัดของ Treyner และการจําลองชุดข้อมูลของอัตรา
ผลตอบแทนของกองทุน 

มาตรวดัของ Sharpe (Sharpe measure) หรือค่าดชันีของ Sharpe (Sharpe index) หรือ
อตัราส่วนของ Sharpe (Sharpe ratio) ไดถู้กนาํมาใชใ้นการประเมินผลการดาํเนินงานของ
กองทุนรวมต่างๆ โดยไดน้าํความเส่ียงเขา้มารวมพิจารณาดว้ย ซ่ึงมาตรวดัของ Sharpe ได้
ใชอ้ตัราผลตอบแทนของกองทุนรวมหกัดว้ยอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยท่ี์ไม่มีความ
เส่ียง และค่าความเส่ียงของกองทุนรวมนั้น มาใชค้าํนวณหาค่าดชันีของ Sharpe ซ่ึงแสดง
ถึงอตัราผลตอบแทนของกองทุนรวมต่อหน่ึงหน่วยของความเส่ียง ดงันั้นกองทุนรวมท่ีมี
นโยบายลงทุนในหลักทรัพย์ท่ีมีความเส่ียงสูง และกองทุนรวมท่ีมีนโยบายลงทุนใน
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2. แนวคิดและ
ทฤษฎีทีใ่ช้ 

เพ่ือให้นกัลงทุนไดน้าํไปใชป้ระกอบการตดัสินใจลงทุนไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ ถูกตอ้ง
และเหมาะสมกบัตามความตอ้งการของผูล้งทุนแต่ละคน  

 

ทฤษฏีและแนวคิดท่ีใช้ในการวิจยั เป็นแนวคิดในการวดั และ
ประเมินอตัราผลตอบแทน ความเส่ียง และผลการดาํเนินงานของ
กองทุนรวมท่ีใชก้นัโดยแพร่หลาย ซ่ึงไดแ้ก่ มาตรวดัของชาร์ป 
(Sharpe measure) ม าต รวัด ข อ งเท ร เน อร์  (Treynor measure) 

รวมทั้ งได้นําการจําลองข้อมูล (Simulation) มาใช้เพ่ือประเมินผลการดําเนินงานของ
กองทุนดว้ย โดยในส่วนของทฤษฎีมีดงัน้ี 

Markowitz (1952) ไดพ้ฒันาทฤษฎีกลุ่มสินทรัพยท์างการเงิน เพ่ือใชอ้ธิบายการเลือก
ลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงต่างๆ ใหมี้ประสิทธิภาพมากท่ีสุด นัน่คือ ณ ระดบัความ
เส่ียงท่ีกาํหนดให้ นักลงทุนควรลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงแต่ละหลกัทรัพยใ์น
สัดส่วนเท่าใด จึงจะทาํให้ไดรั้บอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัสูงท่ีสุด หรือ ณ ระดบัอตัรา
ผลตอบแทนท่ีกาํหนดให ้นกัลงทุนควรลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงแต่ละหลกัทรัพย์
ในสดัส่วนเท่าใด จึงจะทาํใหค้วามเส่ียงของกลุ่มสินทรัพยท่ี์ลงทุนมีนอ้ย 

ต่อมา Sharpe (1964) Lintner (1965) และ Mossin (1966) ได้พัฒนาแบบจําลองการ
กําหนดราคาหลักทรัพย์ (Capital Asset Pricing Model; CAPM) ข้ึนจากแนวคิดของ 

Markowitz โดยแบบจาํลองน้ีไดน้าํหลกัทรัพยท่ี์ปราศจากความเส่ียงเขา้มาร่วมพิจารณา
ดว้ย และใหค้วามสาํคญักบัความเส่ียงท่ีเป็นระบบ (Systematic risk) เท่านั้น เน่ืองจากว่า 
หากมีการกระจายการลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์มากเพียงพอแลว้ ความเส่ียงท่ีไม่เป็นระบบ 
(Unsystematic risk) จะสามารถถูกขจดัใหห้มดไปได ้ดงันั้นแบบจาํลองน้ีจึงวดัความเส่ียง
ท่ีเป็นระบบโดยใชค่้าเบตา้ในการอธิบาย โดยค่าเบตา้สามารถหาไดจ้าก Security Market 

Line (SML) ดงัน้ี 

( ) ( ( ) )i f i m fE r r E r rβ= + −   (1) 

โดยท่ี 

( )iE r  คือ อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพย ์i 
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fr  คือ อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยท่ี์ไม่มีความเส่ียง 

iβ  คือ ค่าเบตา้ หรือค่าความเส่ียงท่ีเป็นระบบของหลกัทรัพย ์i 
( )mE r คือ อตัราผลตอบแทนของตลาด 

ในการประเมินผลการดําเนินงานของกองทุนรวมนั้ น โดยทั่วไปนักลงทุนอาจให้
ความสําคญักบัอตัราผลตอบแทนท่ีกองทุนรวมแต่ละกองสามารถทาํไดใ้นอดีต แลว้นาํมา
พิจารณาตัดสินใจเลือกลงทุนในกองทุนรวมท่ีสามารถสร้างผลตอบแทนในอดีตได้ใน
ระดบัสูง โดยการตดัสินใจน้ี ไดพิ้จารณาแต่เพียงอตัราผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนในอดีตเท่านั้น 
ซ่ึงมักจะทําให้เกิดการตัดสินใจท่ีคลาดเคล่ือน และนําไปสู่การลงทุนท่ีผิดพลาดได ้
โดยเฉพาะการตดัสินใจเลือกลงทุนในกองทุนรวมของนักลงทุน ทั้งน้ีเพราะการท่ีกองทุน
รวมไดรั้บผลตอบแทนในอตัราท่ีสูงนั้น อาจเน่ืองมาจากนโยบายการลงทุนของกองทุนรวม
ท่ีเน้นการลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงสูงเป็นหลกั ขณะท่ีกองทุนรวมท่ีไดรั้บอตัรา
ผลตอบแทนในอตัราท่ีตํ่ากว่านั้น ไดเ้น้นการลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงตํ่า ทาํให้มี
กองทุนมีเสถียรภาพของอัตราผลตอบแทนท่ีสูงกว่า เม่ือพิจารณาหรือประเมินผลการ
ดาํเนินงานโดยใชอ้ตัราผลตอบแทนท่ีไดรั้บเป็นเกณฑว์ดัแลว้ กองทุนรวมท่ีเนน้การลงทุน
ในหลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงสูงจึงมกัจะได้รับการประเมินว่ามีผลการดาํเนินงานท่ีดีกว่า 
ดงันั้นการประเมินผลการดาํเนินงานของกองทุนรวมท่ีดี จึงควรนาํความเส่ียงของกองทุน
รวมแต่ละกองเขา้มาในการพิจารณา เพ่ือใชป้ระเมินผลการดาํเนินงานของกองทุนดว้ย โดย
วิธีการประเมินผลการดาํเนินงานของกองทุนรวมท่ีเป็นท่ีแพร่หลาย และไดรั้บความนิยม
ได้แก่ มาตรวัดของ Sharpe มาตรวัดของ Treyner และการจําลองชุดข้อมูลของอัตรา
ผลตอบแทนของกองทุน 

มาตรวดัของ Sharpe (Sharpe measure) หรือค่าดชันีของ Sharpe (Sharpe index) หรือ
อตัราส่วนของ Sharpe (Sharpe ratio) ไดถู้กนาํมาใชใ้นการประเมินผลการดาํเนินงานของ
กองทุนรวมต่างๆ โดยไดน้าํความเส่ียงเขา้มารวมพิจารณาดว้ย ซ่ึงมาตรวดัของ Sharpe ได้
ใชอ้ตัราผลตอบแทนของกองทุนรวมหกัดว้ยอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยท่ี์ไม่มีความ
เส่ียง และค่าความเส่ียงของกองทุนรวมนั้น มาใชค้าํนวณหาค่าดชันีของ Sharpe ซ่ึงแสดง
ถึงอตัราผลตอบแทนของกองทุนรวมต่อหน่ึงหน่วยของความเส่ียง ดงันั้นกองทุนรวมท่ีมี
นโยบายลงทุนในหลักทรัพย์ท่ีมีความเส่ียงสูง และกองทุนรวมท่ีมีนโยบายลงทุนใน
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หลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงตํ่า เม่ือพิจารณาอตัราผลตอบแทนท่ีไดรั้บต่อหน่ึงหน่วยของความ
เส่ียงท่ีเท่ากนัแลว้ จะทาํให้การประเมินผลการดาํเนินงานของกองทุนรวมมีความถูกตอ้ง
แม่นยาํมากกว่าการพิจารณาแต่เพียงอตัราผลตอบแทนท่ีได้รับเพียงอย่างเดียว ดังนั้น
กองทุนรวมท่ีลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงสูง จะตอ้งสร้างผลตอบแทนในระดบัท่ีสูง
เพียงพอท่ีจะทาํให้ผลตอบแทนท่ีไดรั้บต่อหน่ึงหน่วยของความเส่ียงมีค่ามากกว่ากองทุน
รวมอ่ืน นัน่คือกองทุนรวมใดท่ีใหม้าตรวดัของ Sharpe มีค่าสูงท่ีสุดก็แสดงว่ากองทุนรวม
นั้ นมีความสามารถในการดําเนินงานดีกว่ากองทุนรวมอ่ืน  หรือกองทุนรวมนั้ นให้
ค่าชดเชยความเส่ียงต่อความเส่ียงหน่ึงหน่วยสูงสุด โดยมาตรวดัของ Sharpe แสดงไดด้งัน้ี 

มาตรวดัของ Sharpe  =  
p f

p

R R

σ
−

                     (2)                              

 โดยท่ี 

pR  คือ อตัราผลตอบแทนเฉล่ียของกองทุนรวม 

fR  คือ อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยป์ราศจากความเส่ียง 

pσ  คือ ค ว าม เส่ี ย ง  ห รื อ ส่ ว น เบ่ี ย ง เบ น ม าต ร ฐ าน ข อ งอัต ร า
ผลตอบแทนส่วนเกินของกองทุนรวม 

มาตรวดัของ Treynor (Treynor measure) หรือค่าดัชนีของ Treynor (Treynor index) 

หรืออตัราส่วนของ Treynor (Treynor ratio) เป็นมาตรวดัในการประเมินผลการดาํเนินงาน
ของกองทุนอีกชนิดหน่ึง โดยมาตรวดัของ Treynor น้ีจะมีลกัษณะเช่นเดียวกนักบัมาตรวดั
ของ Sharpe แต่ใชค่้าเบตา้ท่ีหาไดจ้ากเส้น Security Market Line (SML) เป็นตวัแทนของ
ความเส่ียงของกองทุนรวมนั้น โดยมาตรวดัของ Treynor แสดงไดด้งัน้ี 

มาตรวดัของ Treynor =  
p f

p

R R

β
−

          (3)                              

 โดยท่ี 

pR  คือ อตัราผลตอบแทนเฉล่ียของกองทุนรวม 

fR  คือ อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยป์ราศจากความเส่ียง 

pβ  คือ ความเส่ียงท่ีเป็นระบบของกองทุนรวม 
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การจาํลองชุดขอ้มูลของอตัราผลตอบแทนของกองทุนรวม เน่ืองจากมาตรวดัของชาร์ป 
และมาตรวดัของเทรเนอร์เป็นการเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทน หรือค่าชดเชยความเส่ียง
ต่อหน่ึงหน่วยของความเส่ียงซ่ึงเป็นค่าคงท่ีค่าหน่ึง แต่ผลการดาํเนินงานของกองทุนนั้น
เปล่ียนแปลงได ้ดงันั้นการจาํลองชุดขอ้มูลจะสามารถบอกถึงความน่าจะเป็น หรือโอกาสท่ี
กองทุนรวมแต่ละกองทุนจะใหอ้ตัราผลตอบแทนในระดบัต่างๆ โดยการจาํลองชุดขอ้มูล
ของอตัราผลตอบแทนของกองทุนรวม เป็นการสร้างชุดขอ้มูลของอตัราผลตอบแทนจาก
ลกัษณะของอตัราผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนจริงของกองทุนรวมนั้น โดยไดน้าํค่าสถิติท่ีใช้
ทดสอบการแจงแจง หรือการกระจายตวั (Distribution) ของขอ้มูลอตัราผลตอบแทนจริงท่ี
มีอยู่มาใชท้ดสอบ ในการศึกษาน้ีจะใชก้ารทดสอบของ Anderson-Darling เพ่ือหาการแจง
แจงของขอ้มูลอตัราผลตอบแทน โดยสถิติทดสอบของ Anderson-Darling น้ีไดพ้ฒันาข้ึน
จากค่าสถิติของ Kolmogorov-Smirnov โดยใหค้วามสาํคญักบัส่วนปลาย (Tail) ของขอ้มูล
มากข้ึน ซ่ึงสถิติทดสอบของ Anderson-Darling (AD) มีดงัน้ี 

 ( )ln ( ln( ( )))
N

i N i

i

i
AD N F Y F Y

N
+ −

=

−
= − − + −∑          (4) 

โดยท่ี 

N  คือ จาํนวนขอ้มูลอตัราผลตอบแทนของกองทุนรวม 

F  คือ ฟั งก์ชัน ความ น่ าจะ เป็ น ส ะส ม  (Cumulative distribution 

function) ของการแจกแจง (Distribution) ท่ีกาํหนดให ้

iY  คือ ขอ้มูลอตัราผลตอบแทนของกองทุนรวมท่ีเรียงลาํดบัจากนอ้ย
ไปมาก 

เม่ือคาํนวณสถิติทดสอบของ Anderson-Darling ไดแ้ลว้จึงนาํไปเทียบกบัตารางสถิติท่ี
เสนอโดย Stephens โดยมีสมมติฐานหลักว่า ข้อมูลมีการแจกแจงแบบท่ีกําหนดให ้

หลงัจากท่ีไดล้กัษณะของการแจงแจงของขอ้มูลอตัราผลตอบแทนของกองทุนรวมวา่มีการ
แจกแจงแบบใดแลว้ จึงจาํลองชุดขอ้มูลอตัราผลตอบแทนตามการแจกแจงของขอ้มูลนั้น 
เพ่ือหาอตัราผลตอบแทนเฉล่ียของขอ้มูลแต่ละชุด แลว้ทาํการหาโอกาสท่ีจะเกิดอตัรา
ผลตอบแทนในระดับต่างๆ ของกองทุนรวมแต่ละกอง เพ่ือนํามาเปรียบเทียบผลการ
ดาํเนินงาน หรือการบริหารงานของกองทุนรวมท่ีทาํการศึกษา 



J O U R N A L  O F  E C O N O M I C S 2 1 / 2

2
0
1

7
, 

J
U

L
.—

D
E

C
.

85

Facult  of Ec omics-CMU

หลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงตํ่า เม่ือพิจารณาอตัราผลตอบแทนท่ีไดรั้บต่อหน่ึงหน่วยของความ
เส่ียงท่ีเท่ากนัแลว้ จะทาํให้การประเมินผลการดาํเนินงานของกองทุนรวมมีความถูกตอ้ง
แม่นยาํมากกว่าการพิจารณาแต่เพียงอตัราผลตอบแทนท่ีได้รับเพียงอย่างเดียว ดังนั้น
กองทุนรวมท่ีลงทุนในหลกัทรัพยท่ี์มีความเส่ียงสูง จะตอ้งสร้างผลตอบแทนในระดบัท่ีสูง
เพียงพอท่ีจะทาํให้ผลตอบแทนท่ีไดรั้บต่อหน่ึงหน่วยของความเส่ียงมีค่ามากกว่ากองทุน
รวมอ่ืน นัน่คือกองทุนรวมใดท่ีใหม้าตรวดัของ Sharpe มีค่าสูงท่ีสุดก็แสดงว่ากองทุนรวม
นั้ นมีความสามารถในการดําเนินงานดีกว่ากองทุนรวมอ่ืน  หรือกองทุนรวมนั้ นให้
ค่าชดเชยความเส่ียงต่อความเส่ียงหน่ึงหน่วยสูงสุด โดยมาตรวดัของ Sharpe แสดงไดด้งัน้ี 

มาตรวดัของ Sharpe  =  
fR R

σ
−

                     (2)                              

 โดยท่ี 

R  คือ อตัราผลตอบแทนเฉล่ียของกองทุนรวม 

fR  คือ อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยป์ราศจากความเส่ียง 

σ  คือ ค ว าม เส่ี ย ง  ห รื อ ส่ ว น เบ่ี ย ง เบ น ม าต ร ฐ าน ข อ งอัต ร า
ผลตอบแทนส่วนเกินของกองทุนรวม 

มาตรวดัของ Treynor (Treynor measure) หรือค่าดัชนีของ Treynor (Treynor index) 

หรืออตัราส่วนของ Treynor (Treynor ratio) เป็นมาตรวดัในการประเมินผลการดาํเนินงาน
ของกองทุนอีกชนิดหน่ึง โดยมาตรวดัของ Treynor น้ีจะมีลกัษณะเช่นเดียวกนักบัมาตรวดั
ของ Sharpe แต่ใชค่้าเบตา้ท่ีหาไดจ้ากเส้น Security Market Line (SML) เป็นตวัแทนของ
ความเส่ียงของกองทุนรวมนั้น โดยมาตรวดัของ Treynor แสดงไดด้งัน้ี 

มาตรวดัของ Treynor =  
fR R

β
−

          (3)                              

 โดยท่ี 

R  คือ อตัราผลตอบแทนเฉล่ียของกองทุนรวม 

fR  คือ อตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยป์ราศจากความเส่ียง 

β  คือ ความเส่ียงท่ีเป็นระบบของกองทุนรวม 
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การจาํลองชุดขอ้มูลของอตัราผลตอบแทนของกองทุนรวม เน่ืองจากมาตรวดัของชาร์ป 
และมาตรวดัของเทรเนอร์เป็นการเปรียบเทียบอตัราผลตอบแทน หรือค่าชดเชยความเส่ียง
ต่อหน่ึงหน่วยของความเส่ียงซ่ึงเป็นค่าคงท่ีค่าหน่ึง แต่ผลการดาํเนินงานของกองทุนนั้น
เปล่ียนแปลงได ้ดงันั้นการจาํลองชุดขอ้มูลจะสามารถบอกถึงความน่าจะเป็น หรือโอกาสท่ี
กองทุนรวมแต่ละกองทุนจะใหอ้ตัราผลตอบแทนในระดบัต่างๆ โดยการจาํลองชุดขอ้มูล
ของอตัราผลตอบแทนของกองทุนรวม เป็นการสร้างชุดขอ้มูลของอตัราผลตอบแทนจาก
ลกัษณะของอตัราผลตอบแทนท่ีเกิดข้ึนจริงของกองทุนรวมนั้น โดยได้นาํค่าสถิติท่ีใช้
ทดสอบการแจงแจง หรือการกระจายตวั (Distribution) ของขอ้มูลอตัราผลตอบแทนจริงท่ี
มีอยู่มาใชท้ดสอบ ในการศึกษาน้ีจะใชก้ารทดสอบของ Anderson-Darling เพ่ือหาการแจง
แจงของขอ้มูลอตัราผลตอบแทน โดยสถิติทดสอบของ Anderson-Darling น้ีไดพ้ฒันาข้ึน
จากค่าสถิติของ Kolmogorov-Smirnov โดยใหค้วามสาํคญักบัส่วนปลาย (Tail) ของขอ้มูล
มากข้ึน ซ่ึงสถิติทดสอบของ Anderson-Darling (AD) มีดงัน้ี 
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โดยท่ี 

N  คือ จาํนวนขอ้มูลอตัราผลตอบแทนของกองทุนรวม 

F  คือ ฟั งก์ชัน ความ น่ าจะ เป็ น ส ะส ม  (Cumulative distribution 

function) ของการแจกแจง (Distribution) ท่ีกาํหนดให ้

iY  คือ ขอ้มูลอตัราผลตอบแทนของกองทุนรวมท่ีเรียงลาํดบัจากนอ้ย
ไปมาก 

เม่ือคาํนวณสถิติทดสอบของ Anderson-Darling ไดแ้ลว้จึงนาํไปเทียบกบัตารางสถิติท่ี
เสนอโดย Stephens โดยมีสมมติฐานหลักว่า ข้อมูลมีการแจกแจงแบบท่ีกําหนดให ้

หลงัจากท่ีไดล้กัษณะของการแจงแจงของขอ้มูลอตัราผลตอบแทนของกองทุนรวมวา่มีการ
แจกแจงแบบใดแลว้ จึงจาํลองชุดขอ้มูลอตัราผลตอบแทนตามการแจกแจงของขอ้มูลนั้น 
เพ่ือหาอตัราผลตอบแทนเฉล่ียของขอ้มูลแต่ละชุด แลว้ทาํการหาโอกาสท่ีจะเกิดอตัรา
ผลตอบแทนในระดับต่างๆ ของกองทุนรวมแต่ละกอง เพ่ือนํามาเปรียบเทียบผลการ
ดาํเนินงาน หรือการบริหารงานของกองทุนรวมท่ีทาํการศึกษา 
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3. ระเบียบ 

วธีิวจิัย 

ในการวิจยัน้ีมีขั้นตอนการดาํเนินการวิจยัดงัน้ี คือ  
ขั้นตอนท่ีหน่ึง เก็บรวบรวมขอ้มูลรายวนัของมูลค่าทรัพยสิ์น

สุทธิต่อหน่วยลงทุนของกองทุนรวมหุ้นระยะยาวของประเทศ
ไทยระหว่างวนัท่ี 30 ธันวาคม พ.ศ. 2554 ถึงวนัท่ี 30 ธันวาคม 

พ.ศ. 2559 รวมระยะเวลา 5 ปี ท่ีมีมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิสูงสุด ณ วนัท่ี 30 ธันวาคม พ.ศ. 
2559 ซ่ึงประกอบดว้ยกองทุนท่ีไม่มีการจ่ายเงินปันผล และกองทุนท่ีมีการจ่ายเงินปันผล
จาํนวนรวม 9 กองทุน โดยมีมูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิรวมกนัคิดเป็นร้อยละ 69.79 ของมูลค่า
ทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวมทั้งหมด คือ 

กองทุนรวมหุ้นระยะยาวท่ีไม่จ่ายเงินปันผลจาํนวน 4 กองทุน ไดแ้ก่ กองทุนเปิดบัว
หลวงหุ้นระยะยาว (B-LTF) กองทุนเปิดบวัหลวงหุ้นระยะยาว 75/25 (BLTF75) กองทุน
เปิดเคหุน้ระยะยาว (KEQLTF) และกองทุนเปิดอเบอร์ดีนหุน้ระยะยาว (ABLTF) 

กองทุนรวมหุ้นระยะยาวท่ีจ่ายเงินปันผลจาํนวน 5 กองทุน ไดแ้ก่ กองทุนเปิดกรุงศรี
หุ้นระยะยาวปันผล (KFLTFDIV) กองทุนเปิดไทยพาณิชย์หุ้นระยะยาวปันผล 70/30 

(SCBLT1) กองทุนเปิดเค 70:30 หุน้ระยะยาวปันผล (K70LTF) กองทุนเปิดเคหุน้ระยะยาว
ปันผล (KDLTF) และกองทุนเปิดเค 20 ซีเลค็ทหุ์น้ระยะยาวปันผล (K20SLTF) 

นอกจากน้ียงัเก็บขอ้มูลดชันีราคาตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (SET) ในช่วงเวลา
ดงักล่าว และอตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรัฐบาลท่ีไม่จ่ายดอกเบ้ียอายุ 5 ปี ณ วนัท่ี 4 

มกราคม พ.ศ. 2555 ซ่ึงเป็นวนัเร่ิมตน้ของขอ้มูลอตัราผลตอบแทนท่ีใชใ้นการศึกษา ซ่ึงมี
อตัราผลตอบแทนเท่ากบัร้อยละ 3.18 เพ่ือใช้ในการเปรียบเทียบผลการดาํเนินงานของ
กองทุนรวมกบัตลาด รวมถึงการใชค้าํนวณค่าเบตา้ มาตรวดัของชาร์ป และมาตรวดัของ
เทรเนอร์ 

ขั้นตอนท่ีสอง คาํนวณหาอตัราผลตอบแทนรายวนั อตัราผลตอบแทนเฉล่ีย และค่า
ความเส่ียงของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และกองทุนรวมหุ้นระยะยาวของ
ประเทศไทยแต่ละกอง โดยค่าความเส่ียงประกอบไปดว้ย ค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน และ
ค่าเบตา้ 

โดยการคาํนวณหาอตัราผลตอบแทนรายวนัของกองทุนรวมสามารถคาํนวณหาไดด้งัน้ี 
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โดยท่ี 

tr     คือ อตัราผลตอบแทนของกองทุนรวมในเวลาท่ี t 
tNAV   คือ มูลค่าทรัพยสิ์นสุทธิของกองทุนรวมในเวลาท่ี t 

tD   คือ เงินปันผลของกองทุนรวมในเวลาท่ี t 
การคํานวณหาอัตราผลตอบแทนเฉล่ียตลอดระยะเวลาการลงทุนในกองทุนรวม

สามารถคาํนวณไดด้งัน้ี 
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โดยท่ี 

r  คือ  อตัราผลตอบแทนเฉล่ียของกองทุนรวมตลอดช่วงเวลา
การลงทุน 

ความเส่ียงของกองทุนรวม สามารถวดัไดโ้ดยใช้ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัรา
ผลตอบแทนรายวนัของกองทุนรวม โดยสามารถคาํนวณโดยใชสู้ตรดงัต่อไปน้ี  
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โดยท่ี   
rtσ  คือ  ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทนรายวนั

ของกองทุนรวม 

เม่ือไดค่้าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทนรายวนัของกองทุนรวมแลว้ จะ
คํานวณหาส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอัตราผลตอบแทนต่อปีของกองทุนรวม โดย
กาํหนดใหใ้น 1 ปี มีวนัทาํการ 250 วนั ซ่ึงสามารถคาํนวณไดด้งัน้ี 

σ σ= rt
    (8) 

โดยท่ี   
σ  คือ  ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทนต่อปีของ

กองทุนรวม 
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ความเส่ียงของกองทุนรวม สามารถวดัไดโ้ดยใช้ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัรา
ผลตอบแทนรายวนัของกองทุนรวม โดยสามารถคาํนวณโดยใชสู้ตรดงัต่อไปน้ี  

2

1

( )

1

n
t

rt

t

r r

n
σ

=

 −
=  − 

∑     (7) 

โดยท่ี   
rtσ  คือ  ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทนรายวนั

ของกองทุนรวม 

เม่ือไดค่้าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทนรายวนัของกองทุนรวมแลว้ จะ
คํานวณหาส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอัตราผลตอบแทนต่อปีของกองทุนรวม โดย
กาํหนดใหใ้น 1 ปี มีวนัทาํการ 250 วนั ซ่ึงสามารถคาํนวณไดด้งัน้ี 

250σ σ= rt
    (8) 

โดยท่ี   
σ  คือ  ส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานของอตัราผลตอบแทนต่อปีของ

กองทุนรวม 



F A C U L T Y  O F  E C O N O M I C S C M U .
2
1

/
2

88

Facult  of Ec omics-CMU

4. ผลการวจัิย 

สําหรับค่าความเส่ียงท่ีเป็นระบบ หรือค่าเบตา้สามารถหาไดจ้าก Security Market Line 

(SML) ดงัน้ี 

( ) ( ( ) )i f i m fE r r E r rβ= + −      (9) 

โดยท่ี 

( )iE r  คือ อตัราผลตอบแทนของกองทุนรวม i 
fr  คือ อตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรัฐบาล 

iβ  คือ ค่าเบตา้ หรือค่าความเส่ียงท่ีเป็นระบบของกองทุนรวม i 
( )mE r คือ อตัราผลตอบแทนของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ขั้นตอนท่ีสาม ประเมินและเปรียบเทียบผลการดาํเนินงานของกองทุนรวมหุน้ระยะยาว
ท่ีทําการศึกษา โดยใช้มาตรวดัของชาร์ป (Sharpe measure) และมาตรวดัของเทรเนอร์ 
(Treynor measure) ซ่ึงสามารถคาํนวนไดจ้ากอตัราผลตอบแทนรายวนั อตัราผลตอบแทน
เฉล่ีย และค่าความเส่ียงของกองทุนรวมหุ้นระยะยาว อัตราผลตอบแทนของตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยท่ี์ปราศจากความเส่ียง  

ขั้นตอนท่ีส่ี จาํลองชุดขอ้มูล (Simulation) อตัราผลตอบแทนของกองทุนรวมหุน้ระยะ
ยาวแต่ละกองจาํนวน 10,000 ชุดตามลกัษณะการแจกแจงของอตัราผลตอบแทนของแต่ละ
กอง โดยใชส้ถิตทดสอบการแจกแจงของ Anderson-Darling ซ่ึงลกัษณะการแจกแจงของ
อตัราผลตอบแทนมีการแจกแจงแบบโลจิสติก นอกจากน้ีไดท้าํการจาํลองชุดขอ้มูลท่ีมีการ
แจกแจงแบบปกติด้วย จากนั้ นจึงคํานวณหาความน่าจะเป็นหรือโอกาสของอัตรา
ผลตอบแทนท่ีคาดหวงัในระดบัต่างๆ ของกองทุนรวมแต่ละกอง แลว้ทาํการประเมินและ
เปรียบเทียบผลการดาํเนินงานของกองทุนรวมท่ีทาํการศึกษา 

 

ผลการวิจัยพบว่า เม่ือพิจารณ าอัตราผลตอบแทนเฉล่ียใน
ระยะเวลา 5 ปี พบว่ากองทุนเปิดบวัหลวงหุ้นระยะยาวให้อตัรา
ผลตอบแทนสูงสุด คือ ใหอ้ตัราผลตอบแทนเท่ากบัร้อยละ 14.26 

ต่อปี รองลงมาคือกองทุนเปิดบวัหลวงหุ้นระยะยาว 75/25 และ
กองทุนเปิดอเบอร์ดีนหุ้นระยะยาว ท่ีใหอ้ตัราผลตอบแทนร้อยละ 11.54 และ 10.41 ต่อปี

C ia  Mai U iversity J rnal of Economics /

ตามลาํดบั ส่วนกองทุนท่ีใหอ้ตัราผลตอบแทนตํ่าท่ีสุดคือ กองทุนเปิดไทยพาณิชยหุ์น้ระยะ
ยาวปันผล 70/30 ท่ีให้อัตราผลตอบแทนเพียงร้อยละ 5.66 ต่อปี  อย่างไรก็ตามอัตรา
ผลตอบแทนจากกองทุนน้ี ยงัให้อัตราผลตอบแทนท่ีสูงกว่าอัตราผลตอบแทนของ
หลักทรัพย์ท่ีไม่มีความเส่ียง หรือพันธบัตรรัฐบาลอายุ 5 ปี ท่ีร้อยละ 3.18 ดังนั้นหาก
พิจารณาจากอตัราผลตอบแทนเฉล่ียต่อปีของกองทุนรวมแลว้ กองทุนทั้ง 9 กองทุนให้
อตัราผลตอบแทนสูงกว่าพนัธบตัรรัฐบาลทั้งส้ิน นกัลงทุนจึงควรตดัสินใจเลือกลงทุนใน 9 

กองทุนดงักล่าว  
อย่างไรก็ตาม แต่ละกองทุนใน 9 กองทุนน้ีมีความเส่ียงท่ีแตกต่างกนั โดยความเส่ียง

ของกองทุนน้ี จะวดัโดยใชค่้าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน และค่าเบตา้ โดยค่าส่วนเบ่ียงเบน
มาตรฐานจะเป็นการวดัความเส่ียงท่ีอัตราผลตอบแทนของกองทุนจะไม่เป็นไปตาม
ค่าเฉล่ีย ขณะท่ีค่าเบต้าเป็นการวัดความเส่ียงท่ีอัตราผลตอบแทนของกองทุนจะ
เปล่ียนแปลงไปเม่ืออตัราผลตอบแทนของตลาดเปล่ียนแปลงไป 

กองทุนท่ีมีค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานสูงสุดไดแ้ก่ กองทุนเปิดเค 20 ซีเล็คท์หุน้ระยะ
ยาวปันผล กองทุนเปิดเคหุน้ระยะยาว และกองทุนเปิดเคหุน้ระยะยาวปันผล โดยมีค่าส่วน
เบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 16.97 16.52 และ 16.34 ตามลําดับ และมีค่าส่วนเบ่ียงเบน
มาตรฐานมากกว่าของดชันีราคาตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ส่วนกองทุนท่ีมีค่าส่วน
เบ่ียงเบนมาตรฐานตํ่าท่ีสุด หรือมีความเส่ียงนอ้ยท่ีสุด คือ กองทุนเปิดไทยพาณิชยหุ์น้ระยะ
ยาวปันผล 70/30 ท่ีมีความเส่ียงเท่ากบั 11.25 สาํหรับความเส่ียงท่ีวดัโดยค่าเบตา้นั้น พบว่า 
กองทุนเปิดเค 20 ซีเลค็ทหุ์น้ระยะยาวปันผล กองทุนเปิดเคหุน้ระยะยาว และกองทุนเปิดเค
หุ้นระยะยาวปันผลมีค่าเบตา้สูงสุดท่ี 1.06 1.02 และ 1.01 ตามลาํดบั ส่วนกองทุนท่ีมีค่า
เบตา้ตํ่าสุดคือ กองทุนเปิดบวัหลวงหุ้นระยะยาว 75/25 ท่ีมีค่าเบตา้เพียง 0.69 ดงัแสดงใน 

Table 1 

จากความเส่ียงท่ีวดัโดยค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน และค่าเบตา้ หากนกัลงทุนสามารถ
ยอมรับความเส่ียงไดม้าก นักลงทุนควรลงทุนในกองทุนท่ีมีค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
และค่าเบตา้ท่ีสูง เพราะจะทาํใหมี้โอกาสไดรั้บอตัราผลตอบแทนในระดบัท่ีสูงเช่นเดียวกนั
ซ่ึงกองทุนท่ีมีค่าความเส่ียงสูงไดแ้ก่ กองทุนเปิดเค 20 ซีเล็คทหุ์้นระยะยาวปันผล กองทุน
เปิดเคหุน้ระยะยาว เป็นตน้ ส่วนนกัลงทุนท่ียอมรับความเส่ียงไดต้ํ่า ควรลงทุนในกองทุนท่ี  
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4. ผลการวจัิย 

สําหรับค่าความเส่ียงท่ีเป็นระบบ หรือค่าเบตา้สามารถหาไดจ้าก Security Market Line 

(SML) ดงัน้ี 

( ) ( ( ) )i f i m fE r r E r rβ= + −      (9) 

โดยท่ี 

( )iE r  คือ อตัราผลตอบแทนของกองทุนรวม i 
fr  คือ อตัราผลตอบแทนของพนัธบตัรรัฐบาล 

iβ  คือ ค่าเบตา้ หรือค่าความเส่ียงท่ีเป็นระบบของกองทุนรวม i 
( )mE r คือ อตัราผลตอบแทนของตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 

ขั้นตอนท่ีสาม ประเมินและเปรียบเทียบผลการดาํเนินงานของกองทุนรวมหุน้ระยะยาว
ท่ีทําการศึกษา โดยใช้มาตรวดัของชาร์ป (Sharpe measure) และมาตรวดัของเทรเนอร์ 
(Treynor measure) ซ่ึงสามารถคาํนวนไดจ้ากอตัราผลตอบแทนรายวนั อตัราผลตอบแทน
เฉล่ีย และค่าความเส่ียงของกองทุนรวมหุ้นระยะยาว อัตราผลตอบแทนของตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย และอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยท่ี์ปราศจากความเส่ียง  

ขั้นตอนท่ีส่ี จาํลองชุดขอ้มูล (Simulation) อตัราผลตอบแทนของกองทุนรวมหุน้ระยะ
ยาวแต่ละกองจาํนวน 10,000 ชุดตามลกัษณะการแจกแจงของอตัราผลตอบแทนของแต่ละ
กอง โดยใชส้ถิตทดสอบการแจกแจงของ Anderson-Darling ซ่ึงลกัษณะการแจกแจงของ
อตัราผลตอบแทนมีการแจกแจงแบบโลจิสติก นอกจากน้ีไดท้าํการจาํลองชุดขอ้มูลท่ีมีการ
แจกแจงแบบปกติด้วย จากนั้ นจึงคํานวณหาความน่าจะเป็นหรือโอกาสของอัตรา
ผลตอบแทนท่ีคาดหวงัในระดบัต่างๆ ของกองทุนรวมแต่ละกอง แลว้ทาํการประเมินและ
เปรียบเทียบผลการดาํเนินงานของกองทุนรวมท่ีทาํการศึกษา 

 

ผลการวิจัยพบว่า เม่ือพิจารณ าอัตราผลตอบแทนเฉล่ียใน
ระยะเวลา 5 ปี พบว่ากองทุนเปิดบวัหลวงหุ้นระยะยาวให้อตัรา
ผลตอบแทนสูงสุด คือ ใหอ้ตัราผลตอบแทนเท่ากบัร้อยละ 14.26 

ต่อปี รองลงมาคือกองทุนเปิดบวัหลวงหุ้นระยะยาว 75/25 และ
กองทุนเปิดอเบอร์ดีนหุ้นระยะยาว ท่ีใหอ้ตัราผลตอบแทนร้อยละ 11.54 และ 10.41 ต่อปี
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ตามลาํดบั ส่วนกองทุนท่ีใหอ้ตัราผลตอบแทนตํ่าท่ีสุดคือ กองทุนเปิดไทยพาณิชยหุ์น้ระยะ
ยาวปันผล 70/30 ท่ีให้อัตราผลตอบแทนเพียงร้อยละ 5.66 ต่อปี  อย่างไรก็ตามอัตรา
ผลตอบแทนจากกองทุนน้ี ยงัให้อัตราผลตอบแทนท่ีสูงกว่าอัตราผลตอบแทนของ
หลักทรัพย์ท่ีไม่มีความเส่ียง หรือพันธบัตรรัฐบาลอายุ 5 ปี ท่ีร้อยละ 3.18 ดังนั้นหาก
พิจารณาจากอตัราผลตอบแทนเฉล่ียต่อปีของกองทุนรวมแลว้ กองทุนทั้ง 9 กองทุนให้
อตัราผลตอบแทนสูงกว่าพนัธบตัรรัฐบาลทั้งส้ิน นกัลงทุนจึงควรตดัสินใจเลือกลงทุนใน 9 

กองทุนดงักล่าว  
อย่างไรก็ตาม แต่ละกองทุนใน 9 กองทุนน้ีมีความเส่ียงท่ีแตกต่างกนั โดยความเส่ียง

ของกองทุนน้ี จะวดัโดยใชค่้าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน และค่าเบตา้ โดยค่าส่วนเบ่ียงเบน
มาตรฐานจะเป็นการวดัความเส่ียงท่ีอัตราผลตอบแทนของกองทุนจะไม่เป็นไปตาม
ค่าเฉล่ีย ขณะท่ีค่าเบต้าเป็นการวัดความเส่ียงท่ีอัตราผลตอบแทนของกองทุนจะ
เปล่ียนแปลงไปเม่ืออตัราผลตอบแทนของตลาดเปล่ียนแปลงไป 

กองทุนท่ีมีค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานสูงสุดไดแ้ก่ กองทุนเปิดเค 20 ซีเล็คท์หุน้ระยะ
ยาวปันผล กองทุนเปิดเคหุน้ระยะยาว และกองทุนเปิดเคหุน้ระยะยาวปันผล โดยมีค่าส่วน
เบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 16.97 16.52 และ 16.34 ตามลําดับ และมีค่าส่วนเบ่ียงเบน
มาตรฐานมากกว่าของดชันีราคาตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ส่วนกองทุนท่ีมีค่าส่วน
เบ่ียงเบนมาตรฐานตํ่าท่ีสุด หรือมีความเส่ียงนอ้ยท่ีสุด คือ กองทุนเปิดไทยพาณิชยหุ์น้ระยะ
ยาวปันผล 70/30 ท่ีมีความเส่ียงเท่ากบั 11.25 สาํหรับความเส่ียงท่ีวดัโดยค่าเบตา้นั้น พบว่า 
กองทุนเปิดเค 20 ซีเลค็ทหุ์น้ระยะยาวปันผล กองทุนเปิดเคหุน้ระยะยาว และกองทุนเปิดเค
หุ้นระยะยาวปันผลมีค่าเบตา้สูงสุดท่ี 1.06 1.02 และ 1.01 ตามลาํดบั ส่วนกองทุนท่ีมีค่า
เบตา้ตํ่าสุดคือ กองทุนเปิดบวัหลวงหุ้นระยะยาว 75/25 ท่ีมีค่าเบตา้เพียง 0.69 ดงัแสดงใน 

Table 1 

จากความเส่ียงท่ีวดัโดยค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน และค่าเบตา้ หากนกัลงทุนสามารถ
ยอมรับความเส่ียงไดม้าก นักลงทุนควรลงทุนในกองทุนท่ีมีค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 
และค่าเบตา้ท่ีสูง เพราะจะทาํใหมี้โอกาสไดรั้บอตัราผลตอบแทนในระดบัท่ีสูงเช่นเดียวกนั
ซ่ึงกองทุนท่ีมีค่าความเส่ียงสูงไดแ้ก่ กองทุนเปิดเค 20 ซีเล็คทหุ์้นระยะยาวปันผล กองทุน
เปิดเคหุน้ระยะยาว เป็นตน้ ส่วนนกัลงทุนท่ียอมรับความเส่ียงไดต้ํ่า ควรลงทุนในกองทุนท่ี  
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Table 1. Average returns, standard deviation, and beta of long term equity fund and 

stock exchange of Thailand index

Long term equity fund/

SET index
Average returns Standard deviation Beta

B-LTF 14.2635 14.0924 0.8456

BLTF75 11.5433 11.7842 0.6959

KEQLTF 8.2325 16.5274 1.0658

ABLTF 10.4121 13.6079 0.8390

KFLTFDIV 8.3501 15.1695 0.8898

SCBLT1 5.6583 11.2548 0.7194

K70LTF 6.2653 11.4205 0.7131

KDLTF 8.0837 16.3434 1.0265

K20SLTF 10.0933 16.9723 1.0117

SET 8.2880 15.1935 1.0000

Source: Authors’ Calculation
 

มีค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน และค่าเบตา้ท่ีตํ่า เช่น กองทุนเปิดไทยพาณิชยหุ์น้ระยะยาวปัน
ผล 70/30 กองทุนเปิดเค 70:30 หุน้ระยะยาวปันผล กองทุนเปิดบวัหลวงหุน้ระยะยาว 75/25 

เป็นตน้ 

การศึกษาอตัราผลตอบแทน และความเส่ียงท่ีวดัจากส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน และเบตา้
ของกองทุนรวมหุ้นระยะยาว โดยพิจารณาเพียงอตัราผลตอบแทนเพียงอย่างเดียว และ
ความเส่ียงเพียงอยา่งเดียวนั้น อาจทาํใหก้ารประเมินและเปรียบเทียบผลการดาํเนินงานของ
กองทุนรวมไม่ครอบคลุม เน่ืองจากไม่ไดพิ้จารณาทั้งอตัราผลตอบแทนและความเส่ียงไป
พร้อมกัน และอาจทําให้การตัดสินใจลงทุนไม่ถูกต้อง ดังนั้ นการวิจัยน้ีจึงได้ทําการ
เปรียบเทียบผลการดาํเนินงานของกองทุนรวมหุน้ระยะยาวโดยนาํมาตรวดัของชาร์ป และ
มาตรวดัของเทรเนอร์เขา้มาใชใ้นการพิจารณาผลการดาํเนินงานของกองทุน ซ่ึงมาตรวดั
ทั้งสองน้ีจะพิจารณาทั้งอตัราผลตอบแทนและความเส่ียงไปพร้อมๆ กนั ทาํให้สามารถ
เปรียบเทียบผลการดาํเนินงานของกองทุนได ้โดยมาตรวดัทั้งสองน้ีจะทาํการเปรียบเทียบ
อตัราผลตอบแทนของกองทุนท่ีหกัอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยท่ี์ไม่มีความเส่ียงแลว้
เทียบต่อหน่ึงหน่วยของความเส่ียง ทาํให้สามารถตดัสินใจไดว้่า ต่อหน่ึงหน่วยของความ
เส่ียงเท่ากนั กองทุนใดใหอ้ตัราผลตอบแทนท่ีสูงกว่า หรือใหค่้าชดเชยความเส่ียงท่ีสูงกว่า
นัน่เอง 
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ผลการเปรียบเทียบผลการดาํเนินงานของกองทุนรวมหุน้ระยะยาวโดยใชม้าตรวดัของ
ชาร์ป  ซ่ึงว ัดค่าความเส่ียงด้วยค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานพบว่า กองทุนท่ีให้อัตรา
ผลตอบแทนสูงสุด หรือให้ค่าชดเชยความเส่ียงท่ีสูงสุดต่อหน่ึงหน่วยของความเส่ียงคือ 
กองทุนเปิดบวัหลวงหุ้นระยะยาว โดยให้อตัราผลตอบแทนเท่ากบัร้อยละ 0.78 ต่อความ
เส่ียงหน่ึงหน่วย รองลงมาคือ กองทุนเปิดบวัหลวงหุ้นระยะยาว 75/25 และกองทุนเปิดอ
เบอร์ดีนหุ้นระยะยาว ท่ีให้อตัราผลตอบแทนร้อยละ 0.71 และ 0.53 ต่อความเส่ียงหน่ึง
หน่วยตามลําดับ เม่ือเปรียบเทียบผลการดําเนินงานของกองทุนกับดัชนีราคาตลาด
หลกัทรัพยแ์ลว้ พบวา่ นอกจากสามกองทุนดงักล่าวแลว้ กองทุนเปิดเค 20 ซีเลค็ทหุ์น้ระยะ
ยาวปันผล และกองทุนเปิดกรุงศรีหุน้ระยะยาวปันผล มีผลการดาํเนินงานท่ีดีกวา่ดชันีราคา
ตลาดหลกัทรัพยด์ว้ย หรือต่อหน่ึงหน่วยของความเส่ียง กองทุนทั้งห้ากองทุน ให้อตัรา
ผลตอบแทน หรือให้ค่าชดเชยความเส่ียงมากกว่าร้อยละ 0.33 ต่อความเส่ียงหน่ึงหน่วย 
ส่วนกองทุนท่ีใหอ้ตัราผลตอบแทนหรือค่าชดเชยความเส่ียงต่อหน่ึงหน่วยของความเส่ียงท่ี
ตํ่ากว่าดชันีราคาตลาดหลกัทรัพย ์หมายความว่ากองทุนนั้นมีผลการดาํเนินงานหรืออตัรา
ผลตอบแทนต่อหน่ึงหน่วยของความเส่ียงตํ่ากว่าร้อยละ 0.33  ได้แก่ กองทุนเปิดเคหุ้น
ระยะยาว กองทุนเปิดเคหุ้นระยะยาวปันผล กองทุนเปิดเค 70:30 หุ้นระยะยาวปันผล และ 

กองทุนเปิดไทยพาณิชยหุ์น้ระยะยาวปันผล 70/30 ดงัแสดงใน Table 2. 
 

Table Comparis f the erf rmance f l ng term e uit  f a  st c excha e

f Thaila  i e

L ng Term Equit  Fund/SET Inde
Sharpe

Me surement

Treyn r 

Me surement

B-LTF

BLTF

KEQLTF

ABLTF

KFLTFDIV

SCBLT

K70LTF

KDLTF

K20SLTF

SET

Source: Aut rs’ Calc latio
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Table Average returns  sta ar eviati a eta f l term e uit  f a

st ck exchange f Thaila  i e

Long term equity fund/

SET inde
A era e returns St ndard deviation Bet

B-LTF 6

BLTF 9

KEQLTF 8

ABLTF 0

KFLTFDIV 8

SCBLT 4

K70LTF 1

KDLTF 5

K20SLTF 7

SET 0

S urce: Aut rs’ Calc latio
 

มีค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน และค่าเบตา้ท่ีตํ่า เช่น กองทุนเปิดไทยพาณิชยหุ์น้ระยะยาวปัน
ผล 70/30 กองทุนเปิดเค 70:30 หุน้ระยะยาวปันผล กองทุนเปิดบวัหลวงหุน้ระยะยาว 75/25 

เป็นตน้ 

การศึกษาอตัราผลตอบแทน และความเส่ียงท่ีวดัจากส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน และเบตา้
ของกองทุนรวมหุ้นระยะยาว โดยพิจารณาเพียงอตัราผลตอบแทนเพียงอย่างเดียว และ
ความเส่ียงเพียงอยา่งเดียวนั้น อาจทาํใหก้ารประเมินและเปรียบเทียบผลการดาํเนินงานของ
กองทุนรวมไม่ครอบคลุม เน่ืองจากไม่ไดพิ้จารณาทั้งอตัราผลตอบแทนและความเส่ียงไป
พร้อมกัน และอาจทําให้การตัดสินใจลงทุนไม่ถูกต้อง ดังนั้ นการวิจัยน้ีจึงได้ทําการ
เปรียบเทียบผลการดาํเนินงานของกองทุนรวมหุน้ระยะยาวโดยนาํมาตรวดัของชาร์ป และ
มาตรวดัของเทรเนอร์เขา้มาใชใ้นการพิจารณาผลการดาํเนินงานของกองทุน ซ่ึงมาตรวดั
ทั้งสองน้ีจะพิจารณาทั้งอตัราผลตอบแทนและความเส่ียงไปพร้อมๆ กนั ทาํให้สามารถ
เปรียบเทียบผลการดาํเนินงานของกองทุนได ้โดยมาตรวดัทั้งสองน้ีจะทาํการเปรียบเทียบ
อตัราผลตอบแทนของกองทุนท่ีหกัอตัราผลตอบแทนของหลกัทรัพยท่ี์ไม่มีความเส่ียงแลว้
เทียบต่อหน่ึงหน่วยของความเส่ียง ทาํให้สามารถตดัสินใจไดว้่า ต่อหน่ึงหน่วยของความ
เส่ียงเท่ากนั กองทุนใดใหอ้ตัราผลตอบแทนท่ีสูงกว่า หรือใหค่้าชดเชยความเส่ียงท่ีสูงกว่า
นัน่เอง 
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ผลการเปรียบเทียบผลการดาํเนินงานของกองทุนรวมหุน้ระยะยาวโดยใชม้าตรวดัของ
ชาร์ป  ซ่ึงว ัดค่าความเส่ียงด้วยค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานพบว่า กองทุนท่ีให้อัตรา
ผลตอบแทนสูงสุด หรือให้ค่าชดเชยความเส่ียงท่ีสูงสุดต่อหน่ึงหน่วยของความเส่ียงคือ 
กองทุนเปิดบวัหลวงหุน้ระยะยาว โดยให้อตัราผลตอบแทนเท่ากบัร้อยละ 0.78 ต่อความ
เส่ียงหน่ึงหน่วย รองลงมาคือ กองทุนเปิดบวัหลวงหุ้นระยะยาว 75/25 และกองทุนเปิดอ
เบอร์ดีนหุ้นระยะยาว ท่ีให้อตัราผลตอบแทนร้อยละ 0.71 และ 0.53 ต่อความเส่ียงหน่ึง
หน่วยตามลําดับ เม่ือเปรียบเทียบผลการดําเนินงานของกองทุนกับดัชนีราคาตลาด
หลกัทรัพยแ์ลว้ พบวา่ นอกจากสามกองทุนดงักล่าวแลว้ กองทุนเปิดเค 20 ซีเลค็ทหุ์น้ระยะ
ยาวปันผล และกองทุนเปิดกรุงศรีหุน้ระยะยาวปันผล มีผลการดาํเนินงานท่ีดีกวา่ดชันีราคา
ตลาดหลกัทรัพยด์ว้ย หรือต่อหน่ึงหน่วยของความเส่ียง กองทุนทั้งห้ากองทุน ให้อตัรา
ผลตอบแทน หรือให้ค่าชดเชยความเส่ียงมากกว่าร้อยละ 0.33 ต่อความเส่ียงหน่ึงหน่วย 
ส่วนกองทุนท่ีใหอ้ตัราผลตอบแทนหรือค่าชดเชยความเส่ียงต่อหน่ึงหน่วยของความเส่ียงท่ี
ตํ่ากว่าดชันีราคาตลาดหลกัทรัพย ์หมายความว่ากองทุนนั้นมีผลการดาํเนินงานหรืออตัรา
ผลตอบแทนต่อหน่ึงหน่วยของความเส่ียงตํ่ากว่าร้อยละ 0.33  ได้แก่ กองทุนเปิดเคหุ้น
ระยะยาว กองทุนเปิดเคหุ้นระยะยาวปันผล กองทุนเปิดเค 70:30 หุ้นระยะยาวปันผล และ 

กองทุนเปิดไทยพาณิชยหุ์น้ระยะยาวปันผล 70/30 ดงัแสดงใน Table 2. 
 

Table 2. Comparison of the performance of long term equity fund and stock exchange

of Thailand index

Long Term Equity Fund/SET Index
Sharpe 

Measurement

Treynor 

Measurement

B-LTF 0.7865 13.1073

BLTF75 0.7097 12.0187

KEQLTF 0.3057 4.7404

ABLTF 0.5315 8.6196

KFLTFDIV 0.3408 5.8107

SCBLT1 0.2202 3.4449

K70LTF 0.2702 4.3268

KDLTF 0.2998 4.7681

K20SLTF 0.4073 6.8333

SET 0.3362 5.1080

Source: Authors’ Calculation
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การเปรียบเทียบผลการดาํเนินงานของกองทุนรวมหุน้ระยะยาวโดยใชม้าตรวดัของเทร
เนอร์ท่ีใช้ค่าเบตา้เป็นตัวแทนของความเส่ียงของกองทุนพบว่า ผลการดาํเนินงานของ
กองทุนรวมท่ีทาํการศึกษามีผลการศึกษาเช่นเดียวกับการใช้มาตรวดัของชาร์ป นั่นคือ
กองทุนท่ีให้อตัราผลตอบแทน หรือมีค่าชดเชยความเส่ียงต่อหน่ึงหน่วยของความเส่ียง
มากกว่าอตัราผลตอบแทนของดชันีราคาตลาดหลกัทรัพยท่ี์ร้อยละ 5.10 หรืออาจกล่าวได้
ว่ากองทุนดงักล่าวเป็นกองทุนท่ีมีผลการดาํเนินงานท่ีดี ซ่ึงไดแ้ก่ กองทุนเปิดบวัหลวงหุ้น
ระยะยาว กองทุนเปิดบัวหลวงหุ้นระยะยาว 75/25 กองทุนเปิดอเบอร์ดีนหุ้นระยะยาว 
กองทุนเปิดเค 20 ซีเล็คท์หุ้นระยะยาวปันผล และกองทุนเปิดกรุงศรีหุ้นระยะยาวปันผล 
ตามลาํดบั ส่วนกองทุนท่ีให้อตัราผลตอบแทน หรือมีค่าชดเชยความเส่ียงต่อหน่ึงหน่วย
ของความเส่ียงน้อยกว่าอตัราผลตอบแทนของดชันีราคาตลาดหลกัทรัพยไ์ดแ้ก่ กองทุน
เปิดเคหุน้ระยะยาวปันผล กองทุนเปิดเคหุน้ระยะยาว กองทุนเปิดเค 70:30 หุน้ระยะยาวปัน
ผล และกองทุนเปิดไทยพาณิชยหุ์น้ระยะยาวปันผล 70/30 ตามลาํดบั หรือกล่าวไดว้่าเป็น
กองทุนมีมีผลการดาํเนินงานหรือมีประสิทธิภาพนอ้ยกวา่กองทุนในกลุ่มแรกนัน่เอง 

การวดัผลการดาํเนินงาน หรือประสิทธิภาพของกองทุนรวมหุน้ระยะยาวของประเทศ
ไทยด้วยมาตรวัดของชาร์ป และมาตรวัดของเทรเนอร์เป็นการเปรียบเทียบอัตรา
ผลตอบแทนหรือค่าชดเชยความเส่ียงท่ีกองทุนสามารถทาํไดต่้อหน่ึงหน่วยของความเส่ียง 
ซ่ึงจะมีค่าคงท่ีสาํหรับแต่ละกองทุน อย่างไรก็ตาม อตัราผลตอบแทนของกองทุนต่อหน่ึง
หน่วยของความเส่ียงน้ี เป็นอตัราผลตอบแทนท่ีเป็นอตัราผลตอบแทนเฉล่ีย ดงันั้นกองทุน
แต่ละกองทุนอาจใหอ้ตัราผลตอบแทนในอนาคตท่ีมากกวา่หรือนอ้ยกว่าอตัราผลตอบแทน
เฉล่ียได ้การจาํลองชุดขอ้มูลจึงไดถู้กนาํมาใชใ้นการวิจยัน้ี เพ่ือแสดงใหเ้ห็นถึงความน่าจะ
เป็น หรือโอกาสท่ีกองทุนรวมแต่ละกองทุนจะให้อตัราผลตอบแทนในระดบัต่างๆ โดย
การจาํลองชุดขอ้มูลมีขอ้สมมติว่าอตัราผลตอบแทนท่ีกองทุนสามารถทาํไดน้ั้นมีการแจก
แจงเหมือนอย่างในอดีตท่ีผ่านมา โดยการวิจัยน้ีใช้สถิติทดสอบการแจกแจงของ 

Anderson-Darling นอกจากน้ียงัไดท้าํการจาํลองขอ้มูลดว้ยมีขอ้สมมติวา่อตัราผลตอบแทน
ท่ีกองทุนสามารถทาํไดน้ั้นมีการแจกแจงปกติดว้ย เน่ืองจากตามการศึกษาทางดา้นการเงิน
มกัจะมีขอ้สมมติวา่อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนนั้นมีการแจกแจกแบบปกตินัน่เอง 
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ผลการจาํลองชุดขอ้มูลตามขอ้สมมติว่าอตัราผลตอบแทนมีการแจกแจงตามค่าสถิติ 
Anderson-Darling แ ส ด งใน Table 3 โ ด ย ก าร แ จ ก แ จ งต าม ค่ าส ถิ ติ น้ี พ บ ว่ า  อัต ร า
ผลตอบแทนของกองทุนทุกกองทุนมีการแจกแจงแบบ logistic ผลการศึกษาพบว่ากองทุน
ท่ีมีความน่าจะเป็น หรือโอกาสท่ีจะให้อตัราผลตอบแทนติดลบ หรือขาดทุนน้อยท่ีสุด 3 

ลาํดบัแรกคือ กองทุนเปิดบวัหลวงหุน้ระยะยาว กองทุนเปิดกรุงศรีหุน้ระยะยาวปันผล และ
กองทุนเปิดบวัหลวงหุ้นระยะยาว 75/25 โดยไม่มีโอกาสท่ีจะให้อตัราผลตอบแทนตํ่ากว่า
ร้อยละ -2.77 -3.55 และ -7.37 ตามลาํดบั หมายความว่ากองทุนเปิดบวัหลวงหุ้นระยะยาว 
กองทุนเปิดกรุงศรีหุน้ระยะยาวปันผล และกองทุนเปิดบวัหลวงหุน้ระยะยาว 75/25 จะให้
อตัราผลตอบแทนสูงกว่าร้อยละ -2.77 -3.55 และ -7.37 ตามลาํดบั ส่วนกองทุนอ่ืนๆ ท่ี
เหลือมีโอกาสท่ีจะขาดทุนไดม้ากกว่าสามกองทุนขา้งตน้ สําหรับกองทุนท่ีมีโอกาสให้
อตัราผลตอบแทนสูงสุด 3 ลาํดับแรกคือ กองทุนเปิดเค 20 ซีเล็คท์หุ้นระยะยาวปันผล 
กองทุนเปิดบัวหลวงหุ้นระยะยาว และกองทุนเปิดเคหุ้นระยะยาว ซ่ึงมีโอกาสให้อตัรา
ผลตอบแทนสูงถึงร้อยละ 53.4 50.74 และ 48.46 ตามลําดับ เม่ือพิจารณาถึงโอกาสท่ี
กองทุนแต่ละกองทุนจะให้อตัราผลตอบแทนขั้นตํ่า ณ ระดบัความน่าจะเป็นต่างๆ พบว่า 
กองทุนเปิดบวัหลวงหุ้นระยะยาว จะเป็นกองทุนท่ีให้อตัราผลตอบแทนขั้นตํ่าสูงสุดใน
ทุกๆ ระดบัของความน่าจะเป็น ยกเวน้เพียงโอกาสท่ีจะไดรั้บอตัราผลตอบแทนสูงสุดท่ี
ไดรั้บน้อยกว่ากองทุนเปิดเค 20 ซีเล็คท์หุ้นระยะยาวปันผล หรือกล่าวไดว้่า ทุกๆ ระดบั
ของความน่าจะเป็น กองทุนเปิดบัวหลวงหุ้นระยะยาวจะให้อตัราผลตอบแทนสูงกว่า
กองทุนอ่ืนทั้ งหมดนั่นเอง เช่น ท่ีความน่าจะเป็นท่ีร้อยละ 10  กองทุนเปิดบวัหลวงหุ้น
ระยะยาวจะใหผ้ลตอบแทนไม่ตํ่ากว่าร้อยละ 11.55 หรือมีโอกาสเพียงร้อยละ 10 เท่านั้นท่ี
กองทุนเปิดบวัหลวงหุ้นระยะยาวจะให้ผลตอบแทนตํ่ากว่าร้อยละ 11.55 ขณะท่ีกองทุน
อ่ืนๆ ท่ีเหลือใหผ้ลตอบแทนนอ้ยกวา่ทั้งส้ินและมีบางท่ียงัใหผ้ลตอบแทนติดลบ  ดงันั้นผล
จากการจาํลองขอ้มูลตามขอ้สมมติน้ี กองทุนเปิดบวัหลวงหุน้ระยะยาวมีผลการดาํเนินงาน
หรือมีประสิทธิภาพมากกว่ากองทุนอ่ืนๆ ยกเวน้เพียงโอกาสท่ีจะไดรั้บอตัราผลตอบแทน
สูงสุดเท่านั้น  

สาํหรับผลการจาํลองชุดขอ้มูลภายใตส้มมติฐานว่า อตัราผลตอบแทนของกองทุนแต่
ละกองทุนมีการแจกแจงแบบปกติ โดยมีอตัราผลตอบแทนเฉล่ีย และความแปรปรวน
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การเปรียบเทียบผลการดาํเนินงานของกองทุนรวมหุน้ระยะยาวโดยใชม้าตรวดัของเทร
เนอร์ท่ีใช้ค่าเบตา้เป็นตัวแทนของความเส่ียงของกองทุนพบว่า ผลการดาํเนินงานของ
กองทุนรวมท่ีทาํการศึกษามีผลการศึกษาเช่นเดียวกับการใช้มาตรวดัของชาร์ป นั่นคือ
กองทุนท่ีให้อตัราผลตอบแทน หรือมีค่าชดเชยความเส่ียงต่อหน่ึงหน่วยของความเส่ียง
มากกว่าอตัราผลตอบแทนของดชันีราคาตลาดหลกัทรัพยท่ี์ร้อยละ 5.10 หรืออาจกล่าวได้
ว่ากองทุนดงักล่าวเป็นกองทุนท่ีมีผลการดาํเนินงานท่ีดี ซ่ึงไดแ้ก่ กองทุนเปิดบวัหลวงหุ้น
ระยะยาว กองทุนเปิดบัวหลวงหุ้นระยะยาว 75/25 กองทุนเปิดอเบอร์ดีนหุ้นระยะยาว 
กองทุนเปิดเค 20 ซีเล็คท์หุ้นระยะยาวปันผล และกองทุนเปิดกรุงศรีหุ้นระยะยาวปันผล 
ตามลาํดบั ส่วนกองทุนท่ีให้อตัราผลตอบแทน หรือมีค่าชดเชยความเส่ียงต่อหน่ึงหน่วย
ของความเส่ียงน้อยกว่าอตัราผลตอบแทนของดชันีราคาตลาดหลกัทรัพยไ์ดแ้ก่ กองทุน
เปิดเคหุน้ระยะยาวปันผล กองทุนเปิดเคหุน้ระยะยาว กองทุนเปิดเค 70:30 หุน้ระยะยาวปัน
ผล และกองทุนเปิดไทยพาณิชยหุ์น้ระยะยาวปันผล 70/30 ตามลาํดบั หรือกล่าวไดว้่าเป็น
กองทุนมีมีผลการดาํเนินงานหรือมีประสิทธิภาพนอ้ยกวา่กองทุนในกลุ่มแรกนัน่เอง 

การวดัผลการดาํเนินงาน หรือประสิทธิภาพของกองทุนรวมหุน้ระยะยาวของประเทศ
ไทยด้วยมาตรวัดของชาร์ป และมาตรวัดของเทรเนอร์เป็นการเปรียบเทียบอัตรา
ผลตอบแทนหรือค่าชดเชยความเส่ียงท่ีกองทุนสามารถทาํไดต่้อหน่ึงหน่วยของความเส่ียง 
ซ่ึงจะมีค่าคงท่ีสาํหรับแต่ละกองทุน อย่างไรก็ตาม อตัราผลตอบแทนของกองทุนต่อหน่ึง
หน่วยของความเส่ียงน้ี เป็นอตัราผลตอบแทนท่ีเป็นอตัราผลตอบแทนเฉล่ีย ดงันั้นกองทุน
แต่ละกองทุนอาจใหอ้ตัราผลตอบแทนในอนาคตท่ีมากกวา่หรือนอ้ยกว่าอตัราผลตอบแทน
เฉล่ียได ้การจาํลองชุดขอ้มูลจึงไดถู้กนาํมาใชใ้นการวิจยัน้ี เพ่ือแสดงใหเ้ห็นถึงความน่าจะ
เป็น หรือโอกาสท่ีกองทุนรวมแต่ละกองทุนจะให้อตัราผลตอบแทนในระดบัต่างๆ โดย
การจาํลองชุดขอ้มูลมีขอ้สมมติว่าอตัราผลตอบแทนท่ีกองทุนสามารถทาํไดน้ั้นมีการแจก
แจงเหมือนอย่างในอดีตท่ีผ่านมา โดยการวิจัยน้ีใช้สถิติทดสอบการแจกแจงของ 

Anderson-Darling นอกจากน้ียงัไดท้าํการจาํลองขอ้มูลดว้ยมีขอ้สมมติวา่อตัราผลตอบแทน
ท่ีกองทุนสามารถทาํไดน้ั้นมีการแจกแจงปกติดว้ย เน่ืองจากตามการศึกษาทางดา้นการเงิน
มกัจะมีขอ้สมมติวา่อตัราผลตอบแทนจากการลงทุนนั้นมีการแจกแจกแบบปกตินัน่เอง 
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ผลการจาํลองชุดขอ้มูลตามขอ้สมมติว่าอตัราผลตอบแทนมีการแจกแจงตามค่าสถิติ 
Anderson-Darling แ ส ด งใน Table 3 โ ด ย ก าร แ จ ก แ จ งต าม ค่ าส ถิ ติ น้ี พ บ ว่ า  อัต ร า
ผลตอบแทนของกองทุนทุกกองทุนมีการแจกแจงแบบ logistic ผลการศึกษาพบว่ากองทุน
ท่ีมีความน่าจะเป็น หรือโอกาสท่ีจะให้อตัราผลตอบแทนติดลบ หรือขาดทุนน้อยท่ีสุด 3 

ลาํดบัแรกคือ กองทุนเปิดบวัหลวงหุน้ระยะยาว กองทุนเปิดกรุงศรีหุน้ระยะยาวปันผล และ
กองทุนเปิดบวัหลวงหุ้นระยะยาว 75/25 โดยไม่มีโอกาสท่ีจะให้อตัราผลตอบแทนตํ่ากว่า
ร้อยละ -2.77 -3.55 และ -7.37 ตามลาํดบั หมายความว่ากองทุนเปิดบวัหลวงหุ้นระยะยาว 
กองทุนเปิดกรุงศรีหุน้ระยะยาวปันผล และกองทุนเปิดบวัหลวงหุน้ระยะยาว 75/25 จะให้
อตัราผลตอบแทนสูงกว่าร้อยละ -2.77 -3.55 และ -7.37 ตามลาํดบั ส่วนกองทุนอ่ืนๆ ท่ี
เหลือมีโอกาสท่ีจะขาดทุนไดม้ากกว่าสามกองทุนขา้งตน้ สําหรับกองทุนท่ีมีโอกาสให้
อตัราผลตอบแทนสูงสุด 3 ลาํดับแรกคือ กองทุนเปิดเค 20 ซีเล็คท์หุ้นระยะยาวปันผล 
กองทุนเปิดบัวหลวงหุ้นระยะยาว และกองทุนเปิดเคหุ้นระยะยาว ซ่ึงมีโอกาสให้อตัรา
ผลตอบแทนสูงถึงร้อยละ 53.4 50.74 และ 48.46 ตามลําดับ เม่ือพิจารณาถึงโอกาสท่ี
กองทุนแต่ละกองทุนจะให้อตัราผลตอบแทนขั้นตํ่า ณ ระดบัความน่าจะเป็นต่างๆ พบว่า 
กองทุนเปิดบวัหลวงหุ้นระยะยาว จะเป็นกองทุนท่ีให้อตัราผลตอบแทนขั้นตํ่าสูงสุดใน
ทุกๆ ระดบัของความน่าจะเป็น ยกเวน้เพียงโอกาสท่ีจะไดรั้บอตัราผลตอบแทนสูงสุดท่ี
ไดรั้บน้อยกว่ากองทุนเปิดเค 20 ซีเล็คท์หุ้นระยะยาวปันผล หรือกล่าวไดว้่า ทุกๆ ระดบั
ของความน่าจะเป็น กองทุนเปิดบัวหลวงหุ้นระยะยาวจะให้อตัราผลตอบแทนสูงกว่า
กองทุนอ่ืนทั้ งหมดนั่นเอง เช่น ท่ีความน่าจะเป็นท่ีร้อยละ 10  กองทุนเปิดบัวหลวงหุ้น
ระยะยาวจะใหผ้ลตอบแทนไม่ตํ่ากว่าร้อยละ 11.55 หรือมีโอกาสเพียงร้อยละ 10 เท่านั้นท่ี
กองทุนเปิดบวัหลวงหุ้นระยะยาวจะให้ผลตอบแทนตํ่ากว่าร้อยละ 11.55 ขณะท่ีกองทุน
อ่ืนๆ ท่ีเหลือใหผ้ลตอบแทนนอ้ยกวา่ทั้งส้ินและมีบางท่ียงัใหผ้ลตอบแทนติดลบ  ดงันั้นผล
จากการจาํลองขอ้มูลตามขอ้สมมติน้ี กองทุนเปิดบวัหลวงหุน้ระยะยาวมีผลการดาํเนินงาน
หรือมีประสิทธิภาพมากกว่ากองทุนอ่ืนๆ ยกเวน้เพียงโอกาสท่ีจะไดรั้บอตัราผลตอบแทน
สูงสุดเท่านั้น  

สาํหรับผลการจาํลองชุดขอ้มูลภายใตส้มมติฐานว่า อตัราผลตอบแทนของกองทุนแต่
ละกองทุนมีการแจกแจงแบบปกติ โดยมีอตัราผลตอบแทนเฉล่ีย และความแปรปรวน
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5. สรุปผล
การศึกษา 

เท่ากบัอตัราผลตอบแทน และความแปรปรวนเท่ากบัขอ้มูลในอดีต แสดงใน Table 4 ผล
การศึกษาพบว่า กองทุนเปิดเค 20 ซี เล็คท์หุ้นระยะยาวปันผลจะมีช่วงของอัตรา
ผลตอบแทนท่ีเป็นไปไดสู้งสุด หรือมีความเส่ียงมากท่ีสุดนั้นเอง โดยมีโอกาสท่ีจะให้
ผลตอบแทนระหวา่งร้อยละ -23.23 ถึงร้อยละ 45.21 ส่วนกองทุนเปิดไทยพาณิชยหุ์น้ระยะ
ยาวปันผล 70/30 มีช่วงของอตัราผลตอบแทนท่ีเป็นไปไดน้อ้ยท่ีสุด หรือมีความเส่ียงนอ้ย
ท่ีสุดนั้นเอง โดยมีโอกาสท่ีจะให้ผลตอบแทนระหว่างร้อยละ -15.92 ถึงร้อยละ 23.39 

สําหรับผลการดาํเนินงานหรือประสิทธิภาพของกองทุนนั้นพบว่า ภายใต้ข้อสมมติน้ี 
กองทุนเปิดบวัหลวงหุ้นระยะยาวมีผลการดาํเนินงานดีท่ีสุด ขณะท่ีกองทุนเปิดบวัหลวง
หุน้ระยะยาว 75/25 กองทุนเปิดเคหุน้ระยะยาว และกองทุนเปิดอเบอร์ดีนหุน้ระยะยาวมีผล
การดาํเนินงานรองลงมาและใกลเ้คียงกนั นัน่คือ ณ ระดบัความน่าจะเป็นต่างๆ กองทุนทั้ง 

3 กองทุนดงักล่าวให้อตัราผลตอบแทนท่ีใกลเ้คียงกนั หรือบางระดบัความน่าจะเป็นให้
อตัราผลตอบแทนมากกวา่ แต่บางระดบัความน่าจะเป็นใหอ้ตัราผลตอบแทนนอ้ยกวา่ 

 

การวิจยัเพ่ือประเมิน และเปรียบเทียบผลการดาํเนินงานกองทุน
รวมหุน้ระยะยาวของประเทศไทยจาํนวน 9 กองทุนในระยะเวลา 
5 ปีท่ีผ่านมา ผลการวิจยัพบว่า กองทุนท่ีให้อตัราผลตอบแทน
มากกว่าร้อยละ 10 ได้แก่ กองทุนเปิดบัวหลวงหุ้นระยะยาว 

กองทุนเปิดบวัหลวงหุ้นระยะยาว 75/25 และกองทุนเปิดอเบอร์ดีนหุ้นระยะยาว ขณะท่ี
กองทุนเปิดไทยพาณิชยหุ์้นระยะยาวปันผล 70/30 ให้อตัราผลตอบแทนตํ่าสุดท่ีร้อยละ 
5.65 หากพิจารณาในดา้นความเส่ียง ซ่ึงวดัโดยใชค่้าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน และค่าเบตา้ 
พบว่า กองทุนท่ีมีค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานสูงสุด และมีค่ามากกว่าส่วนเบ่ียงเบน
มาตรฐานมากกว่าของดชันีราคาตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไดแ้ก่ กองทุนเปิดเค 20 

ซีเล็คท์หุน้ระยะยาวปันผล กองทุนเปิดเคหุ้นระยะยาว และกองทุนเปิดเคหุ้นระยะยาวปัน
ผล ส่วนกองทุนท่ีมีค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานตํ่าท่ีสุดหรือมีความเส่ียงน้อยท่ีสุด คือ 
กองทุนเปิดไทยพาณิชยหุ์้นระยะยาวปันผล 70/30  สาํหรับความเส่ียงท่ีวดัโดยค่าเบตา้นั้น 

พบวา่ กองทุนเปิดเค 20 ซีเลค็ทหุ์น้ระยะยาวปันผล กองทุนเปิดเคหุน้ระยะยาว และกองทุน 

เปิดเคหุน้ระยะยาวปันผลมีค่าเบตา้สูงสุดตามลาํดบั ส่วนกองทุนท่ีมีค่าเบตา้ตํ่าสุด คือ 
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5. สรุปผล
การศึกษา 

เท่ากบัอตัราผลตอบแทน และความแปรปรวนเท่ากบัขอ้มูลในอดีต แสดงใน Table 4 ผล
การศึกษาพบว่า กองทุนเปิดเค 20 ซี เล็คท์หุ้นระยะยาวปันผลจะมีช่วงของอัตรา
ผลตอบแทนท่ีเป็นไปไดสู้งสุด หรือมีความเส่ียงมากท่ีสุดนั้นเอง โดยมีโอกาสท่ีจะให้
ผลตอบแทนระหวา่งร้อยละ -23.23 ถึงร้อยละ 45.21 ส่วนกองทุนเปิดไทยพาณิชยหุ์น้ระยะ
ยาวปันผล 70/30 มีช่วงของอตัราผลตอบแทนท่ีเป็นไปไดน้อ้ยท่ีสุด หรือมีความเส่ียงนอ้ย
ท่ีสุดนั้นเอง โดยมีโอกาสท่ีจะให้ผลตอบแทนระหว่างร้อยละ -15.92 ถึงร้อยละ 23.39 

สําหรับผลการดาํเนินงานหรือประสิทธิภาพของกองทุนนั้นพบว่า ภายใต้ข้อสมมติน้ี 
กองทุนเปิดบวัหลวงหุ้นระยะยาวมีผลการดาํเนินงานดีท่ีสุด ขณะท่ีกองทุนเปิดบวัหลวง
หุน้ระยะยาว 75/25 กองทุนเปิดเคหุน้ระยะยาว และกองทุนเปิดอเบอร์ดีนหุน้ระยะยาวมีผล
การดาํเนินงานรองลงมาและใกลเ้คียงกนั นัน่คือ ณ ระดบัความน่าจะเป็นต่างๆ กองทุนทั้ง 

3 กองทุนดงักล่าวให้อตัราผลตอบแทนท่ีใกลเ้คียงกนั หรือบางระดบัความน่าจะเป็นให้
อตัราผลตอบแทนมากกวา่ แต่บางระดบัความน่าจะเป็นใหอ้ตัราผลตอบแทนนอ้ยกวา่ 

 

การวิจยัเพ่ือประเมิน และเปรียบเทียบผลการดาํเนินงานกองทุน
รวมหุน้ระยะยาวของประเทศไทยจาํนวน 9 กองทุนในระยะเวลา 
5 ปีท่ีผ่านมา ผลการวิจยัพบว่า กองทุนท่ีให้อตัราผลตอบแทน
มากกว่าร้อยละ 10 ได้แก่ กองทุนเปิดบัวหลวงหุ้นระยะยาว 

กองทุนเปิดบวัหลวงหุ้นระยะยาว 75/25 และกองทุนเปิดอเบอร์ดีนหุ้นระยะยาว ขณะท่ี
กองทุนเปิดไทยพาณิชยหุ์้นระยะยาวปันผล 70/30 ให้อตัราผลตอบแทนตํ่าสุดท่ีร้อยละ 
5.65 หากพิจารณาในดา้นความเส่ียง ซ่ึงวดัโดยใชค่้าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน และค่าเบตา้ 
พบว่า กองทุนท่ีมีค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานสูงสุด และมีค่ามากกว่าส่วนเบ่ียงเบน
มาตรฐานมากกว่าของดชันีราคาตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทยไดแ้ก่ กองทุนเปิดเค 20 

ซีเล็คท์หุน้ระยะยาวปันผล กองทุนเปิดเคหุ้นระยะยาว และกองทุนเปิดเคหุ้นระยะยาวปัน
ผล ส่วนกองทุนท่ีมีค่าส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานตํ่าท่ีสุดหรือมีความเส่ียงน้อยท่ีสุด คือ 
กองทุนเปิดไทยพาณิชยหุ์้นระยะยาวปันผล 70/30  สาํหรับความเส่ียงท่ีวดัโดยค่าเบตา้นั้น 

พบวา่ กองทุนเปิดเค 20 ซีเลค็ทหุ์น้ระยะยาวปันผล กองทุนเปิดเคหุน้ระยะยาว และกองทุน 

เปิดเคหุน้ระยะยาวปันผลมีค่าเบตา้สูงสุดตามลาํดบั ส่วนกองทุนท่ีมีค่าเบตา้ตํ่าสุด คือ 
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กองทุนเปิดบวัหลวงหุน้ระยะยาว 75/25 

เม่ือพิจารณาผลตอบแทนร่วมกนักบัความเส่ียงพบว่า มาตรวดัของชาร์ปแสดงให้เห็น
วา่ กองทุนท่ีใหอ้ตัราผลตอบแทนสูงสุด หรือใหค่้าชดเชยความเส่ียงท่ีสูงสุดต่อหน่ึงหน่วย
ของความเส่ียง หรือมีผลการดําเนินงานท่ีดีกว่าเม่ือเปรียบเทียบกับดัชนีราคาตลาด
หลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ไดแ้ก่ กองทุนเปิดบวัหลวงหุน้ระยะยาว กองทุนเปิดบวัหลวง
หุน้ระยะยาว 75/25 กองทุนเปิดอเบอร์ดีนหุ้นระยะยาว กองทุนเปิดเค 20 ซีเลค็ทหุ์น้ระยะ
ยาวปันผล และกองทุนเปิดกรุงศรีหุน้ระยะยาวปันผลตามลาํดบั ส่วนอีก 4 กองทุนท่ีเหลือ
ใหอ้ตัราผลตอบแทนต่อหน่ึงหน่วยของความเส่ียงนอ้ยกวา่ดชันีราคาตลาดหลกัทรัพย ์

ผลการวิจยัโดยใชม้าตรวดัของเทรเนอร์พบวา่มีผลการวิจยัสอดคลอ้งกบัการใชม้าตรวดั
ของชาร์ป โดยกองทุนท่ีมีผลการดาํเนินงานท่ีดีกวา่เม่ือเทียบกบัดชันีราคาตลาดหลกัทรัพย์
แห่งประเทศไทย หรือให้ค่าชดเชยความเส่ียงต่อหน่ึงหน่วยของความเส่ียงมากกว่าอตัรา
ผลตอบแทนของดชันีราคาตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย คือ กองทุนเปิดบวัหลวงหุ้น
ระยะยาว กองทุนเปิดบัวหลวงหุ้นระยะยาว 75/25 กองทุนเปิดอเบอร์ดีนหุ้นระยะยาว 
กองทุนเปิดเค 20 ซีเล็คท์หุ้นระยะยาวปันผล และกองทุนเปิดกรุงศรีหุน้ระยะยาวปันผล 
ตามลาํดบั ส่วนกองทุนท่ีเหลือมีประสิทธิภาพนอ้ยกว่ากองทุนดงักล่าวขา้งตน้ประกอบไป
ดว้ย กองทุนเปิดเคหุน้ระยะยาวปันผล กองทุนเปิดเคหุน้ระยะยาว กองทุนเปิดเค 70:30 หุน้
ระยะยาวปันผล และกองทุนเปิดไทยพาณิชยหุ์น้ระยะยาวปันผล 70/30 ตามลาํดบั 

ส่วนสุดทา้ยคือการจาํลองชุดขอ้มูล ผลการจาํลองชุดขอ้มูลภายใตข้อ้สมมติท่ีว่า อตัรา
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กองทุนจะใหอ้ตัราผลตอบแทนขั้นตํ่า ณ ระดบัความน่าจะเป็นต่างๆ พบว่า กองทุนเปิดบวั
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น่าจะเป็น ยกเวน้กรณีท่ีจะไดรั้บอตัราผลตอบแทนสูงสุด ดงันั้นจึงกล่าวไดว้่า กองทุนเปิด
บวัหลวงหุ้นระยะยาวมีผลการดาํเนินงานหรือมีประสิทธิภาพมากกว่ากองทุนอ่ืนๆ แต่ไม่
สามารถสร้างอตัราผลตอบแทนเกินร้อยละ 50.47 ได ้
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สาํหรับผลการจาํลองชุดขอ้มูลภายใตส้มมติฐานว่า อตัราผลตอบแทนของกองทุนแต่
ละกองทุนมีการแจกแจงแบบปกติ พบว่า กองทุนเปิดเค 20 ซีเลค็ทหุ์น้ระยะยาวปันผลจะมี
ช่วงของอตัราผลตอบแทนท่ีเป็นไปไดสู้งสุด ขณะท่ีกองทุนเปิดไทยพาณิชยหุ์้นระยะยาว
ปันผล 70/30 มีช่วงของอตัราผลตอบแทนท่ีเป็นไปไดน้อ้ยท่ีสุด สาํหรับผลการดาํเนินงาน
ของกองทุนพบว่า กองทุนเปิดบัวหลวงหุ้นระยะยาวมีผลการดาํเนินงานดีท่ีสุด ส่วน
กองทุนเปิดบัวหลวงหุ้นระยะยาว 75/25 กองทุนเปิดเคหุ้นระยะยาว และกองทุนเปิดอ
เบอร์ดีนหุน้ระยะยาวมีผลการดาํเนินงานรองลงมา และมีผลการดาํเนินงานใกลเ้คียงกนั 

จากประเมิน และเปรียบเทียบผลการดาํเนินงานของกองทุนรวมหุ้นระยะยาวโดย
พิจารณาจากอตัราผลตอบแทนของกองทุน ความเส่ียงของกองทุน ค่าชดเชยความเส่ียงต่อ
หน่ึงหน่วยความเส่ียงของกองทุน และการจาํลองชุดขอ้มูลของกองทุนพบว่า โดยรวมแลว้
กองทุนท่ีมีผลการดาํเนินงานท่ีดีกว่ากองทุนอ่ืนคือ กองทุนเปิดบวัหลวงหุ้นระยะยาว และ
กองทุนเปิดบวัหลวงหุน้ระยะยาว 75/25  
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กองทุนเปิดบวัหลวงหุน้ระยะยาว 75/25 
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คําแนะนําสําหรับผู้ประสงค์เสนอบทความเพ่ือพจิารณาตีพมิพ์ใน 

วารสารเศรษฐศาสตร์ มหาวิทยาลยัเชียงใหม่ 

กระบวนการพจิารณากลัน่กรองบทความ 

 เม่ือไดรั้บตน้ฉบบั บรรณาธิการจะกลัน่กรองบทความก่อนในเบ้ืองตน้ ซ่ึง
หากมีการแกไ้ขทางบรรณาธิการอาจขอให้ผูเ้ขียนปรับปรุงแกไ้ขตามท่ีเห็นสมควร
และนําส่งกลับมาอีกคร้ัง แต่หากบทความมีความเหมาะสมจะทําการส่งไปยงั
ผูท้รงคุณวฒิุพิจารณาต่อไป  บทความจะผา่นการกลัน่กรองจากผูท้รงคุณวฒิุ จาํนวน 2 
ท่าน ซ่ึง โดยจะเป็นผูท้รงคุณวุฒิภายในมหาวิทยาลยัและภายนอกมหาวิทยาลยั แต่
หากในกรณีท่ีผูท้รงคุณวุฒิทั้ง 2 ท่านมีความคิดเห็นท่ีแตกต่างกนั ทางบรรณาธิการจะ
ส่งไปยงัผูท้รงคุณวุฒิท่านท่ี 3 เพ่ือประเมินบทความต่อไป ทั้งน้ี ทางกองบรรณาธิการ
จะตัดสินใจโดยอิงตามขอ้เสนอแนะของผูท้รงคุณวุฒิว่าบทความนั้นๆ ควรนําลง
ตีพิมพห์รือไม่ 

*ผูส่้งบทความไดจ้ะไดรั้บผลการพิจารณาเบ้ืองตน้ภายใน 8 สัปดาห์ตั้งแต่
ว ันท่ีส่งบทความ ทั้ งน้ี ระยะเวลาในการตอบรับการตีพิมพ์บทความข้ึนอยู่กับ
รายละเอียดในการแกไ้ขบทความตามคาํแนะนาํของผูท้รงคุณวฒิุ 

 

การเตรียมต้นฉบับและข้อกาํหนดของบทความ 

ผูเ้ขียนจะตอ้งดาํเนินการเตรียมตน้ฉบบัตามรายละเอียด ดงัน้ี 

1. ตน้ฉบบัจะตอ้งจะตอ้งไม่เคยเผยแพร่ในส่ิงพิมพ์อ่ืนใดมาก่อน และตอ้งไม่อยู่ใน
ระหวา่งการพิจารณาของวารสารอ่ืน 

2. ตน้ฉบบัจะตอ้งไดรั้บการตรวจการสะกดคาํและไวยากรณ์ภาษาองักฤษก่อนยื่นเขา้
รับการพิจารณาตีพิมพ ์

3. บทความวิจยัและบทความวิชาการควรประกอบไปดว้ยส่วนต่างๆ ดงัน้ี  

C
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• หน้าแรกประกอบดว้ย ช่ือเร่ือง ช่ือและขอ้มูลผูเ้ขียนหลกัและผูเ้ขียนร่วม 
บทคดัย่อ คาํสําคญั (ไม่เกิน 5 คาํ) และ JEL Classification Codes (สามารถ
สืบคน้ไดจ้าก https://www.aeaweb.org/econlit/jelCodes.php) 

• เน้ือหาประกอบดว้ย บทนาํ วิธีการศึกษา ผลการศึกษา อภิปรายผล สรุปและ
ขอ้เสนอแนะ กิตติกรรมประกาศ(ถา้มี) และเอกสารอา้งอิงตามรูปแบบ APA 

(สามารถปรับหวัขอ้หรือองคป์ระกอบท่ีแตกต่างไดต้ามความเหมาะสม) 
4. ตน้ฉบบัจดัทาํโดยใชโ้ปรแกรม Microsoft Word กาํหนดระยะห่างระหว่างบรรทดั
แบบหน่ึงเท่า (Single Space) ขนาดกระดาษ A4 เวน้ระยะขอบส่วนบน ขอบซา้ย อยา่ง
ละ 1.5 น้ิว เวน้ระยะขอบล่าง ขอบขวา อยา่งละ 1  น้ิว 

5. บทความภาษาไทยใช้ตัวอักษร Angsana New สําหรับภาษาไทยโดยมีขนาด
ตวัอกัษร ดงัน้ี 

• ช่ือเร่ือง ขนาด 16 BOLD  

• ช่ือผูแ้ต่ง ขนาด 14  
• เน้ือหาบทความ ขนาด 15 

• เชิงอรรถ ขนาด 12 

และใชต้วัอกัษร Time New Roman สาํหรับภาษาองักฤษ  
• ช่ือเร่ือง ขนาด 12 BOLD  

• ช่ือผูแ้ต่งและเชิงอรรถ ขนาด 10  

• เน้ือหาบทความ ขนาด 10 

• ช่ือตาราง เน้ือหาในตาราง และช่ือรูป ขนาด 10  

• ท่ีมา อา้งอิงของตารางและรูป ขนาด 8 

•  เชิงอรรถ ขนาด 8 

6. ให้ระบุช่ือรูปภาพดา้นล่างของรูปภาพ และระบุช่ือตารางดา้นบนหัวตาราง โดย
เน้ือหาของตาราง รูปภาพ และกราฟจะต้องเป็นภาษาองักฤษเท่าน้ัน 

D
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https://www.econ.cmu.ac.th/econmag/   

7. หากมีความจาํเป็นตอ้งใชส้มการคณิตศาสตร์ใหร้ะบุคาํนิยามของสัญลกัษณ์หรือตวั
แปรทางคณิตศาสตร์ท่ีชดัเจนครบถว้น ส่วนการใชข้อ้มูลเชิงประจกัษจ์ะตอ้งแสดงถึง
แหล่งท่ีมา คาํนิยามและระยะเวลาของขอ้มูลให้ชัดเจน โดยแสดงสมการท่ีก่ึงกลาง
หนา้กระดาษ และจะตอ้งกาํหนดเลขสมการชิดขอบกระดาษดา้นขวา 

8. การพิมพส์มการ หรือเคร่ืองหมายทางคณิตศาสตร์ใดๆ ให้พิมพโ์ดยใช ้Microsoft 
Equation 3.0 (Insert > Object > Object type = Microsoft Equation 3.0 > OK)   
9. การอา้งอิงในบทความและเอกสารอา้งอิงจะตอ้งจดัให้อยู่ในรูปแบบ APA Style 
และเป็นอักษรโรมันเท่าน้ัน กรณี เอกสารอา้งอิงภาษาไทยใหภ้าษาองักฤษโดยลงทา้ย
ดว้ย (in Thai). 
10. ใชเ้ชิงอรรถในรูปแบบของตวัเลข Superscript เรียงลาํดบัในตวับทความ 

 

การส่งบทความ 

ผูท่ี้ประสงคจ์ะส่งบทความเพ่ือตีพิมพ ์

ในวารสารเศรษฐศาสตร์ มหาวิทยาลยัเชียงใหม่  
ส่งตน้ฉบบัผา่นระบบออนไลนไ์ดท่ี้ 
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คณะเศรษฐศาสตร์ มหาวิทยาลยัเชียงใหม่ 

239 ถ.หว้ยแกว้ ต.สุเทพ 

อ.เมือง จ.เชียงใหม่ 50200 
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https://www.tci-thaijo.org/index.php/CMJE  
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หมายเหตุ 

 ข้อคิดเ ห็นท่ีปรากฏและแสดงในเ น้ือหาบทความต่างๆในวารสา ร
เศรษฐศาสตร์มหาวิทยาลยัเชียงใหม่ ถือเป็นความเห็นและความรับผิดชอบโดยตรง
ของผูเ้ขียนบทความนั้นๆ มิใช่เป็นความเห็นและความรับผิดชอบใดๆของวารสาร
เศรษฐศาสตร์ มหาวิทยาลยัเชียงใหม่ 

 บ ท ค ว า ม  เ น้ื อ ห า  แ ล ะ ข้ อ มู ล  ฯ ล ฯ  ใ น ว า ร ส า ร เ ศ ร ษ ฐ ศ า ส ต ร์
ม ห า วิ ท ย า ลัย เ ชี ย ง ใ ห ม่  ถื อ เ ป็ น ลิ ข สิ ท ธ์ิ เ ฉ พ า ะ ข อ ง ค ณ ะ เ ศ ร ษ ฐ ศ า ส ต ร์
มหาวิทยาลยัเชียงใหม่ หากบุคคลหรือหน่วยงานใดตอ้งการนาํทั้งหมดหรือส่วนหน่ึง
ส่วนใดไปเผยแพร่ต่อหรือเพ่ือกระทาํการใดๆ จะตอ้งไดรั้บอนุญาตเป็นลายลกัษณ์
อกัษร จากวารสารเศรษฐศาสตร์ มหาวิทยาลยัเชียงใหม่ 
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