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บทคัดย่อ

	 การวิจัยครั้งนี้มีวัตถุประสงค์ เพื่อศึกษาอัตราส่วนทางการเงินและสภาวะทางการเงินของธุรกิจอาหาร และ

เครื่องดื่มในจังหวัดอุบลราชธานี โดยมีการเก็บรวบรวมข้อมูลจากเว็บไซต์กรมพัฒนาธุรกิจการค้า (DBD) ซ่ึงจะใช้ข้อมูล

งบแสดงฐานะทางการเงินและงบก�ำไรขาดทุนเป็นรายปี พ.ศ. 2557 -25590 จ�ำนวน 58 กิจการหลังจากเก็บข้อมูลจาก

งบการเงินแล้ว จะน�ำมาวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน ตัวแบบ Altman’s Z-Score Model ได้แก่ (1) อัตราส่วนความ

คล่องตัว (2) เงินทุนสะสมจากแหล่งภายใน (3) ความสามารถในการท�ำก�ำไร (4) สัดส่วนโครงสร้างทางการเงิน และ (5) 

ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ อีกทั้งได้มีการใช้โปรแกรมคอมพิวเตอร์ส�ำเร็จรูป โดยมีการหาค่าแจกแจงความถี่ 

(Frequeney) ร้อยละ (Percentage) ค่ามัธยฐาน (Median) ส่วนเบ่ียงเบนควอไทล์ (Quartile Deviation) ค่าสูงสุด 

(Maximum) และค่าต�่ำสุด (Minimum) ผลการวิจัยพบว่า ธุรกิจอาหารและเครื่องดื่มในจังหวัดอุบลราชธานีนั้น โดย

ธุรกิจรายย่อยจะมีอัตราส่วนทางการเงินจุดเด่น คือ อัตราส่วนความคล่องตัวและสัดส่วนโครงสร้างทางการเงิน คิดเป็น

ร้อยละ 80 ธุรกิจขนาดย่อมจะมีอัตราส่วนทางการเงินจุดเด่น คือ สัดส่วนโครงสร้างทางการเงินและประสิทธิภาพในการ

บริหารสินทรัพย์ คิดเป็นร้อยละ 50 และธุรกิจขนาดกลางจะมีอัตราส่วนทางการเงินจุดเด่น คือ อัตราส่วนความคล่องตัว

และประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ คิดเป็นร้อยละ 70 ต่อมาสภาวะทางการเงินของโดยธุรกิจรายย่อยจะเป็นธุรกิจ

ที่มีความมั่นคงสูง (Safe Zone) คิดเป็นร้อยละ 80 ธุรกิจขนาดย่อมเป็นธุรกิจท่ีมีความมั่นคง (Safe Zone) คิดเป็นร้อย

ละ 50 และธุรกิจขนาดกลางเป็นธุรกิจที่มีความมั่นคงสูง (Safe Zone) คิดเป็นร้อยละ 65
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Abstract

	 This research aimed to study financial ratio and financial positions of Food and Beverage 

Business in Ubon Ratchathani province. The data used in this research were the financial statement 

and income statement from the year B.E. 2014-2017. The 58 businesses’financial data had been  

collected from the Department of Business Development (DBD) website. The data were  

การศึกษาสภาวะทางการเงินของธุรกิจอาหารและเครื่องดื่ม 

ในจังหวัดอุบลราชธานี

The Study of Financial Position of The Food and Beverage Industry in  

Ubon Ratchathani Province

วีระชัย ผ่องบุรุษ1 และ พรพิพัฒน์ แก้วกล้า1 

Verachai Phongburut1 and Pornpipat Kaeokla1 

1หลักสูตรบริหารธุรกิจมหาบัณฑิต มหาวิทยาลัยอุบลราชธานี
1Master of Business Administration Program, Ubon Ratchathani University

Received: October 10, 2018

Revised: December 4, 2018 

Accepted: February 8, 2019



วารสารวิชาการมหาวิทยาลัยอีสเทิร์นเอเชีย
ฉบับสังคมศาสตร์และมนุษยศาสตร์ปีที่ 10 ฉบับที่ 1 ประจ�ำเดือน มกราคม-เมษายน 2563 179

analyzed by the financial ratio of Altman’s Z-Score Model in terms of various factors, including (1)  

mobility ratio (2) funding from internal sources (3) profitability (4) financial structure ratio, and (5) asset  

management efficiency. In addition, the statistics software program has been employed to calculate 

the frequency, percentage, median, quartile deviation, maximum, and minimum. The research results of 

financial ratio of food and beverage business in Ubon Ratchathani were found that Food and Beverage  

Business in Ubon Ratchathani. Micro businesses have outstanding financial ratios including 80 percent in  

mobility ratio and financial structure. Small businesses have outstanding financial ratios, including 

about 50 percent in financial structure and efficiency in asset management. Finally, Medium businesses 

is approximately 70 percent in mobility and efficiency in asset management. It is found that about 

80 percent of Micro business is in a safe zone business, Small businesses are the safe zone about 50 

percent , and Medium businesses are categorized in safe zone and approximately 65 percent
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บทน�ำ
	 อตุสาหกรรมอาหารและเคร่ืองด่ืมของประเทศไทย 

เป็นอุตสาหกรรมมีศักยภาพสูงในการผลิตเพื่อบริโภคใน

ประเทศและเพื่อการส่งออก เน่ืองจากประเทศไทยมีพื้น

ฐานด้านการผลิตทางการเกษตรที่มั่นคง ท�ำให้มีผลผลิตท่ี

สามารถน�ำมาใช้เป็นวัตถุดิบในการแปรรูปได้อย่างหลาก

หลายและต่อเนื่อง มีแรงงานที่มีคุณภาพจ�ำนวนมาก มี

การใช้เทคโนโลยีการผลิตที่ทันสมัย มีการพัฒนารูปแบบ

ผลิตภัณฑ์ที่สอดคล้องกับความต้องการของตลาดมากยิ่ง

ขึ้น

	 จากข้อมูล พ.ศ. 2560 พบว่า ส�ำนักงานเศรษฐกิจ

อุตสาหกรรมได้รายงานว่า โรงงานอุตสาหกรรมอาหารใน

ประเทศไทย ในช่วงไตรมาสที่ 2 พบว่ามีโรงงานปิดกิจการ

เพ่ิมเป็นจ�ำนวน 12 แห่ง ซึง่ในปัจจุบนัมโีรงงานอตุสาหกรรม

อาหารจ�ำนวนทั้งสิ้น 8,651 แห่ง (ส�ำนักงานเศรษฐกิจ

อุตสาหกรรม กระทรวงอุตสาหกรรม,2560) โดยสาเหตุ

ที่ผู้ประกอบการด้านอุตสาหกรรมอาหารมีการปิดกิจการ

ลง เนื่องจากหลายปัจจัยหลักที่กระทบต่อกิจการ เช่น 1) 

ภาวะเศรษฐกิจที่ไม่ค่อยดีท�ำให้ผู้บริโภคมีก�ำลังซื้อลดลง 

2) ต้นทุนในการผลิตอาหารที่สูงขึ้นเพราะวัตถุดิบอาหาร

มีราคาสูงขึ้น 3) มาตรการเข้มงวดเกี่ยวกับแรงงานบุคคล

ต่างด้าวของรัฐบาลที่ส่งผลกระทบต่อต้นทุนที่สูงข้ึนและ

ปริมาณแรงงานต่างด้าวที่ขาดแคลน เป็นต้น (ประชาไท,

2560) 

	 จากปัญหาทีก่ล่าวมาข้างต้น ท�ำให้ธรุกจิต้องมกีาร

พิจารณาสภาวะทางการเงินของตนเอง เพื่อให้สามารถตรี

ยมการส�ำหรับรับมือปัญหาต่างๆ ซ่ึงเริ่มต้นจากการดูข้อมูล

ทางการเงินในงบการเงิน โดยงบการเงินนั้นจะสะท้อนถึง

สถานการณ์ของกิจการได้ โดยจะศึกษาเฉพาะในจังหวัด

อุบลราชธานี

	 จงัหวดัอบุลราชธาน ีมศีกัยภาพทางด้านเศรษฐกจิ

และด้านการท่องเที่ยว จึงถือว่าเป็นศูนย์กลางทางด้าน

เศรษฐกิจที่ส�ำคัญของกลุ่มจังหวัด อีกทั้งจากข้อมูลจาก

เว็บไซต์กรมพัฒนาธุรกิจการค้าการวิเคราะห์กลุ่มธุรกิจ

กลุ่มจังหวัด พบว่า “จากกลุ่มจังหวัดภาคตะวันออกเฉียง

เหนือตอนล่าง 2 พบว่า สัดส่วนของรายได้รวม 62.61% 

ของกลุ่มจังหวัดมาจากจังหวัดอุบลราชธานี ซ่ึงเป็นจังหวัด

ใหญ่ที่มีประชากรและตัวเลข GPP มากที่สุดในกลุ่ม” รวม

ไปถึงจังหวัดอุบลราชธานีมีการวางแผนพัฒนาจังหวัดฯใน

อนาคต (พ.ศ.2561-2564) โดยมีประเด็นยุทธศาสตร์ทั้ง 6 

ด้าน เช่น 1) การพฒันาคณุภาพชวีติทีด่แีละเสรมิสร้างความ

เข้มแข็งของชุมชน 2) การส่งเสริมการค้า การลงทุนและ

การท่องเท่ียว 3 ) การพัฒนาการเกษตรและการแปรรูป

สินค้าเกษตร 4) การบริหารจัดการทรัพยากรธรรมชาติ

และสิ่งแวดล้อม 5) การเสริมสร้างและรักษาความมั่นคง 

6) การพัฒนาระบบบริหารงานแบบมุ่งผลสัมฤทธิ์ โดยแผน
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พัฒนาจังหวัดนั้น เพื่อส่งผลให้เป็นการกระตุ้นเศรษฐกิจใน

จังหวัด

	 ประเด็นส�ำคัญในการวิเคราะห์สภาวะการเงิน

ของบริษัทของธุรกิจอาหารและเครื่องดื่ม โดยหากภาพ

รวมของธุรกิจอาหารและเครื่องดื่มมีสภาวะทางการเงิน

มีความมั่นคงทางการเงินสูง จะแสดงให้เห็นว่าธุรกิจส่วน

ใหญ่มีความสามารถในการวางแผนลดความเสี่ยงในด้าน

การเงินของกิจการ โดยงานวิจัยนี้ได้มีการศึกษาตัวแบบ 

Z-score (Altman, 1968) ซึ่งเริ่มต้นจากการน�ำข้อมูล

ทางการเงินจากงบการเงิน หลังจากนั้นน�ำไปวิเคราะห์

อัตราส่วนทางการเงิน 5 อัตราส่วน ได้แก่ 1) อัตราส่วน

ความคล่องตัว 2) เงินทุนสะสมจากแหล่งภายใน 3) ความ

สามารถในการท�ำก�ำไร 4) สัดส่วนโครงสร้างทางการเงิน 

และ5) ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ สุดท้ายจะมี

การน�ำอัตราส่วนทางการเงินมาใช้ค�ำนวณคะแนนตามตัว

แบบ Z-score นอกจากนัน้มกีารน�ำไปประยกุต์ใช้เพือ่ศกึษา

ผลการทดสอบหลายครั้ง (เอกสิทธิ์ เข้มงวด, 2554;จตุรา

พร สีหาบุตร และ นารา กิตติเมธีกุล, 2557;ศรสวรรค์ บัว

นาค, 2559) โดยการวิเคราะห์สภาวะทางการเงินของธุรกิจ

อาหารและเครื่องดื่มในจังหวัดอุบลราชธานี ช่วงระยะเวลา 

3 ปี (พ.ศ. 2557 - 2559) เพื่อวิเคราะห์สภาวะทางการ

เงินของธุรกิจว่ามีสภาวะทางการเงินมีแนวโน้มทิศทางที่ดี

ขึ้นหรือแย่ลง

วัตถุประสงค์การวิจัย
	 1. เพื่อวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงินของธุรกิจ

ประเภทอาหารและเครื่องดื่มในจังหวัดอุบลราชธานี

	 2. เพื่อพยากรณ์สภาวะทางการเงินของธุรกิจ

ประเภทอาหารและเครื่องดื่มในจังหวัดอุบลราชธานี

แนวคิดทฤษฎีท่ีเกี่ยวข้อง
	 แนวคิดงบการเงิน

		  งบการเงิน เป็นการน�ำเสนอฐานะการ

เงินและผลการด�ำเนินงานทางการเงินของกิจการอย่างมี

แบบแผน โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อให้ข้อมูลเกี่ยวกับฐานะ

การเงิน ผลการด�ำเนินงานและกระแสเงินสดของกิจการ 

ซึ่งเป็นประโยชน์ต่อการตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจของผู้ใช้งบ

การเงินกลุ ่มต่างๆ นอกจากนี้งบการเงินยังแสดงถึงผล

การบริหารงานของฝ่ายบริหาร ซึ่งได้รับมอบหมายให้ดูแล

ทรัพยากรของกิจการ เพื่อที่จะบรรลุวัตถุประสงค์ดังกล่าว 

(สภาวิชาชีพบัญชี ในพระบรมราชูปถัมภ์ มาตรฐานรายงาน

ทางการเงิน ,2560) โดยงบการเงินประกอบด้วย 5 งบ ดัง

ต่อไปนี้

		  1. งบแสดงฐานะทางการเงนิ (Financial 

Position Statement) เป็นรายงานท่ีจัดท�ำข้ึนเพื่อแสดง

ฐานะทางการเงินของกิจการ ณ วันใดวันหนึ่ง โดยจะแสดง

ให้ทราบถึง สินทรัพย์ หนี้สิน และส่วนของเจ้าของ ว่ามี

จ�ำนวนเท่าใด ตามหลักแล้วจะต้องจัดท�ำงบแสดงฐานะ

ทางการเงินข้ึนมาอย่างน้อยปีละ 1 ครั้ง 

		  2. งบก�ำไรขาดทุน (Profit and Loss 

Statement) เป็นรายงานท่ีจัดท�ำข้ึนเพื่อแสดงผลการ

ด�ำเนินงานของกิจการในระหว่างงวดบัญชี หรือสิ้นงวด

บัญชีใดบัญชีหนึ่ง โดยจะแสดงรายได้ ค่าใช้จ่าย และก�ำไร

หรือขาดทุนสุทธิ ช่วยให้ผู้ใช้ทราบว่าผลการด�ำเนินงานใน

งวดหน้าๆ ของกิจการเป็นอย่างไร 

		  3. งบแสดงการเปลีย่นในส่วนของเจ้าของ 

(Statement of Changes in owner Equity) หมาย

ถึง รายงานที่จัดท�ำขึ้นเพื่อแสดงการเปลี่ยนแปลงในส่วน

ของเจ้าของ จะแสดงรายละเอียดของการเปลี่ยนแปลงใน

รายการท่ีเป็นองค์ประกอบต่าง ๆ ของเจ้าของ 

		  4. งบกระแสเงินสด (Cash flow  

Statement) เป็นรายงานที่แสดงถึงการได้มาและใช้ไป

ของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด โดยจะแสดงการ

ได้มาและใช้ไปของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด

ของ 3 กิจกรรมหลัก คือ กิจกรรมด�ำเนินงาน (Operating 

activities) กิจกรรมลงทุน (Investing Activities) และ 

กิจกรรมจัดหาเงิน (Financing Activities) 

		  5. หมายเหตุประกอบงบการเงิน (Note 

to financial Statement) ประกอบด้วย ค�ำอธิบาย และ

การวเิคราะห์รายละเอยีดของจ�ำนวนเงนิทีแ่สดงในงบแสดง

ฐานะทางการเงิน งบก�ำไรขาดทุน งบกระแสเงินสด และ

งบการเปลี่ยนแปลงในส่วนของเจ้าของ โดยแสดงในรูป

ของงบย่อย หรืองบประกอบต่าง ๆ รวมท้ังข้อมูลเพิ่มเติม 

ข้อมูลท่ีมาตรฐานการบัญชีก�ำหนดให้เปิดเผย 

	 ทฤษฎีการส่งสัญญาณ (Signaling Theory)

		  ทฤษฎีการส่งสัญญาณ เป็นแนวคิดที่นัก

ลงทุนควรศึกษาถึงพฤติกรรมที่บริษัท เมื่อบริษัทได้ประสบ

สภาวะทางการเงินย่อมส่งผลต่อผู้เกี่ยวข้องหลายฝ่าย เช่น 
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ผู้บริหาร ผูถ้อืหุ้น บรษิทั เป็นต้น ดังนัน้ในอดีตจนถึงปัจจบัุน

ได้มีการพยายามสร้างเครื่องมือที่เสมือนสัญญาณล่วงหน้า

หรือการเกิดปัญหาที่ชี้น�ำไปสู่การประสบสภาวะทางการ

เงิน โดยงานวิจัยในครั้งนี้ ได้ใช้วิธีการหนึ่งที่ถูกน�ำมาเป็น

เครื่องมือน้ันคือ การใช้ตัวแบบจ�ำลองสภาวะทางการเงิน 

(Altman’s Z-Score Model) เพื่อศึกษาสัญญาณเตือน

จากงบการเงินที่กิจการเปิดเผย

	 แนวคิดเกี่ยวกับอัตราส่วนทางการเงินและการ

วิเคราะห์ผลการด�ำเนินงาน

		  อัตราส่วนทางการเงิน เป็นเครื่องมือ

ที่มีประโยชน์ในการวิเคราะห์งบการเงิน เพื่อให้สามารถ

น�ำข้อมูลทางการเงินมาเปรียบเทียบกันได้ภายในกิจการ

หรือเปรียบเทียบกับกิจการอื่น อีกทั้งสามารถใช้เพื่อวัด

ประสิทธิภาพในการด�ำเนินงานของกิจการได้ โดยการ

วิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงินนั้น สามารถแบ่งออกเป็น 

4 ด้าน

		  1.การวิเคราะห์สภาพคล่องทางการเงิน 

(Liquidity Ratio) เป็นอัตราส่วนทางการเงินที่แสดงให้

ทราบถึงสภาพความคล่องตัวของธุรกิจ นั่นคือ ใช้วัดความ

สามารถในการช�ำระหนี้ระยะสั้นของกิจการ ประกอบด้วย

		  1.1 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนหรือ

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio) เป็นอัตราส่วน

ระหว่างสินทรัพย์หมุนเวียนกับหนี้สินหมุนเวียน ซ่ึงผลการ

วิเคราะห์จะแสดงให้เห็นว่า สินทรัพย์หมุนเวียนมากเป็นก่ี

เท่าของหน้ีสินหมุนเวียน

		  1.2 อัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick 

Ratio or Acid Test Ratio) เป็นอตัราส่วนระหว่างสนิทรพัย์

หมุนเวียนกับหนี้สินหมุนเวียน ซึ่งผลการวิเคราะห์จะแสดง

ให้เห็นว่า สินทรัพย์หมุนเวียนมีสภาพคล่องสูงมากน้อย

เพียงใด

		  2 .  ความสามารถในการหาก� ำ ไร  

(Profitability Ratio) เป็นอัตราส่วนทางการเงินที่ใช้วัด

ความสามารถในการบริหารงานของบริษัท ซึ่งจะแสดงใน

รูปอัตราผลตอบแทนจากการขาย และอัตราผลตอบแทน

จากเงินลงทุน ประกอบด้วย

 		  2.1 อัตราก�ำไรขั้นต้น (Gross Profit 

Margin) เป็นอตัราส่วนเปรยีบเทยีบก�ำไรขัน้ต้นต่อยอดขาย 

ซึ่งผลการวิเคราะห์จะแสดงให้เห็นว่า แสดงให้เห็นผลการ

ด�ำเนินงานเกี่ยวกับนโยบายการผลิตและการตั้งราคา

		  2.2 อัตราก�ำไรจากการด�ำเนินงาน 

(Operating Profit Margin) เป็นอัตราส่วนเปรียบเทียบ

ก�ำไรจากการด�ำเนินงานต่อยอดขาย ซ่ึงผลการวิเคราะห์

จะแสดงให้เห็นว่า แสดงให้เห็นผลการด�ำเนินงานเกี่ยวกับ

ต้นทุนของสินค้า รวมทั้งไปถึงต้นทุนในการบริหารและขาย 

รวมไปถึงการหักค่าเสื่อมราคาที่ต้องตัดจากสินทรัพย์ถาวร

 		  2.3 อตัราก�ำไรสทุธ ิ(Net Profit Margin) 

เป็นอัตราส่วนเปรียบเทียบก�ำไรสุทธิต่อยอดขาย ซึ่งผลการ

วิเคราะห์จะแสดงให้เห็นถึงผลการด�ำเนินงานเกี่ยวกับก�ำไร

หลังจากท่ีได้มีการหักค่าใช้จ่ายต่างๆออก

		  3. อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการ

ท�ำงาน (Efficiency Ratio) เป็นอัตราส่วนทางการเงินที่ใช้

วัดความสามารถในการบริหารด้านสินทรัพย์ภายในของ

กิจการนั่นคือ เป็น การเน้นการใช้ไปของสินทรัพย์ต่างๆ 

ว่ากิจการมีความสามารถมากน้อยเพียงใด ประกอบด้วย

		  3.1 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ 

(Return on Assets) เป็นอัตราส่วนเปรียบเทียบก�ำไรสุทธิ

ต่อส่วนของสินทรัพย์รวมของกิจการ แสดงให้เห็นผลก�ำไร

ท่ีกิจการท�ำได้ว่าเป็นร้อยละของการลงทุนด้วยสินทรัพย์ที่

เป็นทรัพยากรในการด�ำเนินงาน

		  3.2 อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือ

หุ้น (Return on Equity) เป็นอัตราส่วนเปรียบเทียบก�ำไร

สทุธต่ิอส่วนของผูถ้อืหุน้ แสดงให้เหน็ผลก�ำไรทีก่จิการท�ำได้

ว่าเป็นร้อยละของส่วนที่เจ้าของน�ำมาลงทุน ซึ่งจะแสดงให้

เห็นว่าส่วนของเจ้าของได้มีการลงทุนแล้วเกิดประโยชน์

อย่างไร

		  4. อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการ

เงิน (Leverage Ratio) เป็นอัตราส่วนทางการเงินที่ใช้วัด

ความสามารถในการบริหารเงินทุนหรือหนี้สิ้นภายในของ

กิจการนั่นคือ เป็นการเน้นในด้านการจ่ายช�ำระหนี้ของ

กจิการ ว่ากจิการมคีวามสามารถมากน้อยเพยีงใด ประกอบ

ด้วย

		  4.1 อัตราส่วนหนี้สินต่อทุน (Debt/

Equity Ratio) เป็นอัตราส่วนเปรียบเทียบหนี้สินต่อส่วน

ของผู้ถือหุ้น แสดงให้เห็นผลจากการน�ำเงินทุนในกิจการไป

ใช้ในแหล่งเงินทุนท่ีเกิดจากการก่อหนี้จากผู้เป็นเจ้าของมี

อัตราเท่าใด

		  4.2 ความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย 

(Interest Coverage) (เท่า) เป็นอัตราส่วนเปรียบเทียบ
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ก�ำไรก่อนดอกเบี้ยต่อดอกเบี้ย แสดงให้เห็นผลการวัดความ

สามารถของธุรกิจในการจ่ายดอกเบี้ยเงินกู้

	 แบบจ�ำลองเพื่อพยากรณ์สภาวะทางการเงิน

		  แบบจ�ำลองเพือ่พยากรณ์สภาวะทางการ

เงิน เป็นเครื่องมือที่มีประโยชน์ในการวิเคราะห์สภาวะ

ทางการเงิน โดยใช้อัตราส่วนทางการเงินมาใช้ในการแยก

ประเภท 3 ประเภท คือ บริษัทมีความมั่นคงทางการเงิน

สูง บริษัทมีโอกาสประสบปัญหาสภาวะทางการเงินได้น้อย 

หรอืสูง และบรษิทัมคีวามเสีย่งสงูทีจ่ะประสบปัญหาสภาวะ

ทางการเงิน เพื่อให้สามารถรู้ถึงสภาวะทางการเงินของ

บริษัท ท�ำให้บริษัทสามารถเตรียมความพร้อมกับสภาวะ

ทางการเงินที่อาจจะเกิดขึ้นในอนาคตได้

		  แบบจ�ำลองเพื่อพยากรณ์ความล้มเหลว

ภาวะทางการเงิน (Altman’s Z-Score Model) เป็นการ

น�ำข้อมูลที่ได้จากการวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงินมาใช้

วิเคราะห์หาความล้มเหลวทางการเงิน โดยตัวแบบดังกล่าว

ภายหลังจาก ค.ศ. 1985 เป็นต้นมา Altman Z-Score 

ได้รับการยอมรับอย่างกว้างขวางในหมู่ผู ้ตรวจสอบบัญชี 

(Accounting Audit) ที่ปรึกษาทางการเงินของบริษัท

เอกชน ศาล และระบบพจิารณาอนมุตักิารกูย้มืของธนาคาร 

เนื่องจากมีผลการพยากรณ์ความล้มเหลวมีความแม่นย�ำสูง

		  สตูรในการวเิคราะห์เพือ่พยากรณ์สภาวะ

ทางการเงินของบริษัท คือ

		  Z = 1.2X
1
+ 1.4X

2
+ 3.3X

3
+ 0.6X

4
+ 

0.999X
5

		  ความหมายของตัวแปรแต่ละตัว คือ

		  Z = ค่าดัชนีวัดความเสี่ยงในสภาวะ

ทางการเงินของธุรกิจ

		  X
1
 = อัตราส่วนความคล่องตัว เป็น

อัตราส่วนใช้วัดสภาพคล่องในการวิเคราะห์ปัญหาทางการ

เงินของธุรกิจ ถ้ามีอัตราส่วนนี้มีสูง แสดงถึง บริษัทจะส่ง

ผลให้กิจการมีสภาพคล่องสูง แต่ถ้าอัตราส่วนนี้ต�่ำ แสดง

ถึง บริษัทจะส่งผลให้กิจการมีสภาพคล่องต�่ำ โดยค�ำนวณ

จาก เงินทุนหมุนเวียน/สินทรัพย์รวม

		  X
2
 = เงินทุนสะสมจากแหล่งภายใน 

เป็นอัตราส่วนใช้วัดผลก�ำไรสะสมในช่วงเวลาที่ประกอบ

กิจการ ถ้ามีอัตราส่วนนี้สูง แสดงถึง บริษัทมีศักยภาพสูง

ในการลงทุนขยายกิจการด้วยเงินทุนของตัวเอง แต่หาก

อัตราส่วนน้ีต�่ำ แสดงถึง บริษัทมีศักยภาพต�่ำในการลงทุน

ขยายกิจการด้วยเงินทุนของตัวเอง โดยค�ำนวณจาก ก�ำไร

สะสม/สินทรัพย์รวม

		  X
3
 = ความสามารถในการท�ำก�ำไร เป็น

อัตราส่วนใช้วัดประสิทธิภาพในการบริหารกิจการ เพื่อ

ให้กิจการทราบถึงรายได้ โดยไม่น�ำภาระในการกู้เงินที่

เกี่ยวข้องและภาษีมาใช้ในการวิเคราะห์ ถ้ามีอัตราส่วน

นี้มีค่าสูง แสดงถึง บริษัทมีความสามารถในการท�ำก�ำไร

และความสามารถท่ีจะสร้างผลตอบแทนให้กับผู้ถือหุ้นได้ 

หากอัตราส่วนนี้ค่าต�่ำ แสดงถึง บริษัทไม่มีความสามารถ

ในการท�ำก�ำไรและความสามารถท่ีจะสร้างผลตอบแทนให้

กับผู้ถือหุ้นได้ โดยค�ำนวณจาก ก�ำไรก่อนหักดอกเบ้ียและ

ภาษี/สินทรัพย์รวม 

		  X
4
 = สัดส่วนโครงสร้างทางการเงิน เป็น

อัตราส่วนใช้วัดความอ่อนแอทางการเงินของกิจการ โดย

พิจารณาสัดส่วนระหว่างหนี้สินรวมเปรียบเทียบกับมูลค่า

ของส่วนผู้ถือหุ้น ถ้ามีอัตราส่วนนี้มีค่าสูง แสดงถึง บริษัท

มีสภาวะทางการเงินมีความมั่นคงทางการเงินสูง หาก

อัตราส่วนนี้มีค่าต�่ำ แสดงถึง บริษัทมีสภาวะทางการเงินมี

แนวโน้มจะเกิดวิกฤตทางการเงินสูง โดยค�ำนวณจาก ส่วน

ของผูถื้อหุน้ตามมลูค่าตลาด/มลูค่าตามบัญชขีองหนีส้นิรวม

		  X
5
 = ประสทิธภิาพในการบรหิารสนิทรพัย์ 

เป็นอตัราส่วนใช้เปรยีบเทยีบยอดขายต่อส่วนของสนิทรพัย์

รวมของกิจการ ถ้าอัตราส่วนนี้มีสูง แสดงถึง บริษัทมี

สินทรัพย์เหมาะสมตามความต้องการ หากอัตราส่วนนี้มี

ต�่ำ แสดงถึง บริษัทมีสินทรัพย์มากเกินความต้องการ โดย

ค�ำนวณจาก ยอดขาย/สินทรัพย์รวม 

สามารถแบ่งสภาวะทางการเงินได้ 3 กลุ่ม คือ

	 Z-Score > 2.99 จัดว่า บริษัทมีความมั่นคง

ทางการเงินสูง (Safe Zone)

	 1.81 < Z-Score <2.99 จัดว่า บริษัทมีโอกาส

ประสบปัญหาสภาวะทางการเงินได้น้อยหรือสูง (Gray 

Zone)

	 Z-Score < 1.81 จัดว่า บริษัทมีความเสี่ยงสูงที่

จะประสบปัญหาสภาวะทางการเงิน (Weak Zone)

	 แต่สมการ X5 จะไม่สามารถสะท้อนถึงสภาวะ

ทางการเงินของกิจการท่ีไม่ได้อยู่ในอุตสาหกรรมภาคการ

ผลิต (Non-manufacturing) ดังนั้นในปี 1985 Altman 

ได้ท�ำการปรับเปลี่ยนตัวแปรในการพยากรณ์ค่า 

Z-Score ให้เหมาะสมกับลักษณะกิจการ ดังนี้
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		  Z = 6.56X
1
+3.26X

2
+6.72X

3
+1.05X

4

โดยที่ตัวแปร (X
1
 – X

4
) น้ันยังคงมีความหมายและสูตร

การวิเคราะห์เหมือนสมการ Z-score ในอุตสาหกรรม

ภาคการผลิตท่ีกล่าวไว้ข้างต้น เพียงแต่มีการปรับเปลี่ยน

การถ่วงน�้ำหนักใหม่

	 ข้อมูลธุรกิจอาหารและเครื่องดื่ม

		  อุตสาหกรรมอาหาร (Food industry) 

หมายถึง อุตสาหกรรมที่น�ำผลิตผลจากภาคเกษตร ได้แก่

ผลิตผลจากพืช ปศุสัตว์ และ ประมง มาใช้เป็นวัตถุดิบหลัก

ในการผลิตอาหาร โดยอาศัยเทคโนโลยีการแปรรูปอาหาร

และการถนอมอาหาร ตลอดจนเทคโนโลยเีคร่ืองจักรอปุกรณ์

ที่ใช้ในกระบวนการแปรรูปอาหาร (food processing 

equipment) บรรจุภัณฑ์อาหาร (packaging) เพื่อผลิต

ผลิตภัณฑ์อาหารให้ได้ปริมาณมากๆ มีคุณภาพสม�่ำเสมอ 

ปลอดภัย และสะดวกต่อการบริโภค หรือการน�ำไปใช้ใน

ขั้นตอนต่อไป และเป็นการยืดอายุการเก็บรักษาผลิตผล

จาก พืช ปศุสัตว์ และประมง (นิธิยา รัตนาปนนท์ และ 

พิมพ์เพ็ญ พรเฉลิมพงศ์ , 2553)

		  อุตสาหกรรมเครื่องดื่ม (Beverage  

industry) หมายถึง อตุสาหกรรมเครือ่งดืม่เป็นอตุสาหกรรม

การผลติเพือ่ทดแทนการน�ำเข้า ปัจจบุนัอตุสาหกรรมเครือ่ง

ดื่มในประเทศไทยจัดเป็นตลาดท่ีมีผู ้ขายน้อยราย มีผู ้

ประกอบการเพียงไม่กี่รายเท่านั้นที่มีอิทธิพลในการก�ำหนด

ทิศทางของตลาด จึงมีตลาดส่วนใหญ่อยู่ในประเทศและ

เป็นอุตสาหกรรมที่ก่อให้เกิดการจ้างงานโดยตรงรวมทั้ง

อุตสาหกรรมต่อเนื่องอีกเป็นจ�ำนวนมาก 

(รีเจ้นท์นิวส์.เน็ต , 2551)

	 จากที่กล่าวมาข้างต้นนั้น ธุรกิจอาหารและเคร่ือง

ดื่มจะมีการน�ำวัตถุดิบและทรัพยากรซึ่งเป็นปัจจัยในการ

ผลิตมาแปรสภาพ โดยต้องใช้เครื่องจักรในการผลิตที่มี

ประสิทธิภาพรวมทั้งเทคโนโลยีการผลิตที่ทันสมัย อีกทั้ง

ต้องผ่านกระบวนการผลิตตามล�ำดับขั้นตอนของการกระ

ท�ำก่อนหลังออกมาเป็นผลผลิต ซ่ึงมีองค์ประกอบ ได้แก่ 

ปัจจัยการผลิต กระบวนการผลิตและผลผลิต

กรอบแนวคิดการวิจัย

แบบจ�ำลองเพ่ือพยากรณ์สภาวะทางการเงิน  

(Altman’s Z-Score Model,1968)

- อัตราส่วนความคล่องตัว 

- เงินทุนสะสมจากแหล่งภายใน 

- ความสามารถในการท�ำก�ำไร 

- สัดส่วนโครงสร้างทางการเงิน 

- ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์

สภาวะทางการเงินของธุรกิจอาหารและเครื่องดื่ม

- ธุรกิจที่มีสภาวะทางการเงินมีความมั่นคงทางการเงินสูง

- ธุรกิจที่มีสภาวะทางการเงินไม่สามารถคาดการณ์ได ้

   อย่างแน่นอน

- ธุรกิจที่มีสภาวะทางการเงินมีความเสี่ยงสูงที่จะประสบ 

  ปัญหาสภาวะทางการเงิน

ภาพ 1 กรอบแนวความคิดในการวิจัย

วิธีด�ำเนินการวิจัย
	 การเก็บข้อมูลวิจัยครั้งนี้ใช้แหล่ง ข้อมูลทุติยภูมิ 

(Secondary Data) ในการศึกษาโดยใช้วิธีการค้นคว้าหา

ข้อมลูจากหนังสอื วารสาร สิง่พมิพ์ เอกสาร ฐานข้อมลู และ

เว็บไซต์ที่เกี่ยวข้อง เพื่อให้สามารถเก็บรวบรวมข้อมูลการ

วจิยัในครัง้นี ้โดยใช้ข้อมลูงบแสดงฐานะทางการเงนิและงบ

ก�ำไรขาดทุน เป็นรายปี พ.ศ. 2557 – พ.ศ. 2559 รวมระยะ

เวลา 3 ปี ของธุรกิจอาหารและเครื่องดื่มใน จ.อุบลราชธานี

ที่จดทะเบียนในการค้าที่มีข้อมูลแสดงในกรมพัฒนาธุรกิจ

การค้า มีจ�ำนวน 58 แห่ง เพื่อให้สามารถน�ำไปวิเคราะห์

ข้อมูลต่อไป

ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง
	 การศึกษาครั้งนี้เป็นประชากรท้ังหมด คือ ธุรกิจ

อาหารและเครื่องดื่มใน จ.อุบลราชธานี ท่ีมีการเปิดเผย

ข้อมูลผ่านกรมพัฒนาธุรกิจการค้า โดยธุรกิจต้องมีงบ

แสดงฐานะทางการเงินและงบก�ำไรขาดทุน ประจ�ำปี  

2557 – 2559 เปิดเผยในฐานข้อมูลของกรมพัฒนาธุรกิจ

การค้า อีกทั้งอาจต้องมีการพิจารณาตัดข้อมูลทางการเงิน

ในงบการเงิน ที่ไม่มีการลงทุนสินทรัพย์ถาวรและหรือไม่มี



184 Vol. 10 No. 1 January-April 2020EAU HERITAGE JOURNAL
Social Science and Humanity

ยอดขายระหว่างเปิดธุรกิจ เพื่อให้สะท้อนความเป็นจริงกับ

ธุรกิจประเภทอาหารและเครื่องดื่ม โดยเหลือเพียง จ�ำนวน 

58 กิจการ โดยมีหน่วยในการวิเคราะห์ (Unit of Analysis) 

มีทั้งหมด 174 (หน่วยที่ผู้วิจัยต้องการศึกษา ค�ำนวณได้จาก 

ประชากร 58 กิจการ คูณ ระยะเวลาที่ต้องการศึกษา 3 ปี 

= 174 หน่วย)

เครื่องมือท่ีใช้ในการวิจัย
	 เครื่องมือที่ใช้ในการเก็บรวบรวมข้อมูลเพื่อการ

วิจัยครั้งน้ี คือ กระดาษท�ำการ (Working paper) สร้าง

ตามวัตถุประสงค์และกรอบแนวความคิดที่ก�ำหนดขึ้น โดย

แบ่งเป็น 2 ส่วน

	 1. ข้อมูลทั่วไปของธุรกิจอาหารและเครื่องดื่มใน

จงัหวดัอบุลราชธาน ีเช่น ประเภทจดทะเบยีน วตัถปุระสงค์

ในการเปิดกิจการ ปีจดทะเบียน ทุนจดทะเบียน สินทรัพย์

รวม ขนาดสินทรัพย์ ก�ำไร (ขาดทุน) สุทธิ

	 2. ข้อมูลงบการเงินของกลุ ่มธุรกิจอาหารและ

เครื่องดื่มในจังหวัดอุบลราชธานี ที่มีการเปิดเผยข้อมูล

ผ่านกรมพัฒนาธุรกิจการค้าและข้อมูลงบการเงินที่มีการ

ซ้ือเพิ่มเติมจากกระทรวงการคลัง ได้แก่ 

		  2.1 ข้อมูลในงบแสดงฐานะทางการเงิน 

คือ สินทรัพย์หมุนเวียน สินทรัพย์รวม หนี้สินหมุนเวียน หนี้

สินรวม และส่วนของผู้ถือหุ้น โดยมีเพียง ก�ำไร(ขาดทุน)

สะสม ท่ีมีการซ้ือข้อมูลเพิ่มเติม

		  2.2 ข้อมูลในงบก�ำไรขาดทุน คือ ยอด

ขาย และก�ำไรก่อนหักดอกเบ้ียและภาษี 

นอกจากนั้นจะน�ำทางการเงินดังกล่าวที่ได้มานั้นท�ำการ

วิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน และค�ำนวณค่า Z-score 

model เพื่อพยากรณ์ความสภาวะทางการเงิน โดยมีราย

ละเอียดอัตราส่วนทางการเงินดัง ตารางท่ี 1

ตาราง 1 สมการค�ำนวณอัตราส่วนตัวแบบ Z-score model

ล�ำดับ ข้อมูล หน่วย

1 อัตราส่วนความคล่องตัว = เงินทุนหมุนเวียน/สินทรัพย์รวม เท่า

2 เงินทุนสะสมจากแหล่งภายใน = ก�ำไรสะสม/สินทรัพย์รวม เท่า

3 ความสามารถในการท�ำก�ำไร = ก�ำไรก่อนหักดอกเบ้ียและภาษี/สินทรัพย์รวม ร้อยละ

4 สัดส่วนโครงสร้างทางการเงิน = ส่วนของผู้ถือ มูลค่าตามบัญชีของหนี้สินรวม เท่า

5 ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ = ยอดขาย/สินทรัพย์ เท่า

การเก็บรวบรวมข้อมูล
	 การเก็บข ้อมูลวิจัยครั้ งนี้ ใช ้  ข ้อมูลทุติยภูมิ  

(Secondary Data) ในการศึกษาโดยใช้วิธีการค้นคว้าหา

ข้อมูลจากหนังสือ วารสาร สิ่งพิมพ์ เอกสาร ฐานข้อมูล 

และเว็บไซต์ที่เกี่ยวข้อง อีกทั้งการเก็บรวบรวมข้อมูลการ

วิจยัในครัง้นี ้ใช้ข้อมลูงบแสดงฐานะทางการเงินและงบก�ำไร

ขาดทุน เป็นราย พ.ศ. 2557 – พ.ศ. 2559 รวมระยะเวลา 

3 ปี ของธุรกิจอาหารและเครื่องดื่มในจังหวัด.อุบลราชธานี

ที่จดทะเบียนการค้าที่มีข้อมูลแสดงในกรมพัฒนาธุรกิจการ

ค้า มีจ�ำนวน 58 กิกจาร

การวิเคราะห์ข้อมูลและสถิติที่ใช้
	 หลงัจากรวบรวมข้อมลูเสรจ็เรยีบร้อย จะน�ำข้อมลู

มาประมวลผลในโปรแกรม Excel และ SPSS โดยเป็นการ

วิเคราะห์ข้อมูลเชิงพรรณนา ดังนี้

	 1. การวิเคราะห์ข้อมูลท่ัวไปของธุรกิจอาหาร

และเครื่องดื่ม ใช ้สถิติ เชิงพรรณนา (Descriptive  

Statistics) ได้แก่ ประเภทจดทะเบียน วัตถุประสงค์ในการ

เปิดบรษิทั อายกุจิการ ขนาดสนิทรพัย์ ทนุจดทะเบยีน ปีจด

ทะเบียน ก�ำไร(ขาดทุน)สุทธิ โดยการใช้สถิติ คือ แจกแจง

ความถ่ี (Frequeney) ร้อยละ(Percentage) ค่ามัธยฐาน 

(Median) ส่วนเบ่ียงเบนควอไทล์ (Quartile Deviation) 

ค่าสูงสุด (Maximum) และค่าต�่ำสุด (Minimum) ซ่ึงการ

วิเคราะห์ข้อมูลท่ัวไป 

	 2. การวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงินท้ัง 5 

อัตราส่วน ซึ่งได้แก่ อัตราส่วนความคล่องตัว เงินทุนสะสม

จากแหล่งภายใน ความสามารถในการท�ำก�ำไร สัดส่วน

โครงสร้างทางการเงิน และประสิทธิภาพในการบริหาร

สินทรัพย์ โดยมีการแสดงรายละเอียดของแต่ละอัตราส่วน 

ดังต่อไปนี้
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	 อัตราส่วนความคล่องตัว เป็นอัตราส่วนใช้ส�ำหรับ

วัดสภาพคล่องในการวิเคราะห์ปัญหาทางการเงินของธุรกิจ 

สมการของ X1 = เงินทุนหมุนเวียน/สินทรัพย์รวม

	 เงินทุนสะสมจากแหล่งภายใน เป็นอัตราส่วนใช้

วัดผลก�ำไรสะสมในช่วงเวลาที่ประกอบกิจการ สมการของ 

X2 = ก�ำไรสะสม/สินทรัพย์รวม

	 ความสามารถในการท�ำก�ำไร เป็นอัตราส่วนใช้วัด

ประสิทธิภาพในการบริหารกิจการ เพื่อให้กิจการทราบถึง

รายได้ โดยไม่น�ำภาระในการกู้เงินที่เกี่ยวข้องและภาษีมา

ใช้ในการวิเคราะห์ 

สมการของ X3 = ก�ำไรก่อนหักดอกเบี้ยและภาษี/สินทรัพย์

รวม

	 สดัส่วนโครงสร้างทางการเงนิ เป็นอตัราส่วนใช้วดั

มูลค่าของบริษัทและหนี้สิ้นรวมในปัจจุบันของกิจการว่าน่า

เป็นห่วงหรือไม่ เนื่องจากข้อมูลนอกตลาดหลักทรัพย์ไม่มี

มูลค่าตลาด จึงได้ท�ำการปรับเปลี่ยนสมการเป็น “ส่วนผู้ถือ

หุ้น” แทน เพ่ือให้สามารถค�ำนวณสมการในการศึกษาครั้ง

นี้ได้ 

สมการของ X4 = ส่วนของผู้ถือหุ้น/มูลค่าตามบัญชีของ

หน้ีสินรวม

	 หมายเหตุ สมการตัวแบบ Altman’s Z-Score 

Model (1968) สัดส่วนโครงสร้างทางการเงิน ค�ำนวณจาก 

ส่วนของผู้ถือหุ้นตามมูลค่าตลาด/มูลค่าตามบัญชีของหนี้

สินรวม

	 ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย ์  เป ็น

อัตราส่วนใช้เปรียบเทียบยอดขายต่อส่วนของสินทรัพย์

รวมของกิจการ สมการของ X5 = ยอดขาย/สินทรัพย์รวม

	 โดยมีการใช ้สถิ ติ  ได ้แก ่  แจกแจงความถ่ี  

(Frequeney) ร ้อยละ (Percentage) ค ่ามัธยฐาน  

(Median) ส่วนเบี่ยงเบนควอล์ (Quartile Deviation) ค่า

สูงสุด (Maximum) และค่าต�่ำสุด (Minimum) 

 	 3. การวเิคราะห์สภาวะทางการเงนิในอนาคต โดย

ใช้ตัวแบบในการพยากรณ์ Z-Score Model ท่ีคิดค้นข้ึน

โดย Altman (1968) ดังสมการต่อไปนี้

	 Z = 1.2X1+ 1.4X2+ 3.3X3+ 0.6X4+ 0.999X5

ตัวแปรแต่ละตัวมีความหมายดังต่อไปนี้

	 Z =ค่าดัชนีวัดความเสี่ยงในการล้มละลายของ

ธุรกิจ

	 X1 = อัตราส่วนความคล่องตัว

	 X2 = เงินทุนสะสมจากแหล่งภายใน

	 X3 = ความสามารถในการท�ำก�ำไร

	 X4 = สัดส่วนโครงสร้างทางการเงิน 

	 X5 = ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ 

	 ค่า 1.2, 1.4, 3.3, 0.66 และ 0.999 คือ ค่า

สมัประสทิธิข์องตวัแปร X1,X2,X3,X4,X5 โดยมกีารค�ำนวณ

จากน�้ำหนักของปัจจัย (Weighting Factor)

โดยมีการกลุ่มธุรกิจออกเป็น 3 กลุ่ม คือ

	 Z-Score > 2.99 หมายถึง ธุรกิจมีความมั่นคง

ทางการเงินสูง (Safe Zone)

	 1.81 < Z-Score < 2.99 หมายถึง ธุรกิจที่มี

สภาวะทางการเงินไม่สามารถคาดการณ์ได้อย่างแน่นอน

(Gray Zone)

	 Z-Score < 1.81 หมายถึง ธุรกิจมีความเสี่ยงสูง

ท่ีจะประสบปัญหาสภาวะทางการเงิน (Weak Zone)

โดยหลังจากค�ำนวณคะแนนตามตัวแบบในการพยากรณ์ 

Z-Score Model จะมีการใช้สถิติ ได้แก่ แจกแจงความถี่ 

(Frequeney) ร้อยละ(Percentage) ค่ามธัยฐาน (Median) 

ส่วนเบี่ยงเบนควอไทล์ (Quartile Deviation) ค่าสูงสุด 

(Maximum) และค่าต�่ำสุด (Minimum)

ผลการวิจัย
	 การศึกษาสภาวะทางการเงินของธุรกิจอาหาร

และเครื่องดื่ม สามารถสรุปผลการวิเคราะห์ข้อมูลตาม

วัตถุประสงค์ของการวิจัย ได้ดังนี้

	 1. เพื่อวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงินของธุรกิจ

ประเภทอาหารและเครื่องดื่มในจังหวัดอุบลราชธานี 

	 จากผลการการวเิคราะห์ข้อมลูมกีลุม่ตวัอย่างทกุข

นาด พบว่า 

		  1.1 อัตราส่วนความคล่องตัว สามารถ

ค�ำนวณได้จาก เงินทุนหมุนเวียน/สินทรัพย์รวม โดยมีค่า

มัธยฐานของกลุ่มธุรกิจทุกขนาด คือ ธุรกิจรายย่อย 0.63 

เท่า ธุรกิจขนาดย่อม 0.14 เท่าและธุรกิจขนาดกลาง 0.64 

เท่า ดังนั้นในภาพรวมถือว่า ธุรกิจส่วนใหญ่มีความสามารถ

ในการบริหารเงินทุนหมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวมสูง แต่มี

เพียงธุรกิจขนาดย่อม มีความสามารถในการบริหารเงิน

ทุนหมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวมในระดับปานกลาง

		  1.2 เงินทุนสะสมจากแหล่งภายใน 

สามารถค�ำนวณจาก ก�ำไรสะสม/สินทรัพย์รวม โดยมีค่า
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มัธยฐานของกลุ่มธุรกิจทุกขนาด คือ ธุรกิจรายย่อย 0.29 

เท่า ธุรกิจขนาดย่อม 0.20 เท่าและธุรกิจขนาดกลาง 0.17 

เท่า สะท้อนให้เห็นว่าโดยภาพรวมถือว่า ธุรกิจทุกขนาด

ส่วนใหญ่มีผลขาดทุนสะสมมากกว่าผลก�ำไรสะสมหรือมีผล

ก�ำไรสะสมเป็นหลักในการด�ำเนินธุรกิจในระดับปานกลาง

		  1.3 ความสามารถในการท�ำก�ำไร สามารถ

ค�ำนวณจาก ก�ำไรก่อนหักดอกเบี้ยและภาษี/สินทรัพย์

รวม โดยมีค่ามัธยฐานของกลุ่มธุรกิจทุกขนาด คือ ธุรกิจ

รายย่อยร้อยละ 0.02 ธุรกิจขนาดย่อมร้อยละ 0.03 และ

ธุรกิจขนาดกลางร้อยละ 0.06 สะท้อนให้เห็นว่าโดยภาพ

รวมถือว่า ธุรกิจทุกขนาดส่วนใหญ่มีความสามารถในการ

ท�ำก�ำไรก่อนหักภาษีและดอกเบี้ยในบริษัทในระดับปาน

กลาง

		  1.4 สัดส ่วนโครงสร ้างทางการเงิน 

สามารถค�ำนวณจาก ส่วนของผู้ถือหุ้น/มูลค่าตามบัญชีของ

หนี้สินรวม โดยมีค่ามัธยฐานของกลุ่มธุรกิจทุกขนาด คือ 

ธุรกิจขนาดย่อย 182.19 เท่า ธุรกิจขนาดย่อม 1.17 เท่า

และธุรกิจขนาดกลาง 0.98 เท่า ดังนั้นในภาพรวมถือว่า 

ธุรกิจทุกขนาดส่วนใหญ่มีความสามารถในการหาแหล่ง

เงินทุนเข้าธุรกิจมากกว่าก่อหนี้สิน 

		  1.5 ประสทิธภิาพในการบรหิารสนิทรพัย์ 

สามารถค�ำนวณจาก ยอดขาย/สินทรัพย์ โดยมีค่ามัธยฐาน

ของกลุ่มธุรกิจทุกขนาด คือ ธุรกิจรายย่อย 0.28 เท่า ธุรกิจ

ขนาดย่อม 1.09 เท่าและธรุกจิขนาดกลาง 2.09 เท่า สะท้อน

ให้เห็นว่าโดยภาพรวมถือว่า ธุรกิจส่วนใหญ่มีการหมุนเวียน

ของสินทรัพย์เหมาะสมตามความต้องการ แต่มีเพียงธุรกิจ

ขนาดย่อยที่มีสินทรัพย์ตามความจ�ำเป็นในธุรกิจในระดับ

ปานกลาง

	 2. เพื่อพยากรณ์สภาวะทางการเงินของธุรกิจ

ประเภทอาหารและเครื่องดื่มในจังหวัดอุบลราชธานี

	 จากผลการการวเิคราะห์ข้อมลูมตีวัอย่างทกุขนาด 

พบว่า 

		  2.1 ธรุกจิรายย่อย กจิการส่วนใหญ่นัน้จะ

มีความมั่นคงทางการเงินสูง (Safe Zone) คิดเป็นสัดส่วน

ประมาณร้อยละ 83 - 100 รองลงมาธุรกิจความเส่ียงสูง

ที่จะประสบปัญหาสภาวะทางการเงิน (Weak Zone) คิด

เป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ 0 – 16 และส�ำหรับธุรกิจท่ี

มีสภาวะทางการเงินไม่สามารถคาดการณ์ได้อย่างแน่นอน 

(Gray Zone) ไม่มีธุรกิจขนาดย่อยอยู่ในสภาวะทางการเงิน

ดังกล่าว

		  2.2 ธุรกิจขนาดย่อม กิจการส่วนใหญ่

นั้นจะมีความมั่นคงทางการเงินสูง (Safe Zone) คิดเป็น

สัดส่วนประมาณร้อยละ 48 - 56 รองลงมาธุรกิจความเส่ียง

สงูทีจ่ะประสบปัญหาสภาวะทางการเงนิ (Weak Zone) คดิ

เป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ 32 -40 และส�ำหรับธุรกิจที่

มีสภาวะทางการเงินไม่สามารถคาดการณ์ได้อย่างแน่นอน 

(Gray Zone) คิดเป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ 12 

		  2.3 ธุรกิจขนาดกลาง กิจการส่วนใหญ่

นั้นจะมีความมั่นคงทางการเงินสูง (Safe Zone) คิดเป็น

สัดส่วนประมาณร้อยละ 42 - 65 รองลงมาธุรกิจความเส่ียง

สงูทีจ่ะประสบปัญหาสภาวะทางการเงนิ (Weak Zone) คดิ

เป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ 23 - 38 และส�ำหรับธุรกิจที่

มีสภาวะทางการเงินไม่สามารถคาดการณ์ได้อย่างแน่นอน 

(Gray Zone) คิดเป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ 11 – 35

การอภิปรายผล
	 เมื่ออภิปรายผลในการศึกษาวิจัยครั้งนี้ ผู้วิจัยขอ

สรุปและอภิปรายผลตามประเด็น ต่าง ๆ ดังนี้

	 1. อัตราส่วนความคล่องตัว เป็นอัตราส่วนใช้

ส�ำหรับวัดสภาพคล่องในการวิเคราะห์ปัญหาทางการเงิน

ของธุรกิจ จากการศึกษาธุรกิจอาหารและเครื่องดื่มที่มี

จดทะเบียนกับกรมพัฒนาธุรกิจการค้า โดยผลการวิจัย 

พบว่า ธุรกิจส่วนใหญ่มีความสามารถในการบริหารเงิน

ทุนหมุนเวียนต่อสินทรัพย์รวมสูง ซึ่งมีสอดคล้องกับผลงาน

วิจัยของจันทนา วัฒนกาญจนะ (2559) ได้ศึกษาอัตราส่วน

มาตรฐานทางการเงินในธุรกิจอุตสาหกรรมบริษัทจด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย พบว่า ธุรกิจ

ส่วนใหญ่ประเภทอาหารและเครื่องดื่มมีเงินทุนหมุนเวียน

จากแหล่งภายในธุรกิจมีสภาพคล่องภายในธุรกิจมีค่าเป็น

บวก 

	 2. เงินทุนสะสมจากแหล่งภายใน เป็นอัตราส่วน

ใช้วัดผลก�ำไรสะสมในช่วงเวลาที่ประกอบธุรกิจตั้งแต่อดีต

จนถึงปัจจุบัน จากการศึกษาธุรกิจอาหารและเครื่องดื่มที่

มีจดทะเบียนกับกรมพัฒนาธุรกิจการค้า โดยผลการวิจัย 

พบว่า ธุรกิจส่วนใหญ่มีผลขาดทุนสะสมเท่าๆกันผลก�ำไร

สะสมหรือมีผลก�ำไรสะสมเป็นหลักในการด�ำเนินธุรกิจใน

ระดับปานกลาง ซึ่งแสดงให้เห็นว่าธุรกิจอาหารและเครื่อง

ดื่มในจังหวัดอุบลราชธานีนั้น ธุรกิจส่วนใหญ่ทุกขนาดมีผล
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การด�ำเนินงานเป็นก�ำไรสะสมและขาดทุนสะสมในจ�ำนวน

เท่าๆกัน หรือมีผลประกอบการเป็นจุดคุ้มทุนพอดี

	 3. ความสามารถในการท�ำก�ำไร เป็นอัตราส่วนใช้

วดัประสทิธภิาพในการบรหิารกจิการ เพือ่ให้กจิการทราบถงึ

รายได้ อีกทั้งไม่น�ำภาระในการกู้เงินที่เกี่ยวข้องและภาษีมา

ใช้ในการวเิคราะห์ จากการศกึษาธรุกจิอาหารและเครือ่งดืม่

ที่มีจดทะเบียนกับกรมพัฒนาธุรกิจการค้า โดยผลการวิจัย 

พบว่า ธุรกิจทุกขนาดส่วนใหญ่มีความสามารถในการท�ำ

ก�ำไรก่อนหักภาษีและดอกเบี้ยในบริษัทในระดับปานกลาง 

ซ่ึงไม่มคีวามสอดคล้องกบัผลงานวจัิยของจนัทนา วฒันกาญ

จนะ (2559) ได้ศึกษาอัตราส่วนมาตรฐานทางการเงินใน

ธุรกิจอุตสาหกรรมบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์

แห่งประเทศไทย พบว่า ธุรกิจส่วนใหญ่ประเภทอาหาร

และเครื่องดื่มมีผลก�ำไรเพียงน้อยเล็กก่อนค่าใช้จ่ายก่อน

หักดอกเบี้ยและภาษีหรือประสบภาวะขาดทุนก่อนหัก

ดอกเบี้ยและภาษี

	 4. สัดส่วนโครงสร้างทางการเงิน เป็นอัตราส่วน

ใช้หาความสามารถในการหาแหล่งเงินทุนเข้าธุรกิจ ซ่ึงจะ

พิจารณาสัดส่วนระหว่างหนี้สินรวมเปรียบเทียบกับมูลค่า

ของส่วนผู้ถือหุ้น จากการศึกษาธุรกิจอาหารและเครื่องดื่ม

ที่มีจดทะเบียนกับกรมพัฒนาธุรกิจการค้า โดยผลการวิจัย 

พบว่า ธุรกิจทุกขนาดส่วนใหญ่มีความสามารถในการหา

แหล่งเงินทุนเข้าธุรกิจมากกว่าก่อหนี้สิน ซึ่งแสดงให้เห็นว่า

ธุรกิจอาหารและเครื่องดื่มในจังหวัดอุบลราชธานีนั้น ธุรกิจ

ส่วนใหญ่ทุกขนาดมีแหล่งที่มาจากสินทรัพย์เป็นส่วนใหญ่

และมีหน้ีสินเพียงเล็กน้อยในระหว่างด�ำเนินธุรกิจ

	 5. ประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย์ เป็น

อัตราส่วนวิเคราะห์การหมุนเวียนของสินทรัพย์เหมาะสม

ตามความต้องการของกิจการ จากการศึกษาธุรกิจอาหาร

และเครื่องดื่มที่มีจดทะเบียนกับกรมพัฒนาธุรกิจการค้า 

โดยผลการวิจัย พบว่า ธุรกิจส่วนใหญ่มีการหมุนเวียนของ

สินทรัพย์เหมาะสมตามความต้องการ ซึ่งแสดงให้เห็นว่า

ธุรกิจอาหารและเครื่องดื่มในจังหวัดอุบลราชธานีนั้น ธุรกิจ

ทุกขนาดมีความสามารถในการบริหารสินทรัพย์ได้มีเหมาะ

สมตามยอดขายที่ธุรกิจด�ำเนินการ

		  5.1 จากการวเิคราะห์สภาวะทางการเงนิ

ของธุรกิจอาหารและเครื่องดื่มในจังหวัดอุบลราชธานี ซ่ึง

เป็นการศึกษาสภาวะทางการเงินด้วยตัวแบบ Altman’s 

Z-Score Model โดยผลการวจิยั พบว่า เมือ่มกีารวเิคราะห์

สภาวะทางการเงนิตามตวัแบบ Altman’s Z-Score Model 

โดยธุรกิจส่วนใหญ่จะมีความมั่นคงทางการเงินสูง (Safe 

Zone) รองลงมาจะธุรกิจความเสี่ยงสูงที่จะประสบปัญหา

สภาวะทางการเงิน (Weak Zone) นอกจากนั้นจะเป็น

ธรุกจิจ�ำนวนเพยีงเลก็น้อยทีม่สีภาวะทางการเงนิไม่สามารถ

คาดการณ์ได้อย่างแน่นอน (Gray Zone) ซ่ึงแสดงให้เห็น

ว่าธุรกิจอาหารและเครื่องดื่มในจังหวัดอุบลราชธานีนั้น 

โดยธุรกิจรายย่อยส่วนใหญ่จะเป็นธุรกิจท่ีมีความมั่นคงสูง 

(Safe Zone) มีแนวโน้มสูงประมาณร้อยละ 80 เนื่องจาก

ธุรกิจรายย่อยส่วนใหญ่มีอายุไม่เกิน 10 ปี ซ่ึงเป็นธุรกิจที่

พึง่เปิดกจิการไม่นาน จงึท�ำให้มกีารกูย้มืหนีส้นิเพยีงจ�ำนวน

เล็กน้อย ต่อมาธุรกิจขนาดย่อมส่วนใหญ่จะเป็นธุรกิจที่มี

ความมั่นคงสูง (Safe Zone) แต่กลับมีแนวโน้มลดลงใน

แต่ละปี เนื่องจากธุรกิจขนาดกลางส่วนใหญ่มีอายุตั้งแต่ 

11-20 ปี ซ่ึงเป็นธุรกิจท่ีเริ่มมีการกู้ยืมหนี้สินส�ำหรับขยาย

กิจการหรือกิจการเริ่มมีค่าใช้จ่ายเพิ่มข้ึน และธุรกิจขนาด

กลาง จะเป็นธุรกิจท่ีมีความมั่นคงสูง (Safe Zone) มีแนว

โน้มเพิ่มขึ้นทุกปี เนื่องจากธุรกิจขนาดกลางส่วนใหญ่มีอายุ

ตั้งแต่ 11 - 20 ปี เหมือนกับธุรกิจขนาดย่อม แต่ธุรกิจขนาด

กลางนั้นมีความสามารถในการบริหารหนี้สินมากกว่าและ

มีรายได้สูงกว่าธุรกิจขนาดย่อม จึงท�ำให้ธุรกิจขนาดกลาง

มีความมั่นคงทางการเงินสูงกว่าธุรกิจขนาดย่อม

ข้อเสนอแนะ
	 1. ธุรกิจทุกขนาดสามารถน�ำผลการศึกษาไปใช้

ในการพยากรณ์สภาวะทางการเงินของธุรกิจอาหารและ

เครื่องดื่มในจังหวัดอุบลราชธานีที่ได้มีการจดทะเบียน

ในกรมพัฒนาธุรกิจการค้า โดยสามารถน�ำผลการพยากรณ์

มาใช้วางแผนป้องกันหรือลดความเสี่ยงในด้านการเงินของ

กิจการ

	 2. สถาบันทางการเงินสามารถน�ำไปพัฒนาการ

ปล่อยสินเช่ือให้เป็นประโยชน์ต่อธุรกิจ ส�ำหรับเป็นเกณฑ์

เพิ่มเติมในการพิจารณาลูกค้าที่ต้องการกู้ยืมสินเชื่อ เพ่ือให้

สามารถประเมินความสามารถในการช�ำระหนี้ของลูกค้าท่ี

ต้องการกู้ยืมสินเช่ือกับสถาบันการเงิน

	 3. นักลงทุนสามารถทราบถึงสภาวะทางการเงิน

ของกิจการที่จะลงทุนนั้นว่าอยู ่ในสภาวะทางการเงินใด 

และเพื่อวิเคราะห์แนวโน้มของธุรกิจว่ามีทิศทางดีขึ้นหรือ

แย่ลง ทั้งนี้เพื่อให้มีความมั่นใจในการลงทุนของกิจการท่ี
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มีความสนใจลงทุน

	 4. รัฐบาลสามารถน�ำผลการศึกษาในครั้งนี้ เพื่อ

ศึกษาสภาวะทางการเงินของธุรกิจอาหารและเครื่องดื่มท่ี

เผชิญอยู่ โดยรัฐบาลมีการออกนโยบายส่งเสริมผู้ประกอบ

การให้ปรับการท�ำงานในกิจการ เพื่อให้ผู้ประกอบการมี

ความเข้มแข็งมากยิ่งข้ึน
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