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บทคัดยอ   

บทความวิจัยนี้มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาความสัมพันธของปจจัยดานความรูดานการลงทุน ดาน

สินทรัพยดิจิทัล และดานการลงทุนในสินทรัพยดิจิทัล ทัศนคติเกี่ยวกับการลงทุน และสินทรัพยดิจิทัล และ 

ระดับความเสี่ยงที่ยอมรับได ที่มีผลตอการตัดสินใจในการลงทุนในสินทรัพยดิจิทัล เปนการวิจัยเชิงปริมาณ 

เก็บขอมูลจากผูที่มีอายุใกลเกษียณ ท่ีมีอายุระหวาง 55-59 ป จากสถาบันหรือหนวยงานในสังกัดมูลนิธิแหง

สภาคริสตจักรในประเทศไทย ในจังหวัดเชียงใหม จํานวน 209 คน โดยการเก็บรวบรวมขอมูลจากผูตอบ

แบบสอบถามโดยตรง และการเก็บรวบรวมขอมูลแบบออนไลน  วิเคราะหขอมูลดวยการหาคาสัมประสิทธิ์

สหสัมพันธเชิงอันดับ ผลการวิจัยพบวา ผูตอบแบบสอบถามตอบสวนใหญมีความรูในการลงทุนในระดับปาน

กลาง (66.03) มีความรูดานสินทรัพยดิจิทัล (55.50) และดานการลงทุนในสินทรัพยดิจิทัล (48.89) ในระดับ

นอย มีระดับทัศนคติเห็นดวยกับการที่ผูลงทุนควรมีความรูเกี่ยวกับการลงทุนในหุน หลักทรัพย กองทุน และ

สินทรัพยดิจิทัลในระดับดี ในระดับคะแนนเฉล่ีย 4.00 และ ยอมรับความเส่ียงไดปานกลาง (57.89) โดย
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ทัศนคติเกี่ยวกับสินทรัพยดิจิทัลและการตัดสินใจลงทุนในสินทรัพยดิจิทัล มีความสัมพันธในเชิงบวก ท่ีระดับ

ความเช่ือมั่น 0.05 และ ระดับความเสี่ยงที่ยอมรับไดในการลงทุนมีผลตอการตัดสินใจลงทุนในสินทรัพยดิจิทัล

อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01  

 

คําสําคญั  
การลงทุน ความเส่ียงในการลงทุน ทัศนคติ ผูมีอายุใกลเกษียณ สินทรัพยดิจิทัล  

 

Abstract 
This research aims to study the impact of investment knowledge, digital asset 

knowledge, and knowledge of investing in digital assets, as well as attitudes towards 

investment and digital assets, and acceptable risk levels on the decision to invest in digital 

assets. The study employs a quantitative research method, collecting data from 209 

individuals closing to retirement age, aged 55–59, from institutions or agencies under the 

Church of Christ in Thailand located in Chiang Mai province. The data collection was 

conducted through direct questionnaires and online surveys. The data were analyzed using 

percentages, means, and standard deviations. The research findings revealed that the majority 

of respondents had moderate investment knowledge (66.03), limited knowledge of digital 

assets (55.50), and limited knowledge of digital asset investment (48.89). The results also show 

that respondents agreed that investors should have good knowledge about investing in stocks, 

securities, funds, and digital assets, with an average score of 4.00. They exhibited a moderate 

level of risk tolerance (57.89). A positive correlation was observed between attitudes toward 

digital assets and investment decisions in digital assets at the 0.05 confidence level. 

Additionally, acceptable risk levels in investment significantly influenced digital asset 

investment decisions at the 0.01 statistical significance level.  
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บทนํา 

ปจจุบัน โลกกําลังอยูในยุคที่เรียกวา “ยุคดิจิทัล” ยุคที่ซึ่งดิจิทัลเขามามีบทบาทในดานตาง ๆ 

โดยเฉพาะอยางยิ่งเทคโนโลยีดิจิทัลที่มีความกาวหนาเปนอยางมากจนสงผลถึงการพัฒนาหรือการปรับเปลี่ยน

รูปแบบของสิ่งตาง ๆ ไมวาจะเปนการทําธุรกรรมทางการเงิน การลงทุน หรือสิ่งที่ซื้อ-ขายเพื่อการลงทุน ซึ่งใน
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อดีตสิ่งท่ีนิยมซื้อ-ขายเพ่ือการลงทุนมักเปนหุน ทองคํา สกุลเงินตางประเทศ เปนตน  อยางไรก็ดี นอกจากการ

ลงทุนในสิ่งท่ีกลาวมา ปจจุบันยังมีการลงทุนในสิ่งที่เรียกวา “สินทรัพยดิจิทัล”  

สินทรัพยดิจิทัล คือ สิ่งที่มีมูลคาเชนเดียวกับสินทรัพยทั่วไป โดยจับตองไมไดดวยมือเปลา ถูกสรางขึ้น

และจัดเก็บบนระบบเครือขายอิเล็กทรอนิกส สินทรัพยดิจิทัลสามารถซื้อ-ขายหรือแลกเปลี่ยนความเปนเจาของ

ได และสามารถสรางมูลคาใหแกเจาของหรือผูถือครองได (Thongterm, 2022) หรือตามพระราชกําหนดการ

ประกอบธุรกิจสินทรัพยดิจิทัล พ.ศ. 2561 (สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา , ม.ป.ป.) สินทรัพยดิจิทัล

หมายถึงคริปโทเคอเรนซีและโทเคนดิจิทัลเทาน้ัน ซึ่งสินทรัพยดิจิทัลที่กลาวถึงในการศึกษาวิจัยนี้ คือสินทรัพย

ดิจิทัลตามความหมายของตามพระราชกําหนดการประกอบธุรกิจสินทรัพยดิจิทัล พ.ศ. 2561  

การลงทุนในตลาดคริปโทเคอเรนซี (Cryptocurrency) ถือเปนทางเลือกใหมสําหรับการลงทุนในยุค

ใหม  เน่ืองดวยผลตอบแทนท่ีสูง ดังเชนในรอบ 5 ปที่ผานมา (พ.ศ. 2560–2564) อัตราผลตอบแทนเฉล่ียของ

บิตคอยน (Bitcoin) หนึ่งในเงินสกุลหลักอยูที่รอยละ 93.8 ตอป หรือเฉลี่ยรอยละ 194.4 ตอปจากการลงทุนใน  

อีเธอเรียม (Ethereum) หรือ อีเธอร (Ether) (Thompson, 2022) ประกอบกับการเติบโตของเทคโนโลยีใน

ประเทศไทย ไมวาจะเปนความเร็วของสัญญาณอินเทอรเน็ต (Internet) จํานวนผูใชโทรศัพทมือถือหรือสมารท

โฟน (Smartphone) ที่ปจจุบันมีจํานวน 56 ถึง 57 ลานคนโดยประมาณ (Limited, 2022)  หรือการเติบโต

ของสื่อสังคมออนไลน (Social Media) ตาง ๆ รวมถึงการที่สินทรัพยดิจิทัล (Digital Asset) ไดรับการยอมรับ

จากภาครัฐ อันเห็นไดจากการพัฒนาเงินในรูปแบบดิจิทัลที่ออกโดยธนาคารกลาง (Central Bank Digital 

Currency: CBDC) หรือเงินบาทดิจิทัล โดยธนาคารแหงประเทศไทย (ธนาคารแหงประเทศไทย, 2563) การ

อนุมัติใหมีการจัดตั้งบริษัทผูใหบริการระบบเสนอขายโทเคนดิจิทัล (ICO Portal) และบริษัทผูประกอบธุรกิจ

ศูนยซื้อขายสินทรัพยดิจิทัล (Digital Asset Exchange) อยางถูกกฎหมาย ตลอดจนการเขามาสูตลาด

สินทรัพยดิจิทัลของสถาบันการเงินแบบดั้งเดิม ไมวาจะเปนธนาคารไทยพาณิชย ธนาคารกสิกรไทย และ

ธนาคารกรุงศรีอยุธยา ทั้งแบบทางตรงและทางออม ท้ังในรูปแบบของการพัฒนาแพลตฟอรมซื้อ –ขาย

สินทรัพยดิจิทัล หรือการเสนอขายกองทุนที่มีการลงทุนในสินทรัพยดิจิทัล ซึ่งจากสาเหตุดังกลาวทําใหการ

ลงทุนในคริปโทเคอเรนซี (Cryptocurrency) นาสนใจ เปนที่ยอมรับ และทําไดสะดวกมากข้ึน  

ปจจุบัน ถึงแมคริปโทเคอเรนซีจะมีการเติบโตที่รวดเร็วมาก โดยเฉพาะเงินสกุลหลัก เชน บิตคอยนมี

มูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด (Market Capitalization หรือ Market Cap) ประมาณ 1,197.83 พันลาน

ดอลลารสหรัฐหรือประมาณ 41.29 ลานลานบาท และ อีเธอรมีมูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาดประมาณ 

317.26 พันลานดอลลารสหรัฐหรือประมาณ 10.94 ลานลานบาท หรือ USDT ซึ่งอยูในกลุมสเตเบิลคอยน 

(Stablecoin) มีมูลคาตามราคาตลาดอยูที่ 117.69 พันลานดอลลารสหรัฐหรือกวา 4.06 ลานลานบาท (ขอมูล 

ณ วันที่ 23 สิงหาคม 2567) (CoinMarketCap, 2024) และจากการรายงานของสํานักงานคณะกรรมการ

กํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยถึงตัวเลขการซื้อ-ขายสินทรัพยดิจิทัลในประเทศไทยอยูที่ 2.3 หมื่นลาน

บาท (กุมภาพันธ 2567) แตการลงทุนในคริปโทเคอเรนซีก็มีความเสี่ยงสูงมากเชนกัน โดยเปนความเสี่ยงจาก

อัตราการผันผวนของราคา ซ่ึงราคาอาจลดลงหรือเพ่ิมขึ้นไดในอัตรารอยละ 30 ถึง 40 ตอวัน (YCHARTS, 
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2022) อีกทั้งยังมีเงินเหรียญใหม ๆ ที่มีการออกสูตลาดอยางตอเนื่องและพรอมจะหายไปจากทองตลาดอยาง

รวดเร็วเชนกัน ซึ่งอาจสงผลใหเกิดความเสียหายท้ังกับผูลงทุนและเศรษฐกิจโดยรวมไดหากผูลงทุนไมมีความ

เขาใจอยางแทจริงเกี่ยวกับวิธีการลงทุนและสิ่งที่จะซื้อเพื่อการลงทุน เชน ผูลงทุนอาจไมทราบวาสิ นทรัพย

ดิจิทัลมีหลายประเภท และมีความเสี่ยงที่แตกตางกัน หรืออาจไมทราบถึงสิ่งที่ตองพิจารณาเมื่อจะลงทุนใน

สินทรัพยดิจิทัล 

เมื่อกลาวถึงการลงทุน เปนที่นาสนใจวากลุมผูที่ลงทุนในหลักทรัพย ที่มีมูลคาการลงทุนรวมสูงสุด คือ 

นักลงทุนอายุระหวาง 61-100 ป รองลงมาคือ นักลงทุนอายุระหวาง 51-60 ป 41-50 ป 31-40 ป 21-30 ป 

และ 1-20 ป ตามลําดับ ซึ่งจากขอมูลของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยที่

รวบรวมโดยสํานักงานสถิติแหงชาติ กระทรวงดิจิทัลเพื่อเศรษฐกิจและสังคม พบวา ในป 2566 ไตรมาส 4 

มูลคาการลงทุนของนักลงทุนอายุระหวาง 61-100 ป และ อายุระหวาง 51-60 ป มีจํานวน 1,422,852.94 

ลานบาท และ 723,987.77 ลานบาท ตามลําดับ ในขณะที่ผูลงทุนกลุมที่ เหลือมีมูลคาการลงทุนสูงสุดเพียง  

477,798.66 ลานบาท โดยมูลคาการลงทุนเปนไปในทิศทางเดียวกันในป 2563-2565 (สํานักงานสถิติแหงชาติ, 

2566) แสดงใหเห็นถึงความสามารถในการลงทุนของผูมีอายุตั้งแต 51 ปขึ้นไปและมูลคาการลงทุนที่เพ่ิมขึ้น

ตามชวงอายุ จากขอมูลจํานวนประชากรไทยโดยสํานักบริหารการทะเบียน กรมการปกครอง 

กระทรวงมหาดไทย พบวาประชากรไทยอายุ 55-59 ป ซึ่งเปนวัยใกลเกษียณ มีจํานวนเพิ่มขึ้นทุกป เห็นไดจาก

ประชากรกลุมนี้ในป 2562 ถึง 2566 มีจํานวน 4,516,238 คน 4,619,641 คน 4,702,272 คน 4,770,472 

คน และ 4,865,134 คน ตามลําดับ (สํานักบริหารการทะเบียน กรมการปกครอง, 2566) จากขอมูลขางตน 

ผูวิจัยจึงสนใจศึกษาผูมีอายุใกลเกษียณ โดยเฉพาะอยางย่ิงผูมีอายุระหวาง 55-59 ป ที่ทํางานในสถาบันที่สังกัด

มูลนิธิแหงสภาคริสตจักรแหงประเทศไทย เน่ืองจากสถาบันที่ผูวิจัยสังกัดเปนหนึ่ งในสถาบันที่สังกัดมูลนิธิฯ 

และหากบุคลากรของสถาบันหรือหนวยงานท่ีสังกัดมูลนิธิฯ ลาออกและเปนไปตามเง่ือนไขท่ีกําหนด บุคลากร

เหลาน้ันจะไดรับเงินจํานวนหน่ึงที่เปนการสะสมรวมกันระหวางบุคลากรและสถาบันตลอดอายุการทํางาน 

นอกจากน้ันยังไดรับเงินพิเศษหากเปนการเกษียณอายุ ซึ่งอาจเปนการเกษียณอายุกอนกําหนด นั่นคือ เกษียณ

เมื่ออายุครบ 55-59 ป หรือเปนการเกษียณอายุเมื่ออายุครบ 60 ปบริบูรณ เงินที่บุคลากรจะไดรับนั้นเปน

จํานวนเงินคอนขางสูง ซึ่งกลุมบุคคลเหลานี้มักมองหาการลงทุนที่ใหผลตอบแทน เชน การนําเงินฝากธนาคาร 

การซ้ือสลากออมสิน หรือการซ้ือกองทุนตาง ๆ ซ่ึงเหลานี้เปนการลงทุนแบบด้ังเดิมที่ใหผลตอบแทนคอนขาง

ต่ํา ปจจุบันซ่ึงเปนยุคดิจิทัลมีการลงทุนรูปแบบใหม เปนการลงทุนในสินทรัพยทางเลือก เชน การลงทุนใน

สินทรัพยดิจิทัล ที่ใหผลตอบแทนสูง ดังนั้นการลงทุนในสินทรัพยดิจิทัลจึงถือเปนทางเลือกที่นาสนใจสําหรับ

การลงทุนในปจจุบันในมุมของผลตอบแทนที่ผูลงทุนจะไดรับ ในขณะเดียวกันก็มีความเสี่ยงสูงที่ตามมา และ

เนื่องจากเปนการลงทุนรูปแบบใหม ความรูความเขาใจเกี่ยวกับสินทรัพยดิจิทัลหรือการลงทุนในสินทรัพย

ดิจิทัลของคนท่ัวไปที่อาจยังมีไมมาก รวมถึงทัศนคติที่มีตอสินทรัพยดิจิทัลหรือการลงทุนในสินทรัพยดิจิทัลที่

อาจแตกตางกัน เหลานี้อาจสงผลตอการตัดสินใจในการลงทนุในสินทรัพยดิจิทัลได 
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วัตถุประสงค 
จากประเด็นปญหาของการวิจัย ผูวิจัยจึงกําหนดเปนวัตถุประสงคของการวิจัยได 2 ขอ ดังนี้ 

1) เพื่อศึกษาปจจัยดานความรูดานการลงทุน ดานสินทรัพยดิจิทัล และดานการลงทุนในสินทรัพย

ดิจิทัล ทัศนคติเกี่ยวกับการลงทุน และสินทรัพยดิจิทัล และ ระดับความเส่ียงที่ยอมรับได ที่มีผลตอการตัดสินใจ

ในการลงทุนในสินทรัพยดิจิทัล 

2) ระดับความสัมพันธของความรูดานการลงทุน ดานสินทรัพยดิจิทัล และดานการลงทุนในสินทรัพย

ดิจิทัล ทัศนคติเกี่ยวกับการลงทุน และสินทรัพยดิจิทัล และ ระดับความเส่ียงที่ยอมรับได ที่มีผลตอการตัดสินใจ

ในการลงทุนในสินทรัพยดิจิทัล 

ทบทวนวรรณกรรม 
แนวคิดทฤษฎีและงานวิจัยที่เกี่ยวของกับหัวขอการวิจัยเรื่อง “ปจจัยที่มีผลตอความสนใจในการลงทุน

ในสินทรัพยดิจิทัลของผูมีอายุใกลเกษียณจากสถาบันหรือหนวยงานในสังกัดมูลนิธิแหงสภาคริสตจักรใน

ประเทศไทย กรณีศึกษาในจังหวัดเชียงใหม” มีดังตอไปน้ี  

1. แนวคิดและทฤษฎีเกี่ยวกับความรูเกี่ยวกบัการลงทุนและสินทรัพยดจิิทัล 
1.1 ความรูเกี่ยวกบัการลงทุน 

ความรูดานการลงทุนถือเปนปจจัยหน่ึงที่สงผลตอการตัดสินใจลงทุน เห็นไดจากผล

การศึกษาในบทความการทบทวนวรรณกรรม หัวขอ “ความสัมพันธระหวางแรงจูงใจในการลงทุน ความรูใน

การลงทุน และเงินลงทุนขั้นต่ําตอความสนใจในการลงทุน” ท่ีพบวา แรงจูงใจในการลงทุน ความรูเกี่ยวกับการ

ลงทุน และเงินลงทุนขั้นต่ํา มีความสัมพันธกับความสนใจในการลงทุน นอกเหนือจากตัวแปรทั้งสามนี้ ยังมี

ปจจัยอื่น ๆ ที่เกี่ยวของ เชน ความคาดหวังดานรายได การรับรูความเส่ียง และความรูทางการเงิน ที่สงผลตอ

ความสนใจในการลงทุน (Maharani & Saputra, 2021) 

1.2 ความรูเกี่ยวกบัสินทรัพยดิจทิัล  
ถึงแมถูกเรียกวา “สินทรัพย” ซึ่งเปนคําศัพทที่คนสวนใหญสามารถนิยามหรือเขาใจไดใน

ทิศทางเดียวกัน ทวา “สินทรัพยดิจิทัล” นั้นเปนสิ่งใหมซึ่งกําเนิดขึ้นและถูกยอมรับวามีมูลคา สามารถ

กอใหเกิดประโยชนเชิงเศรษฐกิจและสามารถแลกเปล่ียนไดในระยะเวลาเพียงไมกี่ปที่ผานมา ย่ิงไปกวานั้น

ความหลากหลายของสินทรัพยดิจิทัลมีสูงมาก จึงตองมีการจํากัดความและจัดประเภทใหชัดเจน นั่นคือ 

สินทรัพยดิจิทัล (Digital Asset) ถูกแบงเปน 2 ประเภท คือ คริปโทเคอเรนซี (Cryptocurrency) และโทเคน

ดิจิทัล (Digital Token) (สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา, ม.ป.ป.) 

สินทรัพยดิจิทัลประเภทคริปโทเคอเรนซีสรางขึ้นเพ่ือใชเปนสื่อกลางในการแลกเปลี่ยนสินคา 

บริการ หรือสินทรัพยดิจิทัลอื่น ๆ เชน บิตคอยน (Bitcoin) อีเธอเรียม (Ethereum) ไลทคอยน (Litecoin) ริป

เปล (Ripple) และสเตลลาร (Stellar) เปนตน ในขณะที่สินทรัพยดิจิทัลประเภทโทเคนดิจิทัลสรางขึ้นเพื่อ

วัตถุประสงคอ่ืนที่มิใชการเปนส่ือกลางการแลกเปล่ียน (สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา, ม.ป.ป.) 
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โทเคนดิจิทัล ถูกแบงเปน 2 ประเภทยอย คือ โทเคนดิจิทัลเพื่อการลงทุน (Investment 

Token) และ โทเคนดิจิทัลเพื่อการใชประโยชน (Utility Token) โดยท่ีโทเคนดิจิทัลเพื่อการลงทุนเปนโทเคน

ดิจิทัลที่สรางขึ้นเพื่อกําหนดสิทธิในการรวมลงทุน เชน สิทธิในสวนแบงรายได สิทธิในผลกําไรจากการลงทุน 

เปนตน แตโทเคนดิจิทัลเพื่อการใชประโยชนถูกสรางขึ้นเพ่ือกําหนดสิทธิในการไดรับสินคาและบริการท่ี

เฉพาะเจาะจง เชน บัตรโดยสารรถไฟฟา คูปองในศูนยอาหาร หรือชิปในคาสิโน เปนตน (นารินทิพย ทองสาย

ชล, 2564; สํานักงานคณะกรรมการกฤษฎีกา, ม.ป.ป.) 

1.3 ความรูเกี่ยวกบัการลงทุนในสินทรัพยดิจิทลั 
การลงทุนในสินทรัพยดิจิทัล ผูลงทุนตองทําความรูจักสินคาหรือสินทรัพยดิจิทัลที่สนใจจะ

ลงทุนและเขาใจถึงรายละเอียดที่เกี่ยวของในทุกแงมุม (สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด

หลักทรัพย, 2558)  อันไดแก 

1) สินคา ซึ่งในกรณีนี้คือสินทรัพยดิจิทัล ที่แบงเปน 2 ประเภท คือ คริปโทเคอเรนซี และ 

โทเคนดิจิทัลมีวัถตุประสงคในการสรางและนําไปใชตางกัน ชนิดของสินทรัพยดิจิทัลที่ถูกจัดไวในแตละประเภท 

กระบวนการแลกเปลี่ยน/เสนอขาย/ระดมทุนที่ใชไดหรือเหมาะสมกับสินทรัพยดิจิทัลแตละประเภท 

2) ตัวกลางในการแลกเปลี่ยน เชน ศูนยซื้อขายสินทรัพยดิจิทัล (Exchange) นายหนาซื้อ

ขายสินทรัพยดิจิทัล (Broker) และผูคาสินทรพัยดิจิทัล (Dealer) เปนตน 

3) กลไกตลาด เชน หากผูลงทุนเลือกใชการระดมทุนแบบ ICO หรือช่ือเต็มคือ Initial 

Coin Offering การระดมทุนจะเปนแบบดิจิทัลดวยการเสนอขายโทเคนดิจิทั ลผานระบบบล็อกเชน 

(Blockchain)  ต อสาธารณชน โดยผู ร ะดม ทุนจะ เปนผู ออก โท เคนดิ จิ ทั ลมาแลกกับ เ งิ น ดิจิ ทั ล 

(Cryptocurrency) แตหากผูลงทุนตองการซื้อขายแลกเปล่ียนสินทรัพยดิจิทัล กระบวนการและกลไกของ

ตลาดที่เกี่ยวของก็จะแตกตางไป 

4) ความเสี่ยง การลงทุนลวนแตมีความเส่ียงเกิดขึ้นจากการลงทุนนั้น และกระบวนการท่ี

เลือกใชในการลงทุนตางมีระดับความเส่ียงที่แตกตางกันไป 

อีกสิ่งหนึ่งที่ผูตองการลงทุนควรทราบในการลงทุนในสินทรัพยดิจิทัลที่เรียกวา  บิตคอยน 

(Bitcoin) คือ วิธีการประเมินมูลคาบิตคอยน ซึ่งสามารถทําไดหลายวิธีและไดมูลคาของบิตคอยนที่แตกตางกัน

อันเน่ืองมาจากการตีความถึงบิตคอยนที่ตางกัน โดยวิธีที่ไดรับการลาวถึงละยอมรับมากท่ีสุดคือ แบบจําลอง            

สตอกทูโฟลว (Stock-to-Flow Model) หรือแบบจําลองทํานายราคาบิตคอยนที่ใชความสัมพันธระหวางความ

หายากของบิตคอยนกับราคาในอดีต เนื่องจากบิตคอยนมีอุปทาน (Supply) ที่จํากัด ทําใหกลายเปนคุณสมบัติ

ที่สําคัญในเรื่องความหายาก (Scarcity) โดยคํานวณจากความสัมพันธระหวางมูลคาของบิตคอยนที่ทําการขุด

ออกมาแลว เปรียบเทียบกับบิตคอยนที่จะขุดออกมาในแตละป และหากดูขอมูลยอนหลังจะพบวา วิธีนี้มี

ความสัมพันธกันอยางมากกับราคา (Hougan & Lawant, 2021) 
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2. ทัศนคติดานการลงทุนและสนิทรัพยดิจิทัล 
2.1 ทัศนคติเกี่ยวกบัการลงทุน 

การตัดสินใจลงทุนของผูลงทุนเปนผลจากหลากหลายปจจัย เห็นไดจากการศึกษาผลกระทบ

ของความรูทางการเงินและทัศนคติตอความเส่ียงตอพฤติกรรมของนักลงทุนในตลาดทุนประเทศอินโดนีเซีย 

พบวา ความรูทางการเงิน ทัศนคติตอความเสี่ยง และแรงจูงใจในการออม มีผลเชิงบวกและมีนัยสําคัญตอ

พฤติกรรมนักลงทุน (Ahmed et al., 2021, 47-69) 

บทความวิจัยเรื่อง ทัศนคติเกี่ยวกับการลงทุนในสินทรัพยดิจิทัลของนักลงทุนชวงเจเนอเรชั่น

วาย ในประเทศไทย ระบุวากลุมตัวอยางเห็นวาเปนการลงทุนที่มีความปลอดภัย สามารถทําไดตลอด 24 

ชั่วโมง เปนการลงทุนที่ไดรับผลตอบแทนสูงกวาการฝากธนาคาร และเปนเงินออมสําหรับอนาคตได (อัครวิชช 

รอบคอบ และ เกสินี หม่ืนไธสง, 2566, 70-91) 

2.2 ทัศนคติเกี่ยวกบัสินทรัพยดิจทิัล  
ทัศนคติที่บุคคลมีตอสิ่งใดสิ่งหน่ึงในเชิงบวกหรือลบมักเกิดจากปจจัยตาง ๆ ท่ีเกี่ยวของกับ

บุคคลนั้น ๆ ดังเชน ปจจัยที่สงผลตอความต้ังใจในการใชงานสินทรัพยดิจิทัลของประชากรวัยทํางานในเขต

กรุงเทพมหานครและปริมณฑล พบวามี 3 ปจจัย ไดแก ความคาดหวังในการใชงานและสภาพแวดลอมที่

สนับสนุน (Effort Expectancy & Facilitating Condition) ความคาดหวังในประสิทธิภาพ (Performance 

Expectancy) และ อิทธิพลทางสังคม (Social Influencer) (ศรัณยภัทร ปฏิพัฒนพงศ, 2565) นอกจากปจจัย

ดานตาง ๆ จะมีผลตอการใชสินทรัพยดิจิทัล ความคิดเห็นก็สามารถสงผลถึงความสนใจในการจะทําใด ๆ ซ่ึง

รวมถึงความสนใจในการลงทุนในสินทรัพยดิจิทัล เห็นไดจากการศึกษาของ ปฏิธาน สละชั่ว และ ภัทรกิตติ 

เนตินิยม (2565, 161-170) ท่ีพบวาความคิดเห็นที่วาสินทรัพยดิจิทัลมีมูลคาในตัวเอง การเขาถึงไดงายของ

สินทรัพยดิจิทัล และความปลอดภัยของสินทรัพยดิจิทัล มีผลตอความสนใจการลงทุนในสินทรัพยดิจิทัล  

เนื่องจากการลงทุนในสินทรัพยดิจิทัลยังคงเปนเรื่องใหม จึงเปนที่นาสนใจวาทัศนคติของ

บุคคลที่มีตอการลงทุนในสินทรัพยดิจิทัลเปนอยางไร จากการศึกษาทัศนคติเกี่ยวกับการลงทุนในสินทรัพย

ดิจิทัลของนักลงทุนชวงเจเนอเรชันวายในประเทศไทยของ อัครวิชช รอบคอบ และ เกสินี หมื่นไธสง (2566, 

70-91) พบวา นักลงทุนสวนใหญมีทัศนคติเกี่ยวกับการลงทุนในสินทรัพยดิจิทัลวาเปนการลงทุนที่มีความ

ปลอดภัยสามารถทําไดตลอด 24 ช่ัวโมง นักลงทุนกลุมนี้เลือกการลงทุนระยะส้ัน เพราะคาดหวังการได

ผลตอบแทนท่ีรวดเร็ว ผลตอบแทนท่ีจะไดสูงกวาดอกเบ้ียเงินฝากธนาคาร รวมถึงเห็นวาสามารถเปนเงินออม

หรือเงินลงทุนในอนาคตได  

3. ความเสี่ยงจากการลงทุน  
จากการศึกษา “การยอมรับความเส่ียง ความรูความเขาใจเกี่ยวกับการเงินส วนบุคคลและ

พฤติกรรมการออมเพื่อการเกษียณอายุของพนักงานบริษัทเอกชนในเขตจังหวัดปทุมธานี” พบวา กลุมตัวอยาง

ยอมรับความเสี่ยงไดในระดับปานกลางคอนขางสูง มีความรูความเขาใจเกี่ยวกับการเงินสวนบุคคลอยูในระดับ
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ปานกลาง แตระดับการยอมรับความเสี่ยงนั้นไมมีความสัมพันธกับพฤติกรรมการออมเพื่อการเกษียณอายุ                   

(เกตุมนี พลับนิล และ สุภา ทองคง, 2563, 73-89) 

ในหนังสือ The Palgrave Handbook of FinTech and Blockchain ไดกลาวถึงการลงทุนใน

สกุลเงินดิจิทัลวา  สกุลเงินดิจิทัลอาจเพิ่มความหลากหลายใหกับพอรตการลงทุน เน่ืองจากมีความสัมพันธที่ต่ํา

กับสินทรัพยดั้งเดิมประเภทอ่ืน ๆ อยางไรก็ตาม นักลงทุนควรตระหนักถึงความเสี่ยงที่เกี่ยวของ เชน ความผัน

ผวนของราคาในระดับสูง และโครงสรางตลาดที่มีลักษณะเฉพาะตัว (van der Merwe, 2021, 445-471) 

สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยไดเผยแพรเอกสาร “รูเขา รูระวัง 

รูเทาทัน สินทรัพยดิจิทัล” ในเว็บไซต www.sec.or.th ซ่ึงไดกลาวถึงเรื่องความเส่ียงจากการลงทุนในสินทรัพย

ดิจิทัลไวดังตอไปน้ี (สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย, ม.ป.ป.) 

- แมวาการลงทุนในสินทรัพยดิจิทัลผานไอซีโอ (Initial Coin Offering: ICO) หรือการระดม

ทุนรูปแบบหน่ึงที่ใชเทคโนโลยีบล็อกเชนเขามาชวย อาจจะมีโอกาสไดรับผลตอบแทนสูงมากหากประสบ

ความสําเร็จ แตก็มีความเส่ียงสูงมากเชนกัน เพราะอาจเสียเงินทั้งจํานวนได จึงควรศึกษาทําความเขาใจสิ่งที่จะ

ลงทุนกอนตัดสินใจลงทุน 

- ธุรกิจสตารทอัพ (Startup) มีโอกาสลมเหลวสูง บริษัทที่ออกไอซีโอ มักเปนโครงการใหมที่มี

แคไอเดียหรือใชเทคโนโลยีที่ไมเคยมีมากอน จึงมีความเสี่ยงสูงที่โครงการจะไมสําเร็จ แมจะมีโอกาสได

ผลตอบแทนสูงแตก็เสี่ยงสูง เงินที่ลงไปท้ังหมดอาจกลายเปนศูนย 

- การลงทุนโทเคน/คริปโทเคอเรนซีในตางประเทศ หรือลงทุนโทเคน/คริปโทเคอเรนซีผาน

บุคคลที่ไมไดรับอนุญาตจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ผูลงทุนจะไมไดรับ

ความคุมครองจากพระราชกําหนดการประกอบธุรกิจสินทรัพยดิจิทัล มีโอกาสท่ีจะเกิดปญหาสภาพคลอง 

เปลี่ยนมือยาก โทเคน/คริปโทเคอเรนซีที่ไมไดรับความนิยมหรือไมไดอยูในศูนยซื้อขายมักจะมีสภาพคลองนอย 

ซื้อขายเปลี่ยนมือไดยาก 

- ราคาของโทเคน/คริปโทเคอเรนซีมีความผันผวน มีการเปลี่ยนแปลงอยางรวดเร็ว จึงมีความ

เสี่ยงจากความผันผวนมาก 

ในดานของแนวความคิดเกี่ยวกับการยอมรับความเสี่ยง ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (2558) 

ไดกลาวไวในหัวขอ “วางแผนการลงทุน” วา ความเส่ียง คือ การไมแนนอน และความเสี่ยงอาจเกิดขึ้นได

ตลอดเวลา สามารถแบงประเภทของความเสี่ยงไดเปน 2 ประเภท คือ 1) ความเส่ียงทั้งระบบ ( Systematic 

Risk) เปนความเส่ียงที่สงผลกระทบในวงกวาง และเปนความเสี่ยงที่ไมสามารถกําจัดใหหมดไปไดแมวาจะ

กระจายการลงทุนอยางดีแลวก็ตาม  2) ความเสี่ยงเฉพาะตัว (Unsystematic Risk) เปนความเสี่ยงเฉพาะของ

หลักทรัพยหรือสินทรัพยที่เราลงทุนไวเทานั้น ไมไดเกิดขึน้กับหลักทรัพยอ่ืน ๆ  

ความเส่ียง คือ ความสามารถที่บุคคลจะยอมรับเหตุการณตาง ๆ ท่ีไมไดคาดคิดที่จะเกิดขึ้นใน

อนาคต ซ่ึงเปนปจจัยหนึ่งที่เปนตัวกําหนดการถือครองสินทรัพยในกลุมสินทรัพยลงทุน เพ่ือใหไดสัดสวนที่ดี

ที่สุดภายใตความเสี่ยงและผลตอบแทนที่ตองการของบุคคล ในการศึกษาทางการเงิน ความทนตอความเส่ียงได
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มุงเนนไปท่ีการตัดสินใจลงทุนทางการเงินโดยทั่วไปของบุคคล บุคคลที่มีระดับการยอมรับความเส่ียงจะลงทุน

สินทรัพยที่มีความเสี่ยงสูง บุคคลที่กลัวความเสี่ยงมักจะลงทุนในสินทรัพยที่มีความเสี่ยงต่ํา (จันทะสุก ลาด

สะอาด และคณะ, 2561) 

4. การตัดสินใจในการลงทนุ 
สิ่งหนึ่งที่มีผลตอการตัดสินใจในการลงทุนคือปจจัยดานพฤติกรรม จากการศึกษาปจจัยดาน

พฤติกรรมท่ีมีผลตอการตัดสินใจลงทุนในสกุลเงินดิจิทัล (Cryptocurrency) ของคนไทย โดย ขวัญชนก โชคชัย

วงค (2565, 1-52) พบวาปจจัยดานพฤติกรรม อันไดแก พฤติกรรมการแหตามกัน (Herding Behavior) 

พฤติกรรมการคาดหวัง (Prospect Behavior) และพฤติกรรมการใชทางลัดในการตัดสินใจ (Heuristic 

Behavior) มีเพียงพฤติกรรมการแหตามกัน มีผลตอการตัดสินใจลงทุนในสกุลเงินดิจิทัลของคนไทย 

นอกจากนั้น ปจจัยสวนบุคคลยังเปนอีกสิ่งหน่ึงที่ควรถูกนํามาพิจารณา เห็นไดจากการศึกษาของ ณัฐฐาวรี 

ศรีวัฒนไชย ที่พบวา พนักงานบริษัทหลักหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด มีปจจัยสวนบุคคล ดานเพศ อายุ 

สถานภาพ ระดับการศึกษา ระดับตําแหนงงาน รายไดเฉลี่ยตอเดือน คาใชจายเฉลี่ยตอเดือน สงผลทําใหการ

วางแผนทางการเงินสวนบุคคลแตกตางกัน แตจะมีการวางแผนการลงทุน การบริหารความเสี่ยงไมแตกตางกัน 

(ณัฐฐาวรี ศรีวัฒนไชย, 2563, 1-15) และจากการศึกษาพฤติกรรมการลงทุนในสินทรัพยดิจิทัลของพนักงานใน

กรุงเทพมหานคร ดานกระบวนการตัดสินใจซ้ือ มีการกลาวถึงในแนวคิดดานกระบวนการตัดสินใจซ้ือ (Kotler 

& Keller, 2012, 188-195) วาข้ันตอนกระบวนการตัดสินใจซื้อของผูบริโภค มี 5 ขั้นตอนคือ 1) การรับรูถึง

ความตองการ (Need Arousal) หรือการรับรูถึงปญหา (Problem Recognition) 2) การคนหาขอมูล 

(Information Search) 3) การประเมินผลทางเลือก (Evaluation of Alternative) 4) การตัดสินใจซ้ือ 

(Purchase Decision) 5) ความรูสึกภายหลังการซื้อ (Post Purchase Behavior)  

กลาวโดยสรุปไดวา ส่ิงที่มีผลตอการตัดสินใจลงทุนมีหลายปจจัย ไมวาจะเปนปจจัยดานความรู 

เชน ความรูเกี่ยวกับการลงทุน ความรูเกี่ยวกับสินทรัพยดิจิทัล หรือความรูเกี่ยวกับการลงทุนในสินทรัพยดิจิทัล 

ปจจัยดานทัศนคติสวนบุคคล ทั้งทัศนคติตอการลงทุนและทัศนคติเกี่ยวกับสินทรัพยดิจิทัล หรืออีกหน่ึงปจจัยที่

มีผลตอการตัดสินใจลงทุนคือความสามารถในการยอมรับความเสี่ยงจากการลงทุน  เนื่องจากการลงทุนใน

สินทรัพยแตละประเภทมีความเส่ียงแตกตางกัน ผูลงทุนจึงตองมีความระมัดระวัง เพื่อใหบรรลุวัตถุประสงค

ของการลงทุน 

 

วิธีการวิจัย 
1. ประชากรที่ใชในงานวิจัย 

ประชากรท่ีใชในการวิจัยครั้งนี้ เปนบุคลากรของสถาบันหรือหนวยงานในสังกัดมูลนิธิแหงสภา

คริสตจักรในประเทศไทย ในจังหวัดเชียงใหม ที่มีอายุระหวาง 55 ถึง 60 ป ซึ่งเปนวัยใกลเกษียณ มีจํานวน

เพิ่มขึ้นทุกป (สํานักบริหารการทะเบียน กรมการปกครอง, 2566) เปนการเลือกประชากรจากสถาบันหรือ

หนวยงานในสังกัดมูลนิธิแหงสภาคริสตจักรในประเทศไทยในจังหวัดเชียงใหมที่มีบุคลากรอายุระหวาง 55 ถึง 
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60 ปในสังกัดมากกวา 10 คน ซึ่งมีจํานวน 7 หนวยงาน รวมประชากรทั้งสิ้นจํานวน 209 คน ดังขอมูลตารางที่ 

1 

 

ตารางท่ี 1  

จํานวนประชากรจําแนกตามหนวยงานหรือสถาบันที่สังกัด**  

ลําดับที่ หนวยงานที่สังกัด ประชากร 
1 โรงพยาบาลแมคคอรมิค 40 

2 โรงเรียนปรินสรอยแยลสวิทยาลัย 42 

3 โรงเรียนดาราวิทยาลัย 35 

4 มหาวิทยาลัยพายัพ 27 

5 โรงเรียนรังษีวิทยาลัย 40 

6 สภาคริสตจักรในประเทศไทย 20 

7 คริสตจักรภาคที่ 19 5 

รวม 209 
** ขอมูลจากหนวยงานสวัสดิการมูลนิธิสภาคริสตจักรในประเทศไทย ณ วันที่ 31 ตุลาคม 2565 

 

2. เครื่องมือในการวิจัย  
เครื่องมือที่ใชในการวิจัยครั้งนี้ เปนแบบสอบถามแบบก่ึงปลายเปด มีทั้งหมด 6 สวนดังนี้  

สวนที่ 1 ขอมูลทั่วไปของผูตอบแบบสอบถาม ไดแก เพศ ระดับการศึกษา สถานภาพปจจุบัน 

หนวยงาน สถานะการเกษียณอายุ สิ่งที่คาดวาจะทําเมื่อเกษียณอายุการทํางาน และ เงินที่คาดวาจะไดรับสุทธิ

จากหนวยงานสวัสดิการมูลนิธิแหงสภาคริสตจักรในประเทศไทยและหนวยงานของผูตอบแบบสอบถามเม่ือ

เกษียณอายุการทํางาน ซ่ึงมีลักษณะคําถามแบบหลายตัวเลือก (Multiple Choices)  

สวนที่ 2 เปนแบบสอบถามเกี่ยวกับสิ่งที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจในการลงทุนในสินทรัพยดิจิทัล 

ของผูตอบแบบสอบถาม สามารถแบงส่ิงที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจออกเปน 2 ดาน คือ ปจจัยดานบุคคล และ

ปจจัยดานสื่อและอื่น ๆ โดยมีตัวเลือก 5 ระดับ ขอความในแบบสอบถามมีเกณฑการใหคะแนนดังนี้ 

ระดับความคิดเห็น คะแนน 

มีอิทธพิลนอยที่สุด 1 

มีอิทธิพลนอย 2 

มีอิทธิพลปานกลาง 3 

มีอิทธิพลมาก 4 

มีอิทธิพลมากที่สุด 5 

   

เกณฑการแปลผลคะแนนเฉล่ีย 
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การแปลผลคาเฉล่ียระดับความคิดเห็นตอสิ่งที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจในการลงทุนในสินทรัพย

ดิจิทัล ของผูตอบแบบสอบถาม ผูวิจัยไดแบงคาเฉลี่ยออกเปน 5 ระดับช้ัน โดยการหาชวงความกวางอันตรภาค

ชั้น การแปลคาของคะแนนเฉล่ียเปนดังนี้ (รังสรรค ประเสริฐศรี, 2548, 335) 

ระดับความคิดเห็น คาเฉลี่ยระดับความคิดเห็น 

มีอิทธิพลนอยที่สุด 1.00 - 1.80 

มีอิทธิพลนอย 1.81 - 2.60 

มีอิทธิพลปานกลาง 2.61 - 3.40 

มีอิทธิพลมาก 3.41 - 4.20 

มีอิทธิพลมากที่สุด 4.21 - 5.00 

สวนที่ 3 เปนแบบสอบถามเกี่ยวกับความรูของผูตอบแบบสอบถาม โดยแบงความรูออกเปน 3 

ดาน ไดแก ดานการลงทุน ดานสินทรัพยดิจิทัล และดานการลงทุนในสินทรัพยดิจิทัล   

การแปลผลคาเฉล่ียระดับความรูดานการลงทุน ดานสินทรัพยดิจิทัล และดานการลงทุนใน

สินทรัพยดิจิทัล ของผูมีอายุใกลเกษียณจากสถาบันหรือหนวยงานในสังกัดมูลนิธิแหงสภาคริสตจักรในประเทศ

ไทย ผูวิจัยไดแบงคาเฉล่ียออกเปน 3 ระดับชั้น โดยการหาชวงความกวางอันตรภาคช้ัน การแปลคาของคะแนน

เฉลี่ยเปนดงัน้ี (รังสรรค ประเสริฐศรี, 2548, 335) 

ระดับความรู คาเฉลี่ยระดับความรู 

มีความรูนอย 1.00 - 1.67 

มีความรูปานกลาง 1.68 - 2.34 

มีความรูมาก 2.35 – 3.00 

 

สวนที่ 4 เปนแบบสอบถามเกี่ยวกับทัศนคติของผูตอบแบบสอบถาม สามารถแบงทัศนคติ

ออกเปน 2 ดาน คือ ทัศนคติเกี่ยวกับการลงทุน และทัศนคติเกี่ยวกับสินทรัพยดิจิทัล  

การแปลผลคาเฉลี่ยระดับความคิดเห็นที่แสดงถึงทัศนคติเกี่ยวกับการลงทุนและสินทรัพยดิจิทัล 

ผูวิจัยไดแบงคาเฉลี่ยออกเปน 5 ระดับชั้น โดยการหาชวงความกวางอันตรภาคช้ัน การแปลคาของคะแนน

เฉลี่ยเปนดังนี้ (รังสรรค ประเสริฐศรี, 2548, 335) 

ระดับความคิดเห็น คาเฉลี่ยระดับความคิดเห็น 

เห็นดวยนอยที่สุด 1.00 - 1.80 

เห็นดวยนอย 1.81 - 2.60 

เห็นดวยปานกลาง 2.61 - 3.40 

เห็นดวยมาก 3.41 - 4.20 

เห็นดวยมากท่ีสุด 4.21 - 5.00 
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สวนที่ 5  เปนแบบสอบถามเกี่ยวกับระดับความเสี่ยงที่ยอมรับได ของผูตอบแบบสอบถาม ผูวิจัย

ใชแบบทดสอบระดับความเสี่ยงที่ยอมรับได (TSI Risk Profile Questionnaire) ที่จัดทําโดยตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย ประกอบดวยคําถามเก่ียวกับการลงทุนและคําตอบจํานวน 3 ตัวเลือกในแตละขอ คําตอบ

ของผูตอบแบบสอบถามจะถูกนําไปกรอก ประมวลผลและประเมินระดับความเส่ียงที่ยอมรับไดในเว็บไซตของ

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, ม.ป.ป.)  โดยระดับความเสี่ยงที่ยอมรับ

ไดจะถูกแบงออกเปน 3 ระดับ ไดแก ระดับต่ํา ระดับปานกลาง และระดับสูง 

สวนท่ี 6  เปนแบบสอบถามเกี่ยวกับการตัดสินใจในการลงทุนในสินทรัพยดิจิทัล ของผูตอบ

แบบสอบถาม เปนคําถามปลายปดจํานวน 5 ขอ ไดแก  

1. การตัดสินใจนําเงินสะสมที่ไดรับเมื่อเกษียณอายุไปลงทุนในสินทรัพยดิจิทัล   

2. สัดสวนของเงินที่คาดวาจะนําไปลงทุนในสินทรัพยดิจิทัล โดยคิดเปนรอยละของเงินที่ไดรับ

จากการเกษียณอายุทั้งหมด (กรณีตัดสินใจลงทุนหรือยังไมแนใจ) 

3. ประเภทของสินทรัพยดิจิทัลที่คาดวาจะลงทุน (กรณีตัดสินใจลงทุนหรือยังไมแนใจ) 

4. วิธีที่คาดวาจะใชลงทุนในสินทรัพยดิจิทัล (กรณีตัดสินใจลงทุนหรือยังไมแนใจ) 

5. ระยะเวลาที่คาดวาจะลงทุนในสินทรัพยดิจิทัลแตละรอบ (กรณีตัดสินใจลงทุนหรือยังไม

แนใจ) 

ผูวิจัยตรวจสอบความเที่ยงตรงของเน้ือหา (Content Validity) ในเครื่องมือที่ใชในการเก็บ

รวบรวมขอมูล โดยสงแบบสอบถามใหผูทรงคุณวุฒิ จํานวน 3 ทาน และตรวจสอบดวยคาดัชนีความสอดคลอง 

(Item Objective Congruence Index: IOC) ซ่ึงผลลัพธที่ได คาดัชนีความสอดคลอง (IOC) ของแบบสอบถาม

แตละขออยูระหวางคา 0.67-1.00 และมีคาเฉล่ียรวม 0.87 ซ่ึงสูงกวา 0.50 แสดงใหเห็นวาขอคําถามมีความ

เที่ยงตรงและสามารถนําไปใชในการเก็บรวบรวมขอมูลได  

ผูวิจัยไดนําแบบสอบถามไปทดลองใช (Try Out) กับผูมีอายุระหวาง 55-59 ป ที่ไมใชกลุม

ประชากร ดวยการสงแบบสอบถามไปยังผูมีอายุระหวาง 55-59 ป จํานวน 50 ฉบับ แบบสอบถามไดรับการ

ตอบกลับ โดยตรวจสอบแลวเปนแบบสอบถามท่ีถูกตองครบถวน จํานวน 28 ฉบับ คิดเปนรอยละ 56.00 เมื่อ

เทียบกับจํานวนแบบสอบถามที่ถูกสงไปท้ังหมด ซ่ึงสูงกวารอยละ 20 เปนไปตามทฤษฎีที่  นิศาชล รัตนมณี 

และ ประสพชัย พสุนนท (2562, 181-188) กลาวไววา “นักวิชาการกําหนดอัตราสวนการตอบกลับที่ยอมรับ

ไดอยูที่ ไมนอยกวารอยละ 20 ขึ้นไป โดยท่ีอัตราการตอบกลับมากกวารอยละ 50 ขึ้นไปถือวาอยูในเกณฑด”ี 

3. การเก็บรวบรวมขอมูล 
เก็บรวบรวมขอมูลจากบุคลากรของหนวยงานหรือสถาบันในสังกัดมูลนิธิแหงสภาคริสตจักร ใน

จังหวัดเชียงใหม ที่มีอายุระหวาง 55–60 ป จํานวน 209 คน เก็บแบบสอบถามออนไลน ผาน google form 

จํานวน 2 สถาบันหรือจํานวน 45 คน และแบบสอบถามผานผูประสานงานในสถาบันที่ทําการเก็บรวบรวม

ขอมูลแลวรอการตอบกลับ จํานวน 5 สถาบันหรือจํานวน 164 คน 
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4. การวิเคราะหขอมูล 
ผูวิจัยดําเนินการวิเคราะหขอมูลดังนี้ 1) ขอมูลทั่วไป นํามาแจกแจงความถี่ รอยละ คาเฉล่ีย และ

คาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 2) ขอมูลเกี่ยวกับสิ่งที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจในการลงทุนในสินทรัพยดิจิทัล 

นํามาแจกแจงความถี่ รอยละ คาเฉลี่ย และคาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานในแตละดาน 3) ขอมูลเกี่ยวกับความรู

เกี่ยวการลงทุน สินทรัพยดิจิทัล และการลงทุนในสินทรัพยดิจิทัล ผูวิจัยทําการตรวจใหคะแนน รวมคะแนน 

แลวนําคะแนนรวมมาหาคาเฉล่ียและคาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 4) ขอมูลเกี่ยวกับระดับทัศนคติเกี่ยวการลงทุน 

และสินทรัพยดิจิทัล นํามาหาคาเฉลี่ย คาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐานในแตละดาน เกณฑคะแนนเฉลี่ย และแปรผล

เทียบเกณฑ 5) วิเคราะหหาความสัมพันธของปจจัยตาง ๆ กับการตัดสินใจในการลงทุนในสินทรัพยดิจิทัล ของ

บุคลากรที่กําลังจะเกษียณอายุของสถาบันหรือหนวยงานในสังกัดมูลนิธิแหงสภาคริสตจักรในจังหวัดเชียงใหม  

โดยหาคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธเชิงอันดับ (Spearman Rank Correlation Coefficient) 

 

ผลการวิจัย 
ผลการวิจัย จากขอมูลทั่วไปสามารถอธิบายไดดังตอไปน้ี เพศของผูมีอายุใกลเกษียณ มากท่ีสุดคือ เพศ

หญิง (66.99) รองลงมาคือ เพศชาย (30.14) และ ไมประสงคจะระบุ (2.87) ระดับการศึกษาของผูมีอายุใกล

เกษียณ มากท่ีสุดคือ ปริญญาตรี (35.89) รองลงมาคือ ปริญญาโท (34.45) สถานภาพปจจุบันของผูมีอายุใกล

เกษียณมากที่สุดคือ สมรส (69.38) รองลงมาคือ โสด (19.62) เงินที่คาดวาจะไดรับสุทธิจากหนวยงาน

สวัสดิการมูลนิธิแหงสภาคริสตจักรในประเทศไทยและหนวยงานของผูมีอายุใกลเกษียณเมื่อเกษียณอายุการ

ทํางาน มากท่ีสุดคือ มากกวา 1,000,000 บาท (49.76) รองลงมาคือ 500,000 – 1,000,000 บาท (25.36) สิ่ง

ที่คาดวาจะทําเมื่อเกษียณอายุการทํางานของผูมีอายุใกลเกษียณ มากท่ีสุดคือ ยังไมไดตัดสินใจ (43.54) 

รองลงมาคือ ทําธุรกิจสวนตัว (34.93) ส่ิงที่มีอิทธิพลตอการตัดสินใจในการลงทุนในสินทรัพยดิจิทัล มากท่ีสุด

คือ บุคคลในครอบครัว (คาเฉล่ีย 3.65) รองลงมาคือ สื่อสังคมออนไลน (คาเฉล่ีย 2.71) และการโฆษณาหรือ

การชักชวนโดยสถาบันการเงิน (คาเฉลี่ย 2.65) 

จากการศึกษาถึงระดับความรูในการลงทุนในสินทรัพยดิจิทัล ผลการศึกษาดังกลาวสามารถอธิบายได

ดังตารางท่ี 2 

 
ตารางท่ี 2  

ระดับความรูของผูมีอายุใกลเกษียณ ดานการลงทุน ดานสินทรัพยดิจิทัล และดานการลงทุนในสินทรัพยดิจิทัล 

ระดับความรูของผูที่มีอายุใกลเกษียณ  S.D. ระดับ ลําดับ 
ดานการลงทุน 2.03 0.58 ปานกลาง 1 

ดานสินทรัพยดิจิทัล 1.57 0.70 ตํ่า 3 

ดานการลงทุนในสินทรัพยดิจิทัล 1.63 0.65 ตํ่า 2 

รวม 1.74 0.65 ปานกลาง  
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จากตารางท่ี 2 พบวา ระดับความรู มากท่ีสุดคือ ดานการลงทุน (คาเฉลี่ย 2.03) และมีคาสวนเบี่ยง

แบนมาตรฐานเทากับ 0.58 รองลงมาคือ ดานการลงทุนในสินทรัพยดิจิทัล (คาเฉลี่ย 1.63) และดานสินทรัพย

ดิจิทัล (คาเฉลี่ย 1.57) ตามลําดับ 

และจากการศึกษาถึงระดับความคิดเห็นเกี่ยวกับทัศนคติในเรื่องสินทรัพยดิจิทัล ผลการศึกษาดังกลาว

พบวา ระดับมากท่ีสุด คือ “การลงทุนในสินทรัพยดิจิทัลแตกตางจากการเลนแชรลูกโซ” (คาเฉล่ีย 3.26) 

รองลงมาคือ “Bitcoin คือ อนาคตของโลกการเงินและดานสินทรัพยดิจิทัล”(คาเฉล่ีย 3.14) และ “สินทรัพย

ดิจิทัลเปนสินทรัพยที่ใหผลตอบแทนสูงเมื่อเทียบกับสินทรัพยอื่นหรือสิ่งอื่น ในแงการลงทุน” (คาเฉล่ีย 2.98) 

ตามลําดับ 

ขอมูลเก่ียวกับระดับความเส่ียงที่ยอมรับไดของผูมีอายุใกลเกษียณ ผลการศึกษาดังกลาวสามารถ

อธิบายไดดังตารางท่ี 3 

 

ตารางท่ี 3 

ระดับความเสี่ยงที่ยอมรับไดของผูมีอายุใกลเกษียณ 

ระดับความเสี่ยงท่ียอมรับได จํานวน รอยละ ลําดับ 
ระดับต่ํา 80 38.28 2 

ระดับปานกลาง 121 57.89 1 

ระดับสูง 8 3.83 3 

รวม 209 100.00  

 

จากตารางท่ี 3 พบวา ความเส่ียงที่ยอมรับไดของกลุมผูตอบแบบสอบถามมีมากที่สุดคือ ระดับปาน

กลาง (รอยละ 57.89) รองลงมาคือ ระดับตํ่า (รอยละ 38.28) และ ระดับสูง (รอยละ 3.83)  ตามลําดับ 

ผลการวิเคราะหความสัมพันธของปจจัยตาง ๆ กับการตัดสินใจในการลงทุนในสินทรัพยดิจิทัล โดย

การหาคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธเชิงอันดับ (Spearman Rank Correlation Coefficient) ไดผลดังตอไปน้ี 

1) ความสัมพันธระหวางความรูดานการลงทุนในสินทรัพยดิจิทัลและการตัดสินใจลงทุนในสินทรัพย

ดิจิทัล ไมมีนัยสําคัญทางสถิติ กลาวคือ ความรูดานการลงทุนในสินทรัพยดิจิทัลไมมีความสัมพันธกับการ

ตัดสินใจนําเงินสะสมท่ีคาดวาจะไดรับเมื่อเกษียณอายุไปลงทุนในสินทรัพยดิจิทัลของผูมีอายุใกลเกษียณ 

2) ความสัมพันธระหวางทัศนคติเกี่ยวกับการลงทุนและการตัดสินใจลงทุนในสินทรัพยดิจิทัล  ไมมี

นัยสําคัญทางสถิติ กลาวคือ ทัศนคติเกี่ยวกับการลงทุนไมมีความสัมพันธกับการตัดสินใจนําเงินสะสมท่ีคาดวา

จะไดรับเมื่อเกษียณอายุไปลงทุนในสินทรัพยดิจิทัลของผูมีอายุใกลเกษียณ 
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ตารางท่ี 4 
ระดับความสัมพันธระหวางทัศนคติเกี่ยวกับสินทรัพยดิจิทัลและการตัดสินใจนําเงินสะสมที่คาดวาจะลงทุนในสินทรัพยดิจิทัล 

 การตัดสินใจลงทุน 
ทัศนคติเกี่ยวกับสินทรัพยดิจิทัล คาสหสัมพันธ .162* 

P .019 

ระดับความสัมพันธ ตํ่า 

* มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 

 

ทัศนคติเกี่ยวกับสินทรัพยดิจิทัลและการตัดสินใจลงทุนในสินทรัพยดิจิทัล มีความสัมพันธในเชิงบวก ท่ี

ระดับความเช่ือมั่น 0.05 กลาวคือ หากผูมีอายุใกลเกษียณ มีทัศนคติเกี่ยวกับสินทรัพยดิจิทัลในระดับที่สูงขึ้น ก็

จะสงผลเล็กนอยตอการตัดสินใจนําเงินสะสมที่คาดวาจะไดรับเมื่อเกษียณอายุไปลงทุนในสินทรัพยดิจิทัลสูงขึ้น 

 

ตารางท่ี 5 
ระดับความสัมพันธระหวางระดับความเสี่ยงที่ยอมรับไดและการตัดสินใจลงทุนในสินทรัพยดิจิทัล 

 การตัดสินใจลงทุน 
ระดับความเสี่ยงท่ียอมรับได คาสหสัมพันธ .316** 

P .000 

ระดับความสัมพันธ ปานกลาง 

** มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 

 

ระดับการยอมรับความเสี่ยงและการตัดสินใจนําเงินไปลงทุนในสินทรัพยดิจิทัล มีความสัมพันธในเชิง

บวก ท่ีระดับความเช่ือมั่น 0.01 กลาวคือ หากผูมีอายุใกลเกษียณสามารถยอมรับความเสี่ยงในระดับที่สูงขึ้น ก็

จะสงผลตอการตัดสินใจนําเงินสะสมที่คาดวาจะไดรับเมื่อเกษียณอายุไปลงทุนในสินทรัพยดิจิทัลสูงขึ้น 

 

อภิปรายผลการวิจัย 
จากผลการวิจัยพบวา ความรูในเรื่องสินทรัพยดิจิทัล และ ความรูในการลงทุนในสินทรัพยดิจิทัล ไมมี

ผลตอการตัดสินใจในการลงทุนในสินทรัพยดิจิทัลของกลุมผูมีอายุใกลเกษียณ ซ่ึงไมสอดคลองกับแนวคิดดาน 

กระบวนการตัดสินใจซ้ือ (Kotler & Keller, 2012, 188-195) ท่ีระบุวาการคนหาขอมูล (Information 

Search)  เปนขั้นตอนสําคัญในการตัดสินใจซื้อ เนื่องจากผูมีอายุใกลเกษียณจะมีความระมัดระวังในการลงทุน

มากกวากลุมอายุอื่น และ มองวาสินทรัพยดิจิทัลยังมีลักษณะเปนสินทรัพยที่มีความเสี่ยงสูง ไมปลอดภัย และ

ยังไมไดรับการยอมรับในกลุมคนหมูมากในปจจุบนั 

จากผลการวิจัยยังพบอีกวา ปจจัยดานระดับทัศนคติเกี่ยวกับสินทรัพยดิจิทัลของกลุมผูตอบ

แบบสอบถาม มีผลตอการตัดสินใจลงทุน สอดคลองกับงานวิจัยที่พบวานักลงทุนสวนใหญมีทัศนคติเกี่ยวกับ
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การลงทุนในสินทรัพยดิจิทัลวาเปนการลงทุนที่มีความปลอดภัย  สามารถทําไดตลอด 24 ช่ัวโมง ไดรับ

ผลตอบแทนสูงกวาดอกเบี้ยเงินฝากธนาคาร รวมถึงเปนเงินออมหรือเงินลงทุนในอนาคตได (อัครวิชช รอบคอบ 

และ เกสินี หม่ืนไธสง, 2566, 70-91)  และสอดคลองกับการศึกษาของ ศรัณยภัทร ปฏิพัฒนพงศ (2565, 70-

91) ท่ีพบวาปจจัยที่สงผลตอความตั้ งใจในการใชงานสินทรัพยดิจิทัลของประชากรวัยทํา งานในเขต

กรุงเทพมหานครและปริมณฑล ไดแก ความคาดหวังในการใชงานและสภาพแวดลอมท่ีสนับสนุน  ความ

คาดหวังในประสิทธิภาพ และอิทธิพลทางสังคม ซึ่งจากผลการวิจัยทําใหทราบวา ทัศนคติความคิดเห็นในเชิง

บวกและการมองเห็นถึงอนาคตของสินทรัพยดิจิทัล เปนปจจัยสําคัญที่ทําใหเกิดการตัดสินใจในการลงทุน 

ดังนั้นจึงเห็นไดวา บริษัทตัวแทนซื้อขายสินทรัพยดิจิทัลในประเทศไทยจึงมีความพยายามในการสงเสริมความรู

ในเชิงบวกแกประชาชน ทั้งผานการจัดอบรม สัมนา หรือ ผานการนําเสนอผานชองทางสื่อสังคม (Social 

Media) เพ่ือใหเกิดทัศนคติที่ดีและเกิดการตัดสินใจลงทุนในอนาคต  

ผลการวิจัยยังทําใหพบวา ปจจัยดานระดับความเส่ียงที่ยอมรับไดมีผลตอการตัดสินใจลงทุนใน

สินทรัพยดิจิทัลตามท่ีสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยไดเผยแพรเอกสาร “รูเขา 

รูระวัง รูเทาทัน สินทรัพยดิจิทัล” ในเว็บไซต www.sec.or.th ซ่ึงไดกลาวถึงในเรื่องความเสี่ยงจาการลงทุนใน

สินทรัพยดิจิทัลไววา แมวาการลงทุนใน สินทรัพยดิจิทัลผานไอซีโอ (ICO) อาจจะมีโอกาสไดรับผลตอบแทนสูง

มากหากประสบความสําเร็จ แตมีความเสี่ยงสูงมากเชนกันเพราะอาจเสียเงินทั้งจํานวนได จึงควรศึกษาทํา

ความเขาใจสิ่งที่จะลงทุนกอนตัดสินใจลงทุน ดังนั้นจึงมีความจําเปนที่ผูที่สนใจจะลงทุนในสินทรัพยดิจิทัลควรมี

การประเมินความเสี่ยงท่ีสามารถยอมรับไดของตนเอง เพ่ือจะสามารถเลือกประเภทสินทรัพยที่เหมาะสมกับ

ตนเอง เน่ืองจากในปจจุบัน สินทรัพยสําหรับการลงทุนมีหลายประเภท ซ่ึงแตละประเภทมีความเสี่ยงและ

ผลตอบแทนแตกตางกัน 

ในดานระดับความสัมพันธ พบวา ระดับทัศนคคิเกี่ยวกับสินทรัพยดิจิทัลแตกตางกัน มีผลตอการ

ตัดสินใจลงทุนในสินทรัพยดิจิทัลอยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 สอดคลองกับการศึกษาของ ปณิธาน 

สละชั่ว และ ภัทรกิตติ เนตินิยม (2565, 161-170) ที่ไดกลาววา ความคิดเห็นที่วาสินทรัพยดิจิทัลมีมูลคาใน

ตัวเอง การเขาถึงไดงายของสินทรัพยดิจิทัล และความปลอดภัยของสินทรัพยดิจิทัล มีผลตอความสนใจการ

ลงทุนในสินทรัพยดิจิทัล  

นอกจากนั้น ผูตอบแบบสอบถามที่มีระดับความเสี่ยงท่ียอมรับไดในการลงทุนตางกัน ระดับความเส่ียง

ที่ยอมรับไดมีผลตอการตัดสินใจลงทุนในสินทรัพยแตกตางกันอยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01  ซึ่งไม

สอดคลองกับส่ิงที่พบจากการศึกษาของ เกตุมนี พลับนิล และ สุภา ทองคง (2563, 73-89) ที่วาระดับการ

ยอมรับความเสี่ยงของกลุมตัวอยาง ไมมีความสัมพันธกับพฤติกรรมการออมเพื่อการเกษียณอายุ ซึ่งอาจเปน

เพราะการออมและการลงทุนในสินทรัพยดิจิทัล มีลักษณะความเส่ียงที่แตกตางกัน โดยการออมจะเปนการ

ลงทุนที่มีความเสี่ยงต่ําแตการลงทุนในสินทรัพยดิจิทัลจัดเปนการลงทุนที่มีความเสี่ยงสูง 
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สรุป 
การทําวิจัยนี้มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาความสัมพันธของปจจัยดานความรูดานการลงทุน ดานสินทรัพย

ดิจิทัล และดานการลงทุนในสินทรัพยดิจิทัล ทัศนคติเกี่ยวกับการลงทุน และสินทรัพยดิจิทัล และ ระดับความ

เสี่ยงที่ยอมรับได ที่มีผลตอการตัดสินใจในการลงทุนในสินทรัพยดิจิทัลของผูมีอายุใกลเกษียณจากสถาบันหรือ

หนวยงานสังกัดมูลนิธิแหงสภาคริสตจักร ในจังหวัดเชียงใหม ผลการวิจัยพบวาปจจัยความรูในเรื่องสินทรัพย

ดิจิทัล และ ความรูในการลงทุนในสินทรัพยดิจิทัล ไมมีผลตอการตัดสินใจในการลงทุนในสินทรัพยดิจิทัล  แต

ปจจัยทัศนคติเกี่ยวกับสินทรัพยดิจิทัลและปจจัยดานระดับความเสี่ยงที่ยอมรับไดมีผลตอการตัดสินใจในการ

ลงทุนของกลุมผูมีอายุใกลเกษียณ โดยทัศนคติเกี่ยวกับการลงทุน และสินทรัพยดิจิทัล และ ระดับความเสี่ยงที่

ยอมรับไดมีผลตอการตัดสินใจลงทุนในสินทรัพยดิจิทัลอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ 

สินทรัพยดิจิทัลเปนสินทรัพยที่มีผลตอบแทนสูงและมีความเส่ียงสูง ดังนั้นหากผูมีอายุใกลเกษียณ 

ตัดสินใจจะลงทุน ควรตองพิจารณาถึงระดับความเสี่ยงที่สามารถยอมรับไดหรืออาจพิจารณาเลือกลงทุนใน

สินทรัพยอื่นที่มีความเส่ียงต่ํา เชน ทองคํา พันธบัตรรัฐบาล รวมดวย เพ่ือใหสามารถจัดการเกี่ยวกับระดับ

ความเสี่ยงจากการลงทุนไดอยางเหมาะสม 

 ขอแสนอแนะสําหรบัการนําไปใชประโยชน 
1. นําไปใชเปนขอมูลสําหรับหนวยงานภาครัฐหรือหนวยงานตาง ๆ เชน คณะกรรมการกํากับ

หลักทรัพย ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ธนาคารแหงประเทศไทย หรือหนวยงานอ่ืน ที่ตองการสนับสนุน

ใหบุคคลที่เกษียณอายุลงทุนในสินทรัพยดิจิทัลไดนําไปใชในการวางแผนการใหความรู เกี่ยวกับสินทรัพยดิจิทัล 

และ วิธีการลงทุนที่เหมาะสมแกบุคคลท่ีเกษียณอายุ 

2. นําไปใชเปนขอมูลสําหรับการวางแผนการกํากับดูแล การปองกันภัยที่จะเกิดขึ้นกับผูลงทุนใน

อนาคต ท้ังในสวนของการโฆษณาเกินจริง และการใหขอมูลที่ไมถูกตองจากส่ือตาง ๆ ซ่ึงเปนปจจัยที่มีผลตอ

การตัดสินใจลงทุน โดยหนวยงานภาครัฐ เชน กองบัญชาการสืบสวนสอบสวนอาชญากรรม หรือโดยมูลนิธิ

แหงสภาคริสตจักรในประเทศไทย รวมถึงสถาบันการศึกษาที่อาจมีการจัดหลักสูตรการใหความรูที่ถูกตองแก

กลุมผูเกษียณอายุที่สนใจในการลงทุนในสินทรัพยดิจิทัล 

 ขอเสนอแนะสําหรับการทําวิจัยในครั้งตอไป 
1. ควรศึกษาเพิ่มขึ้นในประชากรกลุมเดิมที่ยังไมแนใจวาจะลงทุนหรือไม วาหากกลุมน้ีไดรับความรู

เกี่ยวกับสินทรัพยดิจิทัลและการลงทุนในสินทรัพยดิจิทัลมากขึ้น จะมีการปรับเปลี่ยนทัศนคติเกี่ยวกับสินทรัพย

ดิจิทัลและการตัดสินใจลงทุนหรือไม   
2. ควรศึกษาประชากรในกลุมอื่น ๆ เชน กลุมนักศึกษา กลุมผูทํางานดานสายสุขภาพ เพื่อใหทราบ

ถึง ระดับความรู ทัศนคติ และ ระดับความเส่ียง ที่จะสงผลตอการตัดสินใจลงทุน 
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