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บทคัดยอ
  การศกึษานี ้มวีตัถปุระสงค คอื เพือ่วเิคราะหสถานะทางการเงนิของสหกรณเครดติยเูนีย่นในจงัหวดัเชยีงใหม 

โดยใช CAMEL Analysis และสกดัปจจยัอตัราสวนทางการเงนิ โดยใชแนวคดิการวเิคราะหปจจัย โดยรวบรวมขอมลู

จากรายงานประจําป 2555 ของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนในจังหวัดเชียงใหม จํานวน 34 แหง สําหรับการกําหนดปจจัย

ทางการเงินใชแนวคิดการวิเคราะหปจจัย ดวยวิธี Principal Component Analysis (PCA) และหมุนปจจัยดวยวิธี        

Varimax ผลการศึกษาพบวา  คาเฉลี่ยอัตราสวนทางการเงินของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนในจังหวัดเชียงใหม มีคาที่       

ดีกวาคาเฉลี่ยของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนทั่วประเทศ ผลการวิเคราะหปจจัยพบวา อัตราสวนทางการเงินของสหกรณ

เครดิตยูเนี่ยนในจังหวัดเชียงใหมสามารถอธิบายไดดวยปจจัยทางการเงินจํานวน 5 ปจจัย ซึ่งสามารถอธิบาย          

ความแปรปรวนสะสมของอัตราสวนทางการเงินได 74.037% ประกอบดวยปจจัยดานผลตอบแทน สามารถอธิบาย

ความแปรปรวนของอัตราสวนทางการเงินได 24.233% ปจจัยดานสมาชิก สามารถอธิบายความแปรปรวน                   

ของอัตราสวนทางการเงินได 16.544% ปจจัยดานการเติบโต สามารถอธิบายความแปรปรวนของอัตราสวนทาง     

การเงินได 13.666% ปจจัยดานทุน สามารถอธิบายความแปรปรวนของอัตราสวนทางการเงินได 10.848% และ

ปจจัยดานรายได สามารถอธิบายความแปรปรวนของอัตราสวนทางการเงินได 8.746%

คําสําคัญ
  สหกรณเครดิตยูเนี่ยน   การวิเคราะหปจจัย   CAMEL Analysis

* ผูเขียนหลัก
  อีเมล: s.chatchai1@gmail.com
** อาจารยที่ปรึกษา

การวิเคราะหปจจัยอัตราสวนทางการเงินของสหกรณเครดิตยูเนี่ยน
ในจังหวัดเชียงใหม

Factor Analysis on Financial Ratios of Credit Unions in 
Chiang Mai Province

ฉัตรชัย  สัทธรรมพงศา1*, ชัยวุฒิ ตั้งสมชัย,2** 

1นักศึกษาหลักสูตร บริหารธุรกิจมหาบัณฑิต สาขาบริหารธุรกิจ มหาวิทยาลัยเชียงใหม
เลขที่ 239 ถนนหวยแกว ตําบลสุเทพ อําเภอเมือง จังหวัดเชียงใหม 50200

2ผูชวยศาสตราจารย ดร., ภาควิชาการเงินและการธนาคาร  คณะบริหารธุรกิจ มหาวิทยาลัยเชียงใหม
เลขที่ 239 ถนนหวยแกว ตําบลสุเทพ อําเภอเมือง จังหวัดเชียงใหม 50200



ÇÒÃÊÒÃÇÔªÒ¡ÒÃÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂ¿ÒÃ �ÍÕÊà·ÍÃ �¹
ปที่ 10  ฉบับท่ี 1  มกราคม 2559 - มีนาคม 2559 77

Abstract
  This study had the following objectives: to analyze the financial status of credit unions in Chiang 

Mai Province by applying CAMEL Analysis and to extract common financial factors by using factor 

analysis.  The data were collected from 2012’s annual report of 34 credit unions in Chiang Mai Province. 

Principal Component Analysis (PCA) and Varimax rotation method were performed to extract common 

factors. The result found that an average financial ratios of credit unions in Chiang Mai Province were 

better than those of countrywide. The results also found that those financial ratios suggested by CAMEL 

Analysis could be explained by five common financial factors. Those factors could explain 74.037% of the 

total variance.  The first factor was return factor which could explain 24.233% of the total variance. The 

second factor was membership factor which could explain 16.544% of the total variance. The third factor 

was growth factor which could explain 13.666% of the total variance. The fourth factor was capital factor 

which could explain 10.848% of the total variance and the last factor was revenue factor which could 

explain 8.746% of the total variance.
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บทนํา
  สหกรณเครดิตยูเนี่ยนเปนสหกรณที่มุงหวังในการใหสมาชิกชวยตนเองและชวยเหลือซึ่งกันและกัน บริหาร      

โดยสมาชิกและการทํากิจการทุกอยางเพื่อใหเกิดประโยชนสูงสุดกับสมาชิก ทั้งนี้หลักการดําเนินงานสหกรณเครดิต

ยเูนีย่นกาํหนดขึน้มาภายใตปรชัญาแหงการรวมมอืกนั คณุคาของความยตุธิรรม ความเสมอภาค และการชวยเหลอื

ตนเอง แมการปฏบิตัจิะแตกตางกนัไปในแตละภมูภิาคของโลก แตหวัใจของการดําเนนิงานก็คอื การพัฒนาคุณภาพชีวติ

และการอยูรวมกันฉันทพี่นอง ที่แสดงออกโดยการทํางานรวมกัน เพื่อสรางสรรคชีวิตที่ดีขึ้นสําหรับตนเองและชุมชน 

(กรมสงเสริมสหกรณ, 2556)

  ทามกลางการเปล่ียนแปลงของปจจัยตางๆ  ที่รวดเร็วทําใหสหกรณปรับตัวไมทันกับการเปล่ียนแปลงน้ันๆ 

ตลอดจนการแขงขนัทางธรุกจิมสีงู และวธิกีารบรหิารจดัการของสหกรณแตเดมิ ไมปรากฏวามรีะบบเตอืนภัยทางการ

เงินที่ชัดเจน (พเยาว กิมปฐม, 2548 , 3) กรมตรวจบัญชีสหกรณจึงไดกําหนดเคร่ืองมือข้ึนมาเพื่อสรางมาตรฐานใน

การวเิคราะหภาวะเศรษฐกิจทางการเงินของสหกรณตางๆ ทีเ่รียกวา การวเิคราะหงบการเงินแบบ CAMELS Analysis 

เพื่อใหสหกรณสามารถนํามาใชเปนสัญญาณเตือนภัยลวงหนาตอผลการดําเนินงานท่ีจะเกิดขึ้นในอนาคต และ          

ใชเปนตัวชวยในการวิเคราะหเพื่อวางแผนธุรกิจของสหกรณในอนาคตได (กรมตรวจบัญชีสหกรณ, 2548, 5)               

การใชอตัราสวนทางการเงินในการวิเคราะหสถานะทางการเงิน รวมท้ัง CAMELS Analysis ทีก่รมตรวจบัญชสีหกรณ

นํามาใช พบวา ตัวแปรอัตราสวนทางการเงินมีจํานวนมากทําใหยากตอการนําไปประยุกตใช วิธีการหนึ่ง                          
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ในการแกปญหา คอื การลดจาํนวนตวัแปรอตัราสวนทางการเงนิลง โดยสรางตวัแปรใหมทีส่ือ่ความหมายถงึตวัแปรเดมิ  

เรียกตัวแปรใหมนี้วา ปจจัย โดยปจจัยเหลานี้จะสรางข้ึนจากการวิเคราะหความผันแปรของตัวแปรเดิมหลาย ๆ          

ตัวที่มีความสัมพันธกันสูง มารวมเปนปจจัยเดียวกัน อยางไรก็ดีการวิเคราะหปจจัยทางการเงินของสหกรณในระดับ

ประเทศ หรือแมแตในระดับภูมิภาคเปนเรื่องที่คอนขางลําบาก (ประสพชัย  พสุนนท,  นภนนท หอมสุด และ ปราณี 

นิลกรณ, 2551) 

  จากเหตุผลท่ีกลาวมาขางตน ผูศกึษาจึงสนใจศึกษาสหกรณเครดิตยูเน่ียนในจงัหวดัเชียงใหม เพือ่วิเคราะห

สถานะทางการเงินโดยใช CAMEL Analysis และสกัดปจจัยอัตราสวนทางการเงิน โดยใชแนวคิดการวิเคราะห        

ปจจัยดวยวิธี Principal Component Analysis (PCA) และหมุนปจจัยดวยวิธี Varimax (ประสพชัย  พสุนนท,            

นภนนท หอมสุด และ ปราณี นิลกรณ, 2551) ซึ่งผลท่ีไดจากการศึกษาจะมีประโยชนตอสหกรณเครดิตยูเนี่ยน            

ในจังหวัดเชียงใหม ในการวางแผนหรือกําหนดนโยบายตอไป

วัตถุประสงค
  1.  เพ่ือวิเคราะหสถานะทางการเงินของสหกรณเครดติยเูนีย่นในจงัหวดัเชยีงใหม โดยใช CAMEL Analysis

  2. เพื่อสกัดปจจัยอัตราสวนทางการเงิน โดยใชแนวคิดการวิเคราะหปจจัย

ประโยชนที่คาดวาจะไดรับจากการศึกษา
  1. ทราบสถานะทางการเงินของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนในจังหวัดเชียงใหม

  2. ทราบปจจัยอตัราสวนทางการเงินทีส่หกรณเครดิตยเูน่ียนในจังหวดัเชียงใหมสามารถนําไปใชเปนสัญญาณ

เตือนภัยลวงหนาสําหรับผลการดําเนินงานที่จะเกิดข้ึนในอนาคตได

ทบทวนวรรณกรรม
  ประสพชัย พสุนนท, นภนนท หอมสุด และ ปราณี นิลกรณ (2551) ไดทําการวิจัยเรื่อง การวิเคราะหปจจัย

อัตราสวนทางการเงินของสหกรณการเกษตรในจังหวัดเพชรบุรี สําหรับ CAMEL Analysis พบวา สหกรณการเกษตร

ในจังหวัดเพชรบุรี มีความเพียงพอของเงินทุนตอความเส่ียง และความสามารถในการทํากําไร ตํ่ากวาภาพรวม          

ของประเทศ สวนคุณภาพของสินทรัพย ความสามารถในการบริหารจัดการและสภาพคลองทางการเงิน สูงกวา       

ภาพรวมของประเทศ สวนผลการวิเคราะหปจจัยพบวาสามารถสกัดปจจัยทางการเงินได 3 ปจจัย คือ 1) ปจจัย        

ดานความสามารถในการบริหารธุรกจิและการใหกูยมื 2) ปจจัยดานการจัดการหน้ีสนิ การบริหารลูกหนี ้และทุนสะสม 

3) ปจจัยดานประสิทธิภาพการใชสินทรัพย และเมื่อใชคะแนนปจจัยเปนการตรวจสอบความเที่ยงตรงของปจจัย      

สรุปไดวา หากสหกรณใดมีคะแนนปจจัยที่ 1 เปนลบ แสดงวา สหกรณนั้นมีผลการดําเนินงานดานความสามารถใน

การบรหิารธรุกจิและการใหกูยมืทีด่ ีหากสหกรณใดมคีะแนนปจจยัที ่2 เปนบวก แสดงวา สหกรณนัน้มีผลการดาํเนนิ

งานดานการจัดการหน้ีสนิ การบรหิารลูกหน้ี และทนุสะสมทีด่ ีและหากสหกรณใดมีคะแนนปจจยัที ่3 เปนลบ แสดงวา 

สหกรณนั้นมีผลการดําเนินงานดานประสิทธิภาพการใชสินทรัพยที่ดี
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วิธีการศึกษา
  1. ขอบเขตการศึกษา

           การศึกษานี้ ใชทฤษฎีและแนวคิดเกี่ยวกับ CAMELS Analysis และ Factor Analysis โดยศึกษา จาก

งบทางการเงินและรายงานประจําป 2554 และ 2555 ของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนในจังหวัด เชียงใหม จํานวน 34 แหง  

ตัวแปรในการศึกษานี้ คือ อัตราสวนทางการเงินจํานวน 19 อัตราสวน คือ อัตราหนี้สินตอทุน แทนดวยตัวแปร X11 

อัตราทุนสํารองตอสินทรัพย แทนดวยตัวแปร X12 อัตราการเติบโตทุนของสหกรณ แทนดวยตัวแปร X13 อัตราการ

เตบิโตของหนี ้แทนดวยตัวแปร X14 อตัราผลตอบแทนตอสวนของทนุ แทนดวยตวัแปร X15 อตัราหมนุของสนิทรัพย 

แทนดวยตัวแปร X21 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย แทนดวยตัวแปร X22 อัตราการเติบโตของสินทรัพย แทนดวย

ตัวแปร X23 อัตราการเติบโตของธุรกิจ แทนดวยตัวแปร X31 อัตราการเติบโตของทุนสํารอง แทนดวยตัวแปร X41 

อตัราการเติบโตของทุนสะสมอ่ืน แทนดวยตัวแปร X42 อตัราการเติบโตของกําไร แทนดวยตวัแปร X43 อตัรากาํไรสทุธิ 

แทนดวยตัวแปร X44 อัตรากําไรตอสมาชิก แทนดวยตัวแปร X45 อัตราเงินออมตอสมาชิก แทนดวยตัวแปร X46 

อตัราหน้ีสนิตอสมาชกิ แทนดวยตัวแปร X47 อตัราคาใชจายดาํเนนิงานตอกาํไรกอนหกัคาใชจาย แทนดวยตวัแปร X48 

อัตราสวนทุนหมุนเวียน แทนดวยตัวแปร X51 และอัตราลูกหนี้ระยะส้ันที่ชําระไดตามกําหนด แทนดวยตัวแปร X52

  2. ประชากรและการรวบรวมขอมูล

        ประชากรในการศึกษาครั้งนี้ คือ สหกรณเครดิตยูเนี่ยนในจังหวัดเชียงใหม จํานวนท้ังหมด 34 แหง โดย

ผูศกึษาไดทาํการรวบรวมขอมลูแบบทตุยิภมูจิากงบทางการเงนิ และรายงานประจาํป 2554 และ 2555 จากสํานกังาน

ตรวจบัญชีสหกรณภูมิภาคท่ี 7 (รายชื่อสหกรณ แสดงในสวนผลการศึกษา ตารางที่ 8 ในลําดับถัดไป)

  3. การวิเคราะหขอมูล

   3.1 ตอนท่ี 1 วิเคราะหสถานะทางการเงินของสหกรณเครดิตยูเน่ียนในจังหวัดเชียงใหม โดยใช 

CAMEL Analysis ประกอบดวยคาเฉลี่ย และคาเบี่ยงเบนมาตรฐาน เปรียบเทียบกับคาเฉลี่ยในของสหกรณเครดิต  

ยูเนี่ยนทั้งประเทศ

         3.2 ตอนที่ 2 สกัดปจจัยอัตราสวนทางการเงินโดยใชแนวคิดการวิเคราะหปจจัย 

                 1) การตรวจสอบความสมัพนัธระหวางอตัราสวนทางการเงิน โดยคาสถติขิอง Kaiser-Meyer-Olkin 

(KMO) และการทดสอบสมมุติฐานดวยสถิติ Bartlett (Bartlette,1950)

    2) สกัดปจจัย คือ การคนหาจํานวนปจจัยที่มีความสามารถเพียงพอในการอธิบายความสัมพันธ

ระหวางตัวแปรที่สังเกตได (กัลยา วานิชยบัญชา, 2546, 4 ; สุชาติ ประสิทธิ์รัฐสินธุ และ ลัดดาวัลย รอดมณี, 2527, 

114) ซึ่งมีหลายวิธี วิธีที่นิยมวิธีหนึ่ง คือ วิธี Principal Components Analysis (PCA) อยางไรก็ตาม หากปจจัย             

ที่ไดจากการคํานวณไมสามารถใหความหมายไดในแตละปจจัยหรือยากตอการตีความยอมไมมีประโยชนตอการ   

นําไปใช วิธีการที่จะทําใหปจจัยมีความหมายมากขึ้น คือการหมุนปจจัย ซึ่งวิธีที่นิยม คือ การหมุนปจจัยแบบต้ังฉาก

ดวยวิธี Varimax (บุญออม โฉมที, 2556, 26) สําหรับการกําหนดจํานวนของปจจัย คือ คาไอเกน มากกวา 1                  

(รสริน ศรีรกิานนท, 2555, 222) และใชเกณฑคาสัมบูรณของคานํา้หนกัปจจยั ของอัตราสวนทางการเงนิน้ันบนปจจยั

ที่กําหนดตองมากกวา 0.71 ตามแนวทางของ Comrey & Lee  (1992) (ประสพชัย  พสุนนท, นภนนท  หอมสุด  และ 
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ปราณ ี นลิกรณ, 2551, 80) โดยทีป่จจยัทีส่กดัไดควรมคีาความแปรปรวนสะสมทีส่ามารถ อธบิายไดมากกวารอยละ 

60 การสกัดปจจัยที่ไดจึงมีความนาเชื่อถือ (แสงหลา ชัยมงคล, 2554, 12)

    3) นาํปจจยัทีส่กดัไดมาวเิคราะหสถานะทางการเงนิของสหกรณเครดติยเูนีย่นในจงัหวดัเชยีงใหม

แตละปจจัย โดยการหาคะแนนปจจัย (บุญออม โฉมที, 2556, 28 ; รสริน ศรีริกานนท, 2555, 214)

ผลการวิจัย
  สวนที่ 1  การวิเคราะหสถานะทางการเงินของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนในจังหวัดเชียงใหมโดยใช 

CAMEL Analysis

ตารางท่ี 1 
คาเฉล่ียอัตราสวนทางการเงินของสหกรณเครดิตยูเน่ียนในจังหวัดเชียงใหมและคาเฉล่ียของท้ังประเทศสําหรับ 
CAMEL Analysis

 *  ** 
 1  

X11   ( ) 1.26 2.39 1.91 
X12  ( ) 0.04 0.03 0.02 
X13  (%) 16.95 15.36 12.03 
X14  (%) 50.56 102.19 14.96 
X15  (%) 4.45 15.67 7.67 

 2  
X21  ( ) 0.08 0.03 0.09 
X22  (%) 3.85 2.45 2.66 
X23  (%) 20.70 17.40 13.93 

 3  
X31  (%) 18.06 33.67 -13.54 

 4  
X41  (%) 24.45 25.64 5.91 
X42  (%) 17.37 55.09 12.58 
X43  (%) 139.77 567.24 18.01 
X44  (%) 57.42 40.39 29.40 
X45  ( ) 2,049.61 2,418.53 1,907.77 
X46  ( ) 40,956.11 48,936.29 45,344.20 
X47  ( ) 38,902.38 41,476.75 52,679.48 
X48  
          (%) 50.85 20.41 47.14 

 5  
X51  ( ) 5.41 16.85 0.81 
X52  (%) 77.53 22.10 47.16 

*คาเฉล่ียอัตราสวนทางการเงินของสหกรณเครดิตยูเน่ียนในจังหวัดเชียงใหม
**คาเฉล่ียของประเทศ ที่มา: ขอมูลจากกรมตรวจบัญชีสหกรณ (กรมตรวจบัญชีสหกรณ, 2556)
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  จากตารางท่ี 1 เมือ่เปรียบเทียบคาเฉล่ียอตัราสวนทางการเงินของสหกรณเครดิตยเูน่ียนในจังหวัดเชียงใหม

กับคาเฉลี่ยของท้ังประเทศ สําหรับ CAMEL Analysis เมื่อพิจารณาแตละมิติจะมีรายละเอียด ดังนี้

  มิติที่ 1 ดานความเพียงพอของเงินทุนตอความเส่ียง พบวา อัตราการเติบโตของทุนและอัตราสวน

ทุนสํารองตอสินทรพัย คาเฉลี่ยของจังหวัด เทากับ 16.95% และ 0.04 เทา ตามลําดับ สูงกวาคาเฉลี่ยของประเทศ 

ขณะทีอ่ตัราสวนหนีส้นิตอทุน คาเฉล่ียของจงัหวดั เทากบั 1.26 เทา ตํา่กวาคาเฉล่ียของประเทศ ดงันัน้สหกรณเครดิต

ยเูนีย่นในจังหวดัเชยีงใหมจงึมคีวามพอเพียงของเงินทนุตอความเส่ียงสูงกวาภาพรวมของประเทศ แตอตัราการเติบโต

ของหนี้ คาเฉลี่ยของจังหวัด เทากับ 50.56% สูงกวาคาเฉล่ียของประเทศและอัตราผลตอบแทนตอสวนของทุน            

คาเฉลี่ยของจังหวัดเทากับ 4.45% ตํ่ากวาคาเฉลี่ยของประเทศ 

  มิติที่ 2 ดานคุณภาพของสินทรัพย พบวา อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยและอัตราเติบโตของสินทรัพย 

คาเฉลีย่ของจงัหวดัเทากบั 3.85% และ 20.70% ตามลําดับ สงูกวาคาเฉลีย่ของประเทศ ดงันัน้สหกรณเครดติยเูนีย่น

ในจังหวดัเชียงใหมจงึมีคณุภาพดานสนิทรัพยสงูกวาภาพรวมของประเทศ แสดงใหเห็นถงึความสามารถในการสราง

ผลตอบแทนและความเติบโต แตอัตราหมุนของสินทรัพย คาเฉล่ียของจังหวัด เทากับ 0.08 รอบ ตํ่ากวาคาเฉล่ีย       

ของประเทศ แสดงใหเห็นถึงการใชทรัพยสินที่มีประสิทธิภาพนอยกวาภาพรวมของประเทศ

  มติทิี ่3 ดานความสามารถในการบริหารจัดการ  พบวา อตัราเติบโตของธุรกจิ คาเฉล่ียของจังหวดัเทากบั 

18.06% สูงกวาคาเฉลี่ยของประเทศสหกรณเครดิตยูเนี่ยนในจังหวัดเชียงใหมจึงมีความสามารถในการบริหาร            

จัดการที่สูงกวาภาพรวมของสหกรณทั่วประเทศ

  มิติที่ 4 ดานความสามารถในการทํากําไร พบวา อัตราการเติบโตของทุนสํารอง อัตราเติบโตทุนสะสม

อื่นๆ อัตราเติบโตของกําไร อัตรากําไรสุทธิ อัตรากําไรสุทธิ และกําไรตอสมาชิก คาเฉลี่ยของจังหวัดเทากับ 24.45%,  

17.37%, 139.77%, 57.42% และ 2,049.61 บาท สงูกวาคาเฉล่ียของประเทศ แตอตัราคาใชจายดําเนินงานตอกาํไร

กอนหักคาใชจายดําเนินงาน คาเฉลี่ยของจังหวัด เทากับ 50.85% สูงกวาคาเฉลี่ยของประเทศ ดังนั้นสหกรณเครดิต

ยเูนีย่นในจังหวัดเชียงใหมมคีวามสามารถในการทํากาํไรสูงกวาภาพรวมท้ังประเทศ แตประสิทธภิาพในการควบคุม

คาใชจายดําเนินงานต่ํากวาคาเฉล่ียของประเทศ เมื่อพิจารณาท่ีอัตราเฉล่ียตอสมาชิกรายคนสหกรณเครดิตยูเน่ียน

ในจังหวัดเชียงใหม มีอัตราสวนของหน้ีสินตอเงินออม เทากับ 0.95 ตํ่ากวาภาพรวมของประเทศ (เทากับ 1.16)             

นั่นคือสมาชิกกูยืมเงินนอยกวาเงินออม ถือวาความเสี่ยงตอในการกูยืมเงินตํ่ากวาภาพรวมประเทศ

  มิติที่ 5 ดานสภาพคลองทางการเงิน พบวา อัตราสวนทุนหมุนเวียนและอัตราลูกหน้ีระยะส้ันที่ชําระ         

ไดตามกําหนด คาเฉลี่ยของจังหวัด เทากับ 5.41 เทาและ 77.53% ตามลําดับ สูงกวาคาเฉลี่ยของประเทศ ดังนั้น

สหกรณเครดิตยูเนี่ยนในจังหวัดเชียงใหมจึงมีสภาพคลองทางการเงินสูงกวาภาพรวมของสหกรณทั่วประเทศ
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 X111 X121 X131 X141 X151 
  3.35 0.00 9.52 1.47 2.84 

  13.78 0.00 -39.12 -13.38 82.71 
 1.26 0.04 16.95 50.56 4.45 

2 1.91 0.02 12.03 14.96 7.67 

  (X21)  (X22)   (X23) 
  0.08 0.63 3.22 

  0.01 2.01 -0.17 
  0.06 1.49 7.25 

 0.08 3.85 20.70 
2 0.09 2.66 13.93 

  (X31) 
  -2.79 

  -27.97 
  -30.87 

 18.06 
2 -13.54 

 X411 X421 X431 X441 X451 X461 X471 X481 
  3.17 -4.56 -3.55 18.67 216.65 10,727.64 10,880.06 72.82 

 24.45 17.37 
139.7

7 57.42 2,049.61 
40,956.11 38,902.38 50.85 

2 5.91 12.58 18.01 29.40 1,907.77 45,344.20 52,679.48 47.14 

ตารางท่ี 2

อตัราสวนทางการเงนิของกลุมสหกรณทีม่ ีมติทิี ่1 ความเพยีงพอในดานเงินทนุตอความเส่ียงดอยท่ีสดุของจังหวดัเชียงใหม

1 X11 คือ อัตราหนี้สินตอทุน , X12 คือ อัตราทุนสํารองตอสินทรัพย X13 คืออัตราการเติบโตทุนของสหกรณ , X14 คือ 
     อัตราการเติบโตของหน้ี ,  X15 คือ อัตราผลตอบแทนตอสวนของทุน 
2 ขอมูลจากกรมตรวจบัญชีสหกรณ (กรมตรวจบัญชีสหกรณ, 2556)

ตารางท่ี 3 
อัตราสวนทางการเงินของกลุมสหกรณที่มี มิติที่ 2 ดานคุณภาพของสินทรัพยดอยที่สุดของจังหวัดเชียงใหม

2ขอมูลจากกรมตรวจบัญชีสหกรณ (กรมตรวจบัญชีสหกรณ, 2556)

ตารางท่ี 4
อัตราสวนทางการเงินของกลุมสหกรณที่มี มิติที่ 3 ดานความสามารถในการบริหารจัดการดอยที่สุดของจังหวัดเชียงใหม

2ขอมูลจากกรมตรวจบัญชีสหกรณ (กรมตรวจบัญชีสหกรณ, 2556)

ตารางท่ี 5
อัตราสวนทางการเงินของสหกรณที่มี มิติที่ 4 ดานความสามารถในการทํากําไรดอยที่สุดของจังหวัดเชียงใหม

1X41 คือ อัตราการเติบโตของทุนสํารอง, X42 คือ อัตราการเติบโตของทุนสะสมอื่น, X43 คือ อัตราการเติบโตของกําไร, X44 
  คือ อัตรากําไรสุทธิ, X45 คือ อัตรากําไรตอสมาชิก, X46 คือ อัตราเงินออมตอสมาชิก, X47 คือ อัตราหน้ีสินตอสมาชิก, X48 คือ  
  อัตราคาใชจายดําเนินงานตอกําไรกอนหักคาใชจายดําเนินงาน
2ขอมูลจากกรมตรวจบัญชีสหกรณ (กรมตรวจบัญชีสหกรณ, 2556)
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ตารางท่ี 6 

อัตราสวนทางการเงินของสหกรณที่มี มิติที่ 5 ดานสภาพคลองทางการเงินดอยที่สุดของจังหวัดเชียงใหม

  (X51)  (X52) 
  0.42 18.62 

 5.41 77.53 
2 0.81 47.16 

2ขอมูลจากกรมตรวจบัญชีสหกรณ (กรมตรวจบัญชีสหกรณ, 2556)

  สวนท่ี 2 การวิเคราะหปจจัย

  1. การตรวจสอบความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงิน

   เมื่อพิจารณาจากเมตริกซสหสัมพันธ พบวาคาสถิติของ KMO มีคาเทากับ 0.524 และคาสถิติของ 

Bartlett มีคาสถิติไค-สแควร ที่ใชในการทดสอบเทากับ 663.014 โดยมี Sig. = 0.000 ซึ่งนอยกวา 0.05 จึงปฏิเสธ H0 

และยอมรับ H1 อยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 แสดงใหเห็นวา อัตราสวนทางการเงินทั้ง 19 ตัว                                

มีความสัมพันธกันดี  สามารถนําไปวิเคราะหปจจัย  ตามจุดมุงหมายของการศึกษาได (สุภมาส อังศุโชติ,  สมถวิล         

วิจิตรวรรณา และ รัชนี ภิญโญภานุวัฒน, 2551, 97-98 ; รสริน ศรีริกานนท, 2555, 214)

  2. การสกัดปจจัย

ตารางท่ี 7

แสดงจํานวนปจจัย คาไอเกน คารอยละความแปรปรวน และคารอยละของความแปรปรวนสะสมในแตละปจจัย       

เมื่อสกัดปจจัยดวย PCA เมื่อยังไมหมุนแกนและหมุนแกนดวยวิธี Varimax

 
 PCA   Varimax 

  (%)  (%)   (%)  (%) 
1 5.444 28.655 28.655 4.604 24.233 24.233 
2 3.833 20.176 48.831 3.143 16.544 40.777 
3 2.503 13.171 62.002 2.596 13.666 54.443 
4 1.551 8.165 70.167 2.061 10.848 65.291 
5 1.519 7.996 78.162 1.982 10.429 75.720 
6 1.198 6.303 84.466 1.662 8.746 84.466 

   2.1 เมื่อสกัดปจจัยดวย PCA และหมุนแกนดวยวิธี Varimax โดยกําหนดปจจัยที่มีคาไอเกน > 1          

พบวา สกดัปจจยัอัตราสวนทางการเงินได 6 ปจจยั ดงัตารางท่ี 7 โดยปจจยัที ่1 ปจจยัที ่2 ปจจยัที ่3 ปจจยัที ่4 ปจจยัที่ 

5 และปจจัยที่ 6 อธิบายความแปรปรวนของอัตราสวนทางการเงินได 24.233%, 16.544%, 13.666% 10.848%, 

10.429% และ 8.746% ตามลําดับ แตปจจัยที่ 5 มีเพียงอัตราสวนทางการเงินตัวเดียวและเม่ือพิจารณาคาสัมบูรณ

ของน้ําหนักปจจัย > 0.71 พบวาเกิดการสกัดปจจัยอัตราสวนทางการเงินท่ีชัดเจน 5 ปจจัย สามารถอธิบาย                 

ความแปรปรวนสะสมของอัตราสวนทางการเงินได 74.037% โดยแตละปจจัยมีรายละเอียด ดังนี้
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    ปจจัยที่ 1 ประกอบดวย 4 อัตราสวนทางการเงิน คือ 1) อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (X22)         

2) อัตราผลตอบแทนตอสวนของทุน (X15) 3) อัตราสวนหน้ีสินตอทุน (X11) และ 4) อัตราคาใชจายดําเนินงาน         

ตอกําไรกอนหักคาใชจายดําเนินงาน (X48) เน่ืองจากอัตราสวนในปจจัยน้ี แสดงถึงประสิทธิภาพในการบริหาร

สนิทรัพยใหไดผลตอบแทนสงู โดยเนนประสทิธภิาพในการสรางผลตอบแทนจากสวนของทุน โดยมอีตัราสวนหน้ีสนิ

ตอทุนนอย และการบริหารคาใชจายในการดําเนินงานใหตํ่า ปจจัยนี้ ตั้งช่ือวา “ปจจัยดานผลตอบแทน”  

    ปจจัยที่ 2 ประกอบดวย 3 อัตราสวนทางการเงิน คอื 1) อัตราหน้ีสินตอสมาชิก (X47) 2) อัตรา

กําไรตอสมาชิก (X45) และ 3) อัตราเงินออมตอสมาชิก (X46) เนื่องจากทุกอัตราสวนในปจจัยนี้ เปรียบเทียบ              

กับจํานวนสมาชิก ไมวาจะเปนอัตราเงินออมตอสมาชิก อัตรากําไรตอสมาชิก และอัตราหนี้สินตอสมาชิก โดยไมได

คํานึงถึงผลกระทบดานอื่น เชน สมาชิกออมเงินมากหรือนอย หรือสมาชิกสรางหนี้สินมากหรือนอย ปจจัยนี้ ตั้งช่ือวา 

“ปจจัยดานสมาชิก”

    ปจจัยที่ 3 ประกอบดวย 3 อัตราสวนทางการเงิน คือ 1) อัตราการเติบโตของหน้ี (X14) 2) อัตรา

การเติบโตของธุรกิจ (X31) และ 3) อัตราการเติบโตของสินทรัพย (X23) เนื่องจากทุกอัตราสวนที่อยูในปจจัยนี้แสดง

ถึงความเติบโตเพิ่มขึ้นหรือลดลงของธุรกิจเมื่อเทียบกับปกอน ทั้งการเติบโตของหนี้ การเติบโตของธุรกิจ และ              

การเติบโตของสินทรัพย โดยไมไดคํานึงถึงผลกระทบดานอื่น เชน สหกรณมีหนี้สินเพิ่มข้ึนมากหรือนอย หรือสหกรณ

มีสินทรัพยหรือมูลคาธุรกิจเพิ่มขึ้นมากหรือนอย ปจจัยนี้ตั้งช่ือวา “ปจจัยดานความเติบโต”

    ปจจยัที ่4 ประกอบดวย 2 อตัราสวนทางการเงนิ คอื  1) อตัราการเติบโตของทุนสาํรอง (X41) และ 

2) อตัราการเตบิโตของทนุสะสมอืน่ๆ (X42) เนือ่งจากทกุอตัราสวนในปจจัยนี ้แสดงถงึความเตบิโตเพิม่ข้ึนหรอืลดลง

ของทุนเมื่อเทียบกับปกอน ทั้งการเติบโตของทุนสํารอง การเติบโตของทุนสะสมอ่ืน ปจจัยนี้ตั้งช่ือวา “ปจจัยดานทุน”

    ปจจัยที่ 5 (ปจจัยที่ 6 จากการสกัด) ประกอบดวย 2 อัตราสวนทางการเงิน คือ 1) อัตราหมุนของ

สินทรัพย (X21) และ 2) อัตรากําไรสุทธิ (X44) เนื่องจากอัตรากําไรสุทธิ เปนอัตราสวนท่ีแสดงประสิทธิภาพใน           

การทาํกาํไรสทุธจิากรายไดธรุกิจ หากอตัรากาํไรสทุธสิงู แสดงวาสหกรณมกีาํไรจากธรุกจิสงู นัน่คอืรายไดของสหกรณ

สูง หากอัตรากําไรสุทธิตํ่า แสดงวาสหกรณมีกําไรจากธุรกิจตํ่า นั่นคือรายไดของสหกรณตํ่า ปจจัยน้ีตั้งชื่อวา          

“ปจจัยดานรายไดของสหกรณ” ทั้งนี้กําไรที่สูงอาจมาจากรายไดที่สูง และ/หรือตนทุนคาใชจายที่ตํ่า ตามที่แสดง   

ความสัมพันธในปจจัยที่ 1 แตปจจัยนี้แสดงความสัมพันธระหวางอัตรากําไรสุทธิและรายไดของสหกรณ

   2.2 เมือ่นาํปจจยัทีส่กดัได มาอธบิายสถานะทางการเงนิของสหกรณเครดติยเูนีย่นในจงัหวดัเชยีงใหม 

โดยใชคะแนนปจจัย
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 1  2  3  4  5 

1   -1.17 -0.67 -0.77 0.01 -0.08 
2  5   -0.38 -0.02 3.74 0.64 0.68 
3   0.31 -0.29 -0.47 0.12 0.61 
4   -4.94 -0.19 -0.51 0.24 -0.74 
5   0.66 -0.78 0.04 -0.91 -0.39 
6   0.01 -0.12 -0.53 -0.39 -3.18 
7   0.16 -0.45 -0.36 -0.48 0.46 
8   0.15 -0.53 -0.22 -0.17 0.54 
9   1.57 -1.63 -1.31 1.09 -0.19 
10   -0.48 -0.86 -0.22 -0.95 -0.63 
11   0.45 0.08 0.85 0.24 -0.81 
12   0.17 -0.28 -0.11 -0.31 -0.14 
13   -0.05 0.53 -0.54 -0.63 -0.34 
14   -0.11 -0.86 -0.21 -0.57 1.54 
15   0.46 -0.06 -0.22 0.08 -0.15 
16   0.14 1.26 -0.18 0.09 -0.29 
17   -0.21 -0.60 3.18 -1.21 0.43 
18   -0.17 1.53 -0.18 -0.16 0.02 
19   0.27 1.30 0.21 -0.37 -0.14 
20   0.68 -0.65 -0.36 -0.87 0.77 
21   0.17 2.70 -0.14 -0.42 -0.06 
22   -0.11 -0.93 -0.12 -0.31 -0.37 
23   0.68 -0.70 -1.05 -0.71 0.78 
24   0.50 0.06 0.16 0.42 -0.28 
25   0.37 0.86 -0.26 -0.01 -0.24 
26   0.41 1.92 -0.59 -0.11 -0.94 
27   -0.58 1.74 -0.94 0.63 3.54 
28   -0.03 -0.22 -0.06 3.71 -0.25 
29   -0.55 -0.84 -0.73 -0.73 0.46 
30   -0.05 -0.75 0.17 -0.72 0.81 
31   0.74 -0.32 -0.04 0.20 -0.15 
32   0.11 -0.89 0.35 3.01 0.05 
33   0.69 1.30 0.94 0.30 -1.02 
34   0.14 -0.66 0.48 -0.75 -0.30 

ตารางท่ี 8
คะแนนปจจัย (คะแนนมาตรฐาน) ของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนในจังหวัดเชียงใหม 
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  เมื่อนําอัตราสวนทางการเงินของแตละปจจัย มาทําการ Standardized โดยการแปลงคาเปนคะแนน

มาตรฐานไดผลดังตารางที่ 8 พิจารณาคาคะแนนปจจัยแตละปจจัยจะมีรายละเอียด ดังนี้

  ปจจัยที่ 1 “ปจจัยดานผลตอบแทน”  พบวา  สหกรณที่มีคะแนนปจจัยเปนบวก มีจํานวน 21 สหกรณ 

เนื่องจากไดรับอิทธิพลอยางมากจากอัตราผลตอบแทนตอสวนของทุน (X15) อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (X22) 

โดยมีอัตราผลตอบแทนตอสวนของทุน และอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย สูงกวาคาเฉลี่ยของจังหวัดเชียงใหม        

และมีอัตราสวนหน้ีสินตอทุน และอัตราคาใชจายดําเนินงานตอกําไรกอนหักคาใชจายดําเนินงานต่ํากวาคาเฉล่ีย   

ของจงัหวดัเชยีงใหม สวนสหกรณทีเ่หลอืจาํนวน 13 สหกรณ  มคีะแนนปจจยัเปนลบ เนือ่งจากไดรบัอทิธพิลอยางมาก

จาก อัตราสวนหนี้สินตอทุน (X11) และอัตราคาใชจายดําเนินงานตอกําไรกอนหักคาใชจายดําเนินงาน (X48)               

โดยมีอัตราสวนหนี้สินตอทุน และอัตราคาใชจายดําเนินงานตอกําไรกอนหักคาใชจายดําเนินงานสูงกวาคาเฉลี่ย     

ของจังหวัดเชียงใหม และมีอัตราผลตอบแทนตอสวนของทุน และอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยตํ่ากวาคาเฉล่ีย       

ของจังหวัดเชียงใหม

  ปจจัยที่ 2 “ปจจัยดานสมาชิก” พบวา  สหกรณที่มคีะแนนปจจัยเปนบวก จํานวน 11 สหกรณ เนื่องจาก     

ไดรับอิทธิพลอยางมากจากอัตรากําไรตอสมาชิก (X45) อัตราเงินออมตอสมาชิก (X46) และอัตราหนี้สินตอสมาชิก 

(X47) โดยมีคาอัตรากําไรตอสมาชิก อัตราเงินออมตอสมาชิก และอัตราหน้ีสินตอสมาชิกสูงกวาคาเฉล่ียของ          

จังหวัดเชียงใหม สวนสหกรณที่เหลือซึ่งมีคะแนนปจจัยเปนลบ จํานวน 23 สหกรณ เนื่องจากไดรับอิทธิพลนอย        

จากอัตรากําไรตอสมาชิก (X45) อัตราเงินออมตอสมาชิก (X46) และอัตราหน้ีสินตอสมาชิก (X47) โดยมีคาอัตรา

กําไรตอสมาชิก อัตราเงินออมตอสมาชิก และอัตราหนี้สินตอสมาชิกตํ่ากวาคาเฉลี่ยของจังหวัดเชียงใหม

  ปจจัยที ่3 “ปจจยัดานความเตบิโต”  พบวา สหกรณทีม่คีะแนนปจจยัเปนบวก จาํนวน 10 สหกรณ เนือ่งจาก

ไดรับอิทธิพลอยางมากจากอัตราการเติบโตของหนี้ (X14) อัตราการเติบโตของทรัพยสิน (X23) และอัตราการเติบโต

ของธุรกิจ (X31)โดยมีคาอตัราการเติบโตของหนี ้อตัราการเติบโตของทรพัยสนิ และอัตราการเติบโตของธรุกจิสงูกวา

คาเฉล่ียของจังหวดัเชียงใหม สวนสหกรณทีเ่หลอืซึง่มีคะแนนปจจัยเปนลบ จาํนวน 24 สหกรณ เน่ืองจากไดรบัอิทธพิล

นอยจากอัตราการเติบโตของหน้ี (X14) อัตราการเติบโตของทรัพยสิน (X23) และอัตราการเติบโตของธุรกิจ (X31) 

โดยมีคาอัตราการเติบโตของหนี้ อัตราการเติบโตของทรัพยสิน และอัตราการเติบโตของธุรกิจตํ่ากวาคาเฉลี่ยของ

จังหวัดเชียงใหม

  ปจจัยที่ 4 “ปจจัยดานทุน” พบวา สหกรณที่มีคะแนนปจจัยเปนบวก จํานวน 14 สหกรณ เนื่องจากไดรับ

อทิธิพลอยางมากจากอตัราการเตบิโตของทนุสาํรอง (X41) และอตัราการเตบิโตของทนุอืน่  (X42) โดยมีคาอตัราการ

เตบิโตของทนุสาํรอง และอตัราการเตบิโตของทนุสะสมอืน่ๆ สงูกวาคาเฉล่ียของจงัหวดัเชยีงใหม สวนสหกรณทีเ่หลอื

ซึ่งมีคะแนนปจจัยเปนลบ จํานวน 20 สหกรณ เนื่องจากไดรับอิทธิพลนอยจากอัตราการเติบโตของทุนสํารอง (X41) 

และอตัราการเตบิโตของทนุอืน่ (X42) โดยมคีาอตัราการเตบิโตของทนุสาํรอง และอัตราการเตบิโตของทนุสะสมอืน่ๆ 

ตํ่ากวาคาเฉลี่ยของจังหวดัเชียงใหม

  ปจจัยที่ 5 “ปจจัยดานรายไดของสหกรณ” พบวา สหกรณที่มีคะแนนปจจัยเปนบวก จํานวน 13 สหกรณ 

เน่ืองจากไดรับอิทธิพลอยางมากจากอัตรากําไรสุทธิ (X44) โดยมีคาอัตรากําไรสุทธิ สูงกวาคาเฉล่ียของ                      
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จังหวัดเชียงใหมและอัตราหมุนของสินทรัพย ตํ่ากวาคาเฉลี่ยของจังหวัดเชียงใหม สวนสหกรณที่เหลือที่มี               

คะแนนปจจัยเปนลบ จํานวน 21 สหกรณ เนื่องจากไดรับอิทธิพลอยางมากจากอัตราหมุนของสินทรัพย (X21) โดยมี

คาอัตราหมนุของสนิทรพัยสงูกวาคาเฉลีย่ของจงัหวดัเชยีงใหม และอตัรากาํไรสทุธติํา่กวาคาเฉลีย่ของจงัหวดัเชยีงใหม

  สรุปผลการวิจัย
  1. การวิเคราะหสถานะทางการเงินของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนในจังหวัดเชียงใหม โดยใช CAMEL 

Analysis พบวา มิติที่ 1 ดานความเพียงพอของเงินทุนตอความเสี่ยง สหกรณเครดิตยูเนี่ยนในจังหวัดเชียงใหม              

มีอัตราการเติบโตของทุนและอัตราสวนทุนสํารองตอสินทรัพย  สูงกวาภาพรวมของประเทศ ขณะท่ีอัตราสวนหน้ีสิน

ตอทนุ คาเฉลีย่ของจงัหวดัเชยีงใหมมีคาต่ํากวาคาเฉลีย่ของประเทศ ดงันัน้สหกรณเครดติยเูนีย่นในจงัหวดัเชียงใหม 

มีความพอเพียงของเงินทุนตอความเสี่ยงสูงกวาภาพรวมของประเทศ มิติที่ 2 ดานคุณภาพของสินทรัพย สหกรณ

เครดิตยูเนี่ยนในจังหวัดเชียงใหมมีอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยและอัตราเติบโตของสินทรัพย สูงกวาภาพรวม      

ของประเทศ ดังนั้นสหกรณเครดิตยูเนี่ยนในจังหวัดเชียงใหม มีคุณภาพดานสินทรัพยดีกวาภาพรวมท้ังประเทศ           

มติทิี ่3 ดานความสามารถในการบริหารจัดการ สหกรณเครดิตยเูนีย่นในจังหวัดเชียงใหมมคีวามสามารถในการบริหาร

จัดการที่สูงกวาภาพรวมของประเทศ โดยมีอัตราเติบโตของธุรกิจของจังหวัดเชียงใหม สูงกวาภาพรวมท้ังประเทศ    

มิติที่ 4 ดานความสามารถในการทํากําไร สหกรณเครดิตยูเนี่ยนในจังหวัดเชียงใหมมีอัตราการเติบโตของทุนสํารอง 

อตัราเติบโตทุนสะสมอ่ืนๆ อตัราเติบโตของกําไร อตัรากําไรสทุธ ิและอตัรากําไรสทุธกิาํไรตอสมาชิก สงูกวาภาพรวม

ของประเทศ ดงันัน้สหกรณเครดติยเูนีย่นในจงัหวดัเชยีงใหมมคีวามสามารถในการทาํกาํไรสงูกวาภาพรวมทัง้ประเทศ 

เมือ่พจิารณาท่ีอตัราเฉลีย่ตอสมาชกิรายคนสหกรณเครดติยเูนีย่นในจงัหวดัเชียงใหม มอีตัราสวนของหน้ีสนิตอเงนิออม 

เทากับ 0.95 ตํ่ากวาภาพรวมของประเทศ (เทากับ 1.16) นั่นคือสมาชิกกู ยืมเงินนอยกวาเงินออม ถือวา                           

ความเสี่ยงตอในการกูยืมเงินตํ่า มิติที่ 5 ดานสภาพคลองทางการเงิน สหกรณเครดิตยูเน่ียนในจังหวัดเชียงใหมมี

อัตราสวนทุนหมุนเวียนและอัตราลูกหน้ีระยะส้ันที่ชําระไดตามกําหนด สูงกวาภาพรวมของประเทศ ดังนั้นสหกรณ

เครดิตยูเนี่ยนในจังหวัดเชียงใหมมีสภาพคลองทางการเงินที่ดีกวาภาพรวมของประเทศ

  2. การวิเคราะหปจจัย เมื่อสกัดปจจัยดวยวิธี Principal Components Analysis (PCA) และหมุนปจจัย

แบบตั้งฉากดวยวิธี Varimax พบวา สกัดปจจัยที่ชัดเจนได 5 ปจจัย เมื่อพิจารณาจากคะแนนปจจัยของท้ัง 5 ปจจัย 

ทําใหสรุปไดวา หากสหกรณใดมีคะแนนปจจัยดานผลตอบแทนเปนบวก แสดงวาสหกรณนั้นมีประสิทธิภาพใน       

การบริหารสินทรัพยใหไดผลตอบแทนสูง โดยเนนประสิทธิภาพในการสรางผลตอบแทนจากสวนของทุน                         

โดยมีอัตราสวนหน้ีสินตอทุนนอยและการบริหารคาใชจายในการดําเนินงานไดตํ่า หากสหกรณใดมีคะแนนปจจัย

ดานสมาชิกเปนบวก แสดงวามีประสิทธิภาพในหามาตรการและการชักชวนใหสมาชิกออมเงินทั้งในรูปทุนเรือนหุน 

หรือเงินฝากเพ่ิมขึ้นไดดี จึงมีเงินออมมากและนําเงินไปลงทุนอื่นที่ไมใชสมาชิกกู ซึ่งจะมีผลใหมีกําไรเพ่ิมมากข้ึน     

หากสหกรณใดมีคะแนนปจจัยดานความเติบโตสูง แสดงวามีประสิทธิภาพในเพิ่มมูลคาธุรกิจสูง ไมวาจะมาจาก    

การเพิ่มสินทรัพยหรือเพิ่มหนี้สินก็ตาม หากสหกรณใดมีคะแนนดานทุนสูง แสดงวาคณะกรรมการมีนโยบายเพิ่ม

ทนุสาํรองหรอืทนุสะสมอ่ืนๆ เพ่ือใหมทีนุสาํรองหรอืทนุสะสมอืน่เตบิโตสูง หากสหกรณใดมีคะแนนปจจยัดานรายได

ของสหกรณสูง แสดงวามีประสิทธิภาพในการสรางรายไดที่ทําใหมีอัตรากําไรสุทธิสูง



ÇÒÃÊÒÃÇÔªÒ¡ÒÃÁËÒÇÔ·ÂÒÅÑÂ¿ÒÃ �ÍÕÊà·ÍÃ �¹
ปที่ 10  ฉบับที่ 1  มกราคม 2559 - มีนาคม 255988

อภิปรายผล

  เม่ือเปรียบเทียบกับการศึกษาเรื่อง “การวิเคราะหปจจัยอัตราสวนทางการเงินของสหกรณการเกษตร                

ในจังหวัดเพชรบุรี” ของ ประสพชัย  พสุนนท, นภนนท  หอมสุด และ ปราณี นิลกรณ (2551) 

  1. การวิเคราะหสถานะทางการเงินของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนในจังหวัดเชียงใหม โดยใช CAMEL Analysis 

พบวามีความสอดคลองกันในมิติที่ 2 ดานคุณภาพของสินทรัพย สถานะทางการเงินของสหกรณการเกษตรใน       

จงัหวัดเพชรบุร ีมกีารหมุนของสินทรพัยทีส่งูกวาภาพรวมของประเทศ มติทิี ่3 ดานความสามารถในการบริหารจัดการ 

สถานะทางการเงินของสหกรณการเกษตรในจังหวัดเพชรบุรี มีอัตราการเติบโตที่สูงกวาภาพรวมของประเทศ และ  

มิติที่ 5 ดานสภาพคลองทางการเงิน สถานะทางการเงินของสหกรณการเกษตรในจังหวัดเพชรบุรี มีสภาพคลอง         

สูงกวาภาพรวมของประเทศ แตใหผลตางกันในมิติที่ 1 ดานความเพียงพอของเงินทุนตอความเส่ียง สถานะทาง       

การเงินของสหกรณการเกษตรในจังหวัดเพชรบุรี มีการกอหน้ีมากกวา และมีการเติบโตของทุนท่ีตํ่ากวาภาพรวม     

ของประเทศ และมิติที่ 4 ดานความสามารถในการทํากําไร สถานะทางการเงินของสหกรณการเกษตรใน                   

จังหวัดเพชรบุรี มีความเสี่ยงในการใหกูยืมเงิน เพราะในภาพรวมสมาชิกกูยืมเงินมากกวาเงินออมของตน

  2. การวิเคราะหปจจัย พบวาสอดคลองกัน กลาวคือ สามารถสกัดปจจัยดวยวิธี Principal Components 

Analysis (PCA) และหมนุปจจยัแบบตัง้ฉากดวยวธิ ีVarimax และเมือ่ใชคะแนนปจจัย ตรวจสอบความเทีย่งตรงของ

ปจจัย เพื่อตรวจสอบวาปจจัยที่สกัดได สามารถใชเปนตัวช้ีวัดสถานะทางการเงินของสหกรณการเกษตรในจังหวัด

เพชรบุรไีดหรอืไม สรปุไดวา หากสหกรณใดมีคะแนนปจจยัที ่1 เปนลบ แสดงวา สหกรณนัน้มีผลการดําเนินงานดาน

ความสามารถในการบริหารธุรกิจและการใหกูยืมที่ดี หากสหกรณใดมีคะแนนปจจัยที่ 2 เปนบวก แสดงวา สหกรณ

นัน้มผีลการดาํเนนิงานดานการจดัการหนีส้นิ การบริหารลกูหนี ้และทุนสะสมท่ีด ีและหากสหกรณใดมีคะแนนปจจยั

ที่ 3 เปนลบ แสดงวา สหกรณนั้นมีผลการดําเนินงานดานประสิทธิภาพการใชสินทรัพยที่ดี

  นอกจากน้ียังพบวาการวิเคราะหสถานะทางการเงินของสหกรณเครดิตยูเนี่ยนในจังหวัดเชียงใหม โดยใช 

CAMEL Analysis พบวา มิติที่ 1 ดานความพอเพียงของเงินทุนตอความเส่ียง พบวา  สหกรณเครดิตยูเนี่ยนริมออน 

จํากัด และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนปทุมพัฒนา  จํากัด  เปนกลุมสหกรณที่มีความเพียงพอในดานเงินทุนตอความเส่ียง

ดอยที่สุดของจังหวัดเชียงใหม (ตารางท่ี 2) เนื่องจากมีการกอหนี้มากกวาภาพรวมของประเทศ และมีการเติบโตของ

ทุนที่นอยกวาภาพรวมของประเทศ และขาดประสิทธิภาพในการสรางผลตอบแทนจากสินทรัพย ตองปรับปรุงโดย

ระมัดระวังการเพ่ิมหนี้สินเมื่อเทียบกับทุนของสหกรณ และหาวิธีการเพิ่มเงินทุน โดยการชักชวนและจูงใจใหสมาชิก

เพิ่มทุนเรือนหุน และจัดสรรทุนสํารองใหสูงขึ้น ซึ่งเปนสินทรัพยที่ไมมีคาใชจายในการดําเนินงาน จะสงผลใหมี            

ผลตอบแทนที่สูงขึ้น เปนการเพิ่มประสิทธิภาพในการสรางผลตอบแทนจากสินทรัพย (ประสพชัย  พสุนนท, นภนนท 

หอมสุด  และ ปราณี นิลกรณ, 2551, 81)  มิติที่ 2 ดานคุณภาพของสินทรัพย พบวา สหกรณเครดิตยูเนี่ยนริมออน 

จํากัด  สหกรณเครดิตยูเนี่ยนครูดอยสะเก็ด จํากัด  และสหกรณเครดิตยูเนี่ยน ธัญญาพร จํากัด  เปนกลุมสหกรณ     

ที่มีคุณภาพของสินทรัพยที่ดอยของจังหวัดเชียงใหม (ตารางที่ 3) เนื่องจากสินทรัพยในสหกรณกลุมนี้มีนอยเกินไป

และสรางผลตอบแทนไดตํ่า ทําใหอาจเกิดปญหาในการเจริญเติบโตของสหกรณในระยะยาว สหกรณกลุมนี้                

ควรปรับปรุงโดยหาวิธีการสรางสินทรัพยทั้งระยะส้ันและระยะยาว 
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เพื่อนําไปใชในการดําเนินกิจการและกอใหเกิดกําไรตอไป (ประสพชัย พสุนนท, นภนนท หอมสุด  ปราณี นิลกรณ, 

2551, 81)  มิติที่ 3 ดานความสามารถในการบริหารจัดการ พบวา สหกรณเครดิตยูเนี่ยนปทุมพัฒนา จํากัด สหกรณ

เครดิตยูเน่ียน สนักาํแพง จาํกดั  และสหกรณเครดิตครูดอยสะเก็ด จาํกดั จดัวาเปนกลุมสหกรณทีม่คีวามสามารถใน

การบริหารจัดการท่ีดอยของจังหวัดเชียงใหม (ตารางท่ี 4) กลุมสหกรณนี้ควรปรับปรุงโดยนําวิธีการบริหารจัดการ

สหกรณในรปูแบบใหมทีก่จิการในรปูแบบเดียวกนัของเอกชนทัว่ไปใชปฏิบตัอิยูในปจจบุนั (กรมตรวจบัญชสีหกรณ, 

2555, 61) เชน การใชระบบขอมูลขาวสาร (Information System) การบริการสมาชิกผานระบบอินเทอรเนต                  

การบริหารความเสี่ยง  การควบคุมคุณภาพ  การจัดการองคความรูในองคกร (KM) ฯลฯ ซึ่งทําใหงานควบคุมภายใน

งายขึน้และลดสิง่ไมจาํเปนเพือ่สรางอตัราการเตบิโตของธรุกจิใหสงูข้ึนอยางยัง่ยนืตอเน่ือง และสามารถขยายกจิการ

ของสหกรณใหเกิดประโยชนตอสมาชิกไดมากที่สุด มิติที่ 4 ดานความสามารถในการทํากําไร พบวา สหกรณเครดิต

ยูเนี่ยนตําบลแมสาบ จํากัด เปนสหกรณที่มีความสามารถในการทํากําไรดอยที่สุดของจังหวัดเชียงใหม (ตารางที่ 5) 

เนื่องจากมีการเติบโตของทุนสํารองและทุนสะสมอื่นนอย อีกทั้งสมาชิกของสหกรณมีการกูยืมเงินมากกวาเงินออม

ของตนซ่ึงเปนการเพิ่มความเสี่ยงในการกูยืม และยังมีคาใชจายในการดําเนินงานสูงกวาคาเฉลี่ยของประเทศ                

สงผลใหประสิทธิภาพในการทํากําไรไมดี จึงควรปรับปรุงโดยโดยเพ่ิมมาตรการชักชวนและจูงใจใหสมาชิกเพ่ิม          

การออมเงินในรูปตางๆ พิจารณาเพิ่มทุนสํารองและทุนสะสมซ่ึงเปนตนทุนที่ไมคาใชจาย ควรพิจารณาลดคาใชจาย

ในการดําเนินกิจการลง ซึ่งจะสงผลใหประสิทธิภาพในการทํากําไรดีขึ้น (กรมตรวจบัญชีสหกรณ, 2555) และมิติที่ 5 

ดานสภาพคลองทางการเงิน พบวา สหกรณเครดติยเูนีย่นปทมุพัฒนา จาํกดั เปนสหกรณทีม่สีภาพคลองทางการเงิน

ดอยท่ีสุดของจังหวัดเชียงใหม (ตารางที่ 6) ควรปรับปรุงโดยระมัดระวังมิใหอัตราสวนทุนหมุนเวียนต่ําเกินไป                 

ซึ่งสามารถเพิ่มในสวนของทุน ซึ่งจะมีผลตอสินทรัพยหมุนเวียน มากกวาการเพิ่มหนี้สิน และเพิ่มประสิทธิภาพใน    

การจัดเก็บลูกหนี้ระยะสั้นที่ชําระไดตามกําหนด (กรมตรวจบัญชีสหกรณ, 2555)

  ในดานการวเิคราะหสถานะทางการเงนิของสหกรณเครดติยเูนีย่นในจงัหวดัเชยีงใหม โดยการวเิคราะหปจจยั 

พบวาสามารถสกัดปจจัยดวยวิธี Principal Components Analysis (PCA) และหมุนปจจัยแบบตั้งฉากดวยวิธี       

Varimax และเม่ือใชคะแนนปจจัยวิเคราะหสถานะทางการเงิน พบวา ปจจัยท่ี 1 ดานผลตอบแทน กลุมสหกรณ          

ที่มีคาคะแนนปจจัยเปนลบจะมีประสิทธิภาพในการสรางผลตอบแทนจากสินทรัพย โดยเฉพาะสวนของทุนไมดี         

หรือมีอัตราสวนหนี้สินตอทุนสูง ซึ่งมีผลตอสภาพคลองหรือความเพียงพอของทุนตอความเสี่ยง สหกรณกลุมนี้           

ควรปรับปรุงโดยหาวิธีการสรางผลตอบแทนจากทุนหรือสินทรัพยเพิ่มมากข้ึน เชน ฝากในชุมนุมสหกรณหรือ   

สหกรณอื่น ซื้อหลักทรัพยของรัฐบาลหรือรัฐวิสาหกิจ หรือการนําทรัพยสินที่มีสภาพคลองสูงไปชําระหนี้ (นุกูล            

กรณยืนยง, 2556, 70) และกลุมสหกรณนี้มีการบริหารคาใชจายในการดําเนินงานไดไมดี ทําใหคาใชจายใน                

การดาํเนนิงานสงูกวาสหกรณเครดติยเูนีย่นอืน่ในจังหวดัเชยีงใหม สหกรณกลุมนีค้วรปรบัปรงุโดยควบคมุคาใชจาย

ดําเนินงาน เชน กําหนดนโยบายการใชจายและควบคุมอยางเครงครัด (กรมตรวจบัญชีสหกรณ, 2555) ปจจัยที่ 2 

ดานสมาชิก กลุมสหกรณเครดิตยูเนี่ยนที่มีคะแนนปจจัยเปนลบจะมีอัตรากําไรตอสมาชิก อัตราเงินออมตอสมาชิก 

และอัตราหนี้สินตอสมาชิกตํ่ากวาคาเฉลี่ย กลุมสหกรณนี้ควรปรับปรุงโดยพยายามหามาตรการและการชักชวนให
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สมาชิกออมเงินทั้งในรูปทุนเรือนหุน หรือเงินฝากเพิ่มข้ึน เชน การเพิ่มอัตราดอกเบ้ีย จัดสัปดาหการออมเงิน                   

โดยมโีบนสัหรือของชาํรวย หรอืลงทนุในสวนท่ีทาํใหไดรบัผลตอบแทนท่ีเพิม่ขึน้  เชน ฝากในชุมนมุสหกรณหรอืสหกรณ

อื่น ซื้อหลักทรัพยของรัฐบาลหรือรัฐวิสาหกิจ เปนตน (นุกูล กรณยืนยง, 2556, 70) ปจจัยที่ 3 ดานความเติบโต         

กลุมสหกรณเครดิตยูเนีย่นทีม่คีะแนนปจจยัเปนลบจะมคีวามสามารถในการบรหิารจดัการสนิทรพัย หรอืการบรหิาร

หนี้สินเพื่อเพิ่มมูลคาธุรกิจเมื่อเทียบกับปที่ผานมาต่ําหรือนอยกวาสหกรณเครดิตยูเนี่ยนอ่ืนๆ ในจังหวัดเชียงใหม      

กลุมสหกรณนี้  ควรปรับปรุงโดยพยายามเพ่ิมประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย หนี้สินและการบริหารจัดการ         

(กรมตรวจบัญชีสหกรณ, 2555, 61) เชน การใชระบบขอมูลขาวสาร (Information System) การบริการสมาชิก        

ผานระบบอินเทอรเน็ต การบริหารความเส่ียง การควบคุมคุณภาพ การจัดการองคความรูในองคกร (KM) เปนตน 

อยางไรก็ดีสหกรณเครดิตยูเน่ียนท่ีมีคะแนนปจจัยดานความเติบโตสูงก็ตองระมัดระวังในเรื่องสภาพคลอง คือ             

การกอหน้ี  เมื่อเทียบกับทุน เชนกําหนดเปาหมายวาจะควบคุมอัตราสวนหนี้สินตอทุนใหอยูในระดับใด หรือ                   

นําทรัพยสินที่มีสภาพคลองสูงไปชําระหนี้ ปจจัยที่ 4 ดานทุน กลุมสหกรณเครดิตยูเน่ียนที่มีคะแนนปจจัยเปนลบ      

จะมีการเตบิโตของทนุสาํรองและทนุสะสมอ่ืนๆ ไมด ีกลุมสหกรณนีค้วรปรับปรงุนโยบายใหมกีารเพิม่ทนุสาํรองและ

ทุนสะสมอื่นซึ่งจัดสรรจากกําไรสุทธิเพิ่มมากขึ้น เพื่อสรางผลตอบแทนท่ียั่งยืน เนื่องเปนเงินทุนที่ไมมีคาใชจาย เชน 

การกําหนดนโยบายใหมกีารจัดสรรเงินสาํรอง หรือเงินสะสมอ่ืนๆ ในอัตราท่ีสงูกวาข้ันตํา่ของขอบงัคบั ปจจัยที ่5 ดาน

รายไดของสหกรณ กลุมสหกรณเครดิตยูเนี่ยนท่ีมีคะแนนเปนลบจะมีการจัดหารายไดตํ่าทําใหอัตรากําไรสุทธิตํ่า     

กลุมสหกรณนี้ ควรปรับปรุงใหมีการเพิ่มรายไดจากธุรกิจ และเพ่ิมประสิทธิภาพในการบริหารสินเชื่อ เพื่อใหมีกาํไร

สุทธิที่สูงข้ึน เชน ตรวจสอบท่ีมาของตนทุนในธุรกิจ ออกนโยบายเพ่ือควบคุมตนทุนและคาใชจายตางๆ เพ่ือให           

เกิดอัตรากําไรสุทธิที่มากขึ้น (กรมตรวจบัญชีสหกรณ, 2555)

  จากตารางท่ี 8 สหกรณทีม่คีาคะแนนปจจยัเปนลบในทุกปจจยั มจีาํนวน 2 สหกรณคอื สหกรณเครดติยเูนีย่น

ตําบลแมสาบ จํากัด และสหกรณเครดิตยูเนี่ยนศุภนิมิตแมหอพระ จํากัด  สหกรณกลุมนีค้วรปรับปรุงในเร่ืองเก่ียวกบั

ผลตอบแทน โดยเพ่ิมประสิทธภิาพในการสรางผลตอบแทนจากทุน  การลดคาใชจายในการดําเนินงาน เพิ่มรายได    

ของสหกรณ เพื่อใหมีอัตรากําไรสุทธิที่ดีข้ึน  หามาตรการและการชักชวนใหสมาชิกออมเงินทั้งในรูปทุนเรือนหุน        

หรอืเงินฝาก เพิม่ขึน้ เพ่ือใหสหกรณมเีงินใหสมาชกิท่ีจาํเปนกูยมื ซึง่จะมผีลใหมกีาํไรเพ่ิมมากขึน้และชวยเหลอืสมาชิก 

หรือนาํเงินลงทุนในสวนท่ีทาํใหไดรบัผลตอบแทนท่ีเพิม่ข้ึน  เชน  ฝากในชุมนุมสหกรณหรือสหกรณอืน่ ซือ้หลักทรัพย

ของรัฐบาลหรือรัฐวิสาหกิจ  เปนตน (นุกูล กรณยืนยง, 2556, 70) 

สรุป 
  การศกึษาคร้ังนีส้ามารถสกัดปจจยัดวยวธิ ีPCA และหมุนปจจยัแบบตัง้ฉากดวยวธิ ีVarimax โดยอตัราสวน

ทางการเงินจํานวน 19 อตัราสวน ของสหกรณเครดิตยเูนีย่นในจังหวัดเชียงใหม 34 แหง สามารถอธิบายไดดวยปจจัย

ทางการเงินจํานวน 5 ปจจยั ประกอบดวยปจจัยดานผลตอบแทน ปจจยัดานสมาชิก ปจจยัดานการเติบโต ปจจยัดานทนุ 

และปจจัยดานรายไดของสหกรณ สามารถอธิบายความแปรปรวนของอัตราสวนทางการเงินได 24.233% ,        

16.544%, 13.666%, 10.848% และ 8.746% ตามลําดับ รวมอธิบายความแปรปรวนสะสมของอัตราสวนทาง        
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การเงินได 74.037% และเมื่อใชคะแนนปจจัยวิเคราะหสถานะทางการเงิน พบวา ปจจัยที่ 1 ดานผลตอบแทน           

กลุมสหกรณทีม่คีาคะแนนปจจยัเปนลบ ควรปรบัปรงุโดยหาวธิกีารสรางผลตอบแทนจากทนุหรอืสนิทรพัยเพิม่มากขึน้ 

และควบคุมคาใชจายดําเนินงาน ปจจัยที่ 2 ดานสมาชิก กลุมสหกรณที่มีคะแนนปจจัยเปนลบ ควรปรับปรุง                

โดยพยายามหามาตรการและการชักชวนใหสมาชิกออมเงินทั้งในรูปทุนเรือนหุน หรือเงินฝากเพิ่มขึ้น หรือลงทุน         

ในสวนที่ทําใหไดรับผลตอบแทนที่เพิ่มขึ้น  ปจจัยที่ 3 ดานความเติบโต กลุมสหกรณที่มีคะแนนปจจัยเปนลบ              

ควรปรับปรุงโดยพยายามเพ่ิมประสิทธิภาพในการบริหารสินทรัพย หนี้สินและการบริหารจัดการ อยางไรก็ดีสหกรณ

เครดิตยูเนี่ยนที่มีคะแนนปจจัยดานความเติบโตสูงก็ตองระมัดระวังในเรื่องสภาพคลอง เกี่ยวกับการกอหนี้                     

เมือ่เทยีบกบัทนุ ปจจยัที ่4  ดานทุน กลุมสหกรณทีม่คีะแนนปจจยัเปนลบ ควรปรับปรงุนโยบายใหมกีารเพ่ิมทนุสํารอง

และทนุสะสมอืน่ซึง่จดัสรรจากกําไรสุทธ ิใหเพ่ิมมากขึน้ เพือ่สรางผลตอบแทนท่ียัง่ยนื เนือ่งเปนเงนิทนุทีไ่มมคีาใชจาย  

ปจจัยท่ี 5 ดานรายไดของสหกรณ กลุมสหกรณที่มีคะแนนเปนลบ ควรปรับปรุงใหมีการเพ่ิมรายไดจากธุรกิจ และ

เพิ่มประสิทธิภาพในการบริหารสินเชื่อ เพื่อใหมีกําไรสุทธิที่สูงข้ึน
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