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บทคัดย่อ 
งานวิจัยนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาและพัฒนาแบบจ าลองสมการโครงสร้างแนวทางการบริหาร

สภาพคล่องในธุรกิจอุตสาหกรรมของประเทศไทย ด าเนินการวิจัยทั้งเชิงคุณภาพและเชิงปริมาณ ประชากร
ที่ใช้ในการวิจัยครั้งนี้ได้แก่ ผู้ประกอบการอุตสาหกรรม และผู้บริหารที่รับผิดชอบก ากับดูแลด้านการเงิน 
ก าหนดขนาดของกลุ่มตัวอย่าง จ านวน 500 ราย เครื่องมือที่ใช้ในการวิจัยคือ แบบสอบถาม เก็บรวบรวม
ข้อมูลโดยการสัมภาษณ์ สถิติที่ใช้ได้แก่ ค่าร้อยละ ค่าเฉลี่ย ค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน ค่าไคสแควร์ และ
การวิเคราะห์แบบจ าลองสมการโครงสร้าง  ผลการวิจัยพบว่า องค์ประกอบในการพัฒนาแนวทางการ
บริหารสภาพคล่องทางการเงิน ในภาคธุรกิจอุตสาหกรรมของประเทศไทย จ าแนกได้ 5 องค์ประกอบ ได้แก่ 
ด้านเสถียรภาพ ด้านเพิ่มพูนความรู้และยกระดับ ด้านกระบวนการ ด้านความร่วมมือและประสานงาน และ
ด้านเทคโนโลยีและนวัตกรรม และระดับความส าคัญของปัจจัยในการพัฒนาแนวทางการบริหารสภาพคล่อง
ทางการเงิน ในภาคธุรกิจอุตสาหกรรมของประเทศไทย ท้ังภาพรวม และรายด้านมีระดับความส าคัญอยู่ใน
ระดับมาก และเมื่อจ าแนกตามขนาดของธุรกิจ พบว่า ไม่มีความแตกต่างกันอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่
ระดับ 0.05  ผลการวิเคราะห์ตัวแบบจ าลองสมการโครงสร้างพบว่า ผ่านเกณฑ์การประเมินมีความ
สอดคล้องกลมกลืนกับข้อมูลเชิงประจักษ์ โดยมีค่าสถิติประเมินความสอดคล้องกลมกลืนของโมเดลสมการ
โครงสร้าง ค่าความน่าจะเป็นของไคสแควร์ (Chi-Square Probability Level) เท่ากับ 0.079 ค่าไคสแควร์
สัมพัทธ์ (Relative Chi-Square) เท่ากับ 1.143 ค่าดัชนีวัดระดับความสอดคล้อง (Goodness of fit 
Index) เท่ากับ 0.959 และค่าดัชนีรากของค่าเฉลี่ยก าลังสองของการประมาณค่าความคลาดเคลื่อน (Root 
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Mean Square Error of Approximation) เท่ากับ 0.017 
ค าส าคัญ: สภาพคล่องทางการเงิน  การเติบโตที่ยั่งยืน  การเรียนรู้และพัฒนา  นวัตกรรม  แบบจ าลอง

สมการโครงสร้าง 
 

Abstract 
The research aims to establish model of financial liquidity management in 

Thailand industrial business sector.  This research intends to investigate the financial 
liquidity management through both qualitative and quantitative methodology by 
interviewing 500 entrepreneurs and financial management function of industrial business. 

The data were analyzed by percentage, mean, standard deviation, Chi-square test (2) and 
Structural Equation Modeling (SEM). The results revealed that the important factors 
influencing are 5 variables included Stability, Update & Upgrade, Process & Improve, 
Alliance & Intra-cooperation and Technology & Innovation can be implemented in 
financial liquidity management in Thailand industrial business sector. The results of the 
Structure Equation Model (SEM) Analysis showed that the evaluation criteria was in line 
with the empirical evidence with the chi square probability at 0.079, relative chi square of 
1.143, goodness of fit index of 0.959, and Root Mean Square Error (RMSE) of 0.017. 
Keywords: Financial liquidity, Sustainable, Learning and development, Innovative, 

Structural Equation Modeling (SEM) 
 

บทน า 
สภาพคล่องทางการเงิน (Liquidity หรือ Financial Liquidity) หมายถึงความสามารถของธุรกิจ

ในการช าระหนี้ระยะสั้น (Current Liabilities) ซึ่งมีความส าคัญอย่างมากต่อการด าเนินธุรกิจ เพราะแสดง
ให้เห็นถึงความสามารถในการจัดหาเงินสดที่เพียงพอต่อความต้องการในการด าเนินธุรกรรมทางการค้า  
การลงทุนโครงการต่าง ๆ และในกรณีที่ธุรกิจเกิดสถานการณ์วิกฤต สภาพคล่องทางการเงินเป็นปัจจัยส าคัญ
ต่อความส าเร็จหรือล้มเหลวของธุรกิจ การล่มสลายของหลาย ๆ ธุรกิจที่เกิดขึ้น สาเหตุส่วนใหญ่จะเกิดจาก
ปัญหาการขาดสภาพคล่องทางการเงิน ดังจะเห็นได้จากกิจการที่ปิดตัวลง หรือมีปัญหาขาดสภาพคล่องทาง
การเงินจะมีงบการเงินปกติ ไม่ได้ส่งสัญญาณบ่งบอกให้ทราบว่ากิจการก าลังมีปัญหามาก่อนแต่อย่างใด โดย
งบการเงินยังแสดงให้เห็นว่า ธุรกิจมีความสามารถในการสร้างผลก าไร และมีก าไรสะสมอยู่จ านวนมาก แต่
สาเหตุส าคัญที่ท าให้กิจการเหล่านั้นต้องปิดกิจการลงจะมาจากเหตุผลเดียวกัน คือกิจการประสบปัญหาขาด
สภาพคล่องทางการเงิน ไม่มีกระแสเงินสดและทุนหมุนเวียนเพียงพอในการด าเนินกิจการ ขาดความเชื่อถือ
จากคู่ค้าและสถาบันการเงิน ท าให้ไม่สามารถช าระค่าสินค้า หรือไม่สามารถคืนเงินกู้ระยะสั้นให้กับเจ้าหนี้ได้ 
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จนถูกฟ้องร้องและถูกขึ้นบัญชีด า ท าให้ไม่มีเงินทุนหมุนเวียนในการน ามาใช้ในการด าเนินงานอีกต่อไป (รัญ
ชนา พงศาปาน, 2555) 

ความเสี่ยงด้านสภาพคล่องทางการเงิน (Liquidity Risk) คือ ความเสี่ยงท่ีธุรกิจไม่อาจจะหาเงินสด 
หรือสินทรัพย์สภาพคล่องได้ในปริมาณที่เพียงพอตามเง่ือนไขที่ต้องจ่ายเงิน ท าให้ต้องกู้ยืมเงินในอัตรา
ดอกเบี้ยที่สูงกว่าปกติ หรือขายสินทรัพย์ในราคาต่ ากว่ามูลค่าที่แท้จริงเพื่อน ามาเป็นค่าใช้จ่ าย ความเสี่ยง
ด้านสภาพคล่องทางการเงินส่งผลกระทบต่อธุรกิจทุกประเภท โดยในสภาวะเศรษฐกิจซบเซา ธุรกิจ  
ไม่สามารถขายสินค้าหรือเก็บหนี้ได้ ก็เป็นเหตุให้เกิดปัญหาสภาพคล่องทางการเงินเช่นเดียวกัน ปัญหาของ
สภาพคล่องทางการเงินนี้สามารถเกิดขึ้นได้ทั้งช่วงเศรษฐกิจขาขึ้นและขาลง ในขณะที่เศรษฐกิจขยายตัวดี 
ธุรกิจจะมีนโยบายยอมรับความเสี่ยงสูงข้ึน ทั้งในเรื่องการใช้จ่ายในการด าเนินงาน การลงทุน และการก่อหนี้ 
แต่เมื่อสถานการณ์ไม่เป็นไปตามที่คาดหวังไว้ อาจน าไปสู่ปัญหามูลหนี้เกินตัว ไม่มีความสามารถช าระหนี้
ทางการค้าและสถาบันการเงินได้ และในทางตรงกันข้ามเมื่อภาวะเศรษฐกิจชะลอตัว รายได้ของธุรกิจจะ
ลดลง สถาบันการเงินจะระมัดระวังในการปล่อยสินเช่ือมากข้ึน อาจกระทบต่อการใช้จ่ายและความสามารถ
ช าระหนี้ของธุรกิจได้  

ในธุรกิจที่มีสภาพคล่องทางการเงินสูงย่อมมีความได้เปรียบ มีโอกาสในการท าก าไรที่สูงขึ้น เพราะมี
ความยืดหยุ่นทางการเงิน ซึ่งแตกต่างจากธุรกิจที่มีสภาพคล่องต่ าอย่างชัดเจน โดยนอกจากจะขาดอ านาจในการ
ต่อรองทางการค้าแล้ว ยังขาดความสามารถในการกู้ยืมสินเช่ือ หรือต้องจ่ายดอกเบี้ยในอัตราที่สูงขึ้น เนื่องจาก
ขาดความเชื่อมั่นต่อความสามารถในการช าระเงินในมุมมองของสถาบันการเงิน ท าให้ภาระค่าใช้จ่ายด้าน
ดอกเบี้ยสูงขึ้น (Feng et al., 2016) นอกจากนี้ การบริหารสภาพคล่องทางการเงินท่ีไม่มีประสิทธิภาพ ย่อม
ส่งผลกระทบต่อความไม่เพียงพอของเงินทุนหมุนเวียนเพื่อการด าเนินธุรกิจ (Konak & Guner, 2016) 
ผลกระทบที่ร้ายแรงที่สุดคือ ผู้ประกอบการที่ไม่มีองค์ความรู้และความพร้อมในการยืนหยัดต่อวิกฤตการณ์ทาง
เศรษฐกิจ ต้องเข้าสู่ภาวะล้มละลายและเลิกกิจการไปเป็นจ านวนมาก (สุรชัย ภัทรบรรเจิด, 2559) ซึ่งจาก
รายงานข้อมูลการจดทะเบียนนิติบุคคล ปี พ.ศ. 2557-2561 ของกรมพัฒนาธุรกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์  
พบธุรกิจที่เลิกกิจการมีแนวโน้มเพิ่มมากขึ้น และในทิศทางเดียวกัน จากรายงานแสดงสถิติโรงงานอุตสาหกรรม 
ปี พ.ศ. 2556-2560 ของกรมโรงงานอุตสาหกรรม กระทรวงอุตสาหกรรม พบจ านวนโรงงานที่เลิกกิจการยังคงมี
จ านวนมากเช่นเดียวกัน 

เพื่อไม่ให้ธุรกิจต้องเผชิญกับปัญหาด้านสภาพคล่องทางการเงิน ธุรกิจจึงต้องมีการวางแผนกลยุทธ์
ทางด้านการเงิน และเพื่อบรรลุเป้าหมายทางการค้า ธุรกิจต้องอาศัยปัจจัยที่ส าคัญคือ การรักษาระดับ
อัตราส่วนหนี้สินต่อสินทรัพย์ที่เหมาะสมกับประเภทธุรกิจ ความสามารถในการจัดหาแหล่งเงินทุนระยะยาว 
และการเพิ่มขึ้นของกระแสเงินสด (Wheelen & Hunger, 2012) รวมทั้งการจัดวางระบบบริหารงานที่
เหมาะสม จะมีความส าคัญยิ่งต่อกิจการในมุมมองที่ช่วยประกันความต่อเนื่องในการด าเนินธุรกิจ และเพื่อให้
มั่นใจว่าระบบบริหารความเสี่ยงด้านสภาพคล่องทางการเงินที่จัดวางมีความเหมาะสม และสอดคล้องกับ
นโยบายของกิจการ ขนาดของธุรกิจ และลักษณะของการด าเนินงานที่เป็นทางค้าปกติของกิจการ และสถานะ
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ความเสี่ยงที่ธุรกิจประสบอยู่ทั้งในปัจจุบันและในอนาคต โดยวิธีการบริหารความเสี่ยงสภาพคล่องทางการเงินมี
หลายวิธี ได้แก่ การจัดท าประมาณการกระแสเงินสด การบริหารเงินทุนหมุนเวียนให้เกิดประสิทธิภาพสูงสุด 
การจัดวงเงินส าหรับเงินทุนหมุนเวียนให้เพียงพอเมื่อยอดขายเติบโตขึ้น การเตรียมความพร้อมในการจัดหา
แหล่งเงินทุน และการเตรียมเงินส ารองด้านสภาพคล่องทางการเงิน (จิรพร สุเมธีประสิทธิ์ และคณะ, 2556) 

ดังนั้น งานวิจัยฉบับนี้จึงมุ่งที่จะศึกษาและวิเคราะห์หาองค์ประกอบต่าง ๆ เพื่อน ามาพัฒนา
แบบจ าลองสมการโครงสร้างที่มีอิทธิพลกับการบริหารสภาพคล่องทางการเงินในภาคธุรกิจอุตสาหกรรมของ
ประเทศไทย ให้เป็นองค์ความรู้ในการพัฒนาภาคอุตสาหกรรมของประเทศไทย ให้เกิดความยั่งยืน มั่นคง มั่งคั่ง
ในอนาคตสืบต่อไป 
 

วัตถุประสงค์ 
1. เพื่อวิเคราะห์ลักษณะการด าเนินงานการบริหารสภาพคล่องทางการเงินในภาคธุรกิจ

อุตสาหกรรมของประเทศไทย 
2. เพื่อศึกษาแนวทางการบริหารสภาพคล่องทางการเงินในภาคธุรกิจอุตสาหกรรมของประเทศ

ไทย 
3. เพื่อพัฒนาแบบจ าลองสมการโครงสร้างแนวทางการบริหารสภาพคล่องทางการเงินในภาค

ธุรกจิอุตสาหกรรมของประเทศไทย 
 

ขอบเขตการวิจัย 
จากวัตถุประสงค์ของการวิจัย ที่ต้องการศึกษาแนวทางการบริหารสภาพคล่องทางการเงินในภาค

ธุรกิจอุตสาหกรรมของประเทศไทย สามารถน ามาก าหนดเป็นขอบเขตของการวิจัยที่ส าคัญได้ 5 ข้อ 
ดังต่อไปนี้ 

1. การวิจัยครั้งนี้เป็นการวิจัยแบบผสมผสาน (Mixed-Methodology Research) ประกอบไปด้วย 
การวิจัยเชิงคุณภาพ (Qualitative Research) ด้วยเทคนิคการสัมภาษณ์เชิงลึก (In-Depth Interview) การวิจัย
เชิงปริมาณ (Quantitative Research) และการวิจัยเชิงคุณภาพ (Qualitative Research) ด้วยเทคนิคการ
สนทนากลุ่ม (Focus Group Discussion) เพื่อศึกษาและพัฒนาแบบจ าลองสมการโครงสร้างแนวทางการ
บริหารสภาพคล่องทางการเงินในภาคธุรกิจอุตสาหกรรมของประเทศไทย 

2. ประชากรที่ใช้ในการวิจัยเชิงคุณภาพ ด้วยเทคนิคการสัมภาษณ์เชิงลึก เป็นผู้เช่ียวชาญจ านวน 9 
ท่าน กลุ่มตัวอย่างที่ใช้ในการวิจัยเชิงปริมาณ ได้แก่ เจ้าของกิจการหรือผู้บริหารที่รับผิดชอบด้านการเงินใน
ธุรกิจอุตสาหกรรม จ านวน 500 ราย และ ประชากรที่ใช้ในการวิจัยเชิงคุณภาพ ด้วยเทคนิคการสนทนากลุ่ม 
เป็นผู้ทรงคุณวุฒิ จ านวน 7 ท่าน 
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3. ตัวแปรที่ใช้ในการศึกษาส าหรับการวิจัยเชิงปริมาณ แบ่งได้เป็น 2 ประเภท ได้แก่ 
3.1 ตัวแปรอิสระ (Independent Variable) ได้แก่ เจ้าของกิจการหรือผู้บริหารที่รับผิดชอบ

ด้านการเงินในธุรกิจอุตสาหกรรม 
3.2 ตัวแปรตาม (Dependent Variable) ได้แก่ ลักษณะการด าเนินงานการบรหิารสภาพคล่อง

ทางการเงินในภาคธุรกิจอุตสาหกรรม มีลักษณะเป็นแบบตรวจสอบรายการ (Check-List) และแนวทางการ
บริหารสภาพคล่องทางการเงิน ในภาคธุรกิจอุตสาหกรรมของประเทศไทย ซึ่งมีมาตรการวัดเป็นแบบมาตรา
ส่วนประมาณค่า (Rating Scale) และสามารถจ าแนกได้เป็น 2 ลักษณะ ดังนี้ 

3.2.1 ตัวแปรเชิงสังเกต (Observed Variable) คือ ตัวแปรที่ได้มาจากการเก็บข้อมูลของ
แนวทางการบริหารสภาพคล่องทางการเงิน ในภาคธุรกิจอุตสาหกรรมของประเทศไทย 

3.2.2 ตัวแปรแฝงหรือตัวแปรองค์ประกอบ (Latent Variable) คือ ตัวแปรที่รวบรวมข้อมูล
มาจากตัวแปรเชิงสังเกต แบ่งออกเป็น 2 ประเภท คือ 

ก) ตัวแปรแฝงภายใน (Endogenous Latent Variable) ได้แก่ องค์ประกอบด้านการมี
เสถียรภาพ (Stability) องค์ประกอบด้านการเพิ่มพูนความรู้และยกระดับ (Update & Upgrade) องค์ประกอบ
ด้านกระบวนการ (Process & Improvement) และองค์ประกอบด้านความร่วมมือและประสานงาน (Alliance 
& Intra-Cooperation) 

ข) ตัวแปรแฝงภายนอก (Exogenous Latent Variable) ได้แก่ องค์ประกอบด้าน
เทคโนโลยีและนวัตกรรม (Technology & Innovation) 

4. การวิจัยเชิงคุณภาพท าการศึกษาจากผู้เชี่ยวชาญและผูท้รงคุณวุฒิ โดยมีเกณฑ์คุณสมบัติ ตามที่
คณะกรรมการบริหารหลักสูตรบริหารธุรกิจดุษฎีบัณฑิต สาขาวิชาบริหารธุรกิจอุตสาหกรรม คณะ
บริหารธุรกิจ มหาวิทยาลัยเทคโนโลยีพระจอมเกล้าพระนครเหนือก าหนด ส าหรับการวิจัยเชิงปริมาณ
ท าการศึกษาจากเจ้าของกิจการหรือผู้บริหารที่รับผิดชอบด้านการเงินในธุรกิจอุตสาหกรรมไทย โดยการขอ
เข้าสัมภาษณ์ การส่งแบบสอบถามทางไปรษณีย์ และทางอิเล็กทรอนิกส์แบบเจาะจงรายบุคคล 

5. ระยะเวลาในการเก็บรวบรวมข้อมูลเชิงปริมาณของการวิจัยในครั้งนี้  ด าเนินการในเดือน  
พฤศจิกายน 2561 ถึง เดือนเมษายน พ.ศ. 2562 

 

สมมติฐานการวิจัย 
จากวัตถุประสงค์ของการวิจัยที่ต้องการศึกษาแนวทางการบริหารสภาพคล่องทางการเงินในภาค

ธุรกิจอุตสาหกรรมของประเทศไทย สามารถน ามาก าหนดเป็นสมมติฐานของการวิจัยได้ การวิจัยนี้ ผู้วิจัยได้
ตั้งสมมติฐานไว้ 6 ข้อ ดังต่อไปนี้ 

1. สมมติฐานการวิจัยในการทดสอบอิทธิพลเชิงสาเหตุระหว่างองค์ประกอบ ข้อท่ี 1 
H1:  องค์ประกอบด้านการเพิ่มพูนความรู้และยกระดับส่งอิทธิพลทางตรงต่อองค์ประกอบด้าน

การมีเสถียรภาพ 
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2. สมมติฐานการวิจัยในการทดสอบอิทธิพลเชิงสาเหตุระหว่างองค์ประกอบ ข้อท่ี 2 
H2:  องค์ประกอบด้านกระบวนการส่งอิทธิพลทางตรงต่อองค์ประกอบด้านการมีเสถียรภาพ 

3. สมมติฐานการวิจัยในการทดสอบอิทธิพลเชิงสาเหตุระหว่างองค์ประกอบ ข้อท่ี 3 
H3:  องค์ประกอบด้านการเพิ่มพูนความรู้และยกระดับส่งอิทธิพลทางตรงต่อองค์ประกอบด้าน

กระบวนการ 
4. สมมติฐานการวิจัยในการทดสอบอิทธิพลเชิงสาเหตุระหว่างองค์ประกอบ ข้อท่ี 4 

H4:  องค์ประกอบด้านเทคโนโลยีและนวัตกรรมส่งอิทธิพลทางตรงต่อองค์ประกอบด้านการ
เพิ่มพูนความรู้และยกระดับ 

5. สมมติฐานการวิจัยในการทดสอบอิทธิพลเชิงสาเหตุระหว่างองค์ประกอบ ข้อท่ี 5 
H5:  องค์ประกอบด้านเทคโนโลยีและนวัตกรรมส่งอิทธิพลทางตรงต่อองค์ประกอบด้านความ

ร่วมมือและประสานงาน 
6. สมมติฐานการวิจัยในการทดสอบอิทธิพลเชิงสาเหตุระหว่างองค์ประกอบ ข้อท่ี 6 

H6:  องค์ประกอบด้านความร่วมมือและประสานงาน ส่งอิทธิพลทางตรงต่อองค์ประกอบด้าน
กระบวนการ 
 

วิธีการด าเนินวิจัย 
การวิจัยเรื่อง แนวทางการบริหารสภาพคล่องทางการเงินในภาคธุรกิจอุตสาหกรรมของประเทศไทย 

เป็นการสร้างองค์ความรู้ใหม่ (Inductive Research) โดยใช้การวิจัยแบบผสมผสาน (Mixed-Methodology 
Research) โดยเริ่มที่การวิจัยเชิงคุณภาพ (Qualitative Research) ด้วยเทคนิคการสัมภาษณ์เชิงลึก (In-
Depth Interview) ตามด้วยการวิจัยเชิงปริมาณ (Quantitative Research) และท้ายสุดคือการวิจัยเชิง
คุณภาพ (Qualitative Research) ด้วยเทคนิคการสนทนากลุ่ม (Focus Group) ประชากรที่ใช้ในการวิจัยเชิง
คุณภาพ (Qualitative Research) ด้วยเทคนิคการสัมภาษณ์เชิงลึก (In-Depth Interview) คือผู้เชี่ยวชาญที่
เป็นที่ยอมรับระดับประเทศ มีคุณสมบัติตรงตามเกณฑ์ที่คณะกรรมการบริหารหลักสูตรดุษฎีบัณฑิต สาขาวิชา
บริหารธุรกิจอุตสาหกรรม คณะบริหารธุรกิจ มหาวิทยาลัยเทคโนโลยีพระจอมเกล้าพระนครเหนือก าหนด 
(Qualifications of Experts) ส าหรับการวิจัยครั้งนี้ มีผู้เชี่ยวชาญที่มีคุณสมบัติตรงตามเกณฑ์ที่ก าหนดไว้
จ านวน 9 คน ส าหรับกลุ่มตัวอย่างที่ใช้ในการวิจัยเชิงปริมาณ (Quantitative Research) คือ ผู้ประกอบการ
ธุรกิจอุตสาหกรรม ผู้วิจัยจึงได้ก าหนดขนาดของกลุ่มตัวอย่าง ใช้เกณฑ์ของงานวิจัยประเภทการวิเคราะห์
องค์ประกอบหรือแบบจ าลองสมการโครงสร้าง ซึ่งได้ก าหนดขนาดของกลุ่มตัวอย่างที่อยู่ในระดับดีมากไว้
จ านวน 500 ตัวอย่าง (Comrey & Lee, 1992) ใช้วิธีการสุ่มตัวอย่างแบบหลายขั้นตอน (Multi – Stage 
Sampling) (Babbie, 2010: 211-217) ประกอบไปด้วยขั้นตอนการสุ่มตัวอย่างแบบแบ่งกลุ่ม (Cluster 
Sampling) ขั้นตอนการสุ่มแบบโควตา (Quota Sampling) และขั้นตอนการสุ่มตัวอย่างแบบมีระบบ 
(Systematic Sampling) เครื่องมือที่ใช้ในการวิจัยครั้งนี้เป็นแบบสอบถามที่สร้างขึ้น ท้ายสุดประชากรที่ใช้ใน
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การวิจัยเชิงคุณภาพ (Qualitative Research) ด้วยเทคนิคการสนทนากลุ่ม (Focus Group) ได้แก่ ผู้เช่ียวชาญ
จ านวน 7 ท่าน ใช้วิธีการเลือกกลุ่มตัวอย่างแบบเฉพาะเจาะจง (Purposive Sampling) โดยใช้วิธีการวิเคราะห์
เนื้อหา (Content Analysis) แล้วสรุปออกมาเป็นค่าความถี่  

ผู้วิจัยได้วิเคราะห์เพื่อหาคุณภาพของเครื่องมือ ด้วยเครื่องคอมพิวเตอร์โปรแกรมส าเร็จรูป IBM SPSS 
(Statistical Package for the Social Science for Windows) ผ ล ก า ร วิ เค ร า ะ ห์ ค่ า อ า น าจ จ า แ น ก 
(Discrimination) เป็นรายข้อในส่วนของข้อค าถามที่มีลักษณะเป็นแบบตรวจสอบรายการ (Check List) ด้วย
การวิเคราะห์ค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation : S.D.) ได้ค่าอยู่ระหว่าง 0.50-1.45 และข้อ
ค าถามที่มีลักษณะเป็นแบบมาตราส่วนประมาณค่า (Rating Scale) ด้วยการวิเคราะห์ corrected item-
correlation ได้ค่าอยู่ระหว่าง 0.31-0.74 ส่วนการวิเคราะห์ค่าความเช่ือมั่นของแบบสอบถามด้วยการหาค่า
สัมประสิทธิ์แอลฟ่า (Alpha Coefficient) ของครอนบัค (Cronbach) ได้ค่า 0.973 

ส าหรับการเก็บรวบรวมข้อมูลเชิงปริมาณผู้วิจัยกระจายแบบสอบถามจนครบจ านวนที่ได้ก าหนดไว้คือ 
500 ราย จากนั้นได้น ามาวิเคราะห์ข้อมูลพื้นฐานทั่วไปทั้งสถิติเชิงพรรณนา สถิติอ้างอิงและการวิเคราะห์
แบบจ าลองสมการโครงสร้าง ประกอบด้วยการหาค่าความถี่ (Frequency) ค่าร้อยละ (Percentage) ค่าเฉลี่ย 
(Mean) ค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation : S.D.) การเปรียบเทียบค่าเฉลี่ย (Comparison of 
Mean) การวิเคราะห์ความสัมพันธ์แบบไคสแควร์ (Chi-Square test) เปรียบเทียบความแตกต่างของค่าเฉลี่ย
ประชากร 2 กลุ่ม ที่เป็นอิสระต่อกัน ด้วยค่าที (t-test) ซึ่งก าหนดนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 การวิเคราะห์
ความสัมพันธ์ระหว่างองค์ประกอบ (Bivariate Correlations) และการพัฒนาแบบจ าลองสมการโครงสร้าง 
(Structural Equations Modeling : SEM) การวิเคราะห์ข้อมูลทางสถิติใช้การวิเคราะห์โดยเครื่องคอมพิวเตอร์
โปรแกรมส าเร็จรูป IBM SPSS Statistics และ IBM SPSS AMOS การปรับปรุงค่าองค์ประกอบ หรือ
องค์ประกอบ (Latent Variable Adjustment) ในทุกตัวของงานวิจัยให้มีความสมบูรณ์ ผู้วิจัยได้ท าการ
ประเมินความสอดคล้องของแบบจ าลอง (Evaluation the Data-Model Fit) จนแต่ละองค์ประกอบหรือ
องค์ประกอบทุกตัวมีค่าความสอดคล้องกับข้อมูลเชิงประจักษ์เป็นไปตามเกณฑ์ทุกตัว การปรับปรุงค่า
องค์ประกอบ (Latent Variable) ให้มีความสอดคล้องกับข้อมูลประจักษ์เป็นไปตามเกณฑ์นั้น จะพิจารณา
ด าเนินการปรับจากตัวแปรเชิงสังเกต (Observed Variable) ซึ่งเป็นตัวแปรจากข้อค าถามที่มีลักษณะเป็นแบบ
มาตราส่วนประมาณค่า (Rating Scale) ที่ผู้วิจัยได้มาจากการเก็บข้อมูลจริง ท้ังนี้ผู้วิจัยจะได้ด าเนินการ
ปรับปรุงตัวแบบจ าลอง ด้วยการพิจารณาจากค่า Modification Indices ตามค าแนะน าของ Arbuckle (2011: 
107-109) โดยการพิจารณาค่าของผลที่ได้มาจากโปรแกรมพร้อมหลักวิชาการทางทฤษฎี เพื่อตัดตัวแปรเชิง
สังเกตที่มีความไม่เหมาะสมบางตัวออกไปทีละตัวแล้วด าเนินการประมวลผลตัวแบบใหม่ ท าเช่นนี้ไปจนได้ตัว
แบบที่มีค่าสถิติผ่านเกณฑ์ครบทั้ง 4 ค่า คือ  (1) Chi-square Probability level with p (CMIN/P) > 0.05 (2) 
Relative Chi-square (CMIN/DF) < 2  (3) Goodness of Fit Index (GFI) > 0.90, and  (4) Root Mean 
Square Error of Approximation (RMSEA) < 0.08 จึงถือว่าตัวแบบจ าลองสมการโครงสร้างนั้นมีความ
สมบูรณ์สอดคล้องกลมกลืนกับข้อมูลเชิงประจักษ ์
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ผลการวิจัย 
ผลการวิจัยครั้งนี้ได้ผลสอดคล้องกับสมมติฐานการวิจัยที่ได้ตั้งไว้ โดยเริ่มจากผลการวิจัยเชิงคุณภาพ 

พบว่าปัจจัยในการพัฒนาแนวทางการบริหารสภาพคล่องทางการเงินในภาคธุรกิจอุตสาหกรรมของประเทศไทย
พบว่า สามารถจ าแนกออกมาได้จ านวน 5 องค์ประกอบ ได้แก่ ด้านการมีเสถียรภาพ ด้านการเพิ่มพูนความรู้
และยกระดับ ด้านกระบวนการ ด้านความร่วมมือและประสานงาน และด้านเทคโนโลยีและนวัตกรรม  
รวมทั้งสิ้น 100 ตัวแปร และมีระดับความส าคัญอยู่ในระดับมากท้ังภาพรวมและรายด้าน โดยภาพรวมมีค่า
คะแนนเฉลี่ย 4.36  

ส าหรับผลการวิจัยเชิงปริมาณ พบว่าค่าสถิติประเมินความสอดคล้องกลมกลืนของแบบจ าลอง
สมการโครงสร้างก่อนการปรับปรุงตัวแบบ มีค่าดัชนีรากของค่าเฉลี่ยก าลังสองของการประมาณค่าความ
คลาดเคลื่อน (RMSEA) เท่ากับ 0.054 ผ่านเกณฑ์การประเมินความสอดคล้องกลมกลืนกับข้อมูลเชิง
ประจักษ์ของตัวแบบ แต่ส าหรับค่าความน่าจะเป็นของไคสแควร์ (Chi-Square Probability Level) เท่ากับ 
0.000 ค่าไคสแควร์สัมพัทธ์ (CMIN\DF) เท่ากับ 2.448 และค่าดัชนีวัดระดับความสอดคล้อง (GFI) เท่ากับ 
0.579 ยังไม่ผ่านเกณฑ์การประเมินความสอดคล้องกลมกลืนกับข้อมูลเชิงประจักษ์ ดังนั้น ผู้วิจัยจึงได้
ด าเนินการปรับปรุงแบบจ าลอง โดยพิจารณาค่า Modification Indices Arbuckle (2011: 107-109) โดย
พิจารณาค่าของผลที่ได้มาจากโปรแกรมส าเร็จรูปพร้อมหลักวิชาการทางทฤษฎี เพื่อตัดตัวแปรเชิงสังเกตที่มี
ความไม่เหมาะสมบางตัวออกไปทีละตัวแล้วด าเนินการประเมินผลตัวแบบใหม่ ท าเช่นนี้ไปจนได้ตัวแบบที่มี
ค่าสถิติผ่านเกณฑ์ครบทั้ง 4 ค่า จึงถือว่าแบบจ าลองสมการโครงสร้างนั้น มีความสมบูรณ์สอดคลอ้งกลมกลนื
กับข้อมูลเชิงประจักษ์ ซึ่งภายหลังที่ได้ด าเนินการปรับปรุงแบบจ าลองเป็นที่เรียบร้อยแล้ว พบว่า ค่าความ
น่าจะเป็นของไคสแควร์ (Chi-Square Probability Level) เท่ากับ 0.079 มากกว่า 0.05 แสดงว่าตัวแบบนี้
ไม่มีนัยส าคัญทางสถิติ ค่าไคสแควร์สัมพันธ์ (CMIN\DF) เท่ากับ 1.143 ซึ่งน้อยกว่า 3 ค่าดัชนีวัดระดับความ
สอดคล้อง (GFI) เท่ากับ 0.959 ซึ่งมากกว่า 0.90 และค่าดัชนีรากของค่าเฉลี่ยก าลังสองของการประมาณค่า
ความคลาดเคลื่อน (RMSEA) เท่ากับ 0.017 ซึ่งน้อยกว่า 0.08 จึงสรุปได้ว่า สถิติทั้ง 4 ค่าผ่านเกณฑ์การ
ประเมิน ดังนั้น แบบจ าลองสมการโครงสร้างแนวทางการบริหารสภาพคล่องทางการเงินในภาค ธุรกิจ
อุตสาหกรรมของประเทศไทย ภายหลังการปรับปรุงจึงมีความสอดคล้องกับข้อมูลเชิงประจักษ์ 

ในส่วนสุดท้าย ผลการวิจัยเชิงคุณภาพด้วยเทคนิคการสนทนากลุ่มหรือ Focus Group 
ผู้ทรงคุณวุฒิทั้ง 7 ท่าน มีมติเป็นเอกฉันท์รับรองแบบจ าลองสมการโครงสร้างแนวทางการบริหารสภาพ
คล่องทางการเงินในภาคธุรกิจอุตสาหกรรมของประเทศไทย และให้ความเห็นเพิ่มเติมที่เป็นประโยชน์กับ
งานวิจัยฉบับนี้ ดังนี้ เพื่อให้เกิดประสิทธิผล ในการน าแบบจ าลองสมการโครงสร้างแนวทางการบริหาร
สภาพคล่องทางการเงินในภาคธุรกิจอุตสาหกรรมของประเทศไทยไปประยุกต์ใช้ ภาคธุรกิจต้องให้ก าร
ส่งเสริมการเรียนรู้ และน าไปใช้งานอย่างจริงจัง พร้อมทั้งพัฒนาต่อยอดในระดับเชิงลึก เพื่อให้เกิดความ
เข้าใจและเข้าถึงแนวทางที่พัฒนาไว้ นอกจากนี้การสนับสนุนโดยภาครัฐเป็นสิ่งที่จ าเป็นและส าคัญมากต่อ
การพัฒนาแบบจ าลองสมการโครงสร้าง การพัฒนากระบวนการทางการเงินท่ีสอดคล้องกับกระบวนการทาง
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ธุรกิจ และมุ่งเน้นยกระดับให้เป็นมาตรฐานสากล จะสร้างความได้เปรียบในการแข่งขันและสร้างความยั่งยืน
ของธุรกิจ อีกทั้งการพัฒนาเทคโนโลยยีและนวัตกรรม จ าเป็นต้องพัฒนาบุคลากรให้มีความรู้ก้าวทันไป
พร้อมกันด้วย 

 

ตาราง 1 ระดับความส าคัญของแนวทางการบริหารสภาพคล่องทางการเงินในภาคธุรกิจอุตสาหกรรมของ
ประเทศไทย โดยภาพรวม 

แนวทางการบริหารสภาพคล่องทางการเงินใน
ภาคธุรกิจอุตสาหกรรมของประเทศไทย x  S.D. 𝑡 − 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒 𝑝 − 𝑉𝑎𝑙𝑢𝑒 

ภาพรวม 4.36 0.35 3.53 0.06 
 ด้านการมีเสถียรภาพ 4.36 0.38 0.00 0.95 
 ด้านการเพิ่มพูนความรู้และยกระดับ 4.33 0.37 1.23 0.27 
 ด้านกระบวนการ 4.37 0.41 6.69 0.01* 

 ด้านความร่วมมือและประสานงาน 4.35 0.40 5.19 0.02* 

 ด้านเทคโนโลยีและนวัตกรรม 4.38 0.38 0.20 0.65 
*มีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 

 

 
 

ภาพ 1 แบบจ าลองสมการโครงสร้างแนวทางการบริหารสภาพคล่องทางการเงิน 
ในภาคธุรกิจอุตสาหกรรมของไทย 
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ตาราง 2 ค่าสถิติที่ได้จากการวิเคราะห์แบบจ าลองสมการโครงสร้างแนวทางการบริหารสภาพคล่องทาง
การเงินในภาคธุรกิจอุตสาหกรรมของประเทศไทย 

Variable 
Estimate 

R² variance C.R. P varianc
e Unstandard 

Update & Upgrade  Stability 0.53 0.53 0.76 0.03 4.08 *** 

Update & Upgrade  Process 0.48 0.64 0.81 0.04 5.86 *** 

Process   Stability 0.39 0.30 0.76 0.03 3.29 *** 

Alliance  Process 0.51 0.53 0.81 0.04 6.43 *** 

TechnologyUpdate&upgrade 0.83 1.00 0.68 0.04 5.55 *** 

Technology  Alliance 0.80 1.32 0.64 0.06 5.76 *** 

*** มีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.001 
 

ตาราง 3 ค่าสถิติประเมินความสอดคล้องกลมกลืนของแบบจ าลองสมการโครงสร้างหลังการปรับปรุงตัว
แบบ 

ค่าสถิติ เกณฑ์ที่ใช้พิจารณา ก่อนปรับปรุง หลังปรับปรุง 

Chi-square มีค่ามากกว่า 0.05 0.000 0.079 
CMIN/DF มีค่าน้อยกว่า 2 2.448 1.143 
GFI มีค่ามากกว่า 0.90 0.579 0.959 
RMSEA มีค่าน้อยกว่า 0.80 0.054 0.017 

 

สรุปและอภิปรายผล 
ประเด็นส าคัญที่ได้พบจากผลการวิจัยและการทดสอบสมมติฐานงานวิจัยในเรื่องนี้ ผู้วิจัยจะได้น ามา

อภิปรายเพื่อสรุปเป็นข้อยุติให้ทราบถึงข้อเท็จจริงโดยมีการน าเอกสารและงานวิจัยที่เกี่ยวข้องมาอ้างอิง
สนับสนุน  

องค์ประกอบด้านการเพิ่มพูนความรู้และยกระดับ (Update & Upgrade Approach) ส่งอิทธิพล
ทางตรงต่อองค์ประกอบด้านการมีเสถียรภาพ (Stability Approach) อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.001 
มีค่าน้ าหนัก (Factor Loading) เท่ากับ 0.53 เป็นไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว้ สอดคล้องกับ Ashmarinaa et al. 
(2016) ที่ได้กล่าวถึงการพัฒนาองค์กรให้เติบโตอย่างยั่งยืน มีเสถียรภาพ ซึ่งจะมีผลกระทบจากสภาพแวดล้อม
ภายนอกที่เปลี่ยนแปลงไป ต้องมีการบริหารเงินทุนหมุนเวียนที่เหมาะสม การลงทุนอย่างรอบคอบ ซึ่งจะมีผล
ท าให้ธุรกิจมีเสถียรภาพทางการเงิน และบริหารต้นทุนทางการเงินได้อย่างมีประสิทธิภาพ 

องค์ ประกอบด้ านกระบวนการ (Process & Improve Approach) ส่ งอิ ทธิพลทางตรงต่ อ
องค์ประกอบด้านการมีเสถียรภาพ (Stability Approach) อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.001 มีค่า
น้ าหนัก (Factor Loading) เท่ากับ 0.39 เป็นไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว้ สอดคล้องกับ Mathuva (2010) ที่ได้
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กล่าวถึงการบริหารเงินทุนหมุนเวียน โดยกระบวนการธุรกิจ เช่น การบริหารเครดิตเทอมทั้งด้านซื้อและขาย 
การบริหารสต็อกสินค้า จะส่งผลให้ธุรกิจมีความสามารถในการท าก าไรและเพิ่มประสิทธิภาพในการบริหารงาน
ของกิจการ เติบโตอย่างยั่งยืน 

องค์ประกอบด้านความร่วมมือและประสานงาน (Alliance & Intra-Cooperation Approach) ส่ง
อิทธิพลทางตรงต่อองค์ประกอบด้านกระบวนการ (Process & Improve Approach) อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ
ที่ระดับ 0.001 มีค่าน้ าหนัก (Factor Loading) เท่ากับ 0.51 เป็นไปตามสมมติฐานที่ตั้งไว้ สอดคล้องกับ 
Kouvelis et al. (2017) ที่ได้กล่าวถึงความร่วมมือทางธุรกิจระหว่างผู้มีส่วนได้เสีย ผู้ซื้อ ผู้ขาย สถาบันการเงิน 
และผู้ให้บริการในห่วงโซ่อุปทาน จะส่งผลให้เกิดนวัตกรรมทางการเงินที่สอดคล้องกับกระบวนการ เพิ่ม
ประสิทธิภาพการด าเนินงานของธุรกิจ 

องค์ประกอบด้านเทคโนโลยีและนวัตกรรม (Technology & Innovation Approach) ส่งอิทธิพล
ทางตรงต่อองค์ประกอบด้านการเพิ่มพูนความรู้และยกระดับ (Update & Upgrade Approach) อย่างมี
นัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.001 มีค่าน้ าหนัก (Factor Loading) เท่ากับ 0.83 เป็นไปตามสมมติฐานท่ีตั้งไว้ 
สอดคล้องกับ Kiel et al. (2017) ที่ได้กล่าวถึง The Industrial Internet of Things (IIoT) เป็นเทคโนโลยีและ
นวัตกรรมที่สร้างความยั่งยืนให้กับธุรกิจ จากการเข้าถึงองค์ความรู้ที่สามารถสร้างคุณค่าเพิ่มให้กับธุรกิจ 

องค์ประกอบด้านเทคโนโลยีและนวัตกรรม (Technology & Innovation Approach) ส่งอิทธิพล
ทางตรงต่อองค์ประกอบด้านความร่วมมือและประสานงาน (Alliance & Intra-Cooperation Approach) 
อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.001 มีค่าน้ าหนัก (Factor Loading) เท่ากับ 0.80 เป็นไปตามสมมติฐาน
ที่ตั้งไว้ สอดคล้องกับ Gunasekaran et al. (2017) ที่ได้กล่าวถึงเทคโนโลยีและนวัตกรรม ท าให้เกิดการ
เช่ือมต่อข้อมูลข่าวสาร แลกเปลี่ยนข้อมูลซึ่งกันและกัน และ การบริหารฐานข้อมูลขนาดใหญ่ (Big Data) จะ
ส่งผลให้เกิดประสิทธิภาพในการตัดสินใจของผู้บริหาร ระบบปฏิบัติการที่มีประสิทธิผล และผลการด าเนินงานที่
ดีขึ้น 

องค์ประกอบด้านการเพิ่มพูนความรู้และยกระดับ (Update & Upgrade Approach) ส่งอิทธิพล
ทางตรงต่อองค์ประกอบด้านกระบวนการ (Process & Improve Approach) อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 
0.001 มีค่าน้ าหนัก (Factor Loading) เท่ากับ 0.48 เป็นไปตามสมมติฐานท่ีตั้งไว้ สอดคล้องกับ Staniewski 
(2016) ที่ได้กล่าวถึงองค์ความรู้ความหลากหลายในมิติของรายงานทางการเงิน ส่งผลให้ผู้บริหารมีข้อมูลที่ดีใน
การตัดสินใจด าเนินธุรกิจ ท าให้ธุรกิจเติบโตและเพิ่มประสิทธิภาพความสามารถในการท าก าไรของกิจการได้ 

 

ข้อเสนอแนะ 
ข้อเสนอแนะในการวิจัยคร้ังนี้ 
1. ความรู้ความช านาญด้านบริหารการเงินของผู้รับผิดชอบ เป็นปัจจัยที่เป็นอุปสรรคส าคัญต่อการ

บริหารสภาพคล่องทางการเงินในภาคธุรกิจอุตสาหกรรมของประเทศไทย ดังนั้น สถาบันการศึกษาทั้ง
ภาครัฐบาลและเอกชน ควรมีหลักสูตรการศึกษาเพื่อพัฒนาบุคลากรต่อไป 
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2. แนวทางการบริหารสภาพคล่องทางการเงินในภาคธุรกิจอุตสาหกรรมของประเทศไทย ที่
นอกเหนือจากแบบสอบถาม คือ แสวงหาแหล่งเงินทุนสนับสนุนทั้งในและต่างประเทศ โดยในสภาวการณ์ที่
เปลี่ยนแปลงอย่างรวดเร็ว ท าให้ธุรกิจต้องเตรียมความพร้อมด้านสภาพคล่องทางการเงิน และในปัจจุบัน 
เทคโนโลยีนวัตกรรมทางการเงิน ท าให้การเคลื่อนย้ายเงินทุนทั่วโลกมีความรวดเร็วมาก ดังนั้น ธุรกิจภาค
การเงินการธนาคาร และภาครัฐบาล ควรร่วมมือสนับสนุนให้ธุรกิจไทยเข้าถึงแหล่งเงินทุนทั้งในและต่างประเทศ
ได้ 

3. ความต้องการแหล่งเงินทุนสนับสนุนจากภาครัฐ หรือเงินกู้ดอกเบี้ยต่ าจากสถาบันการเงินในการ
บริหารสภาพคล่องทางการเงินในภาคธุรกิจอุตสาหกรรมของประเทศไทย เนื่องจากต้นทุนทางการเงิน ถ้าอยู่ใน
ระดับที่เหมาะสมจะท าให้ธุรกิจมีสภาพคล่อง และสามารถแข่งขันในตลาดได้ 

4. ในการน าการบริหารสภาพคล่องทางการเงินในภาคธุรกิจอุตสาหกรรมของประเทศไทยไปใช้ให้เกิดผล
ส าเร็จได้อย่างเป็นรูปธรรม คือ ก าหนดนโยบายด้านการเงิน และปฏิบัติอย่างเคร่งครัด จากผลงานวิจัยพบว่า 
ผู้ประกอบการ ให้ความส าคัญด้านเทคโนโลยีนวัตกรรม ที่ช่วยเพิ่มประสิทธิภาพด้านกระบวนการ ให้มีประสิทธิภาพ
และสอดคล้องกับกระบวนการทางการเงินควบคู่กัน 

ข้อเสนอแนะในการวิจัยคร้ังต่อไป 
1. งานวิจัยนี้ ก าหนดประชากรเป็นธุรกิจอุตสาหกรรมในประเทศไทย ซึ่งมีเป็นจ านวนมาก ดังนั้น 

ควรท าการวิจัยเพิ่มเติมในธุรกิจอุตสาหกรรมที่มีความส าคัญต่อเศรษฐกิจโดยรวมเพิ่มเติม เพื่อพัฒนา
แบบจ าลองสมการโครงสร้างแนวทางการบริหารสภาพคล่องทางการเงินในประเทศไทย ให้สอดคล้องกับทิศ
ทางการเติบโตของประเทศ 

2. ควรมีการวิจัยตามขนาดของธุรกิจ เพื่อพัฒนาแบบจ าลองสมการโครงสร้างแนวทางการบริหาร
สภาพคล่องทางการเงินในประเทศไทยให้มีความเหมาะสมกับขนาดของธุรกิจต่อไป 

3. เนื่องจากเทคโนโลยีและนวัตกรรมทางการเงินในปัจจุบันมีการพัฒนาเปลี่ยนแปลงอย่างรวดเร็ว 
และจากนโยบายภาครัฐที่ก าหนดทิศทางของอุตสาหกรรมในประเทศไทยให้เป็นอุตสาหกรรม 4.0 ดังนั้น เพื่อ
พัฒนาแบบจ าลองสมการโครงสร้างแนวทางการบริหารสภาพคล่องทางการเงินในประเทศไทย จึงควรศึกษา
เพิ่มเติมในด้านนี้ด้วย 
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