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บทคัดย่อ 

งานวิจัยนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อ (1) ศึกษาผลกระทบของผลแตกต่างทางภาษี (Book-Tax Differences: 
BTDs) ที่ส่งผลต่อคุณภาพกำไร (2) ศึกษาผลกระทบของผลแตกต่างทางภาษีที ่ส่งผลต่อตัววัดค่าการลงทุน
ประกอบด้วย 2 ตัวแปรคือ กำไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) และอัตราส่วนราคาตลาดต่อหุ้นต่อราคาตามบัญชีต่อหุ้น 
(PB) ทำการเก็บรวบรวมข้อมูลในงบการเงินย้อนหลัง 4 ปี ตั ้งแต่ปี 2561 - 2564 กลุ่มตัวอย่างคือบริษัท 
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกลุ่ม SET100 ที่มีข้อมูลครบถ้วนจำนวน 63 บริษัท ได้ข้อมูล
ท้ังส้ิน 252 รายบริษัทรายปี ใช้สถิติทางพรรณนาและการวิเคราะห์สมการถดถอยทางพหุคูณ 

ผลการวิจัยพบว่าผลแตกต่างทางภาษีส่งผลกระทบทางบวกต่อกำไรสุทธิต่อหุ้น และผลแตกต่าง 
ทางภาษีส่งผลกระทบทางบวกต่ออัตราส่วนราคาตลาดต่อหุ ้นต่อราคาตามบัญชีต่อหุ้นอย่างมีนัยสำคัญ 
ทางสถิติ อย่างไรก็ตามผลการวิจัยพบว่าผลแตกต่างทางภาษีไม่ส่งผลกระทบต่อคุณภาพกำไร 

 
คำสำคัญ: ผลแตกต่างทางภาษ,ี  คุณภาพกำไร, กำไรสุทธิต่อหุ้น 
 
Abstract 

This research aimed to (1) study the effect of book-tax differences on earning quality. 
( 2) To study the effect of book-tax differences on the Value for Investors, it consist of two 
variables: EPS and PB. This research collected data from the financial statements of the last 
four years, from 2018 to 2021. The sample is the listed companies in the stock exchange of 
Thailand SET100 that have complete data 63 companies. There is a data total of 252 firm 
years. The data were used in descriptive statistics and the multiple regressions analysis.  

The research results found that the book tax differences have a positive effect on the 
earnings per share and the book tax differences have a positive effect on the price-to-book 
ratio statistically significant. However, the results found that the book tax differences have no 
effect on earning quality.  
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บทนำ 
การบัญชีภาษีเงินได้มีความซับซ้อนเพราะข้อเท็จจริงที่ว่า ในหลายประเทศ จำนวนรายได้และ

ค่าใช้จ่ายที่รับรู ้ในงวดตามวัตถุประสงค์ทางภาษีไม่สอดคล้องกับที่รายงานในงบการเงิน ไม่ว่าจะทำตาม
หลักการบัญชีท่ีรับรองโดยท่ัวไป (General Accepted Accounting Principle – GAAP) ของประเทศหรือทำ
ตามหลักมาตรฐานการรายงานทางการเงินสากล (International Financial Reporting Standard – IFRS) 
(Mackenzie, Chamboko, Coetsee, Colyvas, Njikizana, and Hanekom, 2012) เป็นสาเหตุให้เกิดการ
บันทึกปรับปรุงสินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตัดบัญชีและหนี้สินภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี ซึ่งจะถูกแสดงด้วย
จำนวนกระแสเงินสดรับหรือจ่ายของกิจการท่ีนำเสนอรายงานข้อมูลงบการเงิน จัดเป็นผลประโยชน์ทางภาษีท่ี
เกิดขึ้น หรือภาระทางภาษีท่ีต้องชำระซึ่งถูกเรียกว่า “ผลแตกต่างทางภาษี” (Book-Tax Differences: BTDs) 
(Wech, Kenkel, Higgins and Jones, 2021) ผลแตกต่างทางภาษี เป็นผลแตกต่างระหว่างกำไรทางบัญชี 
ในงบการเงินและกำไรทางภาษี เป็นส่วนเกินของกำไรทางบัญชีในงบการเงินที่มากกว่ากำไรที่นำส่งทางภาษี  
ความแตกต่างทางภาษีเกิดขึ้นจากการที่บริษัทรายงานผลการดำเนินงานประจำปี 2 ชุด ชุดที่หนึ่งนำเสนอ 
ต่อนักลงทุนและผู้สนใจ เป็นการนำเสนอข้อมูลงบการเงินท่ีเสนอต่อบุคคลภายนอก ชุดท่ีสองจัดทำขึ้นเพื่อยื่น
เสียภาษีต่อกรมสรรพากร เป็นการนำเสนอกำไรทางภาษี ในขณะที่ตัววัดกำไรทั้งสองชุด สะท้อนถึงผลการ
ดำเนินงานที่แสดงกำไรหรือขาดทุนทางเศรษฐกิจของกิจการ (Moore, 2012) การนำเสนองบการเงินอาจ
โปร่งใสมากขึ้นหากกิจการมีการกำกับดูแลกิจการท่ีดี (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2560) 

การกำกับดูแลกิจการมีความสำคัญ เป็นเครื่องมือช่วยตรวจสอบการทำงานขององค์กร ทำให้เกิด
แนวทางในการปรับปรุงแก้ไขการดำเนินงาน อีกทั้งยังเป็นการสร้างความเชื่อมั่นให้แก่ผู้เกี่ยวข้องทุกฝ่ายและ
ช่วยสร้างมูลค่าเพิ่มแก่ผู้ถือหุ้นนำไปสู่ความมั่นคงก้าวหน้าของธุรกิจในระยะยาวประเทศไทยเล็งเห็นความสำคัญ
ของการสร้างความเชื่อมั่นในตลาดทุน ได้มีการพัฒนาการกำกับดูแลกิจการที่ดีอย่างต่อเนื่องมาตลอด ในส่วน
ของตลาดหลักทรัพย์ได้เสนอหลักการกำกับดูแลกิจการท่ีดี 15 ข้อให้แก่บริษัทจดทะเบียนนำไปเป็นแนวปฏิบัติ 
ซึ่งแนวปฏิบัติที่ดีของหลักการกำกับดูแลกิจการทั้ง 5 หมวดสำหรับบริษัทจดทะเบียน เป็นไปตามหลักเกณฑ์
สากลท่ีใช้วัดระดับการกำกับดูแลกิจการ ได้แก่ ขนาดของคณะกรรมการบริษัทวัดจำนวนคณะกรรมการบริษัท
ท้ังหมดจะต้องมีจำนวน 5 - 12 คน จากโครงสร้างองค์กรในแต่ละปี สัดส่วนของคณะกรรมการอิสระวัดจำนวน
ของคณะกรรมการอิสระเทียบต่อจำนวนคณะกรรมการบริษัทท้ังหมด ต้องมีอย่างน้อยหนึ่งในสามของจำนวน
กรรมการท้ังหมดและไม่น้อยกว่า 3 คน (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2560) 

คุณภาพกำไรเป็นตัววัดคุณภาพของบริษัท ซึ่งหมายถึงกำไรที่มีคุณภาพเป็นตัววัดผลการดำเนินงาน  
ที่เชื่อถือได้ เป็นตัวแทนอันเที่ยงธรรม เป็นการวัดศักยภาพและจริยธรรมของผู้บริหารด้วยผลสะท้อนของ
รายงานทางการเงิน จากรายงานผลการวิจัยชี้เห็นว่ามีความสัมพันธ์ทางบวกระหว่างระดับความเป็นเจ้าของ
สถาบันกับการจัดการกำไร (Moore, 2012) กิจการที่มีระดับความเป็นเจ้าของสูง การบริหารงานจะมุ่งเน้น
ผลประโยชน์เพื ่อผู ้ถือหุ ้นจะมีการตรวจสอบสูง ส่งผลทำให้มีการจัดการกำไรน้อย ตกแต่งกำไรน้อย   
ความสอดคล้องระหว่างกำไรทางบัญชีกับกำไรทางภาษีหากมีเพิ่มมากขึ้นจะทำให้การให้ข้อมูลกำไรในงบ
การเงินจะมีคุณภาพมากขึ้น จัดการกำไรน้อยลง ซึ่งตรงข้ามกับการจัดการกำไรท่ีมีการตกแต่งตัวเลขกำไรในงบ
การเงินโดยการใช้ผลแตกต่างทางภาษี เมื ่อความสอดคล้องระหว่างกำไรทางบัญชีกับกำไรทางภาษีลดลง 
ผู้บริหารจะหาโอกาสสร้างผลประโยชน์โดยการรายงานข้อมูลงบการเงินที่แสดงยอดกำไรต่ำเพื่อยื่นเสียภาษี 
ต่อกรมสรรพากร ขณะที่รายงานข้อมูลงบการเงินที่แสดงยอดกำไรสูงเสนอให้แก่ผู้ถือหุ้น นักลงทุนและผู้ใช้
ภายนอกเพื่อสร้างภาพลักษณ์ของกิจการว่ามีผลประกอบการที่ดี การนำเสนอข้อมูลสองชุดดังกล่าว ถือได้ว่า
เป็นการจัดการกำไร (Earning Management) ความสอดคล้องระหว่างกำไรทางบัญชีและกำไรทางภาษีหากมี
เพิ่มมากขึ้น จะส่งผลให้คุณภาพของกำไรจะเพิ่มขึ ้น (Hanlon, Maydew and Shevlin, 2008) ตัววัดค่า 
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การลงทุน (Value for Investors) เป็นเครื่องมือของนักลงทุนที่ใช้สำหรับการวิเคราะห์ผลตอบแทนจากการ
ลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ มีหลายตัววัด ซึ่งตัววัดที่สำคัญได้แก่ กำไรสุทธิต่อหุ้น Earnings per Share (EPS) 
บ่งบอกถึงผลกำไรท่ีผู้ถือหุ้นจะได้รับเมื่อถือหุ้นหนึ่งหุ้น 

จากเหตุผลที่กล่าวมาแล้วข้างต้น ผู ้วิจัยจึงสนใจศึกษาผลกระทบของผลแตกต่างทางภาษีที ่มีต่อ
คุณภาพกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่ม SET100 ซึ่งเป็นดัชนีที่ใช้แสดง
ระดับราคาหุ้นสามัญ 100 บริษัท โดยคัดเลือกกลุ่มหลักทรัพย์ท่ีมีมูลค่าตามราคาตลาดและสภาพคล่องในการ
ซื้อขายสูงสุด 100 อันดับแรก ผลลัพธ์ที่ได้จากการวิจัยสามารถนำไปใช้เป็นข้อมูลแก่นักลงทุนและผู้ใช้งบ
การเงินรวมถึงผู้ท่ีเกี่ยวข้องในวิชาชีพบัญชี 
 
วัตถุประสงค์การวิจัย 
 1. เพื่อศึกษาผลกระทบของผลแตกต่างทางภาษีท่ีส่งผลต่อคุณภาพกำไร  
 2. เพื่อศึกษาผลกระทบของผลแตกต่างทางภาษีท่ีส่งผลต่อตัววัดค่าการลงทุน 2 ตัวแปรคือ กำไรสุทธิ
ต่อหุ้น และอัตราส่วนราคาตลาดต่อหุ้นต่อราคาตามบัญชีต่อหุ้น 
 3. เพื่อศึกษาผลกระทบของการกำกับดูแลกิจการประกอบด้วย ขนาดของคณะกรรมการบริษัท  
และสัดส่วนของคณะกรรมการอิสระท่ีส่งผลต่อคุณภาพกำไรและตัววัดค่าการลงทุน 2 ตัวแปรคือ กำไรสุทธิต่อ
หุ้นและอัตราส่วนราคาตลาดต่อหุ้นต่อราคาตามบัญชีต่อหุ้น 

 

สมมติฐานการวิจัย  
H1: ผลแตกต่างทางภาษีส่งผลกระทบทางบวกต่อคุณภาพกำไร 
H2: ขนาดของคณะกรรมการบริษัทส่งผลกระทบทางบวกต่อคุณภาพกำไร 
H3: สัดส่วนของคณะกรรมการอิสระส่งผลกระทบทางบวกต่อคุณภาพกำไร 
H4: ผลแตกต่างทางภาษีส่งผลกระทบทางบวกต่อกำไรสุทธิต่อหุ้น 
H5: ขนาดของคณะกรรมการบริษัทส่งผลกระทบทางบวกต่อกำไรสุทธิต่อหุ้น 
H6: สัดส่วนของคณะกรรมการอิสระส่งผลกระทบทางบวกต่อกำไรสุทธิต่อหุ้น 
H7: ผลแตกต่างทางภาษีส่งผลกระทบทางบวกต่ออัตราส่วนราคาตลาดต่อหุ้นต่อราคาตามบัญชีต่อหุ้น 
H8: ขนาดคณะกรรมการบริษัทส่งผลกระทบทางบวกต่ออัตราส่วนราคาตลาดต่อหุ้นต่อราคาตามบัญชี

ต่อหุ้น 
H9: สัดส่วนคณะกรรมการอิสระส่งผลกระทบทางบวกต่ออัตราส่วนราคาตลาดต่อหุ้นต่อราคาตาม

บัญชีต่อหุ้น 
 
การทบทวนวรรณกรรม 

ผลแตกต่างทางภาษี (Book-Tax Differences: BTDs)    
ผลแตกต่างทางภาษี เกิดจากการรับรู้กำไรทางบัญชีตามหลักการบัญชีที่รับรองโดยทั่วไป  (GAAP) 

ซึ่งไม่เท่ากับกำไรทางภาษีที ่นำไปคำนวณเพื่อยื ่นเสียภาษีประจำปี  (Wech, Kenkel, Higgins and Jones, 
2021) ตัวอย่างรายการที่ส่งผลทำให้เกิดผลแตกต่างทางภาษีชั่วคราว ที่เกิดขึ้นอยู่เป็นประจำ ได้แก่ ค่าเสื่อม
ราคา เป็นต้น โดยส่วนใหญ่ บริษัทจะแสดงกำไรทางบัญชี อันหมายถึง กำไรที่ได้จากข้อมูลในงบการเงิน  
ที่เรียกว่ากำไรทางบัญชี (Book Income) ในจำนวนที่สูง เพื่อแสดงให้ผู้ใช้งบการเงินภายนอกเห็นว่ากิจการ 
มีผลสำเร็จของการประกอบการท่ีสูง ขณะเดียวกัน บริษัทจะแสดงกำไรทางภาษี (Tax Income) เป็นกำไรทาง
ภาษีเพื่อยื่นต่อกรมสรรพากรในจำนวนที่ต่ำ เพื่อผลประโยชน์ในทางประหยัดภาษี (Heltzer and Shelton, 
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2011) ผลแตกต่างทางภาษี ถูกวัดด้วยความแตกต่างระหว่างกำไรทางบัญชีก่อนภาษี (Pre-tax book 
income) และกำไรทางภาษีโดยประมาณ (Estimated taxable income) หากมีค่าเป็นบวก ช้ีให้เห็นว่ากำไร
ทางบัญชีมากกว่ากำไรทางภาษี (Hanlon, Maydew and Shevlin, 2008) อยู่ในรูปของสินทรัพย์ภาษีเงินได้
รอการตัดบัญชีและหนี้สินภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี  

การกำกับดูแลกิจการ (Corporate Governance) 
การบริหารงานโดยมีการกำกับดูแลกิจการ โปร่งใส สามารถตรวจสอบได้ มีรายงานวิจัยพบว่าหากการ

บริหารงานนั้นไม่มีการกำกับดูแลท่ีดี โครงสร้างการจ่ายค่าตอบแทนสำหรับผู้บริหาร การใช้ดุลยพินิจทางการ
บริหารกำไร จะเป็นไปเพื่อประโยชน์สำหรับการจ่ายค่าตอบแทนแก่ผู้บริหารเพิ่มมากยิ่งขึ้น ค่าตอบแทนท่ีจ่าย
ให้ผู้อำนวยการทางภาษี เป็นสิ่งจูงใจให้มีการลดค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ที่จะนำเสนอในงบการเงิน (Armstrong, 
Blouin and Larcker, 2012) 

ความสำคัญของการบริหารงานโดยมีการกำกับดูแลกิจการ ประกอบด้วยการรับประกันได้ว่าข้อมูล
ทางบัญชีในงบการเงินมีคุณภาพ เพราะการบริหารงานที่โปร่งใส ตรวจสอบได้ ย่อมต้องจัดทำงบการเงินท่ี
เชื่อถือได้ โดยมีหลักฐานอันเที่ยงธรรม ทำให้ผลการดำเนินงานของกิจการถูกนำเสนอในรายงานทางการเงิน
อย่างมีคุณภาพจัดเป็นคุณภาพกำไร (Arcelus, Mitra and Srinivasan, 2005) โครงสร้างการกำกับดูแล
กิจการนั้น ถูกวัดด้วยลักษณะของคณะกรรมการบริหาร ได้แก่ ขนาดของคณะกรรมการอำนวยการ โครงสร้าง
ของคณะกรรมการ จำนวนคณะกรรมการบริษัท สัดส่วนของคณะกรรมการอิสระ สัดส่วนของคณะกรรมการ
ภายนอก (Heltzer and Shelton, 2011) 

คุณภาพกำไร (Earning Quality: EQ)  
กำไรที่มีคุณภาพเพื่อการวัดผลการดำเนินงานที่เชื ่อถือได้ เป็นตัวแทนอันเที่ยงธรรม สามารถวัด

ศักยภาพและจริยธรรมของผู้บริหารจากรายงานทางการเงิน ตัววัดคุณภาพกำไร วัดได้จากกระแสเงินสดในปี
ก่อนท่ีรับรู้ภายหลังการรับรู้กำไรในงวดปัจจุบัน ยกตัวอย่างเช่น การรับเงินจากลูกหนี้ กระแสเงินสดท่ีรับในปี
ปัจจุบันเป็นการรับรู ้กำไรที่รับรู ้ในงวดปีปัจจุบัน และการรับรู ้กระแสเงินสดในอนาคตเป็นการรับเงินสด  
หรือจ่ายเงินสดก่อนการรับรู้รายได้และค่าใช้จ่ายในงบกำไรขาดทุน ได้แก่ รายการจ่ายเงินสดสำหรับสินค้า  
คงคลัง (Dechow and Dichev, 2002) 

กำไรสุทธิต่อหุ้น (Earning Per Share: EPS) 
กำไรสุทธิต่อหุ้น เป็นการเฉลี่ยกำไรสุทธิคิดต่อหุ้นโดยการหารกำไรสุทธิวัดด้วยจำนวนหุ้นสามัญ 

การลงทุนหุ้นในบริษัท นักลงทุนต้องพิจารณากำไรสุทธิต่อหุ้น ควบคู่ไปกับการพิจารณากำไรก่อนหักดอกเบี้ย
จ่าย ภาษีเงินได้และค่าเส่ือมราคา เพราะกำไรสุทธิต่อหุ้นเป็นองค์ประกอบท่ีใช้คำนวณกำไรและยังเป็นตัวช้ีวัด
โอกาสในการสร้างกำไรขององค์กรได้ตัวช้ีวัดอัตราทางการเงิน โดยใช้องค์ประกอบอย่างรายได้สุทธิกับจำนวน
หุ้นท่ีชำระแล้วมาหารกัน กำไรสุทธิต่อหุ้นถือเป็นเครื่องมือช่วยให้นักลงทุนคำนวณโอกาสการทำกำไร ส่งผลให้
ผู้ถือหุ้นและนักลงทุนใช้เป็นปัจจัยในการพิจารณาตัดสินใจ นักลงทุนส่วนใหญ่ให้ความสำคัญกับการประเมิน
กิจการท่ีวัดได้จากความสามารถในการทำกำไร เนื่องจากนักลงทุนเช่ือว่า หากกิจการมีความสามารถในการทำ
กำไรท่ีดีย่อมทำให้นักลงทุนได้รับผลตอบแทนท่ีดี (เกษศิณี ต้ังอั้น, 2565)  

การวิจัยผลกระทบของผลแตกต่างทางภาษีที่ส่งผลต่อคุณภาพกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่ม SET 100 ศึกษาตัวแปรอิสระ คือ 1.) ผลแตกต่างทางภาษี และ 2.) การ
กำกับดูแลกิจการ ประกอบด้วย ขนาดของคณะกรรมการบริษัท และสัดส่วนของคณะกรรมการอิสระ ท่ีส่งผล
ต่อตัวแปรตาม คือ 1.) คุณภาพกำไร และ 2.) ตัววัดค่าการลงทุน คือ กำไรสุทธิต่อหุ้น และอัตราส่วนราคา
ตลาดต่อหุ้นต่อราคาตามบัญชีต่อหุ้น นำไปสู่กรอบแนวคิดการวิจัยดังภาพท่ี 1 
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กรอบแนวคิดการวิจัย 
           ตัวแปรอิสระ                                                       ตัวแปรตาม          
 
                
 
 
 
 
 
 

 
 

ภาพที่ 1 กรอบแนวคิดในการวิจัย 
วิธีดำเนินงานวิจัย    

ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง       
การวิจัยครั้งนี ้จะศึกษาและวิเคราะห์ข้อมูลงบการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์  

แห่งประเทศไทยที่มีการซื้อขายหุ้นสูงสุด (SET 100) ทำการเก็บรวบรวมข้อมูลจากแบบแสดงรายการข้อมูล
ประจำปีและรายงานประจำปีเฉพาะบริษัทที่มีข้อมูลที่ต้องการศึกษาครบถ้วนทั้ง 4 ปี ในปี 2561 ถึงปี 2564 
บริษัทตัวอย่างท่ีทำการศึกษาจำนวน 63 บริษัท ได้ข้อมูลท่ีศึกษาท้ังส้ิน 252 รายบริษัทรายปี (firm years)  

การวิเคราะห์ข้อมูล 
การวิจัยครั้งนี้ ทดสอบสมมติฐานการวิจัยโดยการวิเคราะห์สมการถดถอยทางพหุคูณ โดยทดสอบ

ผลกระทบของผลแตกต่างทางภาษีที ่ส่งผลต่อคุณภาพกำไร และตัววัดค่าการลงทุนคือ กำไรสุทธิต่อหุ ้น 
และอัตราส่วนราคาตลาดต่อหุ้นต่อราคาตามบัญชีต่อหุ้น ซึ่งเขียนเป็นสมการ ได้ดังนี้ 
สมการท่ี 1 ผลแตกต่างทางภาษีและการกำกับดูแลกิจการส่งผลกระทบต่อคุณภาพกำไร  

  EQit = β0 + β1BTDsit + β2BSIZEit + β3INDproit + ε1 

สมการท่ี 2 ผลแตกต่างทางภาษีและการกำกับดูแลกิจการส่งผลกระทบต่อกำไรสุทธิต่อหุ้น 

  EPSit = β0 + β1BTDsit + β2BSIZEit + β3INDproit + ε2 

สมการท่ี 3 ผลแตกต่างทางภาษีและการกำกับดูแลกิจการส่งผลกระทบต่ออัตราส่วนราคาตลาดต่อหุ้น 
              ต่อราคาตามบัญชีต่อหุ้น 
  PBit = β0 + β1BTDsit + β2BSIZEit + β3INDproit + ε3 
โดยท่ี BTDsit   คือ ผลแตกต่างทางภาษีของบริษัท i ในปีท่ี t 
 BSIZEit   คือ ขนาดของคณะกรรมการบริษัท i ในปีท่ี t 
 INDproit  คือ สัดส่วนของคณะกรรมการอิสระบริษัท i ในปีท่ี t 

EQit   คือ คุณภาพกำไรของบริษัท i ในปีท่ี t 
 EPSit   คือ กำไรสุทธิต่อหุ้นของบริษัท i ในปีท่ี t 

PBit  คือ อัตราส่วนราคาตลาดต่อหุ้นต่อราคาตามบัญชีต่อหุ้นของบริษัท i ในปีท่ี t 
β0   คือ ค่าคงท่ี  

 β1  คือ ค่าสัมประสิทธิ์ของตัวแปรอิสระ  
           ε    คือ ค่าความคลาดเคล่ือน 

 
 

1. คุณภาพกำไร Earning Quality  
2. ตัววัดค่าการลงทุน Value for Investors:   

2.1) Earnings per Share (EPS) 
2.2) Price-to-Book Ratio (PB) 

 

ผลแตกต่างทางภาษ ี
Book-Tax Difference 

 

การกำกับดูแลกิจการ 
Corporate Governance: 
1. ขนาดคณะกรรมการ (BSIZE) 
2. สัดส่วนกรรมการอิสระ (INDpro) 

 
 

H1– H9 
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ผลการวิจัย 
การว ิเคราะห์ข ้อมูลผลแตกต่างทางภาษีและการกำกับดูแลกิจการประกอบด้วยขนาดของ

คณะกรรมการ และสัดส่วนคณะกรรมการอิสระ ส่งผลกระทบทางบวกต่อคุณภาพกำไร ผลการวิเคราะห์ค่า
สัมประสิทธิ์สมการถดถอย แสดงไว้ในตารางท่ี 1 เพื่อทดสอบสมมติฐานการวิจัยตามตัวแบบดังนี้ 
สมการท่ี 1 ผลแตกต่างทางภาษี การกำกับดูแลกิจการส่งผลกระทบต่อคุณภาพกำไร 

  EQit = β0 + β1BTDsit + β2BSIZEit + β3INDproit + ε1 

การทดสอบสมมติฐานการวิจัยโดยใช้การวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุคูณ 
จากสมการท่ี 1 การวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุคูณ สมมติฐานการวิจัยท่ีได้ต้ังไว้ล่วงหน้าดังนี้  
H1: ผลแตกต่างทางภาษีส่งผลกระทบทางบวกต่อคุณภาพกำไร 
H2: ขนาดของคณะกรรมการบริษัทส่งผลทางบวกต่อคุณภาพกำไร 
H3: สัดส่วนของคณะกรรมการอิสระส่งผลทางบวกต่อคุณภาพกำไร 

ตารางที่ 1 ค่าสัมประสิทธิ์สมการถดถอย คุณภาพกำไร 
 

ตัวแปรอิสระ 
ตัวแปรตาม  

คุณภาพกำไร (EQ) 
Collinearity 

Tolerance VIF 
ผลแตกต่างทางภาษี (BTDs) -0.046 

(0.470) 
H1 

Not supported 
0.962 1.040 

ขนาดของคณะกรรมการบริษัท (BSIZE) -0.137* 
(0.062) 

H2 
Supported 

0.733 1.364 

สัดส่วนคณะกรรมการอิสระ (IND pro) -0.080 
(0.233) 

H3 
Not supported 

0.872 1.147 

R2 0.196 
Durbin-Watson  2.200 

*p<.10, **p<.05, ***p<.01, a Beta coefficients with standardized, Sig. in parenthesis. 
จากการวิเคราะห์ค่า Variance Inflation Factor (VIF) ของผลแตกต่างทางภาษี (BTDs) ขนาดของ

คณะกรรมการบริษัท (BSIZE) และสัดส่วนของคณะกรรมการอิสระ (IND) พบว่า ค่า VIF น้อยกว่า 10 กล่าวคือ 
อยู่ระหว่าง 1.040 - 1.413 แสดงว่าไม่เกิดปัญหา Multicollinearity นอกจากนี้ยังพบว่า ตัวแปรอิสระท่ีอยู่ใน
สมการถดถอยทางพหุคูณ จากค่า Durbin - Watson มีค่าเท่ากับ 2.200 แสดงว่าตัวแปรอิสระทั้งหมดนี้ไม่มี
อัตตะสัมพันธ์ในข้อมูล (Auto correlation)  ดังนั้นจึงนำตัวแปรอิสระท้ังหมดเข้าสู่ตัวแบบสมการการถดถอย
ตามตารางท่ี 1 

ในตารางที่ 1 แสดงค่าสัมประสิทธิ์สมการถดถอยทางพหุคูณพบว่า ค่าสัมประสิทธิ์การตัดสินใจ (R 2) 
เท่ากับ 0.196 แสดงว่าผลแตกต่างทางภาษี และการกำกับดูแลกิจการท่ีวัดด้วยขนาดของคณะกรรมการบริษัท 
และสัดส่วนของคณะกรรมการอิสระ สามารถอธิบายผลกระทบต่อคุณภาพกำไรได้ร้อยละ 19.60 ผลทดสอบ
สมมติฐานการวิจัยปรากฏดังนี้  

สมมติฐาน H1: ผลแตกต่างทางภาษีส่งผลกระทบทางบวกต่อคุณภาพกำไร 
ผลแตกต่างทางภาษี  จากการว ิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ ์ถดถอยคะแนนมาตรฐาน (Beta ของ 

Standardized coefficients) เท่ากับ 0.046 และค่าสถิติทดสอบ t เท่ากับ -0.723 โดยมีระดับนัยสำคัญของ
สถิติทดสอบ t (P-Value ของ t) เท่ากับ Sig. = 0.470 > 0.05 แสดงให้เห็นว่าผลแตกต่างทางภาษี ไม่ส่งผล
กระทบต่อคุณภาพกำไร 
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สมมติฐาน H2: ขนาดของคณะกรรมการบริษัท ส่งผลกระทบทางบวกต่อคุณภาพกำไร 
ขนาดของคณะกรรมการบริษัท (BSIZE) จากการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยคะแนนมาตรฐาน 

(Beta ของ Standardized coefficients) เท่ากับ -1.421 และค่าสถิติทดสอบ t เท่ากับ -1.875 โดยมีระดับ
นัยสำคัญของสถิติทดสอบ t (P-Value ของ t) เท่ากับ Sig. = 0.062 < 0.10) แสดงให้เห็นว่าขนาดของ
คณะกรรมการบริษัทส่งผลกระทบต่อคุณภาพกำไร (EQ) อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ ณ ระดับ 0.10 

สมมติฐาน H3: สัดส่วนของคณะกรรมการอิสระส่งผลกระทบทางบวกต่อคุณภาพกำไร 
สัดส่วนของคณะกรรมการอิสระ จากการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยคะแนนมาตรฐาน (Beta ของ 

Standardized coefficients) เท่ากับ -0.080 และค่าสถิติทดสอบ t เท่ากับ -1.197 โดยมีระดับนัยสำคัญของ
สถิติทดสอบ t (P-Value ของ t) เท่ากับ Sig. = 0.233 > 0.05 แสดงให้เห็นว่า สัดส่วนของคณะกรรมการ
อิสระไม่ส่งผลกระทบต่อคุณภาพกำไร 

การวิเคราะห์ข้อมูลผลแตกต่างทางภาษีและการกำกับดูแลกิจการส่งผลกระทบทางบวกต่อกำไรสุทธิ
ต่อหุ้น ผลการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์สมการถดถอย แสดงไว้ในตารางที่ 2 เพื่อทดสอบสมมติฐานการวิจัย 
ตามตัวแบบดังนี้ 

สมการที่ 2 ผลแตกต่างทางภาษีและการกำกับดูแลกิจการส่งผลกระทบต่อกำไรสุทธิต่อหุ้น 
  EPSit = β0 + β1BTDsit + β2BSIZEit + β3INDproit + ε2 

การทดสอบสมมติฐานการวิจัยโดยใช้การวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุคูณ 
จากสมการท่ี 2 การวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุคูณ สมมติฐานการวิจัยท่ีได้ต้ังไว้ล่วงหน้าดังนี้  
H4: ผลแตกต่างทางภาษีส่งผลกระทบทางบวกต่อกำไรสุทธิต่อหุ้น 
H5: ขนาดของคณะกรรมการบริษัทส่งผลทางบวกต่อกำไรสุทธิต่อหุ้น 
H6: สัดส่วนของคณะกรรมการอิสระส่งผลทางบวกต่อกำไรสุทธิต่อหุ้น 

ตารางที่ 2 ค่าสัมประสิทธิ์สมการถดถอย กำไรสุทธิต่อหุ้น 
 

ตัวแปรอิสระ 
ตัวแปรตาม  

กำไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) 
Collinearity 

Tolerance VIF 
ผลแตกต่างทางภาษี (BTDs) 0.113* 

(0.057) 
H4 

Supported 
0.952 1.051 

ขนาดของคณะกรรมการบริษัท (BSIZE) 0.304*** 
(0.000) 

H5 
Supported 

0.693 1.443 

สัดส่วนคณะกรรมการอิสระ (IND pro) 0.223*** 
(0.000) 

H6 
Supported 

0.842 1.187 

R2 0.472 
Durbin-Watson  1.997 

*p<.10, **p<.05, ***p<.01, a Beta coefficients with standardized, Sig. in parenthesis. 

จากการว ิเคราะห์ค่า Variance Inflation Factor (VIF) ของผลแตกต่างทางภาษ ี ขนาดของ
คณะกรรมการบริษัท และสัดส่วนของคณะกรรมการอิสระ พบว่า ค่า VIF น้อยกว่า 10 กล่าวคือ อยู่ระหว่าง 
1.051 - 1.508 แสดงว่าไม่เกิดปัญหา Multicollinearity นอกจากนี้ยังพบว่า ตัวแปรอิสระที่อยู ่ในสมการ
ถดถอยทางพหุคูณ จากค่า Durbin - Watson มีค่าเท่ากับ 1.997 แสดงว่าตัวแปรอิสระทั้งหมดนี้ไม่มีอัตตะ
สัมพันธ์ในข้อมูล (Auto correlation)  ดังนั้นจึงนำตัวแปรอิสระท้ังหมดเข้าสู่ตัวแบบสมการถดถอยตามตาราง
ท่ี 2 
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ในตารางที่ 2 แสดงค่าสัมประสิทธิ์สมการถดถอยเชิงพหุคูณพบว่า ค่าสัมประสิทธิ์การตัดสินใจ (R 2) 
เท่ากับ 0.472 แสดงว่าผลแตกต่างทางภาษี ขนาดของคณะกรรมการบริษัทและสัดส่วนของคณะกรรมการ
อิสระ สามารถอธิบายผลกระทบต่อกำไรสุทธิต่อหุ้น ได้ร้อยละ 47.20 ผลทดสอบสมมติฐานการวิจัยปรากฏ
ดังนี้  

สมมติฐาน H4: ผลแตกต่างทางภาษีส่งผลกระทบทางบวกต่อกำไรสุทธิต่อหุ้น จากการวิเคราะห์ค่า
สัมประสิทธิ์ถดถอยคะแนนมาตรฐาน (Beta ของ Standardized coefficients) เท่ากับ 0.113 และค่าสถิติ
ทดสอบ t เท่ากับ 1.915 โดยมีระดับนัยสำคัญของสถิติทดสอบ t (P-Value ของ t) เท่ากับ Sig. = 0.057 < 
0.10 แสดงให้เห็นว่าผลแตกต่างทางภาษีส่งผลกระทบทางบวกต่อกำไรสุทธิต่อหุ้นอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ
ระดับ 0. 10 

สมมติฐาน H5: ขนาดของคณะกรรมการบริษัทส่งผลกระทบทางบวกต่อกำไรสุทธิต่อหุ้น จากการ
วิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยคะแนนมาตรฐาน (Beta ของ Standardized coefficients) เท่ากับ 0.304 
และค่าสถิติทดสอบ t เท่ากับ 4.399 โดยมีระดับนัยสำคัญของสถิติทดสอบ t (P-Value ของ t) เท่ากับ 
Sig. = 0.000 < 0.01) แสดงให้เห็นว่า ขนาดของคณะกรรมการบริษัทส่งผลกระทบทางบวกต่อกำไรสุทธิต่อหุ้น
อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติระดับ 0.01 

สมมติฐาน H6: สัดส่วนของคณะกรรมการอิสระส่งผลกระทบทางบวกต่อกำไรสุทธิต่อหุ้น จากการ
วิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยคะแนนมาตรฐาน (Beta ของ Standardized coefficients) เท่ากับ 0.223 
และค่าสถิติทดสอบ t เท่ากับ 3.562 โดยมีระดับนัยสำคัญของสถิติทดสอบ t (P-Value ของ t) เท่ากับ 
Sig. = 0.000 < 0.01 แสดงให้เห็นว่าสัดส่วนของคณะกรรมการอิสระส่งผลกระทบทางบวกต่อกำไรสุทธิต่อหุ้น 
อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติระดับ 0.01 

การว ิเคราะห์ข ้อมูลผลแตกต่างทางภาษี และการกำกับดูแลกิจการส่งผลกระทบทางบวก  
ต่ออัตราส่วนราคาตลาดต่อหุ้นต่อราคาตามบัญชีต่อหุ้น ผลการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์สมการถดถอย แสดงไว้
ในตารางท่ี 3 เพื่อทดสอบสมมติฐานการวิจัยตามตัวแบบดังนี้ 

สมการท่ี 3 ผลแตกต่างทางภาษีและการกำกับดูแลกิจการส่งผลกระทบต่ออัตราส่วนราคาตลาดต่อหุ้น
ต่อหุ้น ต่อราคาตามบัญชีต่อหุ้น 
  PBit = β0 + β1BTDsit + β2BSIZEit + β3INDproit + ε3 

การทดสอบสมมติฐานการวิจัยโดยใช้การวิเคราะห์สมการถดถอยทางพหุคูณ 
จากสมการท่ี 3 การวิเคราะห์สมการถดถอยเชิงพหุคูณ สมมติฐานการวิจัยท่ีได้ต้ังไว้ล่วงหน้าดังนี้  
H7: ผลแตกต่างทางภาษีส่งผลกระทบทางบวกต่ออัตราส่วนราคาตลาดต่อหุ้นต่อราคาตามบัญชีต่อหุ้น 
H8: ขนาดของคณะกรรมการส่งผลกระทบทางบวกต่ออัตราส่วนราคาตลาดต่อหุ้นต่อราคาตามบัญชีต่อ

หุ้น 
H9: สัดส่วนคณะกรรมการอิสระส่งผลกระทบทางบวกต่ออัตราส่วนราคาตลาดต่อหุ้นต่อราคาตามบัญชี

ต่อหุ้น 
ตารางที่ 3 ค่าสัมประสิทธิ์การถดถอยอัตราส่วนราคาตลาดต่อหุ้นต่อราคาตามบัญชีต่อหุ้น 

 
ตัวแปรอิสระ 

ตัวแปรตาม  
อัตราส่วนราคาตลาดต่อหุ้นต่อ

ราคาตามบัญชีต่อหุ้น (PB) 

Collinearity 

Tolerance VIF 

ผลแตกต่างทางภาษี  
(BTDs) 

0.261*** 
(0.000) 

H7 
Supported 

0.962 1.040 
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ตัวแปรอิสระ 

ตัวแปรตาม  
อัตราส่วนราคาตลาดต่อหุ้นต่อ

ราคาตามบัญชีต่อหุ้น (PB) 

Collinearity 

Tolerance VIF 

ขนาดของคณะกรรมการบริษัท 
(BSIZE) 

-0.051 
(0.454) 

H8      
Not supported 

0.733 1.364 

สัดส่วนคณะกรรมการอิสระ (IND pro) 0.070 
(0.261) 

H9 
Not supported 

0.872 1.147 

R2 0.422 

Durbin-Watson  1.843 

  *p<.10, **p<.05, ***p<.01, a Beta coefficients with standardized, Sig. in parenthesis. 
จากการว ิเคราะห์ค่า Variance Inflation Factor (VIF) ของผลแตกต่างทางภาษ ี ขนาดของ

คณะกรรมการบริษัท และสัดส่วนของคณะกรรมการอิสระ พบว่า ค่า VIF น้อยกว่า 10 กล่าวคือ อยู่ระหว่าง 
1.040 - 1.413 แสดงว่าไม่เกิดปัญหา Multicollinearity นอกจากนี้ยังพบว่า ตัวแปรอิสระที่อยู ่ในสมการ
ถดถอยทางพหุคูณ จากค่า Durbin - Watson มีค่าเท่ากับ 1.843 แสดงว่าตัวแปรอิสระทั้งหมดนี้ไม่มีอัตตะ
สัมพันธ์ในข้อมูล (Auto correlation)  ดังนั้นจึงนำตัวแปรอิสระท้ังหมดเข้าสู่ตัวแบบสมการถดถอยตามตาราง
ท่ี 3 

ในตารางที่ 3 แสดงค่าสัมประสิทธิ์สมการถดถอยเชิงพหุคูณพบว่า ค่าสัมประสิทธิ์การตัดสินใจ (R 2) 
เท่ากับ 0.422 แสดงว่าผลแตกต่างทางภาษี ขนาดของคณะกรรมการบริษัทและสัดส่วนคณะกรรมการอิสระ  
สามารถอธิบายผลกระทบต่ออัตราส่วนราคาตลาดต่อหุ้นต่อราคาตามบัญชีต่อหุ้น ได้ร้อยละ 42.20 ผลทดสอ 

สมมติฐานการวิจัยปรากฏดังนี้  
สมมติฐาน H7: ผลแตกต่างทางภาษีส่งผลทางบวกต่ออัตราส่วนราคาตลาดต่อหุ้นต่อราคาตามบัญชี

ต่อหุ้น 
ผลแตกต่างทางภาษี (BTDs) จากการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยคะแนนมาตรฐาน (Beta ของ 

Standardized coefficients) เท่ากับ 0.261 และค่าสถิติทดสอบ t เท่ากับ 4.443 โดยมีระดับนัยสำคัญของ
สถิติทดสอบ t (P-Value ของ t) เท่ากับ Sig. = 0.000 < 0.01 แสดงให้เห็นว่าผลแตกต่างทางภาษีส่งผล
กระทบทางบวกต่ออัตราส่วนราคาตลาดต่อหุ้นต่อราคาตามบัญชีต่อหุ้นอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติระดับ 0.01 

สมมติฐาน H8: ขนาดของคณะกรรมการบริษัทส่งผลกระทบทางบวกต่ออัตราส่วนราคาตลาดต่อหุ้น
ต่อราคาตามบัญชีต่อหุ้น 

ขนาดของคณะกรรมการบริษัท จากการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยคะแนนมาตรฐาน (Beta ของ 
Standardized coefficients) เท่ากับ -0.051 และค่าสถิติทดสอบ t เท่ากับ -0.751 โดยมีระดับนัยสำคัญของ
สถิติทดสอบ t (P-Value ของ t) เท่ากับ Sig. = 0.454 > 0.10 แสดงให้เห็นว่าขนาดของคณะกรรมการบริษัท
ไม่ส่งผลกระทบต่ออัตราส่วนราคาตลาดต่อหุ้นต่อราคาตามบัญชีต่อหุ้น 

สมมติฐาน H9: สัดส่วนคณะกรรมการอิสระส่งผลกระทบทางบวกต่ออัตราส่วนราคาตลาดต่อหุ้นต่อ
ราคาตามบัญชีต่อหุ้น 

สัดส่วนของคณะกรรมการอิสระ จากการวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธิ์ถดถอยคะแนนมาตรฐาน (Beta ของ 
Standardized coefficients) เท่ากับ 0.070 และค่าสถิติทดสอบ t เท่ากับ 1.126 โดยมีระดับนัยสำคัญของ
สถิติทดสอบ t (P-Value ของ t) เท่ากับ Sig. = 0.261 > 0.10 แสดงให้เห็นว่าสัดส่วนคณะกรรมการอิสระ 
ไม่ส่งผลกระทบต่ออัตราส่วนราคาตลาดต่อหุ้นต่อราคาตามบัญชีต่อหุ้น 
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อภิปรายผล 
ผลการวิจัยพบว่าผลแตกต่างทางภาษีส่งผลกระทบทางบวกต่อกำไรสุทธิต่อหุ้น บริษัทที่มีผลแตกตา่ง

ทางบัญชีและภาษีจำนวนมาก ควรจะมีการปรับปรุงรายการทางบัญชีหรือปรับปรุงทางภาษี หรือปรับปรุง  
ทั้งสองอย่าง (Hanlon and Heitzman, 2010) งานวิจัยก่อนหน้าได้เสนอแนะว่า ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้รอตัด
บัญชีท่ีมีจำนวนมาก มีความสัมพันธ์กับผลแตกต่างทางบัญชีและภาษี กล่าวคือ ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้รอตัดบัญชี 
เกิดจากผลแตกต่างชั่วคราวทางภาษี ให้ข้อมูลเกี ่ยวกับการจัดการกำไรก่อนภาษี (Phillips, 2003) ซึ ่งผล
รายงานจากการศึกษาก่อนหน้า ได้ทำการศึกษาถึงการพยากรณ์จากสัญญาณของผลแตกต่างทางบัญชีและ
ภาษี กล่าวคือ ผลแตกต่างทางบัญชีและภาษี ท่ีเป็นลบ หมายถึงกำไรทางบัญชีน้อยกว่ากำไรทางภาษี จะสร้าง
คุณภาพกำไรในทางท่ีดี โดยสังเกตได้จากบริษัทท่ีมีการรายงานผลแตกต่างทางบัญชีและภาษีในจำนวนท่ีมาก 
จะแสดงถึงบริษัทนั้นรายงานผลกำไรท่ีไม่มีคุณภาพ ผลแตกต่างทางบัญชีและภาษี (Book - Tax Differences: 
BTDs) ยอดรวมที่เป็นบวก (Positive Book - Tax Differences) จะเป็นสัญญาณบอกเตือนถึงภาวะอันตราย
ทางการเงิน (Mills and Newberry, 2001) และมีรายงานวิจัยที่ชี้ให้เห็นว่ากำไร และสัดส่วนของกำไรตาม
เกณฑ์คงค้างจะมีจำนวนน้อย เมื่อผลแตกต่างช่ัวคราวทางภาษี มีจำนวนมาก (Hanlon, 2005) 

ผลการวิจัยพบว่าขนาดของคณะกรรมการบริษัทส่งผลกระทบต่อคุณภาพกำไร สอดคล้องกับงานวิจัย
อดีตได้ศึกษาโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างการกำกับดูแลกิจการและคุณภาพกำไร 
ผลการวิจัยพบว่าการกำกับดูแลกิจการมีความสัมพันธ์กับคุณภาพกำไร (Rezaee and Safarzadeh, 2023) 
สอดคล้องกับ Panjaitan (2017) พบว่าการกำกับดูแลกิจการส่งผลกระทบต่อคุณภาพกำไร (สุธาทิพย์ พาโพธิ์, 
นุชจรี พิเชฐกุล และสังวร งัดกระโทก, 2565)  

อย่างไรก็ตาม ผลการวิจัยทดสอบผลกระทบของผลแตกต่างทางภาษีท่ีส่งผลต่อคุณภาพกำไร พบว่าผล
แตกต่างทางภาษีไม่ส่งผลกระทบต่อคุณภาพกำไร สอดคล้องกับงานวิจัยในอดีตทดสอบความสัมพันธ์ระหวา่ง
ผลแตกต่างทางภาษีและคุณภาพกำไรเปิดเผยว่าอัตราผลแตกต่างทางภาษีไม่ส่งผลกระทบต่อคุณภาพกำไร 
(Gberegbe, 2019) และยังสอดคล้องกับ Kimouche (2022) ศึกษาวิจัยโดยทดสอบผลกระทบของภาษีเงินได้
รอการตัดบัญชีท่ีส่งผลต่อคุณภาพกำไร ผลการวิจัยพบว่าไม่ส่งผลกระทบต่อคุณภาพกำไรท้ังในด้านความมีอยู่
จริงของกำไรและความสามารถในการทำนายผลกำไร และสอดคล้องกับงานวิจัยในอดีตไม่พบความสัมพันธ์ท่ีมี
นัยสำคัญทางสถิติระหว่างผลแตกต่างทางภาษีและคุณภาพกำไร (Huang and Wang, 2013) ผลวิจัยอดีต
พบว่าผลแตกต่างทางภาษีไม่ส่งผลกระทบต่อคุณภาพของกำไร (Panjaitan, 2017) 

นอกจากนี้ ผลวิจัยยังพบว่าการกำกับดูแลกิจการวัดด้วยสัดส่วนของคณะกรรมการอิสระไม่ส่งผล
กระทบต่อคุณภาพกำไร สอดคล้องกับ Istianingsih (2021) พบว่าสัดส่วนของคณะกรรมการอิสระไม่ส่งผล
กระทบต่อคุณภาพกำไร 

 
องค์ความรู้ใหม่จากการวิจัย 

ผลแตกต่างทางภาษีและการกำกับดูแลกิจการวัดด้วยขนาดของคณะกรรมการบริษัทและวัดด้วย
สัดส่วนของคณะกรรมการอิสระส่งผลกระทบทางบวกต่อกำไรสุทธิต่อหุ้น ในขณะที่ขนาดของคณะกรรมการ
บริษัทส่งผลกระทบต่อคุณภาพกำไร อย่างไรก็ตามผลวิจัยพบว่าผลแตกต่างทางภาษีไม่ส่งผลต่อคุณภาพกำไร 
 
สรุป 

ผลแตกต่างทางภาษี ขนาดของคณะกรรมการบริษัทและสัดส่วนของคณะกรรมการอิสระส่งผลกระทบ
ทางบวกต่อกำไรสุทธิต่อหุ้น ในขณะเดียวกันพบว่าผลแตกต่างทางภาษีส่งผลกระทบทางบวกต่ออัตราส่วน
ราคาตลาดต่อหุ้นต่อราคาตามบัญชีต่อหุ้น แต่ผลแตกต่างทางภาษีไม่ส่งผลกระทบต่อคุณภาพกำไร 
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สรุปในภาพรวมของบทความ  
ในกิจการที่มีการกำกับดูแลที่ดี ผลแตกต่างทางบัญชีและภาษีจะมีจำนวนน้อย ส่งผลกระทบต่อผล

ประกอบการทำให้กำไรสุทธิต่อหุ้นสูงขึ้น อธิบายได้ว่ากิจการที่มีการกำกับดูแลที่ดีจะมีการจัดการกำไรน้อย  
ผลแตกต่างทางบัญชีและภาษีจะมีจำนวนน้อยและกิจการก็จะได้รับความน่าเช่ือถือ 

 
ข้อเสนอแนะ  

จากผลการวิจัย ผู้วิจัยมีข้อเสนอแนะ ดังนี้ 
1. ข้อเสนอแนะในการนำผลการวิจัยไปใช้ประโยชน์  
ผลจากการวิจัยพบว่าผลแตกต่างทางภาษีส่งผลต่อตัววัดค่าการลงทุนทั้ง 2 ตัวแปรคือ กำไรสุทธิต่อ

หุ้นและอัตราส่วนราคาตลาดต่อหุ้นต่อราคาตามบัญชีต่อหุ้น สภาวิชาชีพบัญชีอาจนำไปเป็นแนวทางในการ
กำหนดมาตรฐานการบัญชีท่ีเกี่ยวข้องกับภาษีเงินได้ในประเด็นของการคำนวณกำไรสุทธิต่อหุ้นและการคำนวณ
อัตราส่วนราคาตลาดต่อหุ้นต่อราคาตามบัญชีต่อหุ้น 

ผลจากการวิจัยพบว่าการกำกับดูแลกิจการประกอบด้วย ขนาดของคณะกรรมการบริษัทและสัดส่วน
ของคณะกรรมการอิสระส่งผลต่อคุณภาพกำไรและส่งผลต่อตัววัดค่าการลงทุนคือ กำไรสุทธิต่อหุ้น ดังนั้น
สำนักงานคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์อาจนำไปพิจารณาเป็นแนวทางในการจัดคู่มือการลงทุนให้แก่นัก
ลงทุนในประเด็นการพิจารณาการมีการกำกับดูแลกิจการท่ีดีของบริษัทนำไปสู่ความคุ้มค่าต่อการลงทุนในหุ้น 

2. ข้อเสนอแนะในการทำวิจัยคร้ังต่อไป 
   1. ผลแตกต่างทางบัญชีและภาษีเป็นตัวแปรที่น่าสนใจศึกษา เพราะการทำวิจัยในหัวข้อประเด็นนี้ 
ยังมีจำนวนน้อยและประกอบกับการคำนวณผลแตกต่างทางภาษีเป็นส่ิงสำคัญและจำเป็นสำหรับบริษัท 
   2. การกำกับดูแลกิจการเป็นประเด็นที่น่าสนใจศึกษาอย่างต่อเนื่อง เนื่องจากในปัจจุบันตลาด
หลักทรัพย์ได้ให้ความสำคัญ โดยจัดให้มีการประเมินคุณภาพและให้ค่าคะแนนการกำกับดูแลกิจการอย่างเป็น
ระบบ 
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