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บทคัดย่อ  

งานวิจัยนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีกับอัตราส่วนกระแสเงินสด  
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยเก็บข้อมูลจากงบการเงินระหว่างปี พ.ศ. 2564  
ถึง 2566 ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและได้ข้อมูลครบถ้วน จำนวน 529 บริษัท  
ตัวแปรที่ใช้ในการวิจัยประกอบด้วยตัวแปรอิสระคือการวางแผนภาษี และตัวแปรตามคืออัตราส่วนกระแสเงินสด 
วิเคราะห์ข้อมูลด้วยการหาค่าต่ำสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉลี่ย และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมูล สำหรับการทดสอบ
สมมติฐานใช้สมการการวิเคราะห์การถดถอยเส้นตรงแบบพหุคูณ ในการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ของตัวแปรที่ระดับ
นัยสำคัญท่ี 0.05 

ผลการวิจัยพบว่าการวางแผนภาษีที่ใช้การวัดค่าด้วยอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลที่แท้จริง ค่าใช้จ่ายภาษีเงิน
ได้นิติบุคคลที่แท้จริงภายใต้พื้นฐานของเงินสด และผลต่างระหว่างอัตราการเสียภาษีเงินได้นิติบุคคลตามหลักการ
ทางบัญชีกับหลักเกณฑ์ทางภาษีมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับอัตราส่วนกระแสเงินสด โดยการวางแผนภาษีด้วยการ
หาอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลที่แท้จริงมีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนกระแสเงินสดมากที่สุดแสดงให้เห็นว่า ค่าใช้จ่าย
ของภาษีเงินได้นิติบุคคลที่เกิดขึ้นในงวดปัจจุบันมีผลต่อกระแสเงินสดของกิจการ ดังนั้นบริษัทควรต้องมีการ
วางแผนภาษซ่ึีงจะมีผลทำให้ค่าใช้จ่ายภาษีลดลงและส่งผลต่อกําไรที่เพ่ิมข้ึน การวางแผนภาษีสามารถทำได้โดยการ
เลือกใช้สิทธิประโยชน์ทางภาษี ซึ่งถ้าบริษัทใช้สิทธิประโยชน์ต่าง ๆ ทางภาษีได้ก็จะส่งผลทำให้บริษัทเสียภาษีลดลง 
นอกจากนั้นบริษัทที่มีการวางแผนภาษีอย่างถูกต้องจะทำให้บริษัทไม่ต้องเสียเบี้ยปรับและเงินเพิ่มในภายหลัง     
แต่ถ้าบริษัทมีการวางแผนภาษีที่ผิดพลาดบริษัทก็จะมีค่าใช้จ่ายภาษีเพ่ิมขึ้นส่งผลให้กระแสเงินสดลง บริษัทจะต้อง
ติดตามประกาศเกี่ยวกับสิทธิประโยชน์ทางภาษีและมีความระมัดระวังเก่ียวกับการใช้สิทธิประโยชน์อย่างเคร่งครัด 
          
คำสำคัญ: การวางแผนภาษ,ี อัตราส่วนกระแสเงินสด, ภาษีเงินได้นิติบุคคล 
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Abstract  
This research aims to study relationship between tax planning cash flow ratio of listed 

company in the stock exchange of Thailand. Financial data was collected from company listed in 
stock exchange of Thailand between 2021 – 2023 and found that 529 companies had completed 
data. Independent variable was tax planning and dependent variables was cash ratio. Minimum, 
maximum, mean, and standard deviation were used for data analyzed. Multiple linear regression 
was used for hypothesis testing and analyzed for relationship between variables at 0.05 significant 
level.  

The result found that tax planning which measured of the effective tax rate, actual 
corporate income tax expenses under the cash fundamental, and the difference between the 
corporate income tax rate according to accounting principles and tax rules measured had positive 
relation with cash ratio. Tax planning by measured effective tax rate had the most correlation 
with cash ratio. This reflected that actual income tax expense in current period affected company 
cash flow. Therefore, company should have tax planning which will reduce tax payment and 
increate more profit. Tax planning can be done by choosing tax benefits. If company use any of 
tax benefits, it will reduce tax payment of company. Moreover, company will not have to pay 
penalties and surcharges if they have a correct tax planning but an incorrect tax planning will lead 
to incremental tax payment as a result, cash flow has decreased. The Company must follow the 
announcement of tax benefits and be strict about the use of benefits. 

 
Keywords: Tax Planning, Cash Flow Ratio, Corporate Tax  
 
บทนำ 

ภาษีอากรเป็นรายได้ที่สำคัญของประเทศซึ่งจะจัดเก็บจากผู้มีเงินได้ไม่ว่าจะเป็นบุคคลธรรมหรือนิติบุคคล
เพ่ือนำมาเป็นค่าใช้จ่ายในการพัฒนาประเทศ ภาษีอากรยังเป็นเครื่องมือในการกำหนดนโยบายการเงินและพัฒนา
คุณภาพชีวิตของประชาชนให้มีความสะดวกสบายทางด้านระบบสาธารณูปโภคต่าง ๆ ที่รัฐได้อำนวยความสะดวก
ให้ ในขณะเดียวกันการจ่ายภาษีเงินได้นิติบุคคลสำหรับธุรกิจก็กลายเป็นภาระที่จะลดรายได้สุทธิของกิจการ ดังนั้น
ผู้บริหารจึงต้องหาวิธีเพื่อลดภาระภาษีให้มีประสิทธิภาพมากที่สุด การวางแผนภาษีคือพฤติกรรมทางเศรษฐกิจ 
ที่ถูกต้องตามกฎหมายขององค์กรธุรกิจ หลังจากการศึกษากฎหมายภาษีแล้ว องค์กรจะดำเนินการวางแผนและ
จัดการกิจกรรมต่าง ๆ เช่น การดำเนินงาน การลงทุน และการจัดหาเงินทุน ภายใต้กรอบของกฎหมายที่มีอยู่
เพื่อให้การดำเนินการดังกล่าวสามารภลดภาระภาษีให้กับธุรกิจได้ (Zhao & Lu, 2019) ทั้งนี้การวางแผนภาษี
จะต้องให้ถูกหลักกฎหมายหรือประมวลรัษฎากรเพื่อให้เสียภาษีให้ถูกต้องครบถ้วน ในฐานะธุรกิจที่ดีและใช้สิทธิ
ประโยชน์ทางภาษีต่าง ๆ ที่กฎหมายกำหนด เพ่ือบรรเทาภาระภาษีให้น้อยลง ไม่ต้องเสียภาษีมากจนเกินไป รวมถึง
ไม่ต้องชำระภาษีเพิ่มหรือเสียค่าปรับโดยใช่เหตุ การวางแผนภาษีจะส่งผลให้รายได้สุทธิเพิ่มขึ้นและจะช่วยเพ่ิม
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เงินทุนให้กับธุรกิจ (Zhao & Lu, 2019) ธุรกิจโดยส่วนใหญ่เลือกที่จะจ่ายภาษีในอัตราที่ต่ำกว่าหรือเพื่อลดภาษีที่
ต้องชำระ เนื่องจากวัตถุประสงค์หลักของบริษัทคือการมุ่งเน้นที่การลดค่าใช้จ่ายทางภาษีอัตราภาษี การวางแผน
ภาษีเป็นความพยายามอย่างยิ่งของผู้เสียภาษีที่จะขจัด ลด หรือกระจายภาระภาษีโดยไม่ขัดต่อกฎหมาย โดยการ
ใช้เงินช่วยเหลือ การยกเว้น นโยบาย แนวทาง แรงจูงใจ และการผ่อนปรนทั้งหมดท่ีมีอยู่ของมาตรการด้านภาษี  

การหลีกเลี่ยงภาษีเป็นการกระทำผิดกฎหมายภาษีท่ีฉ้อฉล การบิดเบือนโดยเจตนา หรือปกปิดข้อเท็จจริง
และตัวเลขด้วยเจตนาที่จะหลีกเลี่ยงการจ่ายหรือลดจำนวนภาษีที่ต้องชำระ การกระทำที่ละเว้นหรือกระทำการ
ดังกล่าวอาจรวมถึงการไม่จ่ายภาษี เช่น การหักภาษี ณ ที่จ่ายและไม่ยื่นแบบแสดงรายการ การละเว้นหรือแจ้ง
รายการที่ไม่ถูกต้องจากแบบแสดงรายการ การเรียกร้องการบรรเทาภาษีซึ่งจะอยู่ในภาษีเงินได้บุคคลธรรม เช่น 
กรณีบุตรที่ไม่มีอยู่จริง การรายงานรายได้ต่ำกว่าความเป็นจริง การบันทึกรายการธุรกรรมที่สมมติขึ้น การรายงาน
ค่าใช้จ่ายเกินจริง จนถึงขณะนี้ การหลีกเลี่ยงภาษียังคงเป็นหนึ่งในปัญหาสำคัญในเศรษฐกิจโลกที่เกือบทุกประเทศ
ยังคงต้องต่อสู้ดิ้นรนต่อไป (Tsado & Gunu, 2016) Khan & Safiuddin (2016) ให้ความเห็นว่าการวางแผนภาษี
ขององค์กรที่ไม่ดีจะทำให้เกิดการหลีกเลี่ยงภาษี ซึ่งส่งผลให้ผลกำไรของบริษัทลดลงเนื่องจากต้องชำระค่าปรับหรือ
เบี้ยปรับเงินเพิ่ม ดังนั้น การจัดการวางแผนภาษีที่ไม่ดีจึงส่งผลโดยตรงต่อผลการดำเนินงานของบริษัท (Garanina, 
& Petrova, 2015) การวางแผนภาษีมีความสำคัญอย่างยิ่งต่อสภาพคล่องและผลกำไรขององค์กรส่งผลต่อการอยู่
รอดขององค์กรใด (Ikpefan & Owolabi, 2014) บริษัทต้องมีวิธีปฏิบัติเพื่อลดจำนวนภาษี เช่น บริษัทได้กระจาย
ค่าใช้จ่ายจำนวนมากไปยังสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน โดยสินทรัพย์เหล่านี้มีไว้เพื่อระยะยาว หรือการลงทุนในรูปแบบ
อ่ืนที่เป็นไปตามมาตรการภาษ ี

การศึกษาเชิงประจักษ์หลายงานแสดงให้เห็นว่าการวางแผนภาษีมีผลกระทบต่อกระแสเงินสดของบริษัท 
(Desai & Dharmapala, 2008) ในการคำนวณภาษีน ั ้นถ ือว ่าการวางแผนภาษีของบร ิษ ัทเป ็นการเพ่ิม 
กระแสเงินสดจากการดำเนินงาน แต่จะไม่เพิ่มกระแสเงินสดที่ผู้ถือหุ้นเข้าถึงได้เนื่องจากจะมีภาษีของเงินปันผล
เกิดขึ้น (Amiram, Bauer, & Frank, 2019) นอกจากนี้ Kroes & Manikas (2014) ได้กล่าวไว้ว่า นโยบายการ
ดำเนินงานของธุรกิจและกระแสเงินสดของบริษัทมีความเชื่อมโยงกันอย่างแยกไม่ออก ปัจจัยหนึ่งที่ยังคงมีอิทธพิล
ต่อการตัดสินใจของผู้คนคือการชำระภาษี (Zhao & Lu, 2019) ดังนั้นการศึกษาครั้งนี้จึงเน้นการศึกษาเกี่ยวกับ
การวางแผนภาษีกับอัตราส่วนกระแสเงินสดของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยมี
ความสัมพันธ์กันหรือไม่ อย่างไร โดยผลการวิจัยคาดว่าจะเป็นประโยชน์กับบผู้บริหารจากการวางแผนภาษีเพื่อให้
กระแสเงินเพ่ิมข้ึน และยังเป็นข้อมูลให้กับนักลงทุนได้ทราบถึงกระแสเงินสดในมุมมองของการวางแผนภาษีเพ่ือใช้
ประกอบการตัดสินใจลงทุนมากขึ้น 
 
วัตถุประสงค์การวิจัย 
 เพื่อศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีกับอัตราส่วนกระแสเงินสดของบริษัทจดทะเบียน 
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
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การทบทวนวรรณกรรม 
แนวคิดเรื่องการวางแผนภาษีได้รับการสนใจเมื่อ Hoffman (1961) ได้มีการกล่าวถึงทฤษฎีการวางแผน

ภาษีของฮอฟแมนเป็นแบบจำลองที่เชื่อมโยงบทบาทของผู้ปฏิบัติงานด้านภาษีกับการบรรลุเป้าหมายสูงสุดของการ
วางแผนภาษี แบบจำลองนี้มีมุมมองหลัก 4 ประการเกี่ยวกับการวางแผนภาษีว่าเป็นกระบวนการที่ซับซ้อน ถือเป็น
กระบวนการที่มีประโยชน์หาก “ดำเนินการตามขั้นตอนที่เป็นทางการ” ผู้วางแผนภาษีอาจไม่ได้รับผลประโยชน์
สูงสุดเสมอไปเนื่องจากไม่ได้ปฏิบัติอย่างเต็มที่ และแม้ว่าการวางแผนภาษีจะมีประโยชน์ แต่ผู้เสียภาษีเพียงไม่กี่คน
เท่าน ั ้นที ่จะตระหนักถึงการวางแผนภาษี (Abdul Wahab, 2010) และควรส ังเกตว ่าการวางแผนภาษี  
อาจไม่สามารถดำเนินการได้เป็นเวลานาน เนื่องจากหน่วยงานภาษีจะทำการปิดช่องโหว่หรือความคลุมเครือ  
ในกฎหมายภาษี (Hoffman, 1961) แม้ว่าการวางแผนภาษีจะไม่สร้างปัญหาให้กับหน่วยงาน แต่การใช้อำนาจ
หน้าที่ของผู้บริหารโดยมิชอบอาจทำให้เกี่ยวข้องของการวางแผนภาษีของบริษัทกับการดำเนินงานได้ ซึ่งการ
ดำเนินงานของธุรกิจมีวัตถุประสงค์หลักคือการเพ่ิมความม่ังคั่งให้กับผู้ถือหุ้น (Mahirun & Kushermanto, 2018)  

ในขณะที่ทฤษฎีตัวแทน (Agency Theory) ปัญหาของตัวแทนทั่วไปอาจเกิดขึ้นจากการวางแผนภาษีและ
ความขัดแย้งทางผลประโยชน์ระหว่างผู้บริหาร (ตัวแทน) และผู้ถือหุ้น (ตัวการ) สำหรับผู้บริหารนั้นค่าตอบแทนถือ
เป็นแรงจูงใจที่เป็นผลประโยชน์ส่วนตัว โดยจะเชื่อมโยงกับกำไรที่เพิ่มขึ้นของกิจการ (Desai & Dharmapala, 
2006) ผู้บริหารมักดำเนินงานตามวัตถุประสงค์ของตนเองเพื่อแสวงหาผลประโยชน์ส่วนตัว จากข้อมูลข้างต้น 
นำไปสู่ “มุมมองของหน่วยงานต่อการวางแผนภาษี” ซึ่งมุ่งเน้นไปที่การวางแผนภาษีเชิงรุกภายใต้รูปแบบตัวการ
และตัวแทนของบริษัทนั่นเอง (Usman, Okaiwele & Asuquo, 2020) การวางแผนภาษีอาจนำไปสู่การประหยัด
ต้นทุนและค่าใช้จ่ายของกิจการที่ต้องเสียไป ทำให้ผู้ถือหุ้นมีอำนาจในการสร้างกระแสเงินสด ซึ่งในทางกลับกัน
สามารถกระตุ้นการลงทุนต่อเนื่องที่ส่งผลให้มูลค่าโดยรวมของบริษัทเพ่ิมขึ้นในที่สุด อย่างไรก็ตาม ในอดีตที่ผ่านมา 
อัตราภาษีท่ีมีผลบังคับใช้ในประเทศอ่ืนๆ ในเอเชียแปซิฟิกเพ่ิมข้ึนอย่างต่อเนื่องตามอัตราเงินเฟ้อในประเทศเหล่านี้ 
แนวโน้มนี้สร้างความกังวลให้กับบริษัท เนื่องจากคาดว่าจะลดผลประโยชน์ที่เกี่ยวข้องกับการเพ่ิมความมั่งคั่งของผู้
ถ ือหุ ้น ปัญหานี ้เกี ่ยวข้องการเพิ ่มกระแสเงินสดอิสระ (FCF) (Udomrattanasup & Jarutakanont, 2022; 
Ghazalat, 2024) 

นอกจากนี้การวางแผนภาษียังสร้างโอกาสในการลงทุนที่ทำกำไรได้แต่มีความเสี่ยงสำหรับบริษัทที่ต้องการ
เพิ่มกระแสเงินสดที่คาดว่าจะได้รับ (Duhoon & Singh, 2023) กลยุทธ์ดังกล่าวก่อให้เกิดความท้าทายหลาย
ประการสำหรับบริษัทต่าง ๆ รวมถึงความจำเป็นในการปฏิบัติตามกฎหมายภาษีอย่างถูกต้องแม่นยำในทุกธุรกรรม
และงบการเงิน บริษัทต่าง ๆ ที่ใช้การวางแผนภาษียังต้องเผชิญกับความเสี่ยงจากการถูกปรับและความเสียหายต่อ
ชื่อเสียงในกรณีที่มีการละเมิดกฎหมาย รวมถึงความเป็นไปได้ที่จะเกิดการเปลี่ยนแปลงกฎหมายและข้อบังคับที่
อาจทำให้ความพยายามในการวางแผนภาษีของบริษัทต้องลดลง (Donohoe, 2015)  

ความสามารถของบริษัทในการสร้างกระแสเงินสดนั้นถูกระบุไว้ในกระแสเงินสดจากการดำเนินงาน 
นักวิเคราะห์ทางการเงินเห็นว่ากระแสเงินสดจากการดำเนินงานควรนำไปใช้เพื ่อกระจายกำไรและเพ่ิม  
ความพึงพอใจให้กับผู้ถือหุ้น การวิจัยเกี่ยวกับการวิเคราะห์ผลกระทบของการวางแผนภาษีและกระแสเงินสด  
ในบริษัทอสังหาริมทรัพย์ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ของประเทศบราซิลยังพบว่าการวางผนภาษีและกระแส
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เงินสดจากการดำเนินงานมีผลต่อความพยายามในการลดาภาระภาษีเงินได้ ได้ในเวลาเดียวกัน (Souza et al., 
2023)  
 
กรอบแนวคิดการวิจัย 

งานวิจัยนี้ เป็นการวิจัยเชิงปริมาณ ผู้วิจัยกำหนดกรอบแนวคิดการวิจัยตามแนวคิด ทฤษฎีและงานวิจัยที่
เกี่ยวข้อง สามารถนำมาเขียนกรอบแนวคิดการวิจัยโดยมีรายละเอียดดังนี้ 

 
 
 
 
  
 
            

             
             
             
             
             

 
       

ภาพที่ 1 กรอบแนวคิดในการวิจัย 
 

สมมติฐานการวิจัย  
การวิจัยเรื่องความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีกับอัตราส่วนกระแสเงินสดของบริษัทจดทะเบียน 

ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ได้ทำการศึกษาทฤษฎีและงานวิจัยที่เกี่ยวข้องทำให้สามารถเขียนสมมติฐาน
การวิจัยได้ดังนี้ 

สมมติฐานข้อที่ 1 อัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลที่แท้จริงมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับอัตราส่วนกระแสเงินสด
ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

สมมติฐานข้อที่ 2 ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้นิติบุคคลที่แท้จริงภายใต้พื้นฐานของเงินสดมีความสัมพันธ์  
เชิงบวกกับอัตราส่วนกระแสเงินสดของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

สมมติฐานข้อที่ 3 ผลต่างระหว่างอัตราการเสียภาษีเงินได้นิติบุคคลตามหลักการทางบัญชีกับหลักเกณฑ์
ทางภาษีมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับอัตราส่วนกระแสเงินสดของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง   
ประเทศไทย 
 

            การวางแผนภาษี 
 

- อัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลที่แท้จริง (ETR1) 
- ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้นติิบุคคลที่แท้จริงภายใต้พื้นฐาน
ของเงินสด (ETR2) 
- ผลต่างระหว่างอัตราการเสียภาษีเงินได้นิติบุคคลตาม
หลักการทางบัญชีกับหลักเกณฑ์ทางภาษี (BTD) 

 

อัตราส่วนกระแสเงินสด 

ตัวแปรควบคุม 

- อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน (CR) 
- อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (ROA) 
- อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) 
- อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (DE) 
- อัตราส่วนราคาตามบัญชีต่อหุ้น (PBV) 
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วิธีดำเนินการวิจัย  
ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 
ประชากรที ่ใช้ในการศึกษาในครั ้งนี ้เป็นบริษัทที ่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  

ในปี 2567 จำนวน 704 บริษัท ตัดบริษัทในกลุ่มธุรกิจการเงิน จำนวน 71 บริษัท คงเหลือประชากร จำนวน  
633 บริษัท (ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2567) ดำเนินการจัดเก็บข้อมูลของบริษัททั ้งหมดในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และทำการตรวจสอบซึ่งได้ข้อมูลครบถ้วนทุกตัวแปร จำนวน 529 บริษัท (คิดเป็นร้อย
ละ 83.57) เป็นข้อมูลจากงบการเงินระหว่างปี พ.ศ. 2564 ถึง 2566  
ตารางท่ี 1 บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยแยกตามกลุ่มอุตสาหกรรม 

อุตสาหกรรม 
จำนวนบริษัท 

ประชากร ร้อยละ 
บริการ 124 23.441 
สินค้าอุตสาหกรรม 97 18.337 
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 95 17.958 
เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 68 12.854 
ทรัพยากร 63 11.909 
เทคโนโลยี 42 7.940 
สินค้าอุปโภคบริโภค 40 7.561 

รวม 529 100.000 
ที่มา: ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, 2567 

เครื่องมือและการเก็บรวบรวมข้อมูล 
ข้อมูลที ่ใช้ในการศึกษาเป็นข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ซึ ่งเป็นข้อมูลงบการเงินที ่ผ ่านการ

ตรวจสอบและเปิดเผยในรายงานประจำปีของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยจัดเก็บ
จากฐานข้อมูลของ Set Smart แล้วนำมาแทนค่าในสูตรเพื่อหาค่าของตัวแปรที่กำหนดไว้ ดังตารางที่ 2 
ตารางท่ี 2 การวัดค่าตัวแปรและสูตรการคำนวณ 

ตัวแปร สัญลักษณ์ สูตรการคำนวณ 
ตัวแปรอิสระ 
 อัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลที่แท้จริง  ETR1 ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้งวดปัจจุบัน / กำไรทาง

บัญชีก่อนหักค่าใช้จ่ายทางภาษี 
 ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้นิติบุคคลที่แท้จริง

ภายใต้พ้ืนฐานของเงินสด  
ETR2 (ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้นิติบุคคล-ค่าใช้จ่ายภาษี

เงินได้นิติบุคคลรอตัดบัญชี) / กำไรก่อนหัก
ภาษีเงินได้นิติบุคคล 

 ผลต่างระหว่างอัตราการเสียภาษีเงินได้นิติ
บุคคลตามหลักการทางบัญชีกับ
หลักเกณฑ์ทางภาษี  

BTD กำไรก่อนหักภาษีเงินได้นิติบุคคล - กำไรทาง
ภาษ ี
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ตัวแปร สัญลักษณ์ สูตรการคำนวณ 
ตัวแปรตาม 
 อัตราส่วนกระแสเงินสด CF กระแสเงินสดจากการดำเนินงาน/ยอดขาย 
ตัวแปรควบคุม 
 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน CR สินทรัพย์หมุนเวียน/หนี้สินหมุนเวียน 
 อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์  ROA (กำไรสุทธิ / สินทรัพย์รวม) * 100 
 อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น ROE (กำไรสุทธิ / ส่วนผู้ถือหุ้น) * 100 
 อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น  DE (หนี้สิน / ส่วนของผู้ถือหุ้น) * 100 
 อัตราส่วนราคาตามบัญชีต่อหุ้น PBV (ราคาปิดของหุ้นสามัญ * ((จำนวนหุ้นสามัญ 

+ จำนวนหุ้นบุริมสิทธิ์) – จำนวนหุ้นซื้อคืน) / 
ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัท (รวมมูลค่าหุ้นที่
ถือโดยบริษัทย่อย) 

การวิเคราะห์ข้อมูล 
 การศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีกับอัตราส่วนกระแสเงินสดของบริษัทจดทะเบียน  
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ใช้การวิเคราะห์ข้อมูลโดยการหาค่าต่ำสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉลี ่ย และ  
ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของข้อมูล สำหรับการทดสอบสมมติฐานใช้สมการการวิเคราะห์การถดถอยเส้นตรงแบบ
พหุคูณ (Multiple Linear Regression Analysis) ในการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ของตัวแปรที่ระดับนัยสำคัญที่ 
0.05  สามารถเขียนสมการได้ดังนี้ 
Cash Flowi,t = β0 + β1ETR1i,t + β2CR i,t + β3ROA i,t + β4ROE i,t + β5DE i,t + β6PBV i,t + ei,t (1) 
Cash Flowi,t = β0 + β1ETR2i,t + β2CR i,t + β3ROA i,t + β4ROE i,t + β5DE + β6PBV i,t + ei,t (2) 
Cash Flowi,t = β0 + β1BTDi,t + β2CR i, t + β3ROA i, t + β4ROE i,t + β5DE i,t + β6PBV i,t + ei,t (3) 

เมื่อ  
 Cash Flowi, t คือ อัตราส่วนกระแสเงินสดของบริษัท i ปีที่ t  
 ETR1i, t   คือ อัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลที่แท้จริงของบริษัท i ปีที่ t  
 ETR2i, t   คือ ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้นิติบุคคลที่แท้จริงภายใต้พ้ืนฐานของเงินสดของบริษัท i ปีที่ t  
 BTDi, t   คือ ผลต่างระหว่างอัตราการเสียภาษีเงินได้นิติบุคคลตามหลักการทางบัญชีกับ 
    หลักเกณฑ์ทางภาษีของบริษัท i ปีที่ t  

CRi, t  คือ อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนของบริษัท i ปีที่ t 
ROAi, t   คือ อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมของบริษัท i ปีที่ t  
ROEi, t   คือ อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัท i ปีที่ t  
DEi, t   คือ อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัท i ปีที่ t  
PBVi, t   คือ อัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชีต่อหุ้นของ บริษัท i ปีที่ t  
ei, t   คือ ค่าความคลาดเคลื่อน 
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ผลการวิจัย  
การศึกษาข้อมูลการวางแผนภาษีกับอัตราส่วนกระแสเงินสดของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ของ

ปี 2564 – 2566 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลแสดงดังนี้ 
ตารางท่ี 3 ค่าต่ำสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉลี่ยและส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานของตัวแปร 

ตัวแปร ค่าต่ำสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉลี่ย 
ส่วนเบี่ยงเบน

มาตรฐาน 

- อัตราส่วนกระแสเงินสด : CF -1.328 2.480 0.002 0.176 
- อัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลที่แท้จริง : ETR1 -2.954 2.987 0.019 0.775 
- ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้นิติบุคคลที่แท้จริงภายใต้
พ้ืนฐานของเงินสด : ETR2 

-0.085 2.666 0.040 0.144 

- ผลต่างระหว่างอัตราการเสียภาษีเงินได้นิติบุคคล
ตามหลักการทางบัญชีกับหลักเกณฑ์ทางภาษี : BTD 

-0.590 3.052 0.083 0.455 

- อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน : CR -0.212 3.006 0.073 0.281 
- อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ : ROA -12.062 7.115 0.043 0.553 
- อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น : ROE -23.165 2.768 0.012 0.760 
- อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น : DE -0.679 2.918 0.084 0.571 
- อัตราส่วนราคาตามบัญชีต่อหุ้น : PBV -2.954 2.987 0.019 0.775 

จากตารางที ่ 3 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลเบื ้องต้นของตัวแปรในภาพรวมของปี 2564 – 2566 พบว่า 
อัตราส่วนกระแสเงินสดมีค่าต่ำสุดเท่ากับ -1.328 ค่าสูงสูดเท่ากับ 2.480 ค่าเฉลี่ยเท่ากับ 0.002 และส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐานเท่ากับ 0.176 ตัวแปรที่ใช้วัดการวางแผนภาษีประกอบด้วย 3 ตัวแปร โดยมีข้อมูลเบี้องต้นดังนี้ อัตรา
ภาษีเงินได้นิติบุคคลที่แท้จริงมีค่าต่ำสุดเท่ากับ -2.954 ค่าสูงสุดเท่ากับ 2.987 ค่าเฉลี ่ยเท่ากับ 0.019 และ 
ส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.775 ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้นิติบุคคลที่แท้จริงภายใต้พื้นฐานของเงินสดมีค่าต่ำสุด
เท่ากับ -0.085 ค่าสูงสุดเท่ากับ 2.666 ค่าเฉลี่ยเท่ากับ 0.040 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.144 และ
ผลต่างระหว่างอัตราการเสียภาษีเงินได้นิติบุคคลตามหลักการทางบัญชีกับหลักเกณฑ์ทางภาษีมีค่าต่ำสุดเท่ากับ -
0.590 ค่าสูงสุดเท่ากับ 3.052 ค่าเฉลี่ยเท่ากับ 0.083 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.455 ตามลำดับ สำหรับ
ตัวแปรควบคุม 5 ตัวแปร ประกอบกด้วยอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนมีค่าต่ำสุดเท่ากับ -.212 ค่าสูงสุดเท่ากับ 
3.006ค่าเฉลี่ยเท่ากับ 0.073 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.281 อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์มีค่า
ต่ำสุดเท่ากับ -12.062 ค่าสูงสุดเทากับ 7.115 ค่าเฉลี่ยเท่ากับ 0.043 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.553 
อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นมีค่าต่ำสุดเท่ากับ -23.165 ค่าสูงสุดเท่ากับ 2.768 ค่าเฉลี่ยเท่ากับ 0.012 
และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.760 อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นมีค่าต่ำสุดเท่ากับ -.679 ค่าสูงสุด
เทากับ 2.918 ค่าเฉลี่ยเท่ากับ 0.084 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.571 และอัตราส่วนราคาตามบัญชีต่อ
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หุ้นมีค่าต่ำสุดเท่ากับ -2.954 ค่าสูงสุดเท่ากับ 2.987 ค่าเฉลี่ยเท่ากับ 0.019 และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 
0.775 ตามลำดับ 
ตารางที ่ 4 ค่าสัมประสิทธิ ์สหสัมพันธ์เพียร์สัน (Pearson’s Correlation Coefficient) ของตัวแปรที ่ใช้ใน

การศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีกับอัตราส่วนกระแสเงินสด 
ตัวแปร CF ETR1 ETR2 BTD CR ROA ROE DE PBV 
CF 1         
ETR1 0.152* 1        
ETR2 0.283* 0.345* 1       
BTD 0.246* 0.189* 0.174* 1      
CR 0.241* 0.058* 0.148* 0.367* 1     
ROA 0.063* 0.038 0.050* 0.074* 0.563* 1    
ROE 0.207* 0.184* 0.196* 0.056* 0.421* 0.117* 1   
DE 0.285 0.239* 0.291 0.075 0.182 0.170* 0.215* 1  
PBV 0.293* 0.252* 0.302 0.068 0.049 0.174 0.217 0.108 1 

**ระดับนัยสำคัญท่ีระดับ 0.01 *ระดับนัยสำคัญท่ีระดับ 0.05 
จากตารางที่ 4 ผลการหาค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์เพียร์สัน (Pearson’s Correlation Coefficient) 

พบว่า อัตราส่วนกระแสเงินสด (CF) มีความสัมพันธ์กับอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลที่แท้จริง (ETR1)  ค่าใช้จ่ายภาษี
เงินได้นิติบุคคลที่แท้จริงภายใต้พื้นฐานของเงินสด (ETR 2) และผลต่างระหว่างอัตราการเสียภาษีเงินได้นิติบุคคล
ตามหลักการทางบัญชีกับหลักเกณฑ์ทางภาษี (BTD) โดยมีค่าเท่ากับ 0.152 0.283 และ 0.246 ตามลำดับ 
นอกจากนี้จากตารางที ่ 3 ยังแสดงให้เห็นว่าไม่มีตัวแปรอิสระคู่ใดที่มีความสัมพันธ์กันมากกว่า 0.8 (อโนทัย  
ตรีวานิช, 2552) แสดงให้เห็นว่าไม่เกิดปัญหาความสัมพันธ์ร่วมเชิงเส้นตรง (Multicollinearity) ที่ตัวแปรอิสระ
และตัวแปรควบคุมมีความสัมพันธ์กันเองมากกว่าเกณฑ์ที่กำหนดไว้ นอกจากนี้ได้ทำการวิเคราะห์หาค่าความคลาด
เคลื่อนที่ยอมรับได้ (Tolerance) ซึ่งหากค่าความคลาดเคลื่อนที่ยอมรับได้มีค่าเข้าใกล้ 1 และค่าการขยายตัวของ
ความแปรปรวน (Variance Inflation Factor : VIF) หากมีค่าน้อยกว่า 10 แสดงให้เห็นว่าตัวแปรอิสระมีความเป็น
อิสระต่อกัน ผลการวิเคราะห์พบว่าค่าความคลาดเคลื่อนที่ยอมรับได้ของตัวแปรอิสระและตัวแปรควบคุมมีค่า  
ที่เข้าใกล้ 1 หรือมากกว่า 0.2 ในทุกแบบจำลอง (Pedhazur, 1997) และมีค่าการขยายตัวของความแปรปรวน
น้อยกว่า 10 แสดงให้ถึงความสอดคล้องและเป็นไปในทิศทางเดียวกัน จึงสรุปได้ว่าตัวแปรอิสระและตัวแปรควบคุม
ที่ใช้ในการตรวจสอบความสัมพันธ์เป็นอิสระต่อกัน สามารถนำไปทำการวิเคราะห์ตามแบบจำลองที่กำหนดไว้ได้ 
ดังตารางที่ 5  
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ตารางท่ี 5  การทดสอบค่าความสัมพันธ์ร่วมเชิงพหุเชิงเส้น (Multicollinearity)  
 

สมการ 
 

การวางแผนภาษี 
Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

1 - อัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลที่แท้จริง : ETR1 0.746 1.570 

 - อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน : CR 0.263 4.112 

 - อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ : ROA 0.401 3.495 

 - อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น : ROE 0.201 4.575 

 - อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น : DE 0.244 1.565 

 - อัตราส่วนราคาตามบัญชีต่อหุ้น : PBA 0.544 2.242 

2 - ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้นิติบุคคลที่แท้จริงภายใต้พ้ืนฐานของ
เงินสด : ETR2 

0.452 2.453 

 - อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน : CR 0.212 4.861 

 - อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ : ROA 0.536 2.465 

 - อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น : ROE 0.601 1.569 

 - อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น : DE 0.423 4.264 

 - อัตราส่วนราคาตามบัญชีต่อหุ้น : PBA 0.654 1.681 

3 - ผลต่างระหว่างอัตราการเสียภาษีเงินได้นิติบุคคลตาม
หลักการทางบัญชีกับหลักเกณฑ์ทางภาษี : BTD 

0.412 1.835 

 - อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน : CR 0.318 3.259 

 - อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ : ROA 0.248 4.582 

 - อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น : ROE 0.482 2.185 

 - อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น : DE 0.237 2.062 

 - อัตราส่วนราคาตามบัญชีต่อหุ้น : PBA 0.731 1.639 
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ตารางที่ 6 การทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีกับอัตราส่วนกระแสเงินสดของบริษัทจดทะเบียน  
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

การวางแผนภาษี สมการที่ 1 สมการที่ 2 สมการที่ 3 

Constant 0.251 0.363 0.472 

- อัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลที่แท้จริง : ETR1 0.214** - - 

- ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้นิติบุคคลที่แท้จริงภายใต้พ้ืนฐาน
ของเงินสด : ETR2 

- 0.152* - 

- ผลต่างระหว่างอัตราการเสียภาษีเงินได้นิติบุคคลตาม
หลักการทางบัญชีกับหลักเกณฑ์ทางภาษี : BTD 

- - 0.171* 

- อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน : CR 0.193* 0.213* 0.235* 

- อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ : ROA 0.424* 0.631* 0.542* 

- อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น : ROE 0.984* 0.920* 0.944* 

- อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น : DE 0.392* 0.493 0.423 

- อัตราส่วนราคาตามบัญชีต่อหุ้น : PBA 0.454* 0.564 0.624 

 R2 0.265 0.225 0.243 

 F 12.504* 16.28* 19.212* 

 Durbin 1.982 2.083 2.012 

**ระดับนัยสำคัญที่ระดับ 0.01 *ระดับนัยสำคัญที่ระดับ 0.05 
จากตารางที่ 6 แสดงผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีกับอัตราส่วนกระแสเงินสด

ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ด้วยวิธีการวิเคราะห์การถดถอยเส้นตรงแบบพหุคูณ 
(Multiple Linear Regression Analysis) โดยทำการหาค่าความคลาดเคลื่อนซึ่งจะพิจารณาจากค่าสถิติ Durbin-
Watson ตัวแบบที่ 1 มีค่าเท่ากับ 1.982 ตัวแบบที่ 2 มีค่าเท่ากับ 2.083 และตัวแบบที่ 3 เท่ากับ 2.012 ตามลำดับ 
ซึ่งจากการทดสอบในครั้งนี้พบว่าค่าอยู่ในช่วง 1.5 – 2.5 จึงสรุปได้ว่าตัวแปรอิสระมีความเป็นอิสระต่อกัน 
(Autocorrelation) ผลการทดสอบของ 3 ตัวแบบเป็นดังนี้ 

อัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลที่แท้จริงมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับอัตราส่วนกระแสเงินสดที่ระดับนัยสำคัญ 
0.01 ค่า Sig เท่ากับ 0.00 มีค่าค่าสัมประสิทธิ์เท่ากับ 0.214 ผลการทดสอบจึงยอมรับสมมติฐานข้อที่ 1 อัตราภาษี
เงินได้นิติบุคคลที่แท้จริงมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับอัตราส่วนกระแสเงินสดของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  
 ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้นิติบุคคลที่แท้จริงภายใต้พื้นฐานของเงินสดมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับอัตราส่วน
กระแสเงินสดที่ระดับนัยสำคัญ 0.050 ค่า Sig เท่ากับ 0.040 มีค่าค่าสัมประสิทธิ์เท่ากับ 0.152 ผลการทดสอบ 



402 |       The Journal of Development Administration Research   Vol.15 No.1 (January - March 2025) 

 
ISSN: 2730-2075 (Online) 

 

จึงยอมรับสมมติฐานข้อที่ 2 ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้นิติบุคคลที่แท้จริงภายใต้พ้ืนฐานของเงินสดมีความสัมพันธ์เชิงบวก
กับอัตราส่วนกระแสเงินสดของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 ผลต่างระหว่างอัตราการเสียภาษีเงินได้นิต ิบุคคลตามหลักการทางบัญชีกับหลักเกณฑ์ทางภาษี  
มีความสัมพันธ์เชิงบวกกับอัตราส่วนกระแสเงินสดที่ระดับนัยสำคัญ 0.050 ค่า Sig เท่ากับ 0.030 มีค่าค่า
สัมประสิทธิ์เท่ากับ 0.171 ผลการทดสอบจึงยอมรับสมมติฐานข้อที่ 3 ผลต่างระหว่างอัตราการเสียภาษีเงินได้นิติ
บุคคลตามหลักการทางบัญชีกับหลักเกณฑ์ทางภาษีมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับอัตราส่วนกระแสเงินสดของบริษัทที่
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
 
อภิปรายผล  

การศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีกับอัตราส่วนกระแสเงินสดของบริษัทจดทะเบียน  
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย สามารถอภิปรายผลการวิจัยได้ดังนี้ 

การวางแผนภาษีที่มีการวัดค่าทั้ง 3 แบบคือ การวัดค่าด้วยอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลที่แท้จริง ค่าใช้จ่าย
ภาษีเงินได้นิติบุคคลที่แท้จริงภายใต้พื้นฐานของเงินสด และผลต่างระหว่างอัตราการเสียภาษีเงินได้นิติบุคคลตาม
หลักการทางบัญชีกับหลักเกณฑ์ทางภาษีมีความสัมพันธ์เชิงบวกกับอัตราส่วนกระแสเงินสด  โดยการวางแผนภาษี
ด้วยการหาอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลที่แท้จริงมีความสัมพันธ์กับอัตราส่วนกระแสเงินสดมากที่สุด ซึ่งผลการวิจัยที่มี
การวัดค่าด้วยอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลที่แท้จริงและค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้นิติบุคคลที่แท้จริงภายใต้พ้ืนฐานของเงิน
สด  แสดงให้เห็นว่าค่าใช้จ่ายของภาษีเงินได้นิติบุคคลที่เกิดขึ้นในงวดปัจจุบันมีผลต่อกระแสเงินสดของกิจการ   
การวางแผนภาษีมีความสำคัญอย่างยิ่งต่อสภาพคล่องและผลกำไรขององค์กร ซึ่งมีความสำคัญต่อการอยู่รอดของ
องค์กร (Ikpefan & Owolabi, 2014) ทั้งนี้อาจเป็นเพราะยังมีรายจ่ายอีกหลายรายการที่มีข้อกำหนดตามหลักการ
บัญชีและหลักการทางภาษีที่แตกต่างกัน เช่น การคำนวณอัตราค่าเสื่อมราคาของทรัพย์สินนั้นตามประมวล
กฎหมายรัษฎากรได้มีการกำหนดอัตราร้อยละของการคำนวณค่าเสื่อมราคาไว้ค่อนข้างชัดเจน เนื่องจากประมวล
รัษฎากรได้กำหนดเงื่อนไขของการคำนวณกำไรสุทธิเพื่อเสียภาษีเงินได้นิติบุคคลไว้อย่างละเอียด หากบริษัทได้มี
การศึกษารายละเอียดเหล่านั้นจะสามารถนำไปใช้ในการวางแผนภาษีของบริษัทและจะทำให้บริษัทได้มีการ
ประหยัดภาษี โดยการเสียภาษีที่น้อยลงแต่ถูกต้องตามกฎหมาย ซึ่งการเสียภาษีน้อยลงนั้นจะส่ งผลให้บริษัทมี
กระแสเงินสดที่เพ่ิมข้ึน และสามารถนำกระแสเงินสดนั้นไปใช้ประโยชน์ในด้านอ่ืนของบริษัทเช่น การนำไปต่อยอด
ให้ออกดอกออกผล สร้างเงินกลับมาให้บริษัทได้อีกต่อหนึ่งด้วย ผลการวิจัยนั้นสอดคล้องกับงานวิจัยของ Orji, & 
John-Akamelu (2023) ซึ ่งได้ศึกษาผลกระทบของการวางแผนภาษีต่อกิจกรรมกระแสเงินสดของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ไนจีเรียที่เผยให้เห็นว่าความแตกต่างของภาษีทางการบัญชีและหลักเกณฑ์ภาษีมี
ผลกระทบเชิงบวกต่อกระแสเงินสด จากการดำเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ นอกจากนี้ยัง
สอดคล้องกับงานวิจัยของ Santana & Rezende (2016) ได้ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการจัดการด้านภาษีเงินได้
นิติบุคคลและมูลค่าของบริษัทในประเทศบราซิล ซึ่งมีการคาดหวังว่ากิจกรรมการจัดการด้านภาษีจะส่งผลให้เกิด
การสร้างมูลค่าแก่กิจการ ทั้งนี้อาจพิจารณาเก่ียวกับกิจกรรมการจัดการด้านภาษีเงินได้นิติบุคคลคือการจัดการด้าน
การเงินและเศรษฐกิจที่ทำให้มีการจ่ายภาษีน้อยลง โดยใช้วิธีการหักลดหย่อนสำหรับค่าใช้จ่ายต่าง ๆ ที่กฎหมาย
อนุญาตให้สามารถนำมาหักลดหย่อนได้ ซึ่งงานวิจัยจำนวนมากในต่างประเทศ ได้ศึกษาเกี่ยวกับการวางแผนภาษี
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และนําเสนอว่าบริษัทที่มีค่าอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลที่แท้จริงในอัตราต่ำจะเป็นข้อบงชี้ที่สำคัญว่าบริษัทนั้นได้มี
การวางแผนภาษ ี

การวางแผนภาษีสามารถทำได้ด้วยการเลือกใช้สิทธิประโยชน์ต่าง ๆ ทางภาษีเพื่อบรรเทาภาระค่าใช้จ่าย
ภาษี เมื่อบริษัทเสียภาษีน้อยลงก็จะส่งผลให้มีกำไรเพิ่มขึ้น แต่ถ้าบริษัทมีการวางแผนภาษีที่ผิดพลาดจะส่งผลให้
บริษัทมีค่าใช้จ่ายภาษีเพ่ิมขึ้น ปัจจุบันกฎหมายกำหนดให้บริษัทเสียภาษีจากกำไรทางภาษีในอัตราสูงสุดถึงร้อยละ 
20 ดังนั้น ภาษีจึงเป็นปัจจัยที่สำคัญอย่างหนึ่งที่ต้องนํามาพิจารณาในการดําเนินงาน หากการลดลงของค่าใช้จ่าย
ภาษีจะทำให้กําไรสุทธิทางบัญชีและกระแสเงินสดจากการดําเนินงานเพิ่มสูงขึ้น การวางแผนภาษีจึงควรเป็นสิ่งที่
ทุกบริษัทต้องดำเนินการและต้องไม่ใช่ทางเลือกว่าจะดำเนินการหรือไม่อีกต่อไป นอกจากนี้บริษัทที่มีการวางแผน
ภาษีอย่างถูกต้องจะทำให้บริษัทไม่ต้องเสียเบี้ยปรับและเงินเพ่ิมในภายหลัง เป็นการสร้างความน่าเชื่อถือและเป็น
การสร้างความมั่นใจให้กับผู้ถือหุ้นในการดำเนินงานอีกอย่างหนึ่งด้วย 
 
ข้อเสนอแนะ  

จากผลการวิจัย ผู้วิจัยมีข้อเสนอแนะ ดังนี้ 
1. ข้อเสนอแนะในการนำผลการวิจัยไปใช้ประโยชน์  

1.1 บริษัทควรมีการวางแผนภาษีก่อนหรือในระหว่างการดำเนินธุรกิจ โดยศึกษามาตรการทางภาษี
หรือหาที่ปรึกษาที่มีความเชี่ยวชาญด้านภาษีมาช่วยในการวางแผนภาษีของบริษัท เนื่องจากผลการวิจัยพบว่าการ
วางแผนภาษีจะทำให้บริษัทสามารถประหยัดค่าใช้จ่ายทางภาษีและเพ่ือให้ปฏิบัติได้ถูกต้องตามหลักกฎหมาย ทั้งนี้
บริษัทจะต้องทำความเข้าใจเกี่ยวกับเงื่อนไขหรือสิทธิประโยชน์ทางภาษีที่สอดคล้องกับบริบทของธุรกิจนั้น ๆ 
นอกจากนี้การวางแผนภาษีจะทำให้บริษัทมีกระแสเงินสดเพ่ิมขึ้นและสามารถนำไปใช้ไปการดำเนินงานของบริษัท
โดยจะก่อให้เกิดประโยชน์สูงสุดต่อกิจการ ทั้งนี้บริษัทจะต้องคอยติดตามประกาศของหน่วยงานภาครัฐเกี่ ยวกับ
ประกาศการให้สิทธิประโยชน์ทางภาษีเพ่ือนำมาปรับใช้กับกิจการได้อย่างถูกต้อง  

 
1.2 เป็นข้อมูลให้นักลงทุนได้ทราบถึงกระแสเงินสดในมุมมองของการวางแผนภาษีเพ่ือใช้ประกอบการ

ตัดสินใจลงทุนได้อีกด้วย 
1.3 สำหรับหน่วยงานภาครัฐที่เกี่ยวข้องกับการจัดเก็บภาษีของกิจการสามารถนำผลการวิจัยไปใช้

ประโยชน์ได้ด้วยการส่งเสริมการให้ข้อมูลเกี่ยวกับภาษีอากร การวางแผนภาษีและการออกสิทธิประโยชน์ทางภาษี
เพื่อเป็นเครื่องมือในการจูงใจให้บริษัทนำมาใช้ในการวางแผนภาษี ซึ่งส่งผลให้บริ ษัทจ่ายภาษีด้วยความเต็มใจ  
ไม่หลีกเลี่ยงภาษี  

2. ข้อเสนอแนะในการทำวิจัยครั้งต่อไป 
การวิจัยในครั้งต่อไปในส่วนของการวางแผนภาษีนั้น ผู้วิจัยอาจจะใช้เครื่องมือการวิจัยเป็นแบบสอบถาม

และนำเงื่อนไขและสิทธิประโยชน์ทางภาษีแต่ละรายการมาสร้างเป็นข้อคำถามเพื่อถามความคิดของกิจการหรือ
ธุรกิจว่าได้มีการใช้สิทธิประโยชน์หรือค่าใช้จ่ายอะไรบ้างมาใช้ในการวางแผนภาษีและทำการทดสอบความแตกต่าง
ค่าลดหย่อนแต่ละตัวว่าได้ส่งผลต่อการวางแผนหรือไม่ อย่างไร ในส่วนของตัวแปรตามนั้นอาจใช้ตัวแปรที่เป็นใน
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ส่วนของการลงทุนในสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนหรือการลงทุนในโครงการต่าง ๆ ซึ่งจะแสดงถึงการเติบโตของบริษัทใน
กรณีท่ีมีการวางแผนภาษีทำให้เกิดผลดีต่อบริษัทในอนคต 
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