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บทคัดย่อ
	 การศึกษาเรื่อง ปัจจัยการเลือกใช้นโยบายการวัดมูลค่าสินค้าคงเหลือ ที่มีต่อฐานะการเงิน และผลตอบแทนของ

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (MAI)  มีวัตถุประสงค์เพื่อ 1. ศึกษาปัจจัยที่มีต่อการเลือกนโยบายการวัดมูลค่า

สินค้าคงเหลือ วิธีเข้าก่อนออกก่อน และวิธีถัวเฉล่ีย 2. เปรียบเทียบผลกระทบจากการเลือกใช้นโยบายการวัดมูลค่าสินค้าคงเหลือ  

3. ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างฐานะการเงินกับผลตอบแทนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (MAI) 

กลุ่มประชากรที่ใช้ในการศึกษาครั้งนี้ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (MAI) ได้ทำการเก็บรวบรวมข้อมูล

จากงบการเงินตั้งแต่ปี 2552-2556 ในการทดสอบสมมติฐาน ปัจจัยการเลือกใช้นโยบายการวัดมูลค่าสินค้าคงเหลือ ใช้สถิติ 

Chi-square Test และในการเปรียบเทียบผลกระทบจากการเลือกใช้นโยบายการวัดมูลค่าสินค้าคงเหลือ ใช้สถิติ t-Test 

และศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างฐานะการเงินกับผลตอบแทนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (MAI)

ใช้สถิติ Multiple Regression Analyze โดยกำหนดระดับนัยสำคัญที่ 0.05  	

	 จากการศึกษา ปัจจัยการเลือกใช้นโยบายการวัดมูลค่าสินค้าคงเหลือ พบว่า ประเภทอุตสาหกรรม และขนาดของกิจการ

เป็นปัจจัยที่มีอิทธิต่อการเลือกใช้นโยบายการวัดมูลค่าสินค้าคงเหลือ สำหรับในด้านผลกระทบจากการเลือกใช้นโยบายการวัด

มูลค่าสินค้าคงเหลือ วิธีเข้าก่อนออกก่อน และวิธีถัวเฉลี่ย  มีผลกระทบต่อฐานะการเงิน และผลการศึกษาความสัมพันธ์ระหว่าง

ฐานะการเงินกับผลตอบแทนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (MAI)  พบว่า กลุ่มบริษัทที่เลือกใช้นโยบาย

การวัดมูลค่าสินค้าคงเหลือวิธีเข้าก่อนออกก่อน  อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน และอัตราส่วนกำไรขั้นต้น มีความสัมพันธ์กับ

ผลตอบแทนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (MAI) ส่วนฐานะการเงินบริษัทท่ีเลือกใช้นโยบายการวัดมูลค่าสินค้า

คงเหลือวิธีถัวเฉลี่ย พบว่า อัตราส่วนกำไรขั้นต้นมีความสัมพันธ์กับผลตอบแทนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 

เอ็ม เอ ไอ (MAI) 	
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Abstract
	 The studies of the factors choice of using measure policy the value of inventory on the financial 

position and returns of listed Company in the Market for Alternative Investment (MAI) are aimed to study 

factors influencing the measure policy the value of inventory, first in first out and weighted average method, 

compare the effects from choice of using measure policy the value of inventory and study the relationship 

between the financial position and returns of companies listed on the Market for Alternative Investment 

(MAI). The populations in the study are Listed Company in the Market for Alternative Investment (MAI) 

has collected data from the financial statements on 2552-2556 for hypothesis testing. The statistics 

use for factors choice of using measure policy the value of inventory is Chi-square Test and compare 

the effects from choice of using measure policy the value of inventory is t-Test and the statistics 

use for study the relationship between the financial returns of companies listed on the Market for 

Alternative Investment (MAI) is Multiple Regression Analyze by defining significance level of 0.05.

	 From the study factors choice of using measure policy the value of inventory found that type of 

industry and size of business are factors affecting the choice of using measure policy the value of inventory. 

For, the effects from choice of using measure policy the value of inventory, first in first out and weighted 

average method have effects to financial position. And Results study the relationship between the financial 

position and returns of companies listed on the Market for Alternative Investment (MAI) found that group 

of companies choice of using measure policy the value of inventory, first in first out and weighted average 

method, current ratio and gross profit margin have relationship with returns of companies listed on the Market 

for Alternative Investment (MAI). The financial position of companies measure policy the value of inventory 

weighted average method found that gross profit margin have relationship with returns of companies listed 

on the Market for Alternative Investment (MAI).

Keyword : Measure Policy the Value of Inventory

บทนํา                       
	 การตัดสินใจในการก่อต้ัง รูปแบบของการประกอบการ 

ประเภทของการดำเนินกิจการ หรือการตัดสินใจลงทุน  ส่ิงหน่ึง

ท่ีจะใช้ในการประกอบการตัดสินใจ คือ งบการเงินของกิจการ 

เมื่องบการเงินมีความสำคัญ ผู้บริหารของกิจการต้องการให้

งบการเงินแสดงฐานะการเงินหรือผลการดำเนินงานที่ดี 

เพ่ือท่ีจะได้รับโอกาสท่ีจะขยายธุรกิจเพ่ิมข้ึน งบการเงินจัดทำ

ขึ้นมีวัตถุประสงค์เพื่อเป็นประโยชน์ต่อผู้ใช้งบการเงินใช้ใน

การตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจ ซึ่งนอกจากจะให้ข้อมูลแก่กลุ่ม

ผู้ถือหุ้น ผู้ลงทุน ลูกจ้าง ผู้ให้กู้ ผู้ขายสินค้า เจ้าหนี้อื่น 

และสาธารณชน เป็นต้น และยังสะท้อนให้เห็นถึงประสิทธิภาพ

การทำงานของผู้บริหาร อาจดูได้จากผลตอบแทนของผู้บริหาร

จะได้รับว่าผลตอบแทนมากน้อยเพียงใดขึ้นอยู่กับผลของ

การปฏิบัติงาน และในปัจจุบันมีแนวทางเลือกให้ถือปฏิบัติ

หลายวิธีการบัญชี และสามารถนำมาใช้ได้โดยไม่ขัดต่อ

หลักการบัญชีรับรองทั่วไป ซึ่งการอนุญาตให้บริษัทสามารถ

นำวิธีปฏิบัติทางบัญชีท่ีแตกต่างกันมาใช้ได้ตามความเหมาะสม

ของสภาพธุรกิจ เป็นการเปิดโอกาสให้ผู้บริหารเลือกใช้วิธีบัญชี

เพื่อวัตถุประสงค์ใดประสงค์หนึ่ง ซึ่งส่งผลกระทบต่อรายงาน

การเงินขาดลักษณะเชิงคุณภาพไป ดังนั้น ผู้ใช้งบการเงิน
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ควรให้ความสำคัญกับปัจจัยที่จะส่งผลต่อการใช้ดุลพินิจของ

ผู้บริหารในการเลือกใช้นโยบายบัญชี และผลกระทบที่มีต่อ

งบการเงินของแต่ละกิจการก่อนนำงบการเงินไปใช้เพื ่อ

การประกอบการตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจการที่มาตรฐานการ

บัญชี กำหนดแนวทางการปฏิบัติการวัดมูลค่าสินค้าคงเหลือ 

ท่ีสามารถให้ผู้บริหารเลือกนโยบายการวัดมูลค่าสินค้าคงเหลือ

ได้ตามความเหมาะสมของธุรกิจ เป็นเหตุให้ผู้วิจัยมีความสงสัยว่า 

ปัจจุบันบริษัทในประเทศไทยใช้นโยบายการวัดมูลค่าสินค้า

คงเหลือ วิธีใด ผู้วิจัยจึงได้เลือกท่ีจะศึกษาบริษัทท่ีจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (MAI) ว่าส่วนใหญ่ใช้วิธีการ

วัดมูลค่าสินค้าคงเหลือ วิธีใด และปัจจัยใดที่เป็นเหตุให้เลือก

วิธีการวัดมูลค่าสินค้าคงเหลือ  ผู้วิจัยจึงได้ศึกษาปัจจัย 4 ด้าน

ที่คิดว่ามีอิทธิพลต่อการเลือกใช้นโยบายการวัดมูลค่าสินค้า

คงเหลือ  คือ ด้านประเภทอุตสาหกรรม ด้านขนาดของกิจการ

ด้านผลตอบแทนผู้บริหาร และด้านจำนวนคณะกรรมการบริษัท  

และยังได้ศึกษาผลกระทบจากการเลือกใช้นโยบายการวัดมูลค่า

สินค้าคงเหลือ ที่แตกต่างกัน จะส่งผลกระทบต่อฐานะทาง

การเงิน และผลตอบแทนของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (MAI) หรือไม่ 	

วัตถุประสงค์ของการวิจัย
	 1.	 เพ่ือศึกษาปัจจัยท่ีมีต่อการเลือกนโยบายการวัด

มูลค่าสินค้าคงเหลือ วิธีเข้าก่อนออกก่อน และวิธีถัวเฉลี่ย

	 2.	 เพื ่อเปรียบเทียบผลกระทบจากการเลือกใช้ 

นโยบายสินค้าคงเหลือ ด้วยวิธีเข้าก่อนออกก่อน และวิธี 

ถัวเฉลี่ยต่อฐานะการเงิน

	 3.	 เพ่ือศึกษาความสัมพันธ์บริษัทท่ีเลือกใช้นโยบาย

การวัดมูลค่าสินค้าคงเหลือ วิธีเข้าก่อนออกก่อน และวิธีถัวเฉล่ีย

ระหว่างฐานะการเงินกับผลตอบแทนของบริษัทท่ีจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (MAI)	

กรอบแนวคิดในการวิจัย

สมมติฐานของการศึกษา 

          การทดสอบปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อการเลือกใช้นโยบาย

การวัดมูลค่าสินค้าคงเหลือเข้าก่อนออกก่อน และวิธีถัวเฉลี่ย 

เป็นการวัดความสัมพันธ์ระหว่างประเภทอุตสาหกรรม 

ขนาดของกิจการ ผลตอบแทนของผู้บริหาร และจำนวน

คณะกรรมของบริษัท กับการเลือกใช้นโยบายการตีราคาสินค้า

คงเหลือด้วยวิธีเข้าก่อนออกก่อน และวิธีถัวเฉล่ีย ในการทดสอบ

ครั้งนี้ได้ทำการตั้งสมมติฐานในการวิจัย 4 ข้อ ดังนี้	

	 1.	 ประเภทอุตสาหกรรมมีอิทธิพลต่อการเลือกใช้

นโยบายการวัดมูลค่าสินค้าคงเหลือ วิธีเข้าก่อนออกก่อน

และวิธีถัวเฉลี่ย	

	 2.	 ขนาดของกิจการ มีอิทธิพลต่อการเลือกใช้

นโยบายการวัดมูลค่าสินค้าด้วยวิธีเข้าก่อนออกก่อน และวิธี

ถัวเฉลี่ย	

	 3.	 ผลตอบแทนผู้บริหาร มีอิทธิพลต่อการเลือกใช้

นโยบายการวัดมูลค่าสินค้าด้วยวิธีเข้าก่อนออกก่อน และ

วิธีถัวเฉลี่ย	

	 4.	 จำนวนคณะกรรมการของบริษัท มีอิทธิพลต่อ

การเลือกใช้นโยบายการวัดมูลค่าสินค้าคงเหลือวิธีเข้าก่อน

ออกก่อน และวิธีถัวเฉลี่ย	

ตัวแปรอิสระ

(Independent Variables)

ตัวแปรตาม

(Dependent Variables)

นโยบายการตีราคาสินค้า

คงเหลือ

1. วิธีเข้าก่อนออกก่อน

2. วิธีถัวเฉลี่ย

ผลตอบแทนของหลักทรัพย์

ฐานะทางการเงิน

- 	อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน

- 	อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน

	 เร็ว

- 	อัตราส่วนกำไรขั้นต้น

- 	อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้า
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	 ในการวิเคราะห์ผลกระทบต่อฐานะการเงิน โดยการ

วิเคราะห์เปรียบเทียบ โดยจับคู่ระหว่างบริษัทที่ใช้นโยบาย

การวัดมูลค่าสินค้าคงเหลือด้วยวิธีเข้าก่อนออกก่อน กับบริษัท

ที่ใช้นโยบายการวัดมูลค่าสินค้าคงเหลือวิธีถัวเฉลี่ย ทำการ

วิเคราะห์เปรียบเทียบอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อัตราส่วน

เงินทุนหมุนเวียนเร็ว อัตราส่วนกำไรข้ันต้น อัตราการหมุนเวียน

สินค้าคงเหลือ ได้ทำการตั้งสมมติฐานไว้ 4 ข้อ ดังนี้	

	 1.	 บริษัทที ่เลือกใช้นโยบายการวัดมูลค่าสินค้า

คงเหลือ วิธีเข้าก่อนออกก่อน มีผลกระทบต่ออัตราส่วนเงินทุน

หมุนเวียน ต่ำกว่า การเลือกใช้นโยบายการวัดมูลค่าสินค้า

คงเหลือวิธีถัวเฉลี่ย	

	 2.	 บริษัทที ่เลือกใช้นโยบายการวัดมูลค่าสินค้า

คงเหลือ วิธีเข้าก่อนออกก่อนมีผลกระทบต่ออัตราส่วนเงินทุน

หมุนเวียนเร็ว ต่ำกว่า การเลือกใช้นโยบายการวัดมูลค่าสินค้า

คงเหลือ วิธีถัวเฉลี่ย	

	 3.	 บริษัทที ่เลือกใช้นโยบายการวัดมูลค่าสินค้า

คงเหลือ เข้าก่อนออกก่อน มีผลกระทบต่ออัตราส่วนกำไร

ขั ้นต้น ต่ำกว่า การเลือกใช้นโยบายการวัดมูลค่าสินค้า

คงเหลือ วิธีถัวเฉลี่ย 	

	 4.	 บริษัทที ่เลือกใช้นโยบายการวัดมูลค่าสินค้า

คงเหลือ วิธีเข้าก่อนออกก่อนมีผลกระทบต่ออัตราการหมุนเวียน

สินค้าคงเหลือ ต่ำกว่า การเลือกใช้นโยบายการวัดมูลค่า

สินค้าคงเหลือ วิธีถัวเฉลี่ย	

	 ในส่วนการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างฐานะ

การเงินกับผลตอบแทนของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (MAI) โดยใช้อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน 

อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว อัตราส่วนกำไรขั้นต้น อัตรา

การหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ  ได้ทำการต้ังสมมติฐานไว้ 2 ข้อ ดังน้ี

	 1.	 อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อัตราส่วนเงินทุน

หมุนเวียนเร็ว อัตราส่วนกำไรข้ันต้น อัตราการหมุนเวียนสินค้า

คงเหลือ วิธีเข้าก่อนออกก่อน มีความสัมพันธ์กับผลตอบแทน

ของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (MAI)  

	 2. อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อัตราส่วนเงินทุน

หมุนเวียนเร็ว อัตราส่วนกำไรข้ันต้น อัตราการหมุนเวียนสินค้า

คงเหลือของบริษัทท่ีเลือกใช้นโยบายการวัดมูลค่าสินค้าคงเหลือ 

วิธีถัวเฉลี ่ยมีความสัมพันธ์กับผลตอบแทนของบริษัทที ่

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (MAI)  	

ขอบเขตการวิจัย
	 ศึกษาปัจจัยที ่มีอิทธิพลต่อการเลือกใช้นโยบาย

การวัดมูลค่าสินค้าคงเหลือ ด้วยวิธีเข้าก่อนออกก่อน และวิธี

ถัวเฉล่ีย โดยศึกษาปัจจัย 4 ด้าน คือ ด้านประเภทอุตสาหกรรม 

ด้านขนาดกิจการ ด้านผลตอบแทนผู้บริหาร และด้านจำนวน

คณะกรรมของบริษัท พร้อมทั้งศึกษาผลกระทบต่อฐานะ

การเงิน เช่น อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อัตราส่วนเงินทุน

หมุนเวียนเร็ว อัตราส่วนกำไรขั้นต้น อัตราการหมุนเวียน

สินค้าคงเหลือ และศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างฐานะการเงิน

กับผลตอบแทนของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 

เอ็ม เอ ไอ (MAI)  โดยวิเคราะห์ข้อมูลจากงบการเงิน หมายเหตุ

ประกอบงบการเงิน และแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี 

(แบบ 56-1) ปี พ.ศ. 2552-2556	

แนวคิดและทฤษฎี
	 1.	 แนวคิดเกี่ยวกับสินค้าคงเหลือ

  	 อาจารย์สวัสดิ์ พุ่มภักดี, ผศ.ดร.วันชัย ประเสริฐศรี 

และอาจารย์ประภัสสร กิตติมโนรม (2550: 121) ได้กล่าวไว้ว่า 

สินค้าคงเหลือ หมายถึง สินค้าสำเร็จรูป ซึ่งซื้อมาเพื่อขายให้

กับลูกค้า และมีส่วนที่เหลืออยู่ในในวันสิ้นงวด ส่วนกิจการ

ประเภทธุรกิจอุตสาหกรรม สินค้าคงเหลือประกอบด้วย	

		  (1)	 สินค้าสำเร็จรูป หมายถึง สินค้าท่ีผลิตสำเร็จ 

แล้วยังจำหน่ายไม่หมด หรือเป็นของที่ทำหรือผลิตสำเร็จไว้ 

เพื่อขาย คงเหลืออยู่ในวันปิดบัญชี

		  (2)	 สินค้าระหว่างผลิต หรืองานระหว่างทำ 

หมายถึง ของที่ทำหรือผลิตสำเร็จบางส่วน และต้องการผลิต

เพิ่มเติมก่อนที่จะนำออกขาย ซึ่งประกอบด้วยวัตถุดิบค่าแรง

ทางตรง และค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับการผลิต	

		  (3)	 วัตถุดิบ หมายถึง วัตถุดิบที่ซื้อมาเพื่อใช้ใน

การผลิต อันเป็นส่วนผสมหรือส่วนประกอบอันสำคัญใน

การทำหรือผลิตสินค้าสำเร็จรูป แต่ยังไม่ได้ใช้ คงเหลือจาก

การผลิตในวันสิ้นปี	

		  (4)	 วัสดุโรงงาน หมายถึง วัสดุสิ้นเปลืองต่างๆ 

ท่ีซ้ือมาเพ่ือใช้เป็นส่วนหน่ึงของต้นทุนการผลิตสินค้าหรือเป็น

ของส่วนน้อยที่ใช้ในการทำหรือผลิตสินค้าสำเร็จรูป อาจเป็น

ส่วนผสมหรือส่วนประกอบก็ได้  ตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 
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31 (ปรับปรุง) เร่ืองสินค้าคงเหลือ ได้ให้คำนิยาม สินค้าคงเหลือ 

หมายถึง สินทรัพย์ซึ่งมีลักษณะใดลักษณะหนึ่ง ดังต่อไปนี้ 

(1) มีไว้เพื่อขายตามลักษณะการประกอบธุรกิจตามปกติ 

(2) อยู่ในระหว่างกระบวนการผลิตเพ่ือให้เป็นสินค้าสำเร็จรูป

เพื่อขาย (3) อยู่ในรูปขอบวัตถุดิบหรือวัสดุที่มีไว้เพื่อใช้ใน

การผลิตสินค้าหรือให้บริการ และตามมาตรฐานการบัญชี 

ฉบับที่ 2 (ปรับปรุง 2552) เรื่อง สินค้าคงเหลือ กล่าวไว้ดังนี้   

มาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 2 (ปรับปรุง 2552) เร่ือง สินค้าคงเหลือ

	 วัตถุประสงค์

	 1.	 มาตรฐานการบัญชีฉบับนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อ

กำหนดวิธีปฏิบัติทางบัญชีสำหรับสินค้าคงเหลือ ประเด็นหลัก

ของการบัญชีสำหรับสินค้าคงเหลือ คือ จำนวนต้นทุนท่ีจะรับรู้

เป็นสินทรัพย์ และยกยอดไปจนกว่าจะมีการรับรู้รายได้ที่

สัมพันธ์กัน มาตรฐานการบัญชีฉบับนี้กำหนดแนวปฏิบัติใน

การคำนวณหาต้นทุนของสินค้าคงเหลือ และการรับรู้เป็น

ค่าใช้จ่ายในภายหลัง รวมทั้งการปรับลดมูลค่าสินค้าคงเหลือ

ให้เท่ากับมูลค่าสุทธิที่จะได้รับนอกจากนี้มาตรฐานการบัญชี

ฉบับนี้ยังให้แนวทางเกี่ยวกับวิธีการคำนวณหาต้นทุนของ

สินค้าคงเหลืออีกด้วย	

	 ขอบเขต

	 2.	 มาตรฐานการบัญชีฉบับนี้ถือปฏิบัติกับสินค้าคง

เหลือทุกประเภทยกเว้น

		  2.1	งานระหว่างก่อสร้างภายใต้สัญญาก่อสร้าง

ซ่ึงรวมถึงสัญญาการให้บริการท่ีเก่ียวข้อง โดยตรง (ดูมาตรฐาน

บัญชี ฉบับที่ (ปรับปรุง 2552) เรื ่อง สัญญาก่อสร้าง)

		  2.2	เคร่ืองมือทางการเงิน (ดูมาตรฐานการบัญชี

ฉบับท่ี 32 (ปรับปรุง 2552 ) เร่ือง การแสดงรายการเคร่ืองมือ

ทางการเงิน (เมื่อมีการประกาศใช้) และมาตรฐานการบัญชี 

ฉบับท่ี 39 เร่ือง การรับรู้ และการวัดมูลค่าเคร่ืองมือทางการเงิน 

(เมื่อมีการประกาศใช้)	

		  2.3	สินทรัพย์ชีวภาพที่เกี ่ยวข้องกับกิจกรรม

ทางการเกษตร และผลิตผลทางการเกษตร ณ จุดเก็บเกี่ยว 

(ดูมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 41 เรื่อง เกษตรกรรม (เมื่อมี 

การประกาศใช้)

	 3.	 มาตรฐานการบัญชีฉบับน้ีไม่ถือปฏิบัติกับการวัด

มูลค่าของสินค้าคงเหลือที่ถือไว้โดย

		  3.1	ผู้ผลิตผลิตภัณฑ์ทางการเกษตร ผลิตภัณฑ์

จากป่า ผลิตผลทางการเกษตรภายหลังการเก็บเก่ียว แร่ และ

ผลิตภัณฑ์จากแร่ เนื่องจากสินค้าคงเหลือเหล่านั้นวัดมูลค่า

ด้วยมูลค่าสุทธิที่จะได้รับ การเปลี่ยนแปลงในมูลค่าดังกล่าว 

จะรับรู ้ในกำไรหรือขาดทุนในงวดที ่มีการเปลี ่ยนแปลง

มูลค่านั้น	

		  3.2	นายหน้า-ผู้ค้าสินค้าโภคภัณฑ์ ซึ่งวัดมูลค่า

สินค้าคงเหลือด้วยมูลค่ายุติธรรมหักต้นทุนในการขาย

เมื ่อสินค้าคงเหลือดังกล่าววัดมูลค่าด้วยมูลค่ายุติธรรม 

หักต้นทุนในการขายโดยการเปลี่ยนแปลงในมูลค่ายุติธรรม

หักต้นทุนในการขายจะรับรู้ในกำไรหรือขาดทุนในงวดที่มี

การเปลี่ยนแปลงมูลค่านั้น	

	 4.	 สินค้าคงเหลือตามที่กล่าวไว้ในข้อ 3.1 ซึ่งวัด

มูลค่าด้วยมูลค่าสุทธิที่จะได้รับ ณ ขั้นตอนของการผลิตที่

กำหนดไว้แน่นอน เช่น เมื่อเก็บเกี่ยวผลิตผลทางการเกษตร 

หรือเมื่อมีการสกัดแร่ได้แล้ว และมีความแน่นอนว่ากิจการ

จะสามารถขายสินค้าคงเหลือน้ันได้ เน่ืองด้วยมีการทำสัญญา

ซ้ือขายล่วงหน้าไว้แล้ว หรือมีการประกันราคาโดยรัฐบาล หรือ

สินค้าน้ันมีตลาดซ้ือขายคล่องรองรับ และมีความเส่ียงน้อยมาก

ที่จะขายสินค้าคงเหลือนั้นไม่ได้ สินค้าคงเหลือดังกล่าวอยู่

นอกเหนือขอบเขตของมาตรฐานการบัญชีฉบับนี้ เฉพาะใน

เรื่องข้อกำหนดเกี่ยวกับการวัดมูลค่า   	

	 2. แนวคิดเก่ียวกับการวัดมูลค่าสินค้าคงเหลือด้วย

ราคาทุน (Cost Basis of Inventory Valuation) กิจการที่มี

สินค้าคงเหลือ ไม่ว่าจะเป็นสินค้าสำเร็จรูป หรือวัตถุดิบใน

กิจการอุตสาหกรรม ที่เหลืออยู่เมื่อสิ้นรอบระยะเวลาบัญชี

หรือสิ้นงวดจะต้องมีการตรวจนับสินค้าคงเหลือ และตีราคา

คำนวณหามูลค่าของสินค้าที่เหลืออยู่ ณ วันสิ้นงวดบัญชี 

โดยปกติแล้วการคำนวณหามูลค่าหรือราคาของสินค้าคงเหลือ

กิจการจะต้องมีการตีราคาสินค้าคงเหลือด้วยราคาทุน หรือ

มูลค่าสุทธิท่ีจะได้รับ (ราคาตลาด หมายถึง ราคาท่ีกิจการจะต้อง

จ่ายไปเพื่อซื้อสินค้าหรือผลิตสินค้าขึ้นมาใหม่) เมื่อสิ้นงวด

บัญชีกิจการต้องมีการตีราคาสินค้าคงเหลือซึ่งจะต้องเลือก

ระหว่างราคาทุนหรือมูลค่าสุทธิท่ีจะได้รับ (ราคาตลาด) โดยนำ

ราคาทั้ง 2 ประเภท มาเปรียบเทียบกัน ซึ่งราคาไหนต่ำจะ
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ต้องใช้ราคาน้ันเป็นสินค้าคงเหลือของกิจการ ซ่ึงส่วนใหญ่แล้ว

ราคาของสินค้าคงเหลือของกิจการมักจะมีราคาทุนต่ำกว่า

ราคาตลาด ดังนั้นการตีราคาสินค้าคงเหลือ ณ วันสิ้นงวด

บัญชีกิจการส่วนใหญ่จะตีราคาสินค้าคงเหลือด้วยราคาทุน

ซึ่งมีวิธีการตีราคา (สมเดช โรจน์คุรีเสถียร และคณะ, 2554: 

102-119) โดยปกติการตีราคาสินค้าคงเหลือ มี 4 แบบ แต่แบบ 

มาตราฐานไทยฉบับล่าสุด ได้ยกเลิกวิธีเข้าหลังออกก่อน

มีดังต่อไปนี้	

		  2.1	วิธีเข้าก่อน-ออกก่อน (First-In, First-Out 

Method or FIFO) การวัดมูลค่าสินค้าคงเหลือ วิธีนี้จะ

คำนวณหาว่า สินค้าที่ซื ้อหรือผลิตได้ก่อนย่อมจะถูกขาย

ออกไปก่อน และสินค้าคงเหลือจะเป็นสินค้าที่ซื้อหรือผลิตได้

ครั้งหลังสุดตามลำดับ วิธีนี้เหมาะสำหรับกิจการที่ไม่ต้องการ

ให้สินค้าซื้อไว้ครั้งแรกเก็บไว้นานเกินไป ซึ่งอาจจะทำให้

สินค้าน้ันเส่ือมคุณภาพได้หากไม่ขายออกไปก่อน สินค้าประเภท

อุปโภคหรือบริโภคที่เก็บได้ไม่นาน มีอายุหรือระยะเวลาใน

การเก็บรักษาจึงเหมาะสมที่จะเลือกการวัดมูลค่าสินค้า

คงเหลือ โดยวิธีนี้	

		  2.2	วิธ ีถ ัวเฉลี ่ยถ่วงน้ำหนัก (Weighted-

Average Method) การวัดมูลค่าสินค้าคงเหลือ วิธีน้ีจะคำนวณ

จากราคาทุนของสินค้าที่มีไว้ขายต่อหน่วยเท่ากับราคาทุน

ทั้งหมดของสินค้าที่กิจการได้ซื ้อมาซึ่งรวมสินค้าคงเหลือ

ต้นงวดด้วย หารด้วยจำนวนหน่วยของสินค้าทั้งหมดที่มีไว้

เพื่อขาย วิธีนี้จะใช้กับกิจการเลือกวิธีบันทึกบัญชีสินค้าแบบ

สิ้นงวด (Periodic Inventory Method) เท่านั้น	

		  2.3	วิธีเฉพาะเจาะจง (Specific Identification 

Method) การวัดมูลค่าสินค้าคงเหลือ วิธีนี้จะคำนวณจาก

สินค้าท่ีสามารถแยกออกได้อย่างชัดเจนว่า สินค้าชนิดใดซ้ือมา

เม่ือใด ราคาเท่าไร ก็ให้ตีราคาสินค้าคงเหลือตามราคาท่ีแท้จริง

ของแต่ละประเภทที่เหลืออยู่ ดังนั้น เมื่อกิจการขายสินค้า

ออกไปก็จะต้องทราบในทันทีว่า สินค้าที่ขายเป็นสินค้าตัวใด 

ราคาที่ซื้อมาเท่าไร เหมาะกับกิจการที่ซื้อสินค้าแต่ละครั้งนี้

จำนวนไม่มาก และมีขนาดใหญ่ ราคาค่อนข้างสูง เช่น รถยนต์ 

เครื่องจักร ขนาดใหญ่     	

	 จากการทบทวนวรรณกรรมที่เกี ่ยวข้องเกี่ยวกับ

การเลือกใช้นโยบายการวัดมูลค่าสินค้าคงเหลือ  พบว่า 

ผลงานวิจัยของ วัลลภ เผ่านักรบ (2552) ได้ทำการศึกษา

เก่ียวกับปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อการเลือกใช้นโยบายการวัดมูลค่า

สินค้าคงเหลือ วิธีเข้าก่อนออกก่อน และวิธีถัวเฉลี่ยถ่วง

น้ำหนัก โดยได้ทำการศึกษา 3 ปัจจัย คือ ประเภทอุตสาหกรรม 

ขนาดของกิจการ และสัดส่วนหนี้สินในโครงสร้างเงินทุน

โดยเก็บข้อมูลจากบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทย ผลการศึกษา พบว่า ประเภทอุตสาหกรรม

และขนาดของกิจการมีอิทธิพลต่อการเลือกใช้นโยบายการวัด

มูลค่าสินค้าคงเหลือ วิธีเข้าก่อนออกก่อน และวิธีถัวเฉลี่ย

ถ่วงน้ำหนัก แต่ปัจจัยด้านสัดส่วนหนี้สินในโครงสร้างเงินทุน

ไม่มีอิทธิพลต่อการเลือกใช้นโยบายการวัดมูลค่าสินค้าคงเหลือ 

ดังกล่าว และผลงานวิจัยของ Dopuch and Pincus (1988) 

ได้ศึกษาเปรียบเทียบความแตกต่างของตัวเลขทางบัญชี และ

อัตราส่วนทางการบัญชีระยะยาว ของกิจการท่ีได้ใช้วิธีการวัด

มูลค่าสินค้าคงเหลือ วิธีเข้าก่อนออกก่อนเปรียบเทียบกับ

วิธีเข้าหลังออกก่อน  ผลการศึกษาพบว่า  วิธีเข้าหลังออกก่อน

มีความสัมพันธ์ต่อการประหยัดภาษีมากกว่าตัวแปรอ่ืน ๆ   ซ่ึง

สอดคล้องกับผลงาวิจัยของ Cushing and LeClere (1992) 

ได้ศึกษาวิธีการวัดมูลค่าสินค้าคงเหลือ เข้าก่อนออกก่อน และวิธี

เข้าหลังออกก่อน ซ่ึงเก็บรวบรวมข้อมูลในช่วงปี ค.ศ. 1975-1984

ผลการศึกษา พบว่าบริษัทท่ีใช้วิธีเข้าหลังออกก่อนมีการประหยัด

ภาษี ได้อย่างมีนัยสำคัญ นอกจากปัจจัยในการเลือกใช้นโยบาย

การวัดมูลค่าสินค้าคงเหลือ ในด้านประเภทอุตสาหกรรม

ด้านขนาดกิจการ ด้านสัดส่วนโครงสร้างเงินทุน  ยังมีปัจจัยอ่ืนๆ

ในการเลือกใช้นโยบายการวัดมูลค่าสินค้าคงเหลือ เช่น 

ผลตอบแทนผู้บริหาร ซึ ่งผู ้วิจัยได้ศึกษาผลงานวิจัยของ 

กันยารัตน์ เสกสรรพาณิช (2542) ได้สำรวจการเลือกใช้

นโยบายการวัดมูลค่าสินค้าคงเหลือ และศึกษาความสัมพันธ์

ระหว่างการเลือกนโยบายการวัดมูลค่าสินค้าคงเหลือ กับปัจจัย

ด้านการให้ผลตอบแทนกับผู้บริหาร ซึ่งเป็นแนวคิดภายใต้

ทฤษฎีการบัญชีผลประโยชน์  ผลการศึกษาพบว่า ปัจจัยด้าน

ผลตอบแทนผู้บริหาร กิจการส่วนใหญ่ เลือกใช้นโยบายการวัด

มูลค่าสินค้าคงเหลือ วิธีถ่วงเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักมากที่สุด	

	 3.	 แนวคิดเกี่ยวกับการลงทุน

	 คำว่า “การลงทุน” หมายถึง การซ้ือขายอสังหาริมทรัพย์

หรือหลักทรัพย์ของบุคคลหรือสถาบันซึ่งให้ผลตอบแทนเป็น

สัดส่วนกับความเสี่ยงตลอดเวลาอันยาวนานประมาณ  10 ปี 
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แต่อย่างต่ำไม่ต่ำกว่า 3 ปี การลงทุนแบ่งเป็น ประเภทใหญ่ๆ 

3 ประเภท คือ 1) การลงทุนเพื่อการบริโภค 2) การลงทุน

ในธุรกิจ 3) การลงทุนในหลักทรัพย์ 	

	 การลงทุนหลักทรัพย์เป็นตัวสินค้าท่ีซ้ือขายในตลาด

หลักทรัพย์น้ัน เป็นหลักทรัพย์ระยะยาว ซ่ึงประกอบด้วย หุ้นกู้ 

พันธบัตร หุ้นกู้แปลงสภาพ หุ้นกู้ชนิดมีสิทธิซื้อหุ้น ใบแสดง

สิทธิซื้อหุ้น Option หุ้นบุริมสิทธิ และหุ้นสามัญ เป็นต้น 

	 จากการทบทวนวรรณกรรมที่เกี่ยวข้อง ได้ศึกษา

เกี่ยวกับผลตอบแทนจากการลงทุน พบว่า ผลงานวิจัยของ 

ศจี ศรีสัตตบุร (2548) ศึกษาเกี่ยวกับ ความสัมพันธ์ของ

อัตราส่วนทางการเงินกับผลตอบแทนหลักทรัพย์   ผลการศึกษา

พบว่า อัตราผลตอบแทนจากยอดขาย และอัตราการหมุนเวียน

ของสินค้าคงเหลือมีความสัมพันธ์กับผลตอบแทนของหุ้น

สูงกว่าอัตราส่วนทางการเงินอ่ืนๆ ซ่ึงแสดงให้เห็นว่า นักลงทุนมี

ความเชื่อถือข้อมูลที่บริษัทเปิดเผยมากกว่าการที่นักลงทุน

นำข้อมูลจากงบการเงินมาทำการวิเคราะห์เอง ซึ่งสอดคล้อง

กับงานวิจัยของ สุภาวะดี รอดอ่อน (2550) ได้ศึกษาเรื่อง

ความสัมพันธ์ระหว่างราคาตลาดหลักทรัพย์กับอัตราส่วน

ทางการเงินของอุตสาหกรรมปิโตรเคมี และเคมีภัณฑ์ที ่

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยใช้

อัตราส่วนทางการเงินรายไตรมาสท้ังหมด 6 ตัว คือ อัตราส่วน

กำไรสุทธิต่อหุ้น อัตราส่วนเงินปันผลต่อหุ้น อัตราส่วนมูลค่า

ตามบัญชีต่อหุ้น อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

อัตราส่วนราคาซื้อขายต่อมูลค่าตามบัญชี อัตราส่วนราคา

ซื้อขายต่อกำไรสุทธิต่อหุ้น อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วน

ของผู้ถือหุ้น และราคาตลาดหลักทรัพย์ถัวเฉล่ีย 5 วัน นับจาก

วันที่ประกาศผลการดำเนิงานรายไตรมาส ในช่วงระยะเวลา

ต้ังแต่ไตรมาสท่ี 1 ของปี พ.ศ. 2544 ถึงไตรมาสท่ี 4 ของปี พ.ศ. 

2548  ผลการศึกษา พบว่า อัตราส่วนมูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น

และอัตราส่วนราคาซ้ือขายต่อมูลค่าตามบัญชี มีความสัมพันธ์

กับการเปลี่ยนแปลงราคาตลาดของหลักทรัพย์มากที่สุดถึง 9 

หลักทรัพย์ ดังน้ัน อัตราส่วนมูลค่าตามบัญชีหุ้น และอัตราส่วน

ราคาซ้ือขายต่อมูลค่าบัญชี จึงไม่สามารถบอกการเปล่ียนแปลง

ราคาตลาดหลักทรัพย์กลุ่มอุตสาหกรรมปิโตรเคมีได้	

	 4.	 แนวคิดเกี่ยวกับการวิเคราะห์อัตราส่วนทาง 

การเงิน 

	 การวิเคราะห์อัตราส่วนเป็นการวิเคราะห์ข้อมูลเพ่ือ

หาความสัมพันธ์ระหว่างข้อมูล 2 รายการซ่ึงความสัมพันธ์น้ัน

อาจแสดงในรูปร้อยละ อัตราส่วน หรือสัดส่วน  การวิเคราะห์

อัตราส่วน เพ่ือให้ผู้วิเคราะห์งบการเงินสามารถวิเคราะห์ตาม

วัตถุประสงค์ที่ต้องการดังนี้	

		  4.1	การวิเคราะห์สภาพคล่องทางการเง ิน 

สภาพคล่อง หมายถึง ความสามารถในการเปลี่ยนสภาพ

สินทรัพย์ให้เป็นเงินสดเพ่ือนำไปชำระหน้ีหมุนเวียน อัตราส่วน

นี ้เป็นการวัดความสามารถของกิจการที ่จะชำระหนี ้สิน

หมุนเวียนซึ่งความสามารถของกิจการในการชำระหนี้สิน

หมุนเวียนจะมีความสำคัญกับผู้ใช้งบการเงินทุกฝ่าย ถ้ากิจการ

ไม่มีความสามารถในการชำระหนี้สินหมุนเวียนแล้วก็ส่งผล

ให้กิจการไม่มีความสามรถในการชำระหน้ีสินไม่หมุนเวียนด้วย 

นอกจากนี้แล้วการที่กิจการไม่มีความสามารถในการชำระ

หนี้สินหมุนเวียนแล้วก็อาจส่งผลให้กิจการมีความเป็นไปได้ที่

จะล้มละลายในอนาคตโดยในการวัดสภาพคล่องนี ้จะใช้

การวิเคราะห์สินทรัพย์หมุนเวียน และหนี้สินหมุนเวียน	

		  4.2	ความสามารถในการหากำไร เป็นการวัด

อัตราส่วนระหว่างสินทรัพย์หมุนเวียน กับหนี้สินหมุนเวียน 

อัตราส่วนนี้ได้ใช้กันอย่างแพร่หลายในการวัดความสามารถ

ของกิจการที่จะชำระหนี้สินหมุนเวียน การคำนวณอัตราส่วน

เงินทุนหมุนเวียน	

	 จากการทบทวนวรรณกรรมเกี่ยวกับการเลือกใช้

นโยบายการตีราคาสินค้าคงเหลือมีผลกระทบต่อฐานะการเงิน 

พบว่า ผลงานวิจัยของ สาวิตรี เสถียรเสพย์ (2540) ได้ศึกษา

เกี่ยวกับการวิเคราะห์เปรียบเทียบอัตราส่วนทางการเงินของ

กลุ่มบริษัทพัฒนาท่ีอยู่อาศัย โดยการเก็บรวบรวมข้อมูล 5 ปี คือ 

พ.ศ. 2534-พ.ศ. 2538 จากการศึกษาเปรียบเทียบอัตราส่วน

ทางการเงินของกลุ่มบริษัทษัทพัฒนาที่อยู่อาศัยในตลาด

หลักทรัพย์  ผลการศึกษาพบว่า บริษัทแต่ละขนาดมีอัตราส่วน

ทางการเงินไม่แตกต่างกัน ยกเว้น อัตราส่วนด้านจำนวนเท่า

ส่วนผลตอบแทนต่อดอกเบ้ีย และค่าใช้จ่ายประจำ อัตราส่วน

การหมุนเวียนของสินค้าคงเหลือ และอัตราส่วนผลตอบแทน

ต่อส่วนผู้ถือหุ้น ที่ขนาดของบริษัทมีผลต่ออัตราส่วนดังกล่าว
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วิธีดําเนินการวิจัย
	 1.	 เก็บรวบรวมข้อมูล โดยใช้วิธีการศึกษาเชิงสำรวจ 

บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (MAI) 

เกี ่ยวกับการเลือกใช้นโยบายการวัดมูลค่าสินค้าคงเหลือ

ในการคัดเลือกบริษัทที่นำมาวิจัย จะใช้บริษัทที่มีการเปิดเผย

ข้อมูลเกี่ยวกับนโยบายการตีราคาสินค้าคงเหลือวิธีเข้าก่อน

ออกก่อน และวิธีถัวเฉลี่ย ไม่รวมถึงบริษัทที่ประกอบกิจการ

การเงินส่วนปัจจัยด้านขนาดของกิจการโดยพิจารณาจากยอด

สินทรัพย์รวมปี เฉลี่ย 5 ปี พ.ศ. 2552- 2556 เป็นตัวกำหนด

ขนาดของกิจการ โดยใช้ค่ามัธยฐาน เป็นตัวแบ่งขนาดของ

กิจการ ปัจจัยด้านผลตอบแทนของผู้บริหาร โดยพิจารณาจาก

กำไรสุทธิต่อส่วนผู้ถือหุ้นเฉล่ีย 5 ปี พ.ศ. 2552-2556 ปัจจัยด้าน

จำนวนคณะกรรมของบริษัท โดยพิจารณาจากคณะกรรมการ

บริษัท ปี พ.ศ. 2556 เป็นตัวกำหนด โดยใช้ค่ามัธยฐาน 

(Median) เป็นตัวแบ่งปัจจัยด้านจำนวนคณะกรรมการของ

บริษัท ทดสอบสมมติฐาน เก่ียวกับปัจจัยการเลือกใช้นโยบาย

การวัดมูลค่าสินค้าคงเหลือ วิธีเข้าก่อนออกก่อน และวิธีถัวเฉล่ีย 

โดยวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรเชิงกลุ่ม โดยใช้สถิติ

ทดสอบ Chi-square Test  	

	 2.	 วิเคราะห์เปรียบเทียบผลกระทบการเลือกใช้

นโยบายการวัดมูลค่าสินค้าคงเหลือ วิธีเข้าก่อนออกก่อน

และวิธีถัวเฉล่ีย โดยใช้วิธีการจับคู่ พิจารณาจากสินทรัพย์เฉล่ีย

5 ปี แต่ละคู่ต้องมีสินทรัพย์เฉลี่ยต่างกันไม่เกินร้อยละ 30 

เพื่อป้องกันความคลาดเคลื่อน โดยการทดสอบสมมติฐาน

เกี่ยวกับผลต่างระหว่างค่าเฉลี่ยของประชากร ฐานะทาง

การเงินที่ใช้ในการวิจัย ดังนี้ อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน 

คำนวณได้จากอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน/สินทรัพย์หมุนเวียน 

อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว คำนวณได้จาก อัตราส่วน

เงินทุนหมุนเวียนเร็ว/สินทรัพย์หมุนเวียน สินค้าคงเหลือ 

คำนวณได้จาก อัตราส่วนกำไรขั้นต้น/กำไรขั้นต้น อัตรา

การหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ คำนวณได้จาก กำไรขั้นต้น/

ขายสุทธิ และทำการทดสอบโดยใช้ t-Test	

	 3.	 ทำการทดสอบวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่าง

ฐานะการเงินกับผลตอบแทนของหลักทรัพย์ โดยใช้สถิติ 

Multiple Regression Analyze	

ผลการวิจัย 
	 ผู้วิจัยสามารถสรุปผลการวิจัยตามวัตถุประสงค์ท่ีได้

กำหนดไว้ ผลการทดสอบมีดังนี้ 

ตารางที่ 1 ผลการทดสอบสมมติฐาน
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อภิปรายผล 
	 ในการวิเคราะห์เก่ียวกับการเลือกใช้นโยบายการวัด

มูลค่าสินค้าคงเหลือ ผู้ใช้งบการเงินควรตระหนักถึงปัจจัย

ทางด้านประเภทอุตสาหกรรม เนื่องจากในการศึกษาครั้งนี้  

พบว่า ปัจจัยด้านประเภทอุตสาหกรรม และขนาดของกิจการ

มีอิทธิพลอย่างมีสาระสำคัญต่อการเลือกใช้นโยบายการวัด

มูลค่าสินค้าคงเหลือ วิธีเข้าก่อนออกก่อน และวิธีถัวเฉลี่ย 

ซึ่งสอดคล้องกับ ผลงานวิจัยของ วัลลภ เผ่านักรบ พบว่า 

ประเภทอุตสาหกรรม และขนาดของกิจการ มีอิทธิต่อการเลือก

ใช้นโยบายการวัดมูลค่าสินค้าคงเหลือ วิธีเข้าก่อนออกก่อน

และวิธีถัวเฉลี่ย   แต่สำหรับปัจจัยทางด้านผลตอบแทนผู้

บริหาร และจำนวนคณะกรรมการบริษัท ไม่มีอิทธิพลต่อ

การเลือกใช้นโยบายการวัดมูลค่าสินค้าคงเหลือ วิธีเข้าก่อน

ออกก่อน และวิธีถัวเฉลี่ย อาจเกิดขึ้นได้จากหลายสาเหตุ 

อาทิเช่น ประชากรที่ใช้ในการศึกษา ในการตัดสินใจเลือกใช้

นโยบายการตีราคาคณะกรรมการอาจไม่ได้เป็นผู้กำหนด  

ดังนั้น จำนวนคณะกรรมการบริษัทจึงไม่มีผลต่อการเลือกใช้

นโยบายการวัดมูลค่าสินค้าคงเหลือ เป็นต้น	

	 ในการเปรียบเทียบผลกระทบต่อการเลือกใช้นโยบาย

การวัดมูลค่าสินค้าคงเหลือ วิธีเข้าก่อนออกก่อน และวิธีถัวเฉล่ีย

ที่มีต่อฐานะการเงิน ผลการวิจัย พบว่า บริษัทที่เลือกใช้

นโยบายการวัดมูลค่าสินค้าคงเหลือ วิธีเข้าก่อนออกก่อน 

และวิธีถัวเฉลี่ย มีผลกระทบต่อ อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน 

อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว อัตราส่วนกำไรขั้นต้น และ

อัตราการหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ เป็นไปตามข้อสมมติฐาน

งานวิจัย อย่างมีนัยสำคัญ ซึ่งสอดคล้องกับผลงานวิจัยของ 

จักรวุฒิ ชอบพิเพียร (2542) พบว่า การเลือกใช้นโยบายการวัด

มูลค่าสินค้าคงเหลือ ท่ีแตกต่างกัน จะส่งผลกระทบอัตราส่วน

ทางการเงิน ทุกช่วงเวลา อย่างมีนัยสำคัญท่ีระดับ 0.05   เหตุผล

อาจเกิดจากข้อมูลที่นำมาศึกษานั้นอยู่ในช่วงราคาสินค้า

ปรับตัวสูงขึ้นอย่างมีนัยสำคัญ จนสามารถส่งผลกระทบต่อ

ตัวเลขในงบการเงินได้ ดังน้ัน ผู้ใช้งบการเงินควรจะตระหนักถึง

สถานการณ์ราคาไว้เป็นสำคัญ ในการเลือกใช้นโยบายการตีราคา

สินค้าคงเหลือวิธีออกก่อน และวิธีถัวเฉลี่ย	

	 ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่าง ฐานะการเงิน กับ 

ผลตอบแทนของหลักทรัพย์ ซึ่งประกอบไปด้วย อัตราส่วน

เงินทุนหมุนเวียน อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว อัตราส่วน

กำไรขั้นต้น อัตราการหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ โดยใช้วิธีการ

ทางสถิติ พบว่า ในกลุ่มบริษัทที่เลือกใช้วิธีการวัดมูลค่าสินค้า

คงเหลือ วิธีเข้าก่อนออกก่อน อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน 

มีความสัมพันธ์กับผลตอบแทนของหลักทรัพย์ เป็นไปตาม

ข้อสมมติฐานงานวิจัย พบว่า อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน 

มีทิศทางตรงข้ามกับผลตอบแทนของหลักทรัพย์อย่างมี

นัยสำคัญ กล่าวคือ อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน ใช้วัด

ความสามารถในการชำระหนี้สินระยะสั ้นด้วยสินทรัพย์

ระยะส้ัน เป็นเคร่ืองช้ีฐานะการเงินระยะส้ันของธุรกิจ ถ้าบริษัท

ที่เลือกใช้นโยบายการวัดมูลค่าสินค้าคงเหลือ วิธีเข้าก่อน

ออกก่อนมีความคล่องตัว สูง ผลตอบแทนของหลักทรัพย์ท่ีจะ

ลงทุนจะมีค่าต่ำ  ซ่ึงสอดคล้องกับผลงานวิจัย  ศจี ศรีสัตต์บุตร 

(2548) และ Lipe (1986) พบว่า อัตราส่วนกำไรขั้นต้น 

มีความสัมพันธ์กับผลตอบแทนหลักทรัพย์ที่คาดหมายของ

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ส่วนอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว และอัตราการหมุนเวียน

สินค้าคงเหลือ ไม่มีความสัมพันธ์กับผลตอบแทนของหลักทรัพย์ 

กล่าวคือ อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว เป็นอัตราส่วนท่ีแสดง

ถึงความสามารถในการชำระหนี้สินหมุนเวียนด้วยสินทรัพย์

หมุนเวียนที่หักสินค้าคงเหลือออก ดังนั้น บริษัทที่เลือกใช้

นโยบายการวัดมูลค่าสินค้าคงเหลือ วิธีเข้าก่อนออกก่อน จึงไม่

สามารถนำอัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็วมาใช้ในการตัดสินใจ

ประกอบกับการลงทุนให้หลักทรัพย์  และอัตราการหมุนเวียน

สินค้าคงเหลือ  เป็นอัตราส่วนที่ใช้วัดความสามารถในการ

ดำเนินงาน เป็นอัตราส่วนที่ไม่สะท้อนให้เห็นถึงกำไรจาก

การดำเนินงานอย่างชัดเจน ทำให้นักลงทุนไม่สามารถนำมา

ประกอบการตัดสินใจในการลงทุนได้	

	 และในการศึกษา กลุ่มบริษัทที่เลือกใช้นโยบาย

การวัดมูลค่าสินค้าคงเหลือ วีธีถัวเฉลี่ย พบว่า อัตราส่วน

กำไรขั้นต้น  มีความสัมพันธ์กับผลตอบแทนของหลักทรัพย์  

เป็นไปตามข้อสมมติฐานงานวิจัย  กล่าวคือ  อัตราส่วนกำไร

ขั้นต้นบริษัทที่เลือกใช้นโยบายการวัดมูลค่าสินค้าคงเหลือ

วิธีถัวเฉลี่ย มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกับผลตอบแทน

ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (MAI)

อย่างมีนัยสำคัญ 	
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สรุป
          ในการศึกษาปัจจัยการเลือกใช้นโยบายการวัดมูลค่า

สินค้าคงเหลือ มีผลกระทบต่อฐานะการเงิน และผลตอบแทน

ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (MAI) 

พบว่า ในการเลือกใช้นโยบายการวัดมูลค่าสินค้าคงเหลือ 

ควรคำนึงถึง ประเภทอุตสาหกรรมและขนาดของกิจการ

เพราะในการตัดสินใจเลือกใช้นโยบายการวัดมูลค่าสินค้าคงเหลือ 

ผู้บริหารต้องวิเคราะห์ถึงประเภทอุตสาหกรรม และขนาดของ

กิจการ และในการเลือกใช้นโยบายการวัดมูลค่าสินค้าคงเหลือ

วิธีเข้าก่อนออกก่อน และวิธีถัวเฉล่ีย ยังส่งผลกระทบต่อฐานะ

การเงิน ท่ีได้ทำการวิจัยอีกด้วย และในการศึกษาความสัมพันธ์

ระหว่างฐานะการเงินกับผลตอบแทนของบริษัทจดทะเบียน

ในตลาดหลักทรัพย์ เอ็ม เอ ไอ (MAI) อัตราส่วนเงินทุน

หมุนเวียน และอัตราส่วนกำไรข้ันต้น เป็นอัตราส่วนท่ีสามารถ

นำมาใช้ในการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพย์นั้นๆ ได้	
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