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บทคัดยอ

 การวิเคราะหการบริหารความเสี่ยงของสหกรณออมทรัพย มหาวิทยาลัยตัวอยาง จํากัด 

เปรียบเทียบกับสหกรณออมทรัพยในจังหวัดสมุทรปราการ ใชการวิเคราะหตามกรอบแนวคิด 

CAMELS ANALYSIS ในมุมมองทั้ง 6 มิติ โดยใชการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน สหกรณ

ออมทรัพยที่ใชในการเปรียบเทียบจะแบงออกเปน 3 กลุม คือขนาดใหญ 5 แหง ขนาดกลาง 

5 แหง และขนาดเล็ก 5 แหง ผลการวิเคราะหพบวาอัตราสวนทางการเงินที่เปนจุดแข็งของ

สหกรณออมทรัพย มหาวิทยาลัยตัวอยาง จํากัด คือ มิติที่ 4 (การทํากําไร) โดยมีอัตราการเติบโต

ของกําไรสุทธิ และอัตราสวนกําไรตอสมาชิกปรับตัวเพิ่มขึ้น ในมุมมองมิติที่ 1 (ความเพียงพอของ

เงนิทนุตอความเสีย่ง) สหกรณออมทรพัย มหาวทิยาลยัตวัอยาง จาํกดั มจีดุแขง็คอื เนนแหลงเงนิทนุ

ภายในสหกรณมากกวาการกูยมืจากภายนอก สงผลใหอตัราสวนหนีส้นิตอทนุ และอตัราการเตบิโต

ของหนี้สิน มีแนวโนมลดลง สําหรับในมุมมองมิติที่ 5 (สภาพคลอง) อัตราสวนทุนหมุนเวียนอยูที่ 

2.25 เทา ซึ่งแสดงใหเห็นวามีสินทรัพยหมุนเวียนเพียงพอที่จะชําระหนี้สินหมุนเวียนได
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 สําหรับอัตราสวนที่เปนจุดออนของสหกรณออมทรัพย มหาวิทยาลัยตัวอยาง จํากัด 

คือ มิติที่ 1 (ความเพียงพอของเงินทุนตอความเสี่ยง) จะพบวา อัตราการเติบโตของทุน และ

อัตราสวนทุนสํารองตอสินทรัพยยังอยู ในระดับตํ่า มุมมองมิติที่ 2 (คุณภาพของสินทรัพย) 

พบวาการบริหารสินทรัพยยังไมกอใหเกิดรายไดมากนัก สวนใหญยังเนนการลงทุนในเงินฝาก

สหกรณอื่น มุมมองมิติที่ 3 (ความสามารถในการบริหาร) พบวาอัตราการเติบโตของเงินรับฝาก

และอัตราการเติบโตของเงินใหกูยืมยังอยูในระดับที่ตํ่า 

คําสําคัญ : การบริหารความเสี่ยง, สหกรณออมทรัพย, อัตราสวนทางการเงิน 

Abstract

 An analysis of risk management of Saving and Credit Cooperative, Ltd at Sample 

University in comparison with saving and credit cooperatives in Samutprakarn Province 

adopts the fundamental framework of CAMELS ANALYSIS in 6 dimensions utilizing 

relevant financial ratios. The saving and credit cooperatives used as comparisons will be 

divided into three groups : 5 big, 5 medium and 5 small ones. The results showed that the 

strengths of the Sample University Saving and Credit Cooperative prevailed in the following 

areas. In the fourth dimension (earning sufficiency), the earning growth and the ratio of profit 

per member increased. In view of the first dimension (capital adequacy), Sample University 

Saving and Credit Cooperative placed its emphasis on internal financing rather than external 

borrowing. That is why the debt to equity ratio and the growth rate of debt had a declining 

trend. In the fifth dimension (liquidity), the working capital ratio of 2.25 times suggests that 

there were sufficient current assets to cover current liabilities.

 As regards the weaknesses of Sample University Saving and Credit Cooperative, in 

the first dimension (capital adequacy), the growth rate of capital and reserves to assets ratio 

remained low. In view of the second dimension (asset quality), the assets did not generate 

much revenue. Most were allocated to deposits at other cooperatives. In the third dimension 

(management capability), deposits and loans were rather stagnant.

Keywords : Risk Management, Saving and Credit Cooperative, Financial ratios
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บทนํา

 สหกรณออมทรัพยเปนสถาบันการเงินประเภทหนึ่งที่มีลักษณะคลายกับธนาคารพาณิชย

และบริษัทเงินทุน ในดานที่สามารถรับฝากเงิน การถือหุน และการใหสินเชื่อ กระแสเงินเขาของ

สหกรณออมทรัพยในระยะยาวไดมาจากทุนเรือนหุนที่สมาชิกจะตองถือหุนกับสหกรณออมทรัพย

เปนประจําทุกเดือน และอาจจะมีกระแสเงินเขาระยะสั้นเปนเงินฝากจากสมาชิก รายไดจาก

ดอกเบี้ยที่ไดจากการปลอยสินเชื่อใหแกสมาชิก และผลตอบแทนที่สหกรณออมทรัพยไปลงทุนไว 

ผลการดําเนินงานของสหกรณออมทรัพยจะสงผลตอฐานะการเงินของสมาชิกและในทํานอง

เดียวกันก็ยอมสงผลกระทบตอฐานะทางเศรษฐกิจของประเทศดวยเชนกัน (วิภารัตน สองวิสัย, 

2554 : 2)

 การเปลี่ยนแปลงของภาวะเศรษฐกิจที่เกิดจากภายนอกประเทศและภายในประเทศจะสง

ผลกระทบตอการดําเนินธุรกิจของสหกรณออมทรัพย โดยภาวะเศรษฐกิจโลกในป 2555 ที่ผานมา

นับเปนปที่เศรษฐกิจทั่วโลกไดรับผลกระทบจากสถาบันการเงินในยุโรปเปนจํานวนมากขาดสภาพ

คลองจากปญหาที่เกิดขึ้นในประชาคมเศรษฐกิจยุโรป สงผลใหสถาบันการเงินหลายแหงตองปด

กิจการลง ในดานเศรษฐกิจภายในประเทศไทยที่ผานมาไดเกิดภัยพิบัติทางธรรมชาติครั้งรายแรง

ที่สุดที่เคยมีมาจากเหตุการณนํ้าทวมครั้งใหญในหลายๆ ที่พื้นที่ของประเทศในป 2554 สงผลให

เศรษฐกิจภายในประเทศมีการชะลอตัว ในดานการดําเนินธุรกิจของสหกรณออมทรัพยป 2556 

ที่ผานมานับวาเปนปที่เกิดวิกฤตศรัทธาตอผูฝากเงินกับสหกรณออมทรัพย เมื่อปรากฏขาวผูบริหาร

ของสหกรณเครดติยเูนยีนคลองจัน่ถกูอายดัทรพัยในความผดิจากการปลอยสนิเชือ่ สงผลใหสมาชกิ

และสหกรณอื่นๆ ที่ฝากเงินไวไมสามารถที่จะถอนเงินได 

 ผู วิจัยเองปจจุบันเปนสมาชิกของสหกรณออมทรัพยมหาวิทยาลัยตัวอยาง จํากัด 

(สอ.มหาวิทยาลัยตัวอยาง จํากัด) และไดลงทุนออมทรัพยไว จึงเปนแรงจูงใจใหตองการทราบถึง

การบริหารความเสี่ยงวามีมากนอยเพียงใด เมื่อเปรียบเทียบกับสหกรณประเภทเดียวกันในจังหวัด

สมุทรปราการ เพื่อเปนขอมูลสําหรับการตัดสินใจในการวางแผนเงินออม ผลการวิจัยจะเปน

ประโยชนตอบุคคลทั่วไปที่ลงทุนในสหกรณออมทรัพยอื่นๆ ดวย 

วัตถุประสงคของการวิจัย

 1. เพื่อวิเคราะหการบริหารความเสี่ยงของ สอ.มหาวิทยาลัยตัวอยาง จํากัด เปรียบเทียบ

กับสหกรณออมทรัพยในจังหวัดสมุทรปราการ
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 2. เพื่อศึกษาถึงแนวโนมการดําเนินธุรกิจของสหกรณออมทรัพย

 3. เพื่อใหทราบถึงมาตรการในการปองกันความเสี่ยงของสหกรณออมทรัพย

ประโยชนที่คาดวาจะไดรับ

 1. เพื่อใหทราบถึงความเสี่ยงทางการเงินที่อาจเกิดขึ้นกับ สอ.มหาวิทยาลัยตัวอยางและ

สหกรณออมทรัพยที่คัดเลือกมาเปนตัวอยางในการวิจัย

 2. เพื่อใหผูที่ลงทุนกับสอ.มหาวิทยาลัยตัวอยางสามารถวางแผนการออมทรัพยไดอยาง

เหมาะสม

 3. เพื่อเปนประโยชนกับผูบริหารสหกรณออมทรัพยไดใชเปนขอมูลในการวางแผนการ

ดําเนินธุรกิจรวมตลอดถึงผูที่สนใจจะเขามาลงทุนในสหกรณออมทรัพย

การทบทวนวรรณกรรม

 การวิจัยในครั้งนี้ผู วิจัยไดทําการทบทวนวรรณกรรมที่เกี่ยวของ โดยสรุปมีสาระที่

เกี่ยวของดังนี้คือ 1. กรอบแนวคิด CAMELS ANALYSIS 2. วรรณกรรมตางๆ ที่เกี่ยวของกับ

การบริหารความเสี่ยงของสหกรณออมทรัพย

กรอบแนวคิด CAMELS ANALYSIS

 การวิจัยในครั้งนี้ผู วิจัยไดประยุกตการบริหารความเสี่ยงตามกรอบแนวคิด CAMELS 

ANALYSIS ตามแนวทางของกรมตรวจบัญชีสหกรณ กระทรวงเกษตรและสหกรณ (กรมตรวจ

บัญชีสหกรณ, 2548 : 10-13 ) ซึ่งเปนเครื่องมือวัดประสิทธิภาพการดําเนินงานและตอมาไดพัฒนา

มาเปนเครื่องมือทางการเงินเพื่อสรางสัญญาณเตือนภัยลวงหนา (Early Warning System) อักษร

แตละตัวของ CAMELS จะทําหนาที่เฝาดู แตละเรื่องที่แตกตางกัน แตทุกตัวมีความสัมพันธกัน 

องคประกอบในมุมมองทั้ง 6 มิติของ CAMELS ANALYSIS สามารถแสดงไดตามรูปที่ 1 สําหรับ

รายละเอียดในแตละมิติมีดังนี้

 มิติที่ 1 : C - Capital strength (ความเพียงพอของเงินทุนตอความเสี่ยง)

 ความเพียงพอของเงินทุนตอความเสี่ยง หรือความเขมแข็งของเงินทุน เปนการวิเคราะห

แหลงเงนิทนุทีส่ามารถรองรบัหรอืปองกนัผลกระทบจากความเสีย่งทางดานธรุกจิและการเงนิทีเ่กดิ
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ขึ้นกับสหกรณ เงินทุนดําเนินงานของสหกรณ ประกอบดวย ทุนเรือนหุน ทุนสํารอง ทุนสะสม

ตามระเบียบขอบังคับ กําไรสุทธิ และการจัดหาเงินทุนในรูปของการกอหนี้ผูกผัน ความเพียงพอ

และความเขมแข็งของเงินทุนจะเนนแหลงเงินทุนภายในสหกรณเปนหลัก

 มิติที่ 2 : A – Asset quality (คุณภาพของสินทรัพย)

 คุณภาพของสินทรัพยเปนการวิเคราะหวาสินทรัพยที่ลงทุนไดกอใหเกิดรายไดแกสหกรณ

อยางไร และไดถูกใชไปอยางมีประสิทธิภาพหรือไม เปนการวัดประสิทธิภาพของสินทรัพย เชน 

ลูกหนี้ สินคาคงเหลือ และสินทรัพยรวม การลงทุนในสินทรัพยที่ไมกอใหเกิดรายไดถือเปน

ความเสี่ยง

 มิติที่ 3 : M – Management capability (ขีดความสามารถในการบริหาร)

 ขีดความสามารถในการบริหารเปนการวิเคราะหถึงความสามารถของฝายบริหารใน

การวางกลยุทธ และการจัดโครงสรางองคกร เพื่อใหบรรลุวัตถุประสงคของกิจการอยางมี

ประสิทธิภาพและประสิทธิผล ทามกลางสภาพแวดลอมทางเศรษฐกิจและสังคมในปจจุบัน 

ขีดความสามารถในการบริหารงานและการควบคุมภายใน เปนการพิจารณาการปฏิบัติตาม กฎ

ระเบียบ ขอบังคับ และการมีระบบการควบคุมภายในที่ดี

 มิติที่ 4 : E – Earning sufficiency (การทํากําไร)

 การทํากําไรเปนการวิเคราะหถึงความสามารถของการแขงขันในการดําเนินธุรกิจของ

สหกรณ ซึ่งประกอบดวยการรักษาอัตราคาใชจายดําเนินงานตอกําไรกอนหักคาใชจายดําเนินงาน

ใหอยูในอัตราที่ตํ่า การเพิ่มอัตรากําไรขั้นตนในแตละธุรกิจใหสูงขึ้น รวมถึงการวิเคราะหคุณภาพ

และแนวโนมของการทํากําไรในอนาคตของสหกรณ กําไรและคุณภาพของกําไรขึ้นอยู กับ

การบริหารและควบคุมคาใชจายอยางมีประสิทธิภาพ 

 มิติที่ 5 : L – Liquidity (สภาพคลอง)

 สภาพคลองหรือความเพียงพอตอความตองการใชเงิน เปนการพิจารณาความเพียงพอของ

เงินสด หรือสินทรัพยที่มีสภาพใกลเคียงเงินสด รวมถึงสินทรัพยอื่นที่สามารถเปลี่ยนมาเปน

เงินสดไดงาย สภาพคลองวัดไดจากอัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน ซึ่งคํานวณจากสัดสวนสินทรัพย

หมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน สหกรณจะตองรักษาสภาพคลองใหมีเพียงพอเพื่อหลีกเลี่ยงปญหา

การขาดสภาพคลองทางการเงิน สาเหตุของการขาดสภาพคลองมักเกิดจากปญหาตางๆ เชน การมี
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ภาระหนี้สินระยะสั้นมาก การถอนเงินฝากมากกวาปกติ การนําเงินกูยืมระยะสั้นไปปลอยกูใน

ระยะยาว เปนตน 

 มิติที่ 6 : S – Sensitivity (ความออนไหวของธุรกิจ)

  ความออนไหวของธุรกิจ เปนปจจัยเสี่ยงที่มีผลกระทบในแงลบตอการดําเนินธุรกิจ 

ปจจัยเสี่ยงอาจมาจากภาครัฐหรือจากสถานการณทั่วไป ภาวะวิกฤติเศรษฐกิจ ภัยธรรมชาติ ซึ่ง

สงผลกระทบตอสหกรณ เชน ภาวะคูแขงทางธุรกิจ นโยบายการเงินของรัฐ อัตราดอกเบี้ย 

นโยบายชวยเหลือภาครัฐ ระเบียบขอบังคับ พระราชบัญญัติที่เกี่ยวของ สภาพตลาด เทคโนโลยี

และวิทยาการใหมๆ ซึ่งหากสหกรณไมมีการวางแผนกลยุทธใหทันตอการเปลี่ยนแปลงดังกลาว

ยอมสงผลตอการดําเนินธุรกิจ 

รูปที่ 1 : กรอบแนวคิด CAMELS ANALYSIS

ที่มา : ดัดแปลงจากคูมือการประยุกตใช CAMAELS ANALYSIS กรมตรวจบัญชีสหกรณ. (2548 : 15) 
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วรรณกรรมที่เกี่ยวของกับการบริหารความเสี่ยง

 การบริหารความเสี่ยงไดมีผูทําการศึกษาไวดังนี้ 

 เสาวลักษณ วิชัยดิษฐ (2549) ไดทําการวิจัยเรื่อง การวิเคราะหการเงินของสหกรณ

ออมทรัพยพนักงานธนาคารไทยพาณิชย จํากัด ป พ.ศ. 2538 – 2547 พบวา ความเพียงพอของ

เงินทุนของสหกรณ ออมทรัพยพนักงานธนาคารไทยพาณิชย จํากัด ยังมีทุนไมเพียงพอ มีการใช

แหลงเงินทุนจากภายนอกมากกวาแหลงเงินทุนจากภายในสหกรณเอง ซึ่งจะพบวาทุนเรือนหุน

และทุนสํารองยังตํ่ากวามาตรฐาน สงผลใหผลตอบแทนจากการลงทุนลดลง สหกรณไมสามารถ

นําสินทรัพยที่มีอยูไปหาประโยชนไดเพียงพอ เนื่องจากตองมีการชําระดอกเบี้ยเงินกูยืมจากแหลง

ภายนอก ในขณะทีค่ณุภาพสนิทรพัยอยูในเกณฑทีต่ํา่กวามาตรฐานจากการปลอยสนิเชือ่ใหสมาชกิ

มากเกินไป

 อมรรัตน อัคราช (2553) ไดทําการศึกษาเรื่องการบริหารความเสี่ยงทางการเงิน

ของสหกรณออมทรัพยขนาดใหญมาก กรณีศึกษา สหกรณออมทรัพยรัฐวิสาหกิจ เอกชน 

ตํารวจ และทหาร สรุปไดวา ความเสี่ยงทางการเงินของสหกรณอยูในระดับปานกลาง โดยมี

ความเสี่ยงดานสภาพคลองสูง มีความเสี่ยงดานเงินทุนระยะยาวสูงจากอัตราการขยายตัวของทุน

เรือนหุนตํ่า และความเสี่ยงดานการปฏิบัติการสูง เนื่องจากพนักงานสหกรณตองรับผิดชอบใน

สินทรัพยของสหกรณสูงมาก สวนความเสี่ยงดานสินเชื่อตํ่า ดานการบริหารความเสี่ยงทางการเงิน

ของสหกรณออมทรัพยขนาดใหญมากพบวา ดานการใหสินเชื่อมีความเสี่ยงจากการชะลอตัวของ

ธุรกิจ ซึ่งสหกรณมีการแกไขปญหาโดยใชกลยุทธในการขยายสินเชื่อหากสินเชื่อชะลอตัว และ

การควบคุมดานหลักประกัน ดานสภาพคลองพบวาสหกรณบางแหงขาดสภาพคลอง และบางแหง

มีสภาพคลองสวนเกิน ซึ่งสหกรณมีการแกไขปญหาโดยใชกลยุทธในการระดมเงินทุนทั้งจาก

สมาชิก และสหกรณภายนอกหากเกิดการขาดสภาพคลอง การกระจายเงินลงทุนในตราสารอื่น

หากเกิดสภาพคลองสวนเกิน ความเสี่ยงดานอัตราดอกเบี้ยคอนขางตํ่า และความเสี่ยงดานเงินทุน

ระยะยาวสูง ซึ่งสหกรณควรมีกลยุทธในการระดมทุนเรือนหุนเพิ่มขึ้น และตั้งทุนสํารองให

สอดคลองกับปริมาณเงินฝาก ความเสี่ยงดานปฏิบัติการที่คอนขางสูงจึงควรใหความสําคัญแก

การควบคุมภายใน อีกทั้งมีมาตรการในการลดหรือปองกันความเสี่ยงทั้งดานบุคลากรและดาน

ระบบการปฏิบัติงาน 
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ระเบียบวิธีการวิจัย

 การวิจัยในครั้งนี้เปนการวิเคราะหขอมูลเชิงปริมาณ โดยรวบรวมขอมูลงบการเงินของ

สหกรณออมทรัพยตางๆที่ใชเปนตัวอยางในการศึกษาในชวงป พ.ศ.  2551 - พ.ศ. 2555 โดยมี

รายละเอียดดังนี้

 ประชากร จากขอมูลกรมตรวจบัญชีสหกรณสมุทรปราการ(21 มีนาคม 2556) มีสหกรณ

ออมทรัพยที่จดทะเบียนในจังหวัดสมุทรปราการจํานวน 86 แหง แยกออกเปนอําเภอบางบอ 

1 แหง อําเภอบางพลี 21 แหง อําเภอพระประแดง 20 แหง อําเภอพระสมุทรเจดีย 7 แหง 

อําเภอเมืองสมุทรปราการ 27 แหง และอําเภอบางเสาธง 10 แหง

 กลุมตัวอยาง ตัวอยางที่ใชในการวิจัยคือสหกรณออมทรัพยมหาวิทยาลัยตัวอยาง จํากัด 

ซึ่งตั้งอยูในจังหวัดสมุทรปราการมีทุนสหกรณ 103,890,014.44 ลานบาทในป พ.ศ. 2555 และ

ไดทําการคัดเลือกสหกรณออมทรัพยที่ใชเปนตัวอยางในการเปรียบเทียบครั้งนี้โดยการแบงกลุม

สหกรณออกตามขนาดของทุนสหกรณ คือขนาดใหญมีทุนตั้งแต 250 ลานบาทขึ้นไป ขนาดกลาง

มีทุน 100-250 ลานบาท และขนาดเล็กมีทุนตํ่ากวา 100 ลานบาทลงมา แลวคัดเลือกในแตละกลุม

สหกรณอยางละ 5 แหง เพื่อมาเปนตัวอยางในการเปรียบเทียบ

 กลุมตัวอยาง (จําแนกตามขนาดของทุนสหกรณ)

ขนาด ประชากร กลุมตัวอยาง

ขนาดใหญ ทุนสหกรณตั้งแต 250 ลานบาทขึ้นไป 7 5

ขนาดกลาง ทุนสหกรณ 100-250 ลานบาท 7 5

ขนาดเล็ก ทุนสหกรณ ตํ่ากวา 100 ลานบาท 72 5

รวม 86 15

 เครื่องมือที่ใชในการวิจัย การวิเคราะหขอมูลจะใชการวิเคราะหอัตราสวนในแนวดิ่ง 

(Vertical Analysis) และการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน (Financial Ratios) 
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ผลการวิจัย 

 การวิเคราะหขอมูลจะแบงออกเปน 3 สวน ดังนี้

 1. การวิเคราะหแนวโนมการดําเนินธุรกิจของ สอ.มหาวิทยาลัยตัวอยาง จํากัด ในชวงป 

พ.ศ. 2551-2555 โดยการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน โดยใชอัตราสวนในแนวดิ่ง 

(Vertical Analysis) เพื่อใหเห็นถึงการเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย หนี้สิน และทุนสหกรณ รวมถึง

ผลการดําเนินงานเมื่อเปรียบเทียบกับสหกรณออมทรัพยในจังหวัดสมุทรปราการ สรุปไดดังนี้

รูปที่ 2 : แนวโนมฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของ สอ. มหาวิทยาลัยตัวอยาง จํากัด

 การเปลี่ยนแปลงทางดานฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน จากรูปที่ 2 
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 (1) สัดสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอสินทรัพยไมหมุนเวียน ของสอ.มหาวิทยาลัยตัวอยาง 

จํากัด ในปพ.ศ. 2551-2555 ไมเปลี่ยนแปลงมากนัก โดยมีสัดสวนนี้อยูที่รอยละ 53.21 : 46.79 

ในป พ.ศ. 2555 โดยในสวนของสินทรัพยหมุนเวียนรายการที่สําคัญคือ เงินฝากสหกรณอื่น และ

ในสวนของสนิทรพัยไมหมนุเวยีนจะเปนรายการเงนิใหกูยมืระยะยาว ทางดานการเปลีย่นแปลงของ

หนี้สินและทุน

 (2) สัดสวนหนี้สินตอทุนของ สอ.มหาวิทยาลัยตัวอยาง จํากัด ในปพ.ศ. 2551-2555 

ปรับตัวดีขึ้น โดยสามารถลดการกอหนี้สินและหันไประดมทุนเพิ่มขึ้น ซึ่งเปนแหลงเงินทุน

ภายในของสหกรณเอง สัดสวนหนี้สินตอทุนปรับตัวลดลงมาอยูที่รอยละ 28.87 : 76.11 ในปพ.ศ. 

2555 โดยลดการระดมทนุจากเงนิรบัฝากจากสมาชกิลงและหนัไประดมทนุในสวนของทนุเรอืนหุน

เพิ่มขึ้น ซึ่งสวนหนึ่งเปนผลมาจากนโยบายทีเปดใหสมาชิกสามารถซื้อหุนเพิ่มทุนไดเพิ่มขึ้น

 (3) สัดสวนของกําไรสุทธิเมื่อเทียบกับรายไดทั้งหมด ของ สอ.มหาวิทยาลัยตัวอยาง 

จํากัด ในป พ.ศ. 2551-2555 มีแนวโนมปรับตัวเพิ่มขึ้น โดยมีสัดสวนอยูที่รอยละ 60.36 ในป 

พ.ศ. 2551 และเพิ่มขึ้นเปนรอยละ 69.74 ในป พ.ศ. 2555 ในขณะที่คาใชจายเมื่อเทียบกับรายได

มีแนวโนมปรับตัวลดลง จากสัดสวนรอยละ 39.64 ในป พ.ศ. 2551 ลงมาอยูที่รอยละ 30.26 ในป 

พ.ศ. 2555

 ทางดานการวิเคราะหแนวโนมฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของ สอ.มหาวิทยาลัย

ตัวอยาง จํากัด เมื่อเปรียบเทียบกับสหกรณออมทรัพยในจังหวัดสมุทรปราการ ผูวิจัยไดรวบรวม

ขอมลูในงบแสดงฐานะการเงนิ และงบกาํไรขาดทนุของสหกรณออมทรพัยในจงัหวดัสมทุรปราการ

ที่นําสงงบการเงินกับกรมตรวจบัญชีสหกรณ สมุทรปราการ (จํานวน 64 แหงในป พ.ศ. 2555) 

แลวนํามาจัดอันดับขอมูลจากจํานวนมากสุด (อันดับที่ 1) ไปหาจํานวนนอยสุด (อันดับที่ 64) 

โดยแสดงในรูปกราฟเพื่อใหเห็นการเปลี่ยนแปลงของอันดับของ สอ.มหาวิทยาลัยตัวอยาง ในชวง

ป พ.ศ. 2551-2555 เมื่อเทียบกับสหกรณออมทรัพยในสมุทรปราการทั้ง 64 แหง แลวอันดับมีการ

เปลี่ยนแปลงอยางไร ไดผลสรุปตามรูปที่ 3 ดังนี้
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รูปที่ 3 : แนวโนมฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของ สอ.มหาวิทยาลัยตัวอยาง จํากัด

เมื่อเปรียบเทียบกับสหกรณออมทรัพยในจังหวัดสมุทรปราการ

 1. การเปลี่ยนแปลงทางดานสินทรัพย ยอดสินทรัพยของ สอ.มหาวิทยาลัยตัวอยาง

จํากัด เมื่อเปรียบเทียบกับยอดสินทรัพยของสหกรณออมทรัพยในจังหวัดสมุทรปราการ ใน

ระหวางป พ.ศ. 2551-2555 อันดับสินทรัพยมีการเปลี่ยนแปลงเล็กนอย จากอันดับที่ 11 ในป 

พ.ศ. 2551 ปรับตัวลงมาอยูในอันดับที่ 12 ในป พ.ศ. 2552-2555
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 2. การเปลี่ยนแปลงทางดานหนี้สิน ยอดหนี้สินของ สอ.มหาวิทยาลัยตัวอยาง จํากัด 

เมื่อเปรียบเทียบกับยอดหนี้สินของสหกรณออมทรัพยในจังหวัดสมุทรปราการ มีแนวโนมลดลง 

โดยปรับลดลงจากอันดับที่ 7 ในป พ.ศ. 2551 มาอยูในอันดับที่ 10 ในป พ.ศ. 2555 

 3. การเปลีย่นแปลงทางดานทนุของสหกรณ จาํนวนทนุของสหกรณของสอ.มหาวทิยาลยั

ตัวอยาง จํากัด อยูในอันดับที่ทรงตัว โดยอยูในอันดับที่ 13 แสดงใหเห็นวาสมาชิกเพิ่มทุนใหแก

สหกรณในอัตราที่ใกลเคียงกับสหกรณออมทรัพยอื่นๆ ในจังหวัดสมุทรปราการ

 4. การเปลี่ยนแปลงทางดานรายไดของสอ.มหาวิทยาลัยตัวอยาง ยอดรายไดเมื่อ

เปรียบเทียบกับรายไดของสหกรณออมทรัพยในจังหวัดสมุทรปราการ ปรับตัวลงเล็กนอย จาก

อันดับที่ 13 ในป พ.ศ. 2551 ปรับตัวลงมาอยูในลําดับที่ 14 ในชวงป พ.ศ. 2553-2555  

 5. การเปลี่ยนแปลงทางดานคาใชจายของสอ.มหาวิทยาลัยตัวอยาง ยอดคาใชจายเมื่อ

เปรยีบเทยีบกบัคาใชจายของสหกรณออมทรพัยในจงัหวดัสมทุรปราการ มแีนวโนมลดลง จากอนัดบั

ที่ 10 ในป พ.ศ. 2551 ปรับตัวลงมาอยูที่ลําดับที่ 14 ในป พ.ศ. 2555 ของจํานวนสหกรณออมทรัพย

ทั้งหมดในจังหวัดสมุทรปราการ

 6. การเปลีย่นแปลงทางดานกาํไรสทุธขิองสหกรณ ยอดกาํไรสทุธขิอง สอ.มหาวทิยาลยั

ตัวอยาง จํากัด เมื่อเปรียบเทียบกับกําไรสุทธิของสหกรณออมทรัพยในจังหวัดสมุทรปราการ 

มีแนวโนมปรับตัวดีขึ้น จากอันดับที่ 15 ในป พ.ศ. 2551 มาอยูในอันดับที่ 14 ในป พ.ศ. 2555 

อันเปนผลมาจากการควบคุมคาใชจายในการดําเนินงานไดดีขึ้น 

 2. การวิเคราะหการบริหารความเสี่ยงตามแนวคิด CAMELS ANALYSIS ของ 

สอ.มหาวิทยาลัยตัวอยาง จํากัด เปรียบเทียบกับคาเฉลี่ยของสหกรณในจังหวัดสมุทรปราการ 

ในชวงป พ.ศ. 2551-2555 โดยแบงสหกรณที่จะมาเปรียบเทียบออกเปน 3 กลุม ตามขนาดของ

ทุนสหกรณในป พ.ศ. 2555 โดยใชเกณฑในการแบงขนาดสหกรณออมทรัพยตามรายละเอียด

ในตารางที่ 1 
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ตารางที่ 1 : เกณฑในการแบงขนาดสหกรณออมทรัพยในจังหวัดสมุทรปราการ

ที่ใชในการเปรียบเทียบ

ขนาด ทุนสหกรณ จํานวน

สหกรณออมทรัพยขนาดใหญ ตั้งแต 250 ลานบาทขึ้นไป 5 แหง

สหกรณออมทรัพยขนาดกลาง 100 – 250 ลานบาท 5 แหง

สหกรณออมทรัพยขนาดเล็ก ตํ่ากวา 100 ลานบาท 5 แหง

 

 สอ.มหาวิทยาลัย ตัวอยาง จํากัด จัดอยูในกลุมสหกรณขนาดกลางเพราะมีทุนจดทะเบียน 

103,890,014.44 บาท ในป พ.ศ. 2555 การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินตามแนวคิด CAMELS 

ANALYSIS และนาํอตัราสวนทางการเงนิทีไ่ดมาเปนเครือ่งชีจ้ดุแขง็และจดุออนของสอ.มหาวทิยาลยั 

ตัวอยาง จํากัด 

 อัตราสวนทางการเงินที่เปนจุดแข็งของ สอ.มหาวิทยาลัย ตัวอยาง จํากัด จากรูปที่ 4 มี

ดังนี้

  1. อัตราการเติบโตของกําไรสุทธิ สอ.มหาวิทยาลัย ตัวอยาง จํากัด ยังสามารถรักษา

ระดับอัตราการเติบโตของกําไรสุทธิไดในระดับที่นาพอใจ แมวาจะมีอัตราการเติบโตที่ลดลงใน

ป พ.ศ. 2551 แตก็สามารถปรับตัวเพิ่มขึ้นมาอยูที่รอยละ 24.39 ตอปในป พ.ศ. 2555 อันเปนผล

เนือ่งมาจาก สอ. มหาวทิยาลยั ตวัอยาง จาํกดั มรีายไดจากดอกเบีย้รบัจากเงนิใหสมาชกิกูและดอกเบีย้

รับจากเงินฝากออมทรัพยที่ไปลงทุนที่สหกรณอื่นเพิ่มขึ้น
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2551 2552 2553 2554 2555

สอ.ตัวอยาง. 20.66 12.46 7.65 11.19 24.39

ขนาดใหญ 10.35 12.81 11.44 17.55 21.78

ขนาดกลาง 9.27 0.31 43.81 25.00 -10.10

ขนาดเล็ก 26.84 10.91 5.36 24.47 18.07

2551 2552 2553 2554 2555

สอ.ตัวอยาง. 6,512 7,026 7,175 7,714 9,478

ขนาดใหญ 9,746 10,273 11,544 13,202 14,920

ขนาดกลาง 3,589 3,687 4,008 4,760 3,656

ขนาดเล็ก 4,117 4,327 4,371 5,260 6,150

2551 2552 2553 2554 2555

สอ.ตัวอยาง. 0.70 0.59 0.52 0.40 0.31

ขนาดใหญ 0.46 0.49 0.55 0.57 0.66

ขนาดกลาง 0.21 0.26 0.40 0.26 0.19

ขนาดเล็ก 0.37 0.28 0.27 0.28 0.26

     
2551 2552 2553 2554 2555

สอ.ตัวอยาง. 1.27 1.21 1.13 1.08 1.18

ขนาดใหญ 1.74 1.70 1.63 1.68 1.78

ขนาดกลาง 1.66 1.43 1.63 1.72 1.32

ขนาดเล็ก 1.85 1.70 1.49 1.58 1.64

สหกรณมหาวิทยาลัยตัวอยาง
คาเฉลี่ยขนาดใหญ
คาเฉลี่ยขนาดกลาง
คาเฉลี่ยขนาดเล็ก

รูปที่ 4 อัตราสวนทางการเงินที่เปนจุดแข็งของ สอ.มหาวิทยาลัยตัวอยาง จํากัด
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สหกรณมหาวิทยาลัยตัวอยาง
คาเฉลี่ยขนาดใหญ
คาเฉลี่ยขนาดกลาง
คาเฉลี่ยขนาดเล็ก

 รูปที่ 4 อัตราสวนทางการเงินที่เปนจุดแข็งของ สอ.มหาวิทยาลัยตัวอยาง จํากัด 

    (ตอ)

  2. อัตรากําไรตอสมาชิก เปนอัตราสวนที่แสดงใหเห็นวาสมาชิกตอ 1 คนจะไดรับ

กําไรโดยเฉลี่ยเปนจํานวนเทาไร สอ. มหาวิทยาลัย ตัวอยาง จํากัด สามารถทํากําไรตอสมาชิกได

เพิ่มขึ้นตลอดในชวงป พ.ศ. 2551-2555 จากจํานวน 6,512.62 บาทตอสมาชิก 1 คนในป พ.ศ. 

2551 เพิ่มขึ้นเปนจํานวน 9,478.26 บาทตอสมาชิก 1 คนในป พ.ศ. 2555

  3. อัตราสวนหนี้สินตอทุน สอ.มหาวิทยาลัย ตัวอยาง จํากัด มีแนวโนมของ

อัตราสวนหนี้สินตอทุนลดลงโดยตลอดจาก 0.70 เทาในป 2551 ลงมาเหลือเพียง 0.31 เทา ในป

พ.ศ. 2555 ซึ่งแสดงใหเห็นวามีเงินทุนเพียงพอที่จะรองรับหนี้สินที่เกิดขึ้นได สอดคลองกับ

แนวโนมคาเฉลีย่อตัราสวนหนีส้นิตอทนุของสหกรณออมทรพัยขนาดกลางและขนาดเลก็ทีป่รบัตวั

ลดลงเชนกัน 

  4. อัตราผลตอบแทนตอสวนของทุน เปนการเปรียบเทียบกําไรสุทธิกับทุนของ

สหกรณ ตามทีไ่ดกลาวไวในการวเิคราะหสวนที ่ 1 วาทนุของสหกรณมกัจะเพิม่ขึน้ในอตัราทีค่งที่ 

เนือ่งจากสมาชิกจะสงเงินชําระคาหุนประจําเดือนเทากันทุกเดือน ดังนั้นการเปลี่ยนแปลงของทุน

2551 2552 2553 2554 2555

สอ.ตัวอยาง. 304.69 -4.21 1.31 -9.62 -13.21

ขนาดใหญ 72.22 20.24 34.05 14.91 19.84

ขนาดกลาง 26.28 39.15 117.43 -14.70 -6.45

ขนาดเล็ก 41.37 7.76 13.37 11.55 -12.58

2551 2552 2553 2554 2555

สอ.ตัวอยาง. 1.29 1.41 1.53 1.85 2.25

ขนาดใหญ N.A. 0.67 0.78 0.68 0.54

ขนาดกลาง N.A. 4.10 3.20 2.91 1.90

ขนาดเล็ก N.A. 6.31 6.90 6.52 6.93



ปที่ 7 ฉบับที่ 1 (มกราคม - มิถุนายน 2558) วารสาร ธุรกิจปริทัศน
Volume 7 Number 1 (January - June 2015) Business Review62

ของสหกรณทั้งหมดมักจะมีอัตราเพิ่มที่ใกลเคียงกัน ผลตอบแทนตอสวนของทุนจะเพิ่มขึ้นไดก็มัก

มาจากอัตรากําไรสุทธิที่เพิ่มขึ้นนั้นเอง ผลตอบแทนตอสวนของทุนของ สอ.มหาวิทยาลัย ตัวอยาง 

จํากัด อยูที่รอยละ 1.18 ตอปในป พ.ศ. 2555 ซึ่งเริ่มมีการปรับตัวเพิ่มขึ้นตั้งแตป พ.ศ. 2554 

  5. อัตราการเติบโตของหนี้สิน อัตราการเติบโตของหนี้สินของ สอ.มหาวิทยาลัย 

ตัวอยาง จํากัด มีแนวโนมปรับตัวลดลงตลอดในป พ.ศ. 2551-2555 สาเหตุที่อัตราการเติบโตของ

หนี้สินปรับตัวลดลงมาตลอดมาอยูรอยละ -13.21ตอปในป พ.ศ. 2555 เปนเพราะเงินรับฝากจาก

สมาชิกที่ปรับตัวลดลงคอนขางมากเนื่องมาจากนโยบายที่อนุญาตใหสมาชิกสามารถซื้อหุนเพิ่มขึ้น

ไดจากปกติตั้งแตป พ.ศ. 2552 จึงมีสมาชิกสวนหนึ่งหันมาลงทุนในหุนเพิ่มขึ้นแทนการฝากเงิน

กับสหกรณ 

  6. อัตราสวนทุนหมุนเวียน แสดงถึงสภาพคลองของสหกรณออมทรัพย โดยการ

เปรียบเทียบสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน ซึ่งจะพบวา สอ.มหาวิทยาลัย ตัวอยาง จํากัด 

มีอัตราสวนทุนหมุนเวียนปรับตัวเพิ่มขึ้นมาอยูที่ 2.25 เทาในป พ.ศ. 2555 ในขณะที่คาเฉลี่ยของ

สหกรณออมทรัพยขนาดใหญอัตราสวนนี้มีแนวโนมลดลงโดยตลอดมาอยูที่ 0.54 เทาในป พ.ศ. 

2555 ซึ่งมีสาเหตุจากหนี้สินของสหกรณขนาดใหญที่มีอัตราสวนสูงกวาในสหกรณกลุมอื่น 

 อัตราสวนทางการเงินที่เปนจุดออนของ สอ.มหาวิทยาลัย ตัวอยาง จํากัด จากรูปที่ 5 มี

ดังนี้

  1. อัตราการเติบโตของทุน ทุนของสหกรณออมทรัพยจะประกอบไปดวย ทุนเรือน

หุน ทนุสาํรอง ทนุสะสม และกาํไรสทุธแิม สอ.มหาวทิยาลยัตวัอยาง จาํกดั จะมนีโยบายสนบัสนนุ

การเพิ่มทุน แตทุนก็ยังขยายตัวในอัตราที่ตํ่ากวาคาเฉลี่ยของสหกรณทั้ง 3 กลุม โดยมีอัตราการ

เติบโตของทุนอยูที่รอยละ 11.53 ตอปในป พ.ศ. 2555 ซึ่งตํ่ากวาคาเฉลี่ยของสหกรณออมทรัพย

ขนาดกลางและขนาดใหญ

  2. อัตราสวนทุนสํารองตอสินทรัพย ทุนสํารองเปนเงินทุนที่สหกรณออมทรัพย

กันจากกําไรสุทธิหลังจากจายเงินปนผลใหกับสมาชิก วัตถุประสงคเพื่อเก็บสํารองไวใชในยาม

จําเปนและเปนเงินทุนสํารองที่ตองกันไวตามขอบังคับ อัตราทุนสํารองตอสินทรัพยของ สอ.

มหาวิทยาลัย ตัวอยาง จํากัด ปรับตัวเพิ่มขึ้นเล็กนอยจาก 0.02 เทาในป 2551 เปนรอยละ 0.03 เทา

ในปพ.ศ. 2555 ซึ่งยังตํ่ากวาคาเฉลี่ยของสหกรณออมทรัพยขนาดกลางที่มีอัตราสวนทุนสํารองตอ

สินทรัพยเปน 0.08 เทาในปพ.ศ. 2555 
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  3. อัตราการเติบโตของสินทรัพย สอ.มหาวิทยาลัย ตัวอยาง จํากัด มีอัตราการ

เติบโตของสินทรัพยที่คลายกับอัตราการเติบโตของทุน กลาวคือมีอัตราการเติบโตที่ตํ่ากวาคาเฉลี่ย

ของสหกรณออมทรัพยทั้ง 3 กลุม โดยมีอัตราการเติบโตของสินทรัพยอยูที่รอยละ 4.47 ตอป

ในป พ.ศ. 2555 ในขณะที่สินทรัพยของสหกรณออมทรัพยขนาดใหญมีอัตราการเติบโตสูงสุดของ

ทั้ง 3 กลุมที่รอยละ 21.54 ตอป

  4. อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย แสดงใหเห็นวาการบริหารสินทรัพยกอใหเกิด

กําไรไดมากนอยเพียงใด อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยของ สอ.มหาวิทยาลัย ตัวอยาง จํากัด 

แมวาจะอยูในระดับคงตัวก็ตาม แตเมื่อเทียบกับคาเฉลี่ยของสหกรณออมทรัพยทั้ง 3 กลุมแลวยังมี

คาตํ่ากวา โดย สอ.มหาวิทยาลัย ตัวอยาง จํากัด มีอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยที่รอยละ 0.87 

ตอปในป พ.ศ. 2555

  5. อตัราการเตบิโตของเงนิฝาก เงนิรบัฝากจากสมาชกิเปนเงนิออมสวนหนึง่ทีส่มาชกิ

ที่มีเงินออมเหลืออยูหลังจากชําระคาหุนที่ตองสงประจําเดือนนํามาฝากไวกับสหกรณออมทรัพย 

โดยอัตราการเติบโตของเงินรับฝากของ สอ.มหาวิทยาลัย ตัวอยาง จํากัด มีแนวโนมปรับตัวลดลง

ตลอดมาอยูที่รอยละ -24.72 ตอปในป พ.ศ. 2555 สาเหตุมาจากการแขงขันในดานอัตราดอกเบี้ย

เงินฝากกับธนาคารพาณิชย ซึ่งปจจุบันธนาคารพาณิชยมีการใหอัตราดอกเบี้ยที่จูงใจผูฝากเงินและ

มีประเภทเงินฝากที่หลากหลายมากกวา 
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2551 2552 2553 2554 2555

สอ.ตัวอยาง. 26.11 12.63 16.05 17.33 11.53

ขนาดใหญ 15.17 15.52 16.31 12.91 16.44

ขนาดกลาง 24.96 13.74 19.84 19.10 15.69

ขนาดเล็ก 22.35 17.80 18.44 15.62 12.53

2551 2552 2553 2554 2555

สอ.ตัวอยาง. 0.02 0.02 0.03 0.03 0.03

ขนาดใหญ 0.04 0.04 0.04 0.03 0.03

ขนาดกลาง 0.06 0.07 0.06 0.07 0.08

ขนาดเล็ก 0.04 0.04 0.04 0.04 0.04

2551 2552 2553 2554 2555

สอ.ตัวอยาง. 26.11 12.63 16.05 17.33 4.47

ขนาดใหญ 15.17 15.52 16.31 12.91 21.54

ขนาดกลาง 24.96 13.74 19.84 19.10 9.42

ขนาดเล็ก 22.35 17.80 18.44 15.62 11.04

2551 2552 2553 2554 2555

สอ.ตัวอยาง. 0.86 0.73 0.73 0.74 0.87

ขนาดใหญ 1.23 1.18 1.09 1.11 1.13

ขนาดกลาง 1.36 1.16 1.20 1.28 1.04

ขนาดเล็ก 1.43 1.36 1.23 1.30 1.33

สหกรณมหาวิทยาลัยตัวอยาง
คาเฉลี่ยขนาดใหญ
คาเฉลี่ยขนาดกลาง
คาเฉลี่ยขนาดเล็ก

รูปที่ 5 อัตราสวนทางการเงินที่เปนจุดออนของ สอ.มหาวิทยาลัยตัวอยาง จํากัด
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2551 2552 2553 2554 2555

สอ.ตัวอยาง. 210.01 -40.82 0.31 -11.78 -24.72

ขนาดใหญ -6.22 256.43 -13.59 161.17 7.05

ขนาดกลาง 32.06 38.51 93.58 -11.44 -15.40

ขนาดเล็ก 93.73 6.99 28.86 -21.52 -23.12

2551 2552 2553 2554 2555

สอ.ตัวอยาง. -4.35 13.02 0.51 23.58 -1.18

ขนาดใหญ 28.13 18.63 28.45 17.46 23.83

ขนาดกลาง 16.23 32.85 31.38 -6.46 13.62

ขนาดเล็ก 41.04 -3.37 23.63 8.16 15.62

2551 2552 2553 2554 2555

สอ.ตัวอยาง. 14.08 15.21 51.93 10.38 10.23

ขนาดใหญ 21.59 18.64 17.46 15.60 15.64

ขนาดกลาง 40.09 31.58 23.14 63.93 43.87

ขนาดเล็ก 19.08 21.06 29.03 12.93 16.69

2551 2552 2553 2554 2555

สอ.ตัวอยาง. 8.52 0.63 -47.09 -3.21 -18.64

ขนาดใหญ 13.40 -9.95 10.58 3.10 31.71

ขนาดกลาง 15.22 18.63 1.39 29.54 74.66

ขนาดเล็ก 36.82 11.53 21.41 -8.23 4.16

สหกรณมหาวิทยาลัยตัวอยาง
คาเฉลี่ยขนาดใหญ
คาเฉลี่ยขนาดกลาง
คาเฉลี่ยขนาดเล็ก

 รูปที่ 5 อัตราสวนทางการเงินที่เปนจุดออนของ สอ.มหาวิทยาลัยตัวอยาง จํากัด
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  6. อัตราการเติบโตของเงินใหกูยืม สอ.มหาวิทยาลัย ตัวอยาง จํากัด มีอัตราการ

เติบโตของเงินใหกูยืมปรับตัวในทิศทางที่สวนกับคาเฉลี่ยของสหกรณออมทรัพยทั้ง 3 กลุม กลาว

คือในระยะยาว เงินใหกูยืมของสหกรณทั้ง 3 กลุมโดยเฉลี่ยขยายตัวในอัตราที่ลดลง แตของ สอ. 

มหาวิทยาลัย ตัวอยาง จํากัด กลับเพิ่มขึ้น และในระยะสั้นทิศทางการขยายตัวที่สวนกันนี้ก็เห็นได

ชัดในป พ.ศ. 2555 ที่เงินใหกูยืมของ สอ.มหาวิทยาลัย ตัวอยาง จํากัด ลดลงรอยละ 1.18 ในขณะ

ที่คาเฉลี่ยของสหกรณขนาดใหญกลับเพิ่มขึ้นรอยละ 23.83 ตอป 

  7. อัตราการเติบโตของทุนสํารอง จากที่ไดกลาวไวขางตนแลววาทุนสํารองเปน

เงินทุนที่สหกรณออมทรัพยกันไวใชจายในชวงที่มีความจําเปนหลังจากที่ไดจายเงินปนผลใหกับ

สมาชิกแลว แมวา สอ.มหาวิทยาลัย ตัวอยาง จํากัด จะมีการกันทุนสํารองเพิ่มขึ้นทุกปก็ตาม 

แตเมือ่เทยีบกบัสหกรณออมทรพัยทัง้ 3 กลุม กย็งัเตบิโตยงัในอตัราทีต่ํา่กวา โดยมอีตัราการเพิม่ของ

ทนุสาํรองอยูทีร่อยละ 10.23 ตอปในป พ.ศ. 2555 ขณะทีค่าเฉลีย่ของสหกรณขนาดกลางอยูทีร่อยละ 

43.87 ตอปในป พ.ศ. 2555

  8. อัตราการเติบโตของทุนสํารองสะสม ทุนสํารองสะสมเปนเงินทุนที่กําหนดไว

ตามขอบังคับ ซึ่งประกอบไปดวย ทุนรักษาระดับอัตราเงินปนผล ทุนสาธารณะประโยชน และ

ทุนเพื่อจัดตั้งเปนกองทุนตางๆ อัตราการเติบโตของทุนสํารองสะสมของ สอ.มหาวิทยาลัย 

ตัวอยาง จํากัด มีแนวโนมปรับตัวลดลงตลอดในชวงป พ.ศ. 2552-2555 เนื่องจากในป พ.ศ. 

2551-2552 มีการจัดตั้งกองทุนเพื่อจัดตั้งสํานักงานแหงใหม ซึ่งไดมีการกันเงินสํารองไวเปน

จํานวนและเมื่อมีการเบิกถอนเงินกองทุนทําใหทุนสํารองสะสมลดลง

 3. การวิเคราะหมาตรการในการปองกันความเสี่ยง ผูวิจัยขอเสนอมาตรการตางๆ เพื่อ

ปองกันความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นจากการดําเนินงาน ดังนี้

  1. มาตรการในการแกปญหาอัตราการเติบโตของทุนที่อยูในระดับตํ่า ความเพียงพอ

ของเงินทุนของสหกรณควรจะเนนการระดมทุนภายในมากกวาการกูยืมจากภายนอก อัตราการ

เพิ่มของเงินทุนมาจากเงินคาหุนที่สมาชิกสงชําระประจําเดือน มาตรการที่จะสามารถเพิ่มเงินทุน

ใหสหกรณคือการเปดโอกาสใหสมาชิกสามารถซื้อหุนเพิ่มทุนไดเพิ่มเติมขึ้นนอกเหนือจากเงิน

ทุนที่ตองสงชําระเพื่อเปนการสงเสริมการออม นอกจากนั้นควรจะเปดโอกาสใหบุตรหลานของ

สมาชิกสามารถสมัครเปนสมาชิกสหกรณออมทรัพยประเภทสมทบได เพื่อเพิ่มฐานเงินกองทุน

ของสหกรณ
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  2. มาตรการในการแกปญหาอัตราการเติบโตเงินฝากอยู ในระดับตํ่า ปจจุบัน

การระดมเงินฝากของสหกรณตองมีการแขงขันกับธนาคารพาณิชย ซึ่งมีการใหอัตราดอกเบี้ยที่

จูงใจผูฝากมากขึ้น สหกรณควรจะไดรณรงคใหสมาชิกเห็นความสําคัญของการฝากเงินและเนน

ประชาสัมพันธใหเห็นวาอัตราดอกเบี้ยของสหกรณออมทรัพยสูงกวาธนาคารพาณิชยและไมตอง

เสียภาษี 

  3. มาตรการในการแกปญหาอัตราการเติบโตสินเชื่ออยูในระดับตํ่า การเพิ่มอัตรา

ปลอยสนิเชือ่ของสหกรณควรจะไดมกีารเพิม่ประเภทของการกูใหหลากหลายมากขึน้เพือ่ใหสมาชกิ

สามารถเลือกกูไดตามความตองการและอัตราดอกเบี้ยควรใหมีการแตกตางกันไปตามประเภทของ

เงินกู เชน การใหสมาชิกกูยืมเพื่อเสริมสภาพคลอง ระยะเวลาการกูยืมสั้นกวาปกติ อัตราดอกเบี้ย

ตํ่ากวาดอกเบี้ยโดยทั่วไป 

สรุปและอภิปรายผลการวิจัย

 ผลการดําเนินงานของ สหกรณมหาวิทยาลัย ตัวอยาง จํากัด เปรียบเทียบกับสหกรณ

ออมทรัพยในจังหวัดสมุทรปราการ 

 เมื่อเปรียบเทียบกับสหกรณออมทรัพยในจังหวัดสมุทรปราการ (จํานวน 64 แหงในป 

พ.ศ. 2555) โดยเรียงลําดับจากมากสุดไปหานอยสุด ขอมูลฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของ 

สหกรณมหาวิทยาลัย ตัวอยาง จํากัด อยูในอันดับและแนวโนมตามรายละเอียดในตารางที่ 2

ตารางที ่2 : สรปุอนัดบัของฐานะการเงนิและผลการดาํเนนิงานของ สอ.มหาวทิยาลยัตวัอยาง จาํกดั

รายการ อันดับ แนวโนม

สินทรัพย 12 ปรับตัวลงเล็กนอย

หนี้สิน 10 ลดลง

ทุนของสหกรณ 13 ไมเปลี่ยนแปลง

รายไดของสหกรณ 14 ปรับตัวลงเล็กนอย

คาใชจายของสหกรณ 14 ลดลง

กําไรสุทธิ 14 เพิ่มขึ้น
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 ฐานะการเงิน เมื่อพิจารณาฐานะการเงินของ สอ.มหาวิทยาลัยตัวอยาง จํากัด พบวามี

ฐานะการเงนิทีม่ัน่คง อนัเปนผลมาจากการทีส่ามารถปรบัลดหนีส้นิลงไดมาจนสดัสวนหนีส้นิตอทนุ

ลดลงมาเหลือเพียงรอยละ 23.87 : 76.11 ใน พ.ศ. 2555 แมวาอัตราการเพิ่มของทุนสหกรณจะเพิ่ม

ขึ้นในอัตราที่คงที่ก็ตาม อยางไรก็ตามสินทรัพยที่ปรับตัวลงเล็กนอยแสดงใหเห็นวายังไมสามารถ

บริหารสินทรัพยใหมีประสิทธิภาพไดดีเทาเทียมกับสหกรณอื่น 

 ผลการดําเนินงาน กําไรสุทธิปรับเพิ่มขึ้นมาอยูในอันดับที่ 14 ใน พ.ศ. 2555 อันเปนผล

มาจากการควบคุมคาใชจายที่มีประสิทธิภาพ โดยเฉพาะคาใชจายดอกเบี้ยที่สามารถปรับลดลง

เหลือเพียงรอยละ 9.72 ของหนี้สินและทุน 

ผลการวจิยัอตัราสวนทางการเงนิของ สหกรณมหาวทิยาลยั ตวัอยาง จาํกดั เปรยีบเทยีบ

กับคาเฉลี่ยกลุมสหกรณออมทรัพย

 การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงินตามแนวคิด CAMELS ANALYSIS ในมุมมองทั้ง 

6 มิติ ไดแบงสหกรณออมทรัพยในจังหวัดสมุทรปราการที่นํามาเปรียบเทียบออกเปน 3 กลุม คือ

ขนาดใหญ ขนาดกลาง และขนาดเล็กสําหรับ สหกรณมหาวิทยาลัยตัวอยาง จัดอยูในสหกรณ

ออมทรัพยขนาดกลาง ทั้งนี้เพื่อใหเห็นถึงการจัดการความเสี่ยงของ สหกรณมหาวิทยาลัยตัวอยาง 

วามีลักษณะคลายคลึงหรือแตกตางจากสหกรณในแตละกลุมอยางไร โดยแบงผลการเปรียบเทียบ

ออกเปนจุดแข็งและจุดออน ซึ่งสามารถสรุปไดตามตารางที่ 3

ขอเสนอแนะในการนําผลการวิจัยไปประยุกตใช

 ในการวิจัยครั้งนี้ผู วิจัยมีขอเสนอแนะที่อาจจะเปนประโยชนกับการดําเนินงานของ

สหกรณมหาวิทยาลัย ตัวอยาง จํากัด ดังตอไปนี้
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 1. ควรจะมีการกระจายความเสี่ยงในการลงทุน การลงทุนในสหกรณมหาวิทยาลัย 

ตัวอยาง จํากัดยังเนนฝากเงินในสหกรณอื่นเพื่อรับดอกเบี้ยเงินฝาก ยังไมมีการกระจายการลงทุน

ไปในสินทรัพยประเภทอื่นนอกเหนือจากการใหกูยืมแกสมาชิกซึ่งเปนธุรกิจหลักของสหกรณ

ออมทรัพย ดังนั้นควรจะไดหาแหลงลงทุนที่ใหผลตอบแทนที่ดี เพื่อเปนการกระจายความเสี่ยง

ที่อาจเกิดขึ้นจากการไมไดรับเงินตนและหรือดอกเบี้ยจากเงินฝากสหกรณอื่น 

 2. การเติบโตของเงินรับฝากที่ยังอยูในอัตราที่ตํ่า แมวาอัตราการเพิ่มของเงินรับฝาก

จะขึ้นอยูกับอัตราการออมของครัวเรือนของไทยก็ตาม แตก็ยังสามารถเพิ่มอัตราเงินรับฝากจาก

สมาชิกไดโดยการสรางจิตสํานึกในเรื่องเงินออมใหกับสมาชิก เพื่อใหเห็นถึงประโยชนของ

การออมเงินไวเพื่อความจําเปนในอนาคต และเนนการประชาสัมพันธใหทราบวาอัตราดอกเบี้ย

เงินฝากของสหกรณออมทรัพยสูงกวาอัตราเงินฝากธนาคารและไมตองเสียภาษีดวย

 3. อัตราการเติบโตของเงินใหกูยืมที่อยูในระดับตํ่า ควรพิจารณากฎระเบียบเงื่อนไข

ตางๆ ที่เกี่ยวกับเงินใหกูยืมและปรับใหผอนปรนมากขึ้น เพื่อใหสมาชิกสามารถกูยืมไดเพิ่มขึ้น 

และเพิ่มประเภทของเงินกูยืมใหมีความหลากหลายตามวัตถุประสงคของผูกูยืม โดยอัตราดอกเบี้ย

เงินกูและอายุการชําระคืนก็จะแตกตางกันออกไปตามความเสี่ยงของการใหกู เพื่อใหสมาชิก

สามารถเลือกกูไดตามวัตถุประสงค

กิตติกรรมประกาศ

 การวิจัยนี้ไดรับทุนอุดหนุนจากมหาวิทยาลัยหัวเฉียวเฉลิมพระเกียรติ ผูวิจัยขอขอบคุณ

มา ณ ที่นี้
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