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บทคัดยอ
การศึกษานี้มีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาวิธีปฏิบัติและนโยบายทางการบัญชีสําหรับกิจการที่มีการลงทุนระหวางภาครัฐและ

ภาคเอกชนในสวนที่เก่ียวของกับสินทรัพยที่เกิดจากการรวมการงานที่กิจการถือปฏิบัติวามีความถูกตองเหมาะสม เปนไป
ตามมาตรฐานการบัญชีที่ประกาศใชในปจจุบันหรือไม และศึกษาความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินกอนปรับ
สินทรัพยรวมการงานและหลังปรับสินทรัพยรวมการงานที่มีความแตกตางกันของ TOT และ CAT เพ่ือหาความสัมพันธและ
ทดสอบสมมติฐานโดยการทดสอบสถิติ t และการทดสอบคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ นอกจากนี้ ไดศึกษาความสัมพันธของ
ราคาตามบัญชีและกําไร (ขาดทุน) ตอหุนที่มีตอราคาตลาดของหลักทรัพยของ TRUE และ DTAC โดยใชขอมูลจากรายงาน
ทางการเงินนํามาวิเคราะห โดยการทดสอบคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ และการวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุ ผลการศึกษา
พบวา วิธีปฏิบัติทางการบัญชีที่กิจการใชในปจจุบันมีการปฏิบัติเปนไปตามวิธีปฏิบัติที่กําหนดไว ระหวางภาครัฐและ
ภาคเอกชน ซ่ึงหากพิจารณาตามมาตรฐานจะพบวา การบันทึกรับรูเปนสินทรัพยนั้นยังไมเปนไปตามมาตรฐานในบางสวน
เนื่องจากหนวยงานภาครัฐเองไมสามารถควบคุมในสินทรัพยนั้นได นอกจากนี้ ผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวาง
อัตราสวนทางการเงินกอนและหลังปรับสินทรัพยรวมการงานของ TOT และ CAT พบวา วิธีปฏิบัติดังกลาวสงผลตอการ
คํานวณอัตราสวนทางการเงินที่สําคัญของกิจการ รวมทั้งผลจากการวิเคราะหความสัมพันธของราคาตามบัญชีและกําไร
(ขาดทุน) ตอหุนที่มีตอราคาตลาดของหลักทรัพย TRUE และ DTAC พบวา ราคาตามบัญชีมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน
กับราคาตลาดของหลักทรัพย ณ วันส้ินงวด แสดงใหเห็นวาราคาตามบัญชีของสินทรัพยในกิจการที่มีการรวมลงทุนระหวาง
ภาครัฐและภาคเอกชนเปนที่สนใจของนักลงทุนหรือมีผลตอการตัดสินใจในการพิจารณาเลือกลงทุน

คําสําคัญ: วิธีปฏิบัติทางการบัญชีการรวมลงทุนรัฐและเอกชน

ABSTRACT
This study aimed to investigate whether the accounting practices and policies for joint venture between

public and private sectors in respect to its assets to a joint task have been used properly in accordance with
promulgated accounting standards. Furthermore, this study investigated the relationship between the ratio of
financial assets before and after adjustments of TOT and CAT to determine the relationship using, t-test and
correlation coefficient. In addition, the relationship between the book value and earnings (loss) per share on the
market price of the TRUE and DTAC was investigated using Multiple Regression Analysis. The results showed
that the accounting methods for co-investment is based on their accounting procedure set which differs from
accounting standards because those entity cannot control their assets. In addition, the analysis of the relationship
between the ratio of financial assets before and after adjustments of TOT and CAT found that those accounting
methods affect the financial ratios. Furthermore, the analysis of the relationship between book value and
earnings (loss) per share revealed that book value of assets of TRUE and DTAC are related to the market value
at the end of the period. This means the carrying amount of assets in a business in joint venture with the
government affected investors’ decisions.

Keyword: Accounting Practices for Joint Venture (PPP.)
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บทนํา
ในปจจุบันบทบาทของภาครัฐเก่ียวกับการลงทุนเพ่ือ

เปนการกระตุนเศรษฐกิจของประเทศลดลงอยางตอเนื่อง
และเกิดแนวความคิดในการระดมทุนรวมกับภาคเอกชน
คือ การใหภาคเอกชนเขามามีบทบาทในการดําเนินกิจการ
ของรัฐมากย่ิงขึ้น เชน การแปรรูปรัฐวิสาหกิจและการให
สัมปทานซ่ึงโครงการหรือการดําเนินการที่ภาครัฐใหภาคเอกชน
เปนผูดําเนินการนั้นจะเปนโครงการที่เก่ียวกับโครงสราง
และบริการขั้นพ้ืนฐาน กิจการสาธารณะที่เปนประโยชนตอ
ประชาชนสวนรวมของประเทศ หรือเรียกวา การรวมลงทุน
ระหวางภาครัฐและเอกชน (Public Private Partnership:
PPP)

อยางไรก็ตาม แมการรวมลงทุนระหวางภาครัฐและ
ภาคเอกชนจะเปนโครงการหรือนโยบายที่ไดรับความ
เห็นชอบจากทุกฝายแตก็ยังเกิดปญหาในการรวมลงทุน
ระหวางภาครัฐและภาคเอกชน เชน ปญหาดานผลตอบ
แทนจากการลงทุน การปรับรูปแบบการรวมทุนทั้งใน
ประเด็นเรื่องสัดสวนการรวมลงทุนระหวางภาครัฐและ
ภาคเอกชน (Investment Sharing) การแบงความเส่ียงระหวาง
ภาครัฐและภาคเอกชน (Risk Allocation/Sharing) รวมทั้ง
นโยบายและวิธีปฏิบัติทางการบัญชีที่ใชในการรวมลงทุน
ที่ไมเหมาะสมและอาจทําใหเกิดขอผิดพลาดในการจัดทํา
งบการเงินและสงผลกระทบตอการตัดสินใจของนักลงทุน
เปนตน

ดังนั้น จึงเปนที่มาของการศึกษาเก่ียวกับนโยบายหรือ
วิธีปฏิบัติทางการบัญชีในกิจการที่มีการรวมลงทุนระหวาง
ภาครัฐและภาคเอกชน เพ่ือใหไดผลการวิเคราะหอยาง
ความถูกตอง เหมาะสม และเปนไปตามมาตรฐานการบัญชี
ที่ประกาศใช เนื่องจากพบวาในปจจุบันมีประเด็นปญหา
ที่เก่ียวของกับนโยบายและวิธีปฏิบัติ เชน การรับรูรายการ
การวัดมูลคา การใชประโยชนและกรรมสิทธ์ิความเปน
เจาของในสินทรัพยที่เกิดจากการรวมลงทุนซ่ึงยังมีความ
สับสนและไมชัดเจน ผลจากการศึกษานี้จะเปนประโยชน
หรือเปนแนวทางสําหรับการปฏิบัติงานและการจัดทํางบ
การเงินใหเกิดความถูกตองเปนไปตามมาตรฐาน สามารถ
สะทอนใหเห็นถึงผลการดําเนินงาน ประสิทธิภาพในการ
ประกอบกิจการ และการปฏิบัติงานทางดานการบัญชีของ
องคกร ตลอดจนเปนการเพ่ิมองคความรูหรือแนวคิดที่
สําคัญทางการบัญชีและการนําไปปฏิบัติ อันจะสงผลตอ

การรวมทุนระหวางภาครัฐกับภาคเอกชนใหมีประสิทธิ-
ภาพมากย่ิงขึ้น

วัตถุประสงคของการวิจัย
1. เพ่ือศึกษาแนวความคิดหรือวิธีปฏิบัติและนโยบาย

ทางการบัญชีสําหรับกิจการที่มีการลงทุนระหวางภาครัฐ
และภาคเอกชนที่ถือปฏิบัติ

2. เพ่ือศึกษาความถูกตองเหมาะสมของวิธีปฏิบัติ
ทางการบัญชีสําหรับกิจการที่มีการลงทุนระหวางภาค
รัฐและภาคเอกชน เปนไปตามมาตรฐานการบัญชีที่
ประกาศใช

3. เ พ่ือเสนอแนะเ ก่ียวกับวิธีปฏิบัติทางการบัญชี
สําหรับกิจการที่มีการลงทุนระหวางภาครัฐและภาคเอกชน
ที่ถูกตองเหมาะสมและเปนไปตามมาตรฐานการบัญชี

4. เพ่ือศึกษาความสัมพันธของ Book Value, Income,
Price ที่มีตอ Firm Value ของบริษัท TRUE และ DTAC

งานวิจัยท่ีเกี่ยวของ
ในการศึกษาวิธีปฏิบัติทางการบัญชีสําหรับกิจการที่มี

การลงทุนระหวางภาครัฐและภาคเอกชน ผูวิจัยไดศึกษา
งานวิจัยที่เก่ียวของ อาทิ

- การเพ่ิมบทบาทภาคเอกชนในรัฐวิสาหกิจไทย
(Private Participation in State - Own Enterprise) (อารีพงษ
ภูชอุม พัลลภา  เรืองรอง ศรชัย  ไกรนรา และเกียรติคุณ
เทียมประเสริฐ, 2549, หนา 15) อธิบายวา รัฐวิสาหกิจเปน
ทรัพยสินของชาติที่สรางมูลคาและสงเสริมความม่ันคง
ทางเศรษฐกิจของประเทศ การเพ่ิมบทบาทภาคเอกชนให
สามารถเขามาดําเนินการหรือรวมลงทุนในรัฐวิสาหกิจและ
การสงเสริมการแขงขัน จะทําใหประชาชนไดรับบริการที่
ดี ราคาที่เปนธรรมและทั่วถึงลดภาระงบประมาณ และยัง
สามารถเพ่ิมรายไดใหภาครัฐจากมูลคาเพ่ิมของทรัพยสิน

- ความหมายของนโยบายการบัญชี (เมธากุล  เกียรติ-
กระจาย และศิลปพร  ศรีจั่นเพชร, 2547, หนา 61) ให
ความหมายของนโยบายการบัญชีวา หมายถึง มาตรฐาน
การบัญชีเฉพาะ และวิธีการใชมาตรฐานการบัญชี ซ่ึง
ผูบริหารของกิจการไดใชดุลยพินิจแลวเห็นวาเหมาะสม
ที่ สุดสําหรับสถานการณนั้น เพ่ือแสดงฐานะการเงิน
กระแสเงินสดผลการดําเนินงานและการเปล่ียนแปลงฐานะ
การเงินของกิจการโดยถูกตองตามที่ควร และไดทําขึ้น
ตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป



- ทฤษฎีทางบัญชีที่มีอิทธิพลตอการกําหนดนโยบาย
บัญชีของบริษัทตางๆ (ศุภวรรณ ธรรมชัยเดชา, 2547) การ
รายงานผลการปฏิบัติงานของกิจการที่นําเสนอตอผูใชงบ
การเงิน จะเปนแนวทางหนึ่งในการประกันความเช่ือม่ันแก
ผูใชงบการเงินทั่วไป นโยบายการบัญชีที่นํามาใชในการ
วัดผลการดําเนินงาน มักจะอยูภายใตอํานาจการตัดสินใจ
ของผูบริหารของกิจการ ผูบริหารยอมมีแนวโนมที่จะเลือก
นโยบายการบัญชีที่จะสงผลดีตอกิจการ ภายใตทฤษฎีทาง
บัญชีที่มีอิทธิพลตอการกําหนดนโยบายบัญชีของบริษัท
ตางๆ

- แมบทการบัญชีและมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 16
เรื่อง ที่ดิน อาคารและอุปกรณ (ปรับปรุง 2552) (สภา
วิชาชีพบัญชีในพระบรมราชูปถัมภ, 2552) อธิบายโดยรวม
วา สินทรัพย หมายถึง ส่ิงที่มีตัวตนหรือไมมีตัวตนอันมี
มูลคา ซ่ึงบุคคลหรือกิจการเปนเจาของหรือสามารถถือ
เอาประโยชนไดโดยเกิดประโยชนเชิงเศรษฐกิจในอนาคต
ของสินทรัพย ซ่ึงก็คือ ศักยภาพของสินทรัพยในการ
กอใหเกิดกระแสเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดแก
กิจการทั้งทางตรงและทางออม กิจการอาจไดรับประโยชน
เชิงเศรษฐกิจในอนาคตจากสินทรัพยในหลายลักษณะ และ
จะรับรูเปนสินทรัพยในงบดุลเม่ือมีความเปนไปไดคอน
ขางแนที่กิจการจะไดรับประโยชนเชิงเศรษฐกิจในอนาคต

และสินทรัพยนั้นมีราคาทุนหรือมูลคาที่สามารถวัดไดอยาง
นาเช่ือถือ สินทรัพยจากนิยามของแมบทการบัญชี

1. ทรัพยากรที่อยูในความควบคุมของกิจการ
2. เปนผลจากเหตุการณในอดีต
3. กิจการคาดวาจะไดรับประโยชนเชิงเศรษฐกิจจาก

ทรัพยากรนั้นในอนาคต
และกิจการตองรับรูตนทุนของรายการที่ดิน อาคาร

และอุปกรณ เปนสินทรัพยเม่ือเปนไปตามเงื่อนไขทุกขอ
ตอไปนี้

1. มีความเปนไปไดคอนขางแนที่กิจการจะไดรับ
ประโยชนเชิงเศรษฐกิจในอนาคตจากรายการ

2. กิจการสามารถวัดมูลคาตนทุนของรายการนั้นได
อยางนาเช่ือถือ

- นโยบายบัญชีสินทรัพยถาวรจากการรวมการงาน
และรวมลงทุน กรณีศึกษาองคการโทรศัพทแหงประเทศ
ไทย (สุนทรี เรือนทอง, 2542) ไดทําการศึกษาพบวา
ประเภทของสินทรัพยถาวรจากการรวมการงานและการ
รวมลงทุนมีลักษณะและประโยชนการใชงานเชนเดียวกัน
โดยมีขั้นตอนการตรวจรับโดยบันทึกบัญชีในระบบบัญชี
สินทรัพยและบัญชีแยกประเภททั่วไป และนโยบายบัญชี
สินทรัพยถาวรจากการรวมการงานและการรวมลงทุนที่ใช
อยู สอดคลองเปนไปตามมาตรฐานการบัญชีที่รับรองโดย
ทั่วไป

กรอบแนวความคิด
จากการทบทวนวรรณกรรม สามารถใชเปนแนวทางในการสรางกรอบแนวความคิดของการศึกษาถึงแรงจูงใจหรือ

ปจจัยที่สงผลตอการบันทึกบัญชีของกิจการ ดังนี้

แรงจูงใจ ปจจัย และเหตุผล ใน
การเลือกบันทึกบั ญชีหรือวิ ธี
ปฏิ บัติ ทางการบัญชีที่ กิ จการ
เลือกใชวามีความถูกตองเปนไป
ตามมา ตรฐา นก ารบั ญชี แ ล ะ
หลักการบัญชี ที่ รับรองทั่วไป
หรือไม

นโยบายการบันทึกบัญชีของกิจการ สงผลกระทบตอ
ROA  ROE  DEBT  EBITDA และ Current Ratio
อยางไร

ความสัมพันธของ Book Value ที่มีตอ Firm Value
โดยการทดสอบสมมุติฐานของกําไร (ขาดทุน) ตอ
หุนและราคาตามบัญชีตอราคาตลาดของหลักทรัพย
ณ วันสิ้นงวดของ TRUE และ DTAC



ตัวแบบจําลองท่ีใชในการวิเคราะหขอมูลและระเบียบ
วิธีวิจัย

งานวิจัยใชรูปแบบการศึกษาวิจัยเชิงพรรณา (Descriptive
Approach) โดยใชขอมูลทุติยภูมิที่ไดมาวิเคราะหพิจารณา
และประเมินผลขอมูลจากรายงานทางการเงิน (Financial
Report) รายไตรมาส พ.ศ. 2545-2553 เปรียบเทียบกับ
มาตรฐานการบัญชีที่ประกาศในราชกิจจานุเบกษา เลมที่
127 ตอนพิเศษ 65ง วันที่ 26 พฤษภาคม 2553 ตลอดจน
เอกสารอื่นที่เก่ียวของและการสัมภาษณ นอกจากนี้ ไดทํา
การวิเคราะหอัตราสวนทางเงิน (Financial Ratios) และ

ประมวลผลขอมูลดวยโปรแกรมคอมพิวเตอรสําเร็จรูปเพ่ือ
หาความสัมพันธและทดสอบสมมติฐาน อยางถูกตองและ
รวดเร็ว ซ่ึงมีเครื่องมือที่ใชในการวิจัย คือ การทดสอบสถิติ
t แบบกลุมตัวอยางอิสระ (Independent Samples T-test)
การทดสอบคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ (Pearson Correlation
Coefficient) และการวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุ (Multiple
Regression Analysis) ที่ระดับนัยสําคัญ 0.05 โดยเลือกกลุม
ตัวอยางดวยวิธี Specific Sampling ที่มีขอบเขตการรวม
ลงทุนระหวางภาครัฐและเอกชน แบงเปน 2 กลุม ดังนี้

กลุมตัวอยางที่ 1
หนวยงานภาครัฐ

บริษัท ทีโอที จํากัด (มหาชน) (TOT)
บริษัท กสท โทรคมนาคม จํากัด (มหาชน) (CAT)

กลุมตัวอยางที่ 2
หนวยงานภาคเอกชน

บริษัท ทรู คอรปอเรช่ัน จํากัด(มหาชน) (TRUE)
บริษัท โทเทิ่ล แอ็คเซ็ส คอมมูนิเคช่ัน จํากัด (มหาชน) (DTAC)

จากการตรวจสอบสมมติฐานที่ใชในการวิจัย พบวา สมมติฐานที่ศึกษาถึงความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระ และตัว
แปรตาม โดยตัวแบบไดประยุกตจากตัวแบบของ Ohlson (1995) ดังนี้

ตัวแบบท่ี 1 การวิเคราะหความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินกอนปรับสินทรัพยรวมการงานและหลังปรับสินทรัพย
รวมการงานตอ Current Ratio, DEBT, ROA,  ROE และ EBITDA ของ TOT และ CAT โดยกําหนดให

Ratioi = อัตราสวนทางการเงินที่กิจการ i เลือกใช
0 = อัตราสวนทางการเงินกอนตัดสินทรัพยรวมการงาน
1 = อัตราสวนทางการเงินหลังตัดสินทรัพยรวมการงาน

CR i = อัตราสวนทุนหมุนเวียนของกิจการ i สําหรับงวด
DEBT I = อัตราสวนหนี้สินรวมตอสินทรัพยรวมของกิจการ i สําหรับงวด
ROA I = อัตราสวนผลตอบแทนของสินทรัพยของกิจการ i สําหรับงวด
ROE I = อัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของเจาของของกิจการ i สําหรับงวด
EBITDA I = กําไร(ขาดทุน)กอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได+ คาเส่ือมราคา +

คาตัดจําหนายของกิจการ i สําหรับงวด
ε I = คาความคลาดเคล่ือนของกิจการ i สําหรับงวด

ตัวแบบท่ี 2 การวิเคราะหความสัมพันธราคาตลาดของหลักทรัพย ณ วันส้ินงวดตอกําไร (ขาดทุน) ตอหุน และราคาตามบัญชี
ของ TRUE

Y (Price)True t = β1 Income True t +  β2 Book Value True t +  ε



ตัวแบบท่ี 3 การวิเคราะหความสัมพันธราคาตลาดของหลักทรัพย ณ วันส้ินงวดตอกําไร (ขาดทุน) ตอหุน และราคาตามบัญชี
ของ DTAC

Y (Price)Dtac t = β1 Income Dtac t +  β2 Book Value Dtac t +  ε

โดยที่ PriceTrue t = ราคาตลาดของหลักทรัพยของ TRUE ในงวดที่ t 1 - t 52
PriceDtac t = ราคาตลาดของหลักทรัพยของ DTAC ในงวดที่ t 1 - t 14
β1 Income True t = กําไร (ขาดทุน) ตอหุนของ TRUE ในงวดที่ t 1 - t 52
β1 Income Dtac t = กําไร (ขาดทุน) ตอหุนของ DTAC ในงวดที่ t 1 - t 14
β2 Book Value Truet = ราคาตามบัญชีของ TRUE ในงวดที่ t 1 - t 52
β2 Book Value Dtac t = ราคาตามบัญชีของ DTAC ในงวดที่ t 1 - t 14
ε = ความคลาดเคล่ือน ε เปนตัวแปรที่มีการแจกแจงแบบปกติ

ผลการวิจัย
ปจจุบันมีโครงการที่เกิดจากการรวมลงทุนระหวาง

หนวยงานภาครัฐและภาคเอกชน เนื่องจากแนวคิดในการ
เพ่ิมบทบาทภาคเอกชนเพ่ือลดภาระดานงบประมาณของ
รัฐในการลงทุนและขยายกิจการ โดยการใหเอกชนเขามา
มีบทบาทมากย่ิงขึ้น สําหรับหนวยงานภาครัฐที่มีอัตรา
การรวมลงทุนกับภาคเอกชนมากที่สุดคือ “รัฐวิสาหกิจ”
ซ่ึงไดมีการรวมลงทุนกับภาคเอกชนในโครงการทางดาน
สาธารณูปโภคขั้นพ้ืนฐานตางๆ

สําหรับผลการศึกษาในขั้นที่ 1 ทั้ง TOT และ CAT
ประกอบธุรกิจใหบริการดานการส่ือสารโทรคมนาคม
และมีสถานะรัฐวิสาหกิจเชนเดียวกัน สงผลใหมีนโนยาย
ในการบันทึกบัญชีและนโยบายทางการบัญชีที่เก่ียวกับ
สินทรัพยรวมการงานที่เหมือนหรือคลายคลึงกัน

TOT และ CAT มีนโยบายการบัญชีที่สําคัญเก่ียวกับ
รายการสินทรัพยจากการรวมการงานและรวมลงทุน การ
รับรูรายไดที่เก่ียวเนื่องกับการรวมการงานและรวมลงทุน
คือ

• ท่ีดิน อาคาร อุปกรณจากการรวมการงานและรวม
ลงทุน

บริษัทฯ บันทึกสินทรัพยที่ไดรับโอนกรรมสิทธ์ิ
ตามราคาทุนที่บริษัทเอกชนผูโอนไดรายงานทั้งจํานวน
ณ วันที่บริษัทเอกชนคูสัญญาสงมอบสินทรัพยนั้นคูกับ
บัญชีรายไดรอตัดบัญชี ซ่ึงแสดงในหมวดหนี้สิน และ
บันทึกรับรูรายไดรอตัดบัญชีเปนรายไดในงบกําไรขาดทุน
ตามอายุการใชงานของสินทรัพยที่ไดรับโอน หรือตาม
อายุของสัญญารวมการงานและรวมลงทุนแลวแตเวลาใด

จะส้ันกวา โดยคาเส่ือมราคาสินทรัพยที่ไดรับโอนดังกลาว
คํานวณตามอายุการใชงานโดยประมาณของสินทรัพยโดย
บันทึกเปนคาใชจายในงบกําไรขาดทุนทั้งจํานวน

• การรับรูรายได
(ก) สวนแบงรายไดที่มีสิทธิไดรับตามสัญญารวม

การงานและรวมลงทุนจะรับรูเปนรายได คือ ผลประโยชน
ตอบแทนขั้นต่ําตอป และสวนที่เกินกวาผลประโยชนตอบ
แทนขั้นต่ําจะรับรูตามเกณฑคงคาง

(ข) รายไดจากการตัดบัญชีสินทรัพยรับโอน
ภายใตสัญญารวมการงานและรวมลงทุน โดยรับรูรายได
จากการตัดบัญชีสินทรัพยรับโอนภายใตสัญญารวมการ
งานเปนรายไดในงบกําไรขาดทุนตามอายุการใชงานของ
สินทรัพยที่ไดรับโอน หรือตามอายุที่เหลือของสัญญารวม
การงานแลวแตเวลาใดจะส้ันกวา

ซ่ึงในสวนนี้หากไดพิจารณาแมบทการบัญชีและ
มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 16 เรื่อง ที่ดิน อาคารและ
อุปกรณ จะพบวา สินทรัพย จากนิยามของแมบทการบัญชี
หมายถึง

• ทรัพยากรที่อยูในความควบคุมของกิจการ
• เปนผลจากเหตุการณในอดีต
• กิจการคาดวาจะไดรับประโยชนเชิงเศรษฐกิจจาก

ทรัพยากรนั้นในอนาคต
เม่ือพิจารณาจากหลักการรับรูรายการตามมาตรฐาน

การบัญชี ฉบับที่ 16 กิจการตองรับรูตนทุนของรายการ
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ เปนสินทรัพยเม่ือเปนไปตาม
เงื่อนไขทุกขอ ตอไปนี้



1. มีความเปนไปไดคอนขางแนที่กิจการจะไดรับ
ประโยชนเชิงเศรษฐกิจในอนาคตจากรายการนั้น

2. กิจการสามารถวัดมูลคาตนทุนของรายการนั้นได
อยางนาเช่ือถือ

จากมาตรฐานการบัญชีดังกลาวขางตน แสดงใหเห็น
วาการบันทึกรับรูเปนสินทรัพยรวมการงานที่หนวยงาน
ภาครัฐบันทึกนั้น อาจยังไมเปนไปตามนิยามหรือหลักการ
รับรูรายการ เนื่องจากหนวยงานภาคเอกชนจะเปนผูเดียวที่มี
สิทธิในการใชประโยชนและบริหารจัดการในสินทรัพยซ่ึง

ตางจากหนวยงานภาครัฐที่ไมสามารถเขาไปใชประโยชน
หรือบริหารสินทรัพยนั้นได การบันทึกรับรูเปนสินทรัพย
ของหนวยงานภาครัฐเนื่องจากขอกําหนดทางกฎหมายที่ได
มีการตกลงไวในสัญญารวมการงาน คือ เม่ือภาคเอกชนเขา
มารวมการงานหรือดําเนินการในกิจการของรัฐ หนวยงาน
ภาคเอกชนนั้นจะตองโอนทรัพยสินที่เกิดจากการรวมการ
งานหรือดําเนินการในกิจการขอ งรัฐใหตกเปนของ
หนวยงานภาครัฐ สามารถสรุปได ดังนี้

หนวยงานภาครัฐ หนวยงานภาคเอกชน
Control X 
Past Events  
Future Benefit  

ในการนี้ผูวิจัยไดเปรียบเทียบระหวางวิธีปฏิบัติที่กิจการใชในปจจุบันกับวิธีปฏิบัติตามมาตรฐานเพ่ือใหเกิดความเขาใจ
มากย่ิงขึ้น ดังตารางตอไปนี้

ตารางท่ี 1 เปรียบเทียบวิธีปฏิบัติที่หนวยงานใชในปจจุบันและวิธีปฏิบัติตามมาตรฐาน

วิธีปฏิบัติท่ีหนวยงานใชในปจจุบัน
ภาคเอกชน ภาครัฐ

เมื่อเริ่มกอสราง
Dr.งานระหวางทํา XXX

Cr.เงินสด/เจาหนี้ XXX
เมื่อการกอสรางแลวเสร็จ

Dr.สินทรัพยจากการรวมลงทุน XXX
Cr.งานระหวางทํา XXX

เมื่อมีการสงมอบ / โอนกรรมสิทธิ์ตามสัญญา
Dr.สิทธิประโยชนจากการรวมลงทุน XXX Dr. สินทรัพยจากการรวมลงทุน XXX

Cr.สินทรัพยจากการรวม
ลงทุน

XXX Cr.รายไดรอตัดบัญชี XXX

วิธีปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับท่ี 16 ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ
เมื่อเริ่มกอสราง
Dr.งานระหวางทํา XXX

Cr.เงินสด/เจาหนี้ XXX



เมื่อการกอสรางแลวเสร็จ
Dr.สินทรัพย XXX

Cr.งานระหวางทํา XXX
เมื่อมีการจําหนาย / แลกเปลี่ยน-โอนสิทธิ์
ผูโอน ผูรับโอน
Dr.เงินสด / ลูกหนี้ / สินทรัพย XXX Dr. สินทรัพย XXX
กําไร(ขาดทุน)จาการจําหนาย / แลกเปล่ียน กําไร(ขาดทุน)จาการจําหนาย / แลกเปล่ียน

Cr.สินทรัพย XXX Cr.เงินสด / เจาหนี้ /
สินทรัพย

XXX

ผลการศึกษาในขั้นที่ 2 การวิเคราะหอัตราสวนทาง
การเงิน ไดแก Current Ratio, DEBT, ROA, ROE, EBITDA
โดยการคํานวณอัตราสวนหลังปรับสินทรัพยจะตัดในสวน
ที่เก่ียวของกับสินทรัพยรวมการงานออกจากงบการเงิน
กอนนํามาคํานวณ ปรากฏผลจากการคํานวณ ดังนี้

Current Ratio หลังปรับสินทรัพยจะเพ่ิมขึ้นทุกงวด
เนื่องจากการคํานวณจะตัดรายการรายไดรอตัดบัญชีสวน
ที่ถึงกําหนดภายใน 1 ป ออกจากงบการเงิน เนื่องจากเปน
รายการที่เก่ียวของกับบัญชีสินทรัพยรวมการงาน เปนผล
ใหอัตราสวนทุนเวียนหมุนเวียนของกิจการทั้ง 2 แหง
ลดลง เนื่องจากจํานวนหนี้สินหมุนเวียนลดลงสภาพคลอง
ของกิจการดีขึ้น และ ROA หลังปรับสินทรัพยจะเพ่ิมขึ้น
ทุกงวดอีกเชนกัน เนื่องจากการตัดสินทรัพยรวมการงาน
ออกจากงบดุลเปนผลใหจํานวนสินทรัพยของกิจการลดลง
สงผลใหอัตราสวนที่คํานวณใหมหลังปรับสินท รัพย
เพ่ิมขึ้นจากเดิม นอกจากนี้ EBITDA หลังปรับสินทรัพย
จะเพ่ิมขึ้นทุกงวดเชนเดียวกับ Current Ratio และ ROA

เนื่องจากในการคํานวณหลังปรับสินทรัพยจะตัด
รายการรายไดจากการตัดบัญชีสินทรัพยรวมการงานในงบ
กําไรขาดทุนที่รับรูเปนรายไดของกิจการทําใหรายไดของ
กิจการจะลดลง และบวกกับรายการคาเส่ือมราคาสินทรัพย
ภายใตสัญญารวมการงาน และคาเส่ือมราคาสินทรัพยปกติ
และ คาตัดจําหนายที่แสดงเปนรายการหักในงบกําไร
ขาดทุน สงผลใหอัตราสวนที่คํานวณ ไดใหมหลังปรับ
สินทรัพยมีคาที่สูงขึ้นเชนกัน

ในขณะที่ DEBT และ ROE หลังปรับสวนที่เก่ียวของ
กับสินทรัพยจากการรวมการงานออกเปนผลให DEBT
และ ROE ลดลงเพียงเล็กนอย จากนั้นไดทําการวิเคราะห
ดวยโปรแกรมคอมพิวเตอรสําเร็จรูปเพ่ือทดสอบความ
สัมพันธทางสถิติ

1. การทดสอบสถิติ t แบบกลุมตัวอยางอิสระ
(Independent Samples T-test) ซ่ึงการสรุปผลการทดสอบ
สถิติ t จะพิจารณาจากคาความนาจะเปนหรือคาพี (P:
Probability) หรือ Sig

ตารางท่ี 2 แสดงคาเฉล่ียกอนปรับสินทรัพยและหลังปรับสินทรัพย

RATIO
กอนปรับ หลังปรับ

t pS.D. S.D.
1. Current Ratio 1.07 0.155 1.65 0.247 6.649 0.012*
2. DEBT 0.58 0.047 0.34 0.062 10.128 0.002*
3. ROA 0.04 0.031 0.05 0.047 4.008 0.049*
4. ROE 0.71 0.64 0.64 0.590 0.215 0.644*
5. EBITDA 1551.09 1246.87 910.32 757.37 8.204 0.005*



2. การวิเคราะหคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ เพ่ือ
ทดสอบความสัมพันธระหวางตัวแปรตางๆ ซ่ึงไดแก
Current Ratio, DEBT, ROA, ROE, EBITDA ซ่ึงการหาคา
จากคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ (ρ) โดยกําหนดคา Rho

อยูระหวาง -1.00 ถึง 1.00 สําหรับการพิจารณาคาสัมประสิทธ
สหสัมพันธ โดยใชตามเกณฑทิศทางบวกและทิศทางลบ
ดังนี้ (อภินันท  จันตะนี, 2547, หนา 77 อางอิงใน พิชญาณี
(นิรมล) กิติกุล, 2550, หนา 535)

ตารางท่ี 3 การวิเคราะหคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ (Pearson Correlation Coefficient)
RATIO CR DEBT ROA ROE EBITDA

Current Ratio 1 -.867** .114 .003 -.239*
DEBT 1 -.109 .084 .289**
ROA 1 .481** .414**
ROE 1 .917**
EBITDA 1

** นัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01 และ * นัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .05

อธิบายไดวา Current Ratio มีความสัมพันธในเชิงลบ
กับ DEBT 86.70% ที่ระดับนัยสําคัญ 0.0 ในระดับสูงมาก
( = -0.867) และมีความสัมพันธในเชิงลบกับ EBITDA
23.90% ที่ระดับนับสําคัญ 0.05 ในระดับต่ํา (ρ = -0.239)

DEBT มีความสัมพันธในเชิงบวกกับ EBITDA
28.90% ที่ระดับนัยสําคัญ 0.01 ในระดับต่ํา (ρ = 0.289)
และ ROA มีความสัมพันธในเชิงบวกกับ ROE 48.10% ที่
ระดับนัยสําคัญ 0.01 ในระดับปานกลาง (ρ = 0.481)
นอกจากนี้ยังมีความสัมพันธ EBITDA 41. 40% ที่ระดับ
นัยสําคัญ 0.01 มีความสัมพันธในเชิงบวกในระดับปาน
กลาง (ρ = 0. 414)

ROE มีความสัมพันธในเชิงบวกกับ EBITDA 91.70%
ที่ระดับนัยสําคัญ 0.01 ในระดับสูงมาก (ρ = 0. 917)

การวิเคราะหดังกลาวสามารถสรุปไดวา อัตราสวนทาง
การเงินกอนปรับมีความสัมพันธกับอัตราสวนทางการเงิน

หลังปรับสินทรัพยรวมการงานทั้งในเชิงลบและเชิงบวก
เนื่องจากหลังปรับคาที่คํานวณไดมีทั้งคาที่สูงขึ้นและลดลง
ซ่ึงอัตราสวนบางตัวเม่ือมีคาสูงขึ้นอาจสงผลดีตอกิจการ เชน
CR อัตราสวนย่ิงมากจะย่ิงดี หากเราตัดสวนที่เก่ียวของกับ
สินทรัพยรวมการงานออกจะทําใหแสดงใหเห็นถึงสภาพ
คลองที่แทจริงของกิจการ เชนเดียวกับ DEBT ที่มีอัตราสวน
ลดลง ซ่ึงสอดคลองกับสมมติฐาน H1 มูลคาของสินทรัพย
ที่เก่ียวของกับการรวมการงานมีผลตอการคํานวณอัตราสวน
ทางการเงินที่สําคัญของกิจการ

ผลการศึกษาในขั้นที่ 3 คือ สามารถสรุปผลจากการ
วิเคราะหประมวลผลไดดังนี้

สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics)
เปนสถิติที่ใชสรุปขอมูลเบื้องตน ซ่ึงในการศึกษา

ครั้งนี้จะใชตัวแบบในการศึกษา ดังนี้

Y = 1X1 + 2X2 + ε

PriceTrue  +  Dtac = 1Income True  +  Dtac + 2Book Value True +  Dtac + ε



ตารางท่ี 4 แสดงคาต่ําสุด คาสูงสุด คาเฉล่ีย และคาเบี่ยงเบนมาตรฐานของ PRICE BV และ INCOME

ตัวแปร N
คาต่ําสุด

(Minimum)
คาสูงสุด

(Maximum)
คาเฉลี่ย
(Mean)

คาเบี่ยงเบนมาตรฐาน
(Standard Deviation)

INCOME 66 -12.01 4.71 -.12 2.05
BV 66 16.45 48.54 35.91 9.37
PRICE 66 1.33 52.00 17.31 14.97

สถิติเชิงอนุมาน (Inference Statistics)
ตารางท่ี 5 การวิเคราะหคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ (Pearson Correlation Coefficient) ของ PRICE

PRICE INCOME BV
PRICE 1 .129 .762**
INCOME 1 .085
BV 1

**นัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ .01

คาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธระหวาง PRICE ตอ BV
คา p-value เทากับ 0.000 ซ่ึงมีคานอยกวา 0.05 แสดงวา
PRICE ตอ BV มีความสัมพันธกันที่ระดับความสัมพันธ

(R) 0.762 หรือ 76.20% แสดงวาตัวแปรนี้มีความสัมพันธ
ในทิศทางเดียวกันในระดับสูง

ตารางท่ี 6 ผลการประมาณคาและคาทางสถิติตางจากสมการถดถอยเชิงพหุของ BV และ INCOME
Model Summary

Model R R Square Adjusted R
Square

Std.Error of
the Estimate

F Sig.

1 .764 .584 .571 9.803 44.297 .000

ตารางท่ี 7 วิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ เปนการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุระหวาง INCOME และ BV ตอ PRICE
Coefficients

Unstandardized
Coefficients

Standardized
Coefficients

Bata

t Sig.

Model B Std.Error

1 Constant -26.009 4.835 -5.380 .000
INCOME .468 596 .064 .786 .435

BV 1.208 .130 .756 9.278 .000**
** ระดับนัยสําคัญที่ 0.05



การวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุระหวาง INCOME
และ BV ตอ PRICE แสดงคาสถิติ F เทากับ 44.297 มีคา
Sig. เทากับ 0.000 ซ่ึงนอยกวา 0.05 หมายถึง มีตัวแปรอยาง
นอย 1 ตัว ที่มีความสัมพันธกับตัวแปรตาม PRICE อยางมี
นัยสําคัญที่ระดับนัยสําคัญรอยละ 95 คา R เทากับ 0.764
หรือ รอยละ 76.4 ซ่ึงเปนคาที่แสดงความสัมพันธของตัว
แปรอิสระทั้งหมด คา R Square เทากับ 0.584 หรือ รอยละ
58.4 คือ คาสัมประสิทธ์ิการตัดสินใจ กลาวคือ ตัวแปร BV,
INCOME อธิบายการเปล่ียนแปลงของ PRICE ไดรอยละ
58.4 สวนอีกรอยละ 41.6 เกิดจากอิทธิพลของตัวแปรอื่นๆ
ที่ไมไดนํามาพิจารณา คา Adjusted R Square เทากับ 0.571
หรือ รอยละ 57.1 เปนคา R2 ที่ไดปรับแลว และคา Std.
Error of the estimate เทากับ 9.803 เปนคาคลาดเคล่ือน
มาตรฐานของการประมาณคา (Y)  =  9.803

ซ่ึง BV มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับ PRICE
โดยมีคาสัมประสิทธ์ิที่ระดับ 1.208 แสดงวา BV เพ่ิมขึ้น 1
บาทตอหุน จะทําให PRICE เพ่ิมขึ้น 1.208 บาทตอหุน
และมีนัยสําคัญทางสถิติ ณ ระดับความเช่ือม่ันที่ 75.6%
ซ่ึงสอดคลองกับสมมติฐานที่ 1 คือ BV มีความสัมพันธ
ทิศทางเดียวกันกับราคาตลาดของหลักทรัพย ณ วันส้ินงวด
จากการวิเคราะหในขั้นตอนนี้ แสดงใหเห็นวา ราคาตาม
บัญชีของสินทรัพยในกิจการที่มีสินทรัพยที่เกิดจากการรวม
การงานมีผลตอการตัดสินใจหรือเปนที่สนใจของนักลงทุน
ในการพิจารณาเลือกลงทุนในกิจการดังกลาว

สรุปผลและอภิปรายผล
- การศึกษาแนวความคิดหรือวิธีปฏิบัติและนโยบาย

ทางการบัญชีสําหรับกิจการที่มีการลงทุนระหวางภาครัฐ
และภาคเอกชน จะเห็นไดวาทั้ง 2 บริษัท จะบันทึกรับรู
รายการเปนสินทรัพยในงบดุลตามราคาทุนที่ผูโอนได
รายงานคูกับบัญชีรายไดรอตัดบัญชี ซ่ึงเปนบัญชีในหมวด
หนี้สิน และกําหนดอายุการใชงานเชนเดียวกับสินทรัพย
ของบริษัท ซ่ึงแนวคิดการรับรูเปนสินทรัพยเนื่องจากสิทธิ
ที่ภาครัฐจะไดรับโอนสินทรัพยที่เกิดจากการรวมการงาน
จากภาคเอกชนตามที่กําหนดไวในสัญญารวมการงาน และ
การรับรูรายไดเปนไปตามแมบทการบัญชี (ปรับปรุง 2552)
อีกนัยหนึ่ง การรับรูรายไดจะเกิดขึ้นพรอมกับการรับรู
การเพ่ิมขึ้นของสินทรัพยหรือการลดลงของหนี้สิน และ
สอดคลองกับทฤษฎีที่มีอิทธิพลตอการกําหนดนโยบาย
บัญชีของบริษัทตางๆ (ศุภวรรณ ธรรมชัยเดชา, 2547)

- การศึกษาความถูกตอง เหมาะสมของวิธีปฏิบัติ
ทางการบัญชี พบวา สินทรัพยรวมการงานที่กิจการบันทึก
รับรูเปนสินทรัพยนั้นอาจยังไมเปนไปตามนิยามหรือหลัก
การรับรูรายการตามที่มาตรฐานไดกําหนดไวในบางสวนจึง
ไมสอดคลองกับแมบทการบัญชี และ มาตรฐานฉบับที่
16 ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ (ฉบับปรับปรุง 2552) เชน
หนวยงานภาคเอกชนจะเปนผูเดียวที่ไดรับสิทธิในการใช
ประโยชนจากสินทรัพยนั้นและแตหนวยงานภาครัฐไม
สามารถควบคุมหรือใชประโยชนในสินทรัพยนั้น และ
กิจการวัดมูลคาตนทุนของรายการนั้นตามราคาทุนที่ผู
โอนไดรายงาน

- การวิเคราะหความสัมพันธทางสถิติ  โดยการ
ทดสอบสถิติ t และการวิเคราะหคาสัมประสิทธ์ิสห-
สัมพันธของอัตราสวนทางการเงินกอนและหลังปรับ
สินทรัพยรวมการงานมีความแตกตางกัน แสดงใหเห็นวา
อัตราสวนทางการเงินกอนปรับสินทรัพยรวมการงานมี
ความสัมพันธกับอัตราสวนทางการเงินหลังปรับสินทรัพย
รวมการงานทั้งในเชิงลบและเชิงบวก เนื่องจากหลังปรับ
สินทรัพยที่เก่ียวของกับการรวมการงานออกจะทําใหคาที่
คํานวณไดมีทั้งคาที่สูงขึ้นและลดลงซ่ึงอัตราสวนบางตัว
เม่ือมีคาสูงขึ้นอาจสงผลดีตอกิจการ เชน Current Ratio
แสดงใหเห็นถึงสภาพคลองที่แทจริงของกิจการ เชน
เดียวกับ DEBT ที่มีอัตราสวนลดลงแสดงถึงฐานะทางการ
เงินของกิจการนั้นมีภาระผูกพันที่จะตองชําระในอนาคต
เปนจํานวนนอย เปนตน

- การศึกษาความสัมพันธของ BV, INCOME ที่มีตอ
PRICE โดยการวิเคราะหคาสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ เพ่ือ
ทดสอบความสัมพันธระหวางตัวแปร พบวา INCOME
และ BV มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกับ PRICE ใน
ระดับสูง และการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ พบวา มี
ตัวแปรอยางนอย 1 ตัว ที่มีความสัมพันธกับ PRICE อยาง
มีนัยสําคัญ จึงสรุปไดวา BV มีความสัมพันธในทิศทาง
เดียวกันกับ PRICE โดยมีคาสัมประสิทธ์ิที่ระดับ 1.208
แสดงวาราคาตามบัญชี (BV) เพ่ิมขึ้น 1 บาทตอหุน จะทํา
ใหราคาหลักทรัพย (PRICE) เพ่ิมขึ้น 1.208 บาทตอหุน
สอดคลองกับสมมติฐานที่ 1 และแสดงใหเห็นวา ราคา
ตามบัญชีของสินทรัพยในกิจการที่มีสินทรัพยที่เกิดจาก
การรวมการงานนั้น มีผลตอการตัดสินใจหรือเปนที่สนใจ
ของนักลงทุนสอดคลองกับ Chen, Roll และ Ross (1986);
Poon และ Taylor (1991); Clare และ Thomas (1994). ที่



ศึกษาบทบาทฤษฎีทางเศรษฐศาสตรในการอธิบาย
ความสัมพันธของ Stock Return และ Macroeconomic
Variables ที่แสดงใหเห็นวาราคาหุนควรสะทอนถึงความ
คาดหวัง เก่ียวกับการดําเนินงานในอนาคต ผลกําไรของ
บริษัทยังสะทอนใหเห็นถึงระดับกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
ของประเทศแลว ยังสะทอนการเคล่ือนไหวของราคาหุน
และมีความสัมพันธกับตัวแปรทางเศรษฐกิจในตลาดหุน
(อางอิงใน ศิเรมอร ขาวฟอง, กัลยานี ภาคอัต และชยงการ
ภมรมาศ, 2552)

- ขอเสนอแนะเก่ียวกับวิธีปฏิบัติทางการบัญชีในการ
จัดประเภทรายการเปนสินทรัพยตามคํานิยามนั้น กิจการ
ควรใหความสนใจกับเนื้อหาและความเปนจริงเชิงเศรษฐ-
กิจมิใชรูปแบบทางกฎหมายเพียงอยางเดียว กิจการสามารถ
บันทึกบัญชีเก่ียวกับกรณีดังกลาวไดหลายวิธี เชน รับรูเปน
สินทรัพยอื่น สินทรัพยไมมีตัวตน สินทรัพยที่ไดรับจาก
การบริจาคหรือเปนสวนเกินทุนจากการบริจาค ดานผูโอน
อาจบันทึกเปนสินทรัพยของกิจการเองแตไมรับรูในงบ
การเงินของกิจการ คลายกับกรณีที่ ดารา/นักแสดง/นักรอง
จัดเปนสินทรัพยของกิจการแตไมสามารถรับรูไดในงบ
การเงิน

ขอเสนอแนะ
ในพิจารณาจัดประเภทรายการเปนสินทรัพยตามคํา

นิยามนั้น กิจการตองใหความสนใจกับเนื้อหาและความ
เปนจริงเชิงเศรษฐกิจ มิใชรูปแบบทางกฎหมายเพียงอยาง
เดียว ในปจจุบันมีสินทรัพยหลายประเภทที่เก่ียวของกับ
สิทธิทางกฎหมาย วิธีปฏิบัติทางการบัญชีที่จะนํามาใช
เก่ียวกับสินทรัพยดังกลาว หากจะพิจารณาในเรื่องของ
กรรมสิทธ์ิเพียงอยางเดียว อาจมิใชเรื่องสําคัญในการ
พิจารณาความมีตัวตนของสินทรัพย รายการบางรายการ
อาจถือเปนสินทรัพยตามคํานิยามไดแมวากิจการจะไมมี
สิทธิตามกฎหมายที่จะควบคุมสินทรัพยนั้น อยางไรก็ดี
ในขณะนี้อยูในระหวางการพิจารณา “รางการตีความ
มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 12 เรื่องขอตกลง
สัมปทานบริการ” โดยสภาวิชาชีพบัญชี ซ่ึงไดมีการกําหนด
ขอบเขต หลักเกณฑ หรือวิธีปฏิบัติในเรื่องดังกลาวเพ่ือ
ประกาศใชเปนมาตรฐานในอนาคต

นอกจากขอเสนอแนะขางตน ในการศึกษาวิจัยครั้ง
ตอไป ควรมีการเพ่ิมเติมวิธีการเก็บขอมูลในการคํานวณ
อัตราสวนทางการเงิน (ตัวแปรตาม) โดยเพ่ิมอัตราสวนทาง

การเงินที่ใชในศึกษา เพ่ือใหไดขอมูลที่มีความชัดเจนมากขึ้น
หรือควรมีการขยายตัวแปรอิสระโดยเพ่ิมปจจัยที่คาดวาจะ
มีผลกระทบ หรือปจจัยปจจัยเชิงคุณภาพที่ไดศึกษาจาก
งานวิจัยในอดีต และควรศึกษาเปรียบเทียบระหวางกลุม
ธุรกิจอื่นเพ่ือใหเกิดความชัดเจนและเกิดประโยชนมาก
ย่ิงขึ้น
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