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บทคัดยอ่ 

 

 งานวิจัยน้ีมีวัตถุประสงค์เพ่ือศึกษาต้นทุนและผลตอบแทนการเล้ียงปลากะพงขาวใน

กระชัง ต าบลเกาะยอ อ าเภอเมือง จังหวัดสงขลาและความคุ้มค่าในการลงทุน เก็บรวบรวมข้อมูล

จากกลุ่มตัวอย่างในพ้ืนท่ีศึกษาจ านวน 45 รายโดยใช้แบบสอบถามและการสัมภาษณ์เชิงลึก และ

น าข้อมูลมาวิเคราะห์โดยใช้สถิติพรรณนาและการวิเคราะห์เชิงปริมาณในส่วนของต้นทุนและ

ผลตอบแทน ผลการศึกษาพบว่า การเพาะเล้ียงปลากะพงขาวมีรายได้ 137,600 บาทต่อกระชัง มี

ต้นทุนโดยเฉล่ีย 88,090.61 บาทต่อกระชัง ประกอบด้วยต้นทุนผันแปรจ านวน 85,923.95 บาท 

คิดเป็นร้อยละ 97.54 และมีต้นทุนคงท่ีจ านวน 2,166.66 บาท คิดเป็นร้อยละ 2.46 ดังน้ัน จึงมีก าไร

จากการด าเนินงาน 49,509.39 บาทต่อกระชัง หรือมีอัตราผลตอบแทนต่อต้นทุนคิดเป็นร้อยละ 

56.20 ผลการวิเคราะห์ทางการเงินของการลงทุนการเพาะเล้ียงปลากะพงขาวในกระชัง โดยใช้

อัตราคิดลดร้อยละ 7 และอายุโครงการ 8 ปี พบว่า มีความคุ้มค่าในการลงทุน โดยมีมูลค่าปัจจุบัน

สุทธิ (NPV) เท่ากับ 582,121.30 บาท อัตราผลตอบแทนภายใน (IRR) เท่ากับร้อยละ 61 อัตรา

ผลตอบแทนต่อค่าใช้จ่าย (B/C Ratio) เท่ากับ 1.87 ผลการวิเคราะห์ความอ่อนไหวของโครงการท้ัง 

3 กรณี มีความคุ้มค่าในการลงทุน โดยปัจจัยหลักท่ีมีผลต่อการลงทุนมากท่ีสุดคือ การเปล่ียนแปลง
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ผลตอบแทนส่วนการวิเคราะห์ค่าความแปรเปล่ียน (Switching Value Test) พบว่า อยู่ในระดับสูง 

ส่งผลให้โครงการมีความเส่ียงต่าในการลงทุน 

ค าส าคัญ : ต้นทุนและผลตอบแทน มูลค่าปจัจุบันสุทธิ อัตราผลตอบแทนภายใน อัตราผลตอบแทน

ต่อต้นทุน 

 

Abstract 

 

 This research  investigated of Cost-benefit analysis of the cage culture of Sea 

Bass : Case study of Koh Yo, Mueang Songkhla district, Songkhla province and the value of 

investment. The data for this study will be  collected by questionnaires from 45 Farmers 

and in – depth interview. The data were then analyzed by using statistic description and 

quantity of cost and Benefit. The study result found that the revenue of Sea bass per 

cage 137,600 baht. There was average cost 88,090.61 baht consists of variable cost 

85,923.95 baht accounted for 97.54 percent and fixed cost 2,166.66 baht accounted for 

2.46 percent. Therefore, it has an operating profit of 49,509.39 baht per cage or has a 

return on cost of 56.20 percent. The results of financial analysis of the investment in sea 

bass culture in cages using a discount rate of 7 percent and 8 years project, it was found 

that it was worthwhile to invest. It had net present value at 582,121.30 baht, internal rate 

of return at 61 percentages, benefit/cost ratio at 1.87. Sensitivity analysis of this project 

found all 3 cases worthwhile to invest. The main factor that had and effect of the 

investment was the changing in revenue. In case of switching value test, it was found in a 

high level which make the investment low risk.  

Keywords : Cost and return, Net Present Value, Internal Rate of Return, Benefit/Cost Ratio, 

Sensitivity analysis,  Switching value test 

 

บทน า 

 ปลากะพงขาวเป็นปลาเศรษฐกิจท่ีนิยมเล้ียงกันมาก เป็นปลาน้ากร่อยขนาดใหญ่ มีช่ือทาง

วิทยาศาสตร์ว่า Lates calcarifer (Bloch) ช่ือสามัญเรียกว่า Giant Perch หรือ Sea Bass  สามารถ

อาศัยอยู่ได้ท้ังน้าจืด น้ากร่อย และน้าเค็ม ปลากะพงขาวเป็นปลาท่ีเล้ียงกันแพร่หลายในเขตจังหวัด

ชายทะเลของประเทศไทย ปัจจุบันประเทศไทยสามารถเพาะพันธ์ปลากะพงขาวได้จ านวนมากเพ่ือ

เล้ียงในประเทศและส่งขายต่างประเทศ ข้อดีของปลากะพงขาวท่ีเกษตรกรนิยมน ามาเล้ียงคือ เป็น

ปลาท่ีเล้ียงง่าย โตเร็ว เน้ือมีรสชาติดี มีราคาดีพอสมควร หาพันธ์ปลาได้ง่าย มีทุกขนาดและ
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สามารถหาได้ในปริมาณไม่จ ากัด และสามารถเล้ียงได้แพร่หลายท่ัวไปในแหล่งน้าจืด น้ากร่อยหรือ

น้าเค็มโดยเฉพาะอย่างยิ่ง บริเวณปากแม่น้าท่ีมีความเค็มแปรเปล่ียนได้ง่าย ข้อเสียของการเล้ียง

ปลากะพงขาว คือ มีปัญหาเร่ืองตลาด เน่ืองจากส่งไปขายต่างประเทศได้น้อย ท้ังน้ี เพราะ

ต่างประเทศได้ส่ังซ้ือลูกปลาจากประเทศไทยและประเทศเพ่ือนบ้านไปเล้ียง ท าให้มีปริมาณเน้ือ

ปลาเพียงพอต่อการบริโภค (Songkhla research Institute of Coastal Aquaculture, 2012) จาก

การศึกษาข้อมูลของ Fishery Statistics Analysis and Research Group (2017) พบว่า ในประเทศ

ไทยมีผลผลิตปลากะพง จ านวน 17,062 ตัน มีฟาร์มท่ีจดทะเบียนกับกรมประมง จ านวน 17,593 

ฟาร์ม พ้ืนท่ีเล้ียงรวม จ านวน 8,335 ไร่ สร้างมูลค่าถึง 2,112 ล้านบาท 

ในปัจจุบันรัฐบาลโดยกรมประมงได้ส่งเสริมการเล้ียงปลาในกระชังอย่างกว้างขวาง 

โดยเฉพาะอย่างยิ่ ง ในจังห วัดภาคใต้ของประเทศไทย ได้แก่  จังห วัดตรัง กระบี่  ส ตูล 

นครศรีธรรมราช และสงขลา  โดยเฉพาะในจังหวัดสงขลา ได้มีการเล้ียงปลาในกระชังคร้ังแรกเม่ือ 

พ.ศ. 2515 ท่ีบ้านบ่อเก๋งในทะเลสาบสงขลาโดยรวบรวมพันธุ์ปลาจากธรรมชาติ ต่อมาในปี พ.ศ. 

2516 สถาบันวิจัยการเพาะเล้ียงสัตว์น้าชายฝั่ งสงขลาได้เพาะพันธุ์ปลากะพงขาวประสบผลส าเร็จ

เป็นคร้ังแรกของโลก (Laaongsiriwong, 2017) ในจังหวัดสงขลามีการท าอาชีพประมงประมาณ

ร้อยละ 29.6 (National Statistical Office, 2017) ซ่ึงชุมชนท่ียึดอาชีพประมงเป็นหลัก อยู่ในต าบล

เกาะยอ จังหวัดสงขลา ตัวเกาะมีพ้ืนท่ีท้ังหมด 15 ตารางกิโลเมตร หรือ 9,275 ไร่ เพราะสภาพน้า

ในทะเลสาบสงขลามีท้ังช่วงท่ีเป็นน้าจืด น้ากร่อย และน้าเค็ม เรียกกันว่า “ปลาสามน้า” จึงท าให้

อาหารทะเลทุกชนิดมีรสชาติท่ีอร่อยกว่าท่ีอ่ืน ชาวบ้านเกาะยอจึงสามารถเพาะเล้ียงปลากะพงใน

กระชังได้อย่างมีคุณภาพจัดเป็นสัตว์น้าเศรษฐกิจ เน่ืองจากสภาพแวดล้อมมีแร่ธาตุทางอาหาร

ครบถ้วน ท าให้ปลากะพงมีคุณภาพและมีความสมบูรณ์เป็นท่ียอมรับจากผู้บริโภค จึงสามารถ

สร้างรายได้ให้แก่เกษตรกรผู้เล้ียงปลากะพงได้จ านวนมาก แต่ในปัจจุบันการเพาะเล้ียงมีต้นทุนท่ี

เพ่ิมมากข้ึนเน่ืองจากอาหารปลามีราคาสูงข้ึนอย่างต่อเน่ือง ผู้วิจัยจึงมีความสนใจท่ีจะศึกษา

เก่ียวกับต้นทุนและผลตอบแทนของการเพาะเล้ียงปลากะพงขาวในกระชัง  และวิเคราะห์ความ

เส่ียงของการลงทุนจากการเปล่ียนแปลงด้านต้นทุน และผลตอบแทน ท้ังน้ีเพ่ือน าผลการวิเคราะห์

ท่ีได้ไปใช้ในการแนะน า สนับสนุน และส่งเสริมอาชีพการเพาะเล้ียงปลากะพงขาว อีกท้ังเป็นข้อมูล

พ้ืนฐานให้หน่วยงานท่ีเก่ียวข้องน าไปใช้ในการส่งเสริม และวางแผนการผลิตให้แก่ผู้ท่ีสนใจเล้ียง

ปลากะพงขาวต่อไป 
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วัตถุประสงค์ 

 1. ศึกษาต้นทุนและผลตอบแทนของการเล้ียงปลากะพงขาวในกระชัง กรณีศึกษาต าบล

เกาะยอ อ าเภอเมือง จังหวัดสงขลา 

 2. ศึกษาความคุ้มค่าในการเล้ียงปลากะพงขาวในกระชัง กระชัง กรณีศึกษาต าบลเกาะยอ 

อ าเภอเมือง จังหวัดสงขลา 

 

ทบทวนวรรณกรรม 

  แนวคิดเก่ียวกับต้นทุน 

 ต้นทุนการผลิต หมายถึง รายจ่ายท่ีเกิดข้ึนในองค์กรเน่ืองจากการด าเนินกิจการหน่ึง

เพ่ือให้ได้สินค้าหรือบริการชนิดใดชนิดหน่ึง  การจัดประเภทต้นทุนท่ีแยกตามพฤติกรรมของต้นทุน

มี 2 ประเภท 

1. ต้นทุนคงท่ี (Fixed Cost) หรือค่าใช้จ่ายส าหรับปัจจัยคงท่ีทุกชนิดท่ีหน่วยธุรกิจใช้อยู่ใน

การผลิต ต้นทุนโดยรวมท่ีเกิดข้ึนจะคงท่ีไม่เปล่ียนแปลงไปตามกิจกรรมหรือตามจ านวนสินค้าท่ี

ผลิต ต้นทุนคงท่ีในการเพาะเล้ียงปลากะพง เช่น ค่าเส่ือมราคากระชัง ค่าเส่ือมราคาเคร่ืองบด

อาหาร ค่าเส่ือมราคาสะพานไม้ และค่าเส่ือมราคาอาคารหรือโรงเรือน สามารถแยกต้นทุนคงท่ีท่ี

เป็นเงินสด และต้นทุนคงท่ีท่ีไม่เป็นเงินสด คือ 

1.1 ต้นทุนคงท่ีท่ีเป็นเงินสด เป็นค่าใช้จ่ายท่ีผู้ผลิตจ่ายออกไปเป็นตัวเงิน 

1.2 ต้นทุนคงท่ีท่ีไม่เป็นเงินสด เป็นค่าใช้จ่ายท่ีผู้ผลิตไม่ได้จ่ายออกไปเป็นตัวเงิน เช่น ค่า

เส่ือมราคาสินทรัพย์ถาวรประเภทต่าง ๆ   

2. ต้นทุนผันแปร (Variable Cost) คือ ค่าใช้จ่ายส าหรับปัจจัยผนัแปรทุกชนิดท่ีหน่วยธุรกิจ

ใช้ในการผลิต โดยต้นทุนชนิดน้ีเป็นต้นทุนท่ีเปล่ียนแปลงไปตามปริมาณการผลิตกล่าวคือ ถ้าผลิต

สินค้าจ านวนมากต้นทุนผันแปรก็จะมากข้ึน ผลิตน้อยต้นทุนผันแปรก็จะน้อย หากไม่ผลิตเลยต้นทุน

ผันแปรก็จะไม่เกิดข้ึน ต้นทุนผันแปรในการเพาะเล้ียงปลากะพง เช่น ค่าลูกพันธ์ปลา ค่าอาหารปลา 

ค่าเวชภัณฑ์ ค่าแรงงาน และค่าไฟฟ้า สามารถแยกต้นทุนผันแปรท่ีเป็นเงินสด และต้นทุนผันแปรท่ี

ไม่เป็นเงินสด คือ 

2.1 ต้นทุนผันแปรท่ีเป็นเงินสด เป็นค่าใช้จ่ายท่ีผู้ผลิตจ่ายออกไปเป็นตัวเงินในการซ้ือปัจจัย

การผลิต เช่น ค่าลูกพันธ์ปลา ค่าอาหารปลา ค่าเวชภัณฑ์ ค่าแรงงาน ค่าไฟฟ้า 

2.2 ต้นทุนผันแปรท่ีไม่เป็นเงินสด เป็นค่าใช้จ่ายท่ีผู้ผลิตไม่ได้จ่ายออกไปเป็นตัวเงิน

เน่ืองจากใช้ปัจจัยการผลิตของตนเองหรือครอบครัว เช่น ค่าแรงงาน 

 ดังน้ัน ต้นทุนรวม  =  ต้นทุนคงท่ี + ต้นทุนผันแปร 
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แนวคิดเก่ียวกับผลตอบแทนจากการลงทุน 

 รายได้ (Revenue) คือ จ านวนเงินท่ีเกษตรกรได้รับจากการขายผลผลิตท่ีได้จากฟาร์ม ซ่ึง

สามารถค านวณหายอดรวมของรายได้ โดย 

  รายได้รวม =  ราคาขายต่อหน่วย x จ านวนผลผลิต 

 ต้นทุนรวม (Total Cost) คือ ผลรวมของต้นทุนผันแปรกับต้นทุนคงท่ี 

  ต้นทุนรวม  =  ต้นทุนคงท่ี + ต้นทุนผันแปร 

 ก าไรจากการด าเนินงาน (Operating Income) คือ ผลตอนแทนสุทธิจากการลงทุน และ

การด าเนินงานของกิจการ โดยสามารถค านวณได้จาก 

  ก าไรจากการด าเนินงาน =  รายได้รวม – ต้นทุนรวม 

 นักวิจัยหลายท่านได้ท าการศึกษาเก่ียวกับต้นทุนและผลตอบแทนการเล้ียงปลากะพงมีโดย

มีวิธีการเล้ียงหลายแบบ อาทิเช่น Ruamchart and Nuchanet (2013) ได้วิเคราะห์เปรียบเทียบ

ต้นทุนและผลตอบแทนการเล้ียงปลากะพงขาวในบ่อน้ากร่อยและบ่อน้าเค็ม ในจังหวัด

ประจวบคีรีขันธ์ พบว่า การเล้ียงในบ่อน้ากร่อยมีต้นทุน 850,784.15  บาทต่อไร่ มีรายได้ 

1,914,250 บาท การเล้ียงในบ่อน้าเค็มมีต้นทุน 788,305 บาทต่อไร่ มีรายได้ 1,908,750 บาท 

Office of Agricultural Economics (2012) ได้ศึกษาต้นทุนและผลตอบแทนปลากะพงขาวใน

กระชัง พบว่า ต้นทุนการเล้ียง 46,123.37 บาทต่อกระชัง เกษตรกรมีผลผลิตเฉล่ีย 496.55 

กิโลกรัมต่อกระชัง รายได้เฉล่ีย 80,907.86 บาทต่อกระชัง ก าไรสุทธิ 34,784.49 บาทต่อกระชัง 

นอกจากน้ี Cheewaphisan (2007) ได้วิเคราะห์ต้นทุนและผลตอบแทนและแนวทางการจัดเล้ียง

ปลากะพงขาวในกระชัง ท่ีต าบลเกาะยอ จังหวัดสงขลา พบว่า มีผลผลิตเฉล่ีย 44.75 กิโลกรัมต่อ

ตารางเมตร ต้นทุนท้ังหมดเท่ากับ 5,302.01 บาทต่อตารางเมตร และมีก าไรเท่ากับ 558.51 บาทต่อ

ตารางเมตร 

 การวิเคราะห์ผลตอบแทนจากการลงทุน เป็นการวิเคราะห์ผลประโยชน์และค่าใช้จ่ายท่ีอยู่

ในรูปตัวเงินของโครงการเท่าน้ันโดยผลประโยชน์อยู่ในรูปกระแสเงินสดของรายได้ท่ีโครงการ

ก่อให้เกิดและค่าใช้จ่ายหรือต้นทุนอยู่ในรูปของการลงทุนเร่ิมแรกและค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานท่ี

เสียไปเม่ือได้ด าเนินโครงการ โดยผลประโยชน์และค่าใช้จ่ายของโครงการดังกล่าวมาจัดท าเป็น

กระแสเงินสดเข้าและกระแสเงินสดออก ซ่ึงกระแสเงินสดจะช้ีให้เห็นว่าการลงทุนมีความคุ้มค่า

หรือไม่ มีนักวิจัยหลายท่านได้ท าการศึกษาเก่ียวกับการวิเคราะห์ผลตอบแทนทางการเงิน อาทิ 

Arjarnmarayat (2009) ได้วิเคราะห์ต้นทุนและผลตอนแทนของผู้เพาะเล้ียงปลากะพงขาวใน

กระชังลักษณะทุ่นลอยและลักษณะแบบยึดติดพบว่า แบบทุ่นลอยมีต้นทุนและก าไรสุทธิเฉล่ีย

เท่ากับ 3,951.56 บาทและ 1.01 บาทต่อลูกบาศก์เมตร ตามล าดับ และแบบยึดติดต้นทุนและก าไร

สุทธิเฉล่ียเท่ากับ 1,442.06 บาทและ 73.82 บาทต่อลูกบาศก์เมตร ตามล าดับ เช่นเดียวกับ 

Sriphairoj, Kamolrat, Chaimongkon and Ingsrisawang (2015) ได้ศึกษาต้นทุนและผลตอบแทน

การเล้ียงปลานิลในกระชังในจังหวัดสกลนคร พบว่า เกษตรกรส่วนใหญ่ผลิตปลา 2 รอบต่อปี มี
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ต้นทุนคงท่ีเท่ากับ 1,255 บาท ต้นทุนผันแปร 21,096 บาท ต้นทุนรวมท้ังหมดเท่ากับ 22,351 บาท

ต่อกระชังต่อรอบการเล้ียง มีรายได้จากการขาย 28,854 บาท และก าไรจากการขาย 6,503 บาท

ต่อกระชั งต่อรอบการเล้ี ยง  นอกจาก น้ี  Ruamchart and Nuchanet (2013) ได้ วิ เคราะห์

ผลตอบแทนทางการเงินของการเล้ียงปลากะพงขาวในบ่อน้ากร่อยและบ่อน้าเค็มในจังหวัด

ประจวบคีรีขันธ์ พบว่า การเล้ียงในบ่อน้ากร่อยมีมูลค่าปัจจุบันสุทธิเป็นบวก เท่ากับ 620,881.68 

บาท บ่อน้าเค็ม 628,974.65 บาท ระยะเวลาคืนทุนบ่อน้ากร่อย 1 ปี 9 เดือน 6 วัน บ่อน้าเค็ม 1 ปี 8 

เดือน 4 วัน  อัตราผลตอบแทนภายในของโครงการ บ่อน้ากร่อย ร้อยละ 16.95 บ่อน้าเค็มร้อยละ 

17.45  ดังน้ัน การเล้ียงในบ่อน้าเค็มคุ้มค่ากว่าการเล้ียงในบ่อน้ากร่อย 

 

ระเบียบวิธีการศึกษา 

 การวิจัยคร้ังน้ี ผู้วิจัยได้ด าเนินการตามข้ันตอนระเบียบวิธีวิจัย ดังน้ี 

 ประชากร 

 ประชากรในการวิจัยคร้ังน้ี เป็นเกษตรกรท่ีเป็นสมาชิกกลุ่มออมทรัพย์เพ่ือการผลิต ต าบล

เกาะยอ อ าเภอเมือง จังหวัดสงขลา จ านวน 45 ราย 

 เคร่ืองมือท่ีใช้ในการวิจัย 

 เคร่ืองมือท่ีใช้ในการเก็บรวบรวมข้อมูลเพ่ือการวิจัยคร้ังน้ี เป็นแบบสอบถาม ท่ีผู้วิจัยได้

สร้างข้ึนโดยอาศัยแนวคิด ทฤษฎี ผลงานวิจัยท่ีเก่ียวข้อง รวมท้ังศึกษาข้ันตอนของการเพาะเล้ียง

ปลากะพง มาเป็นกรอบในการสร้างแบบสอบถาม โดยแบ่งแบบสอบถามออกเป็น 3 ตอน คือ ตอน

ท่ี 1 ข้อมูลท่ัวไปของผู้ตอบแบบสอบถาม ตอนท่ี 2 ข้อมูลต้นทุนการผลิต และตอนท่ี 3 ข้อมูล

ผลตอบแทนของการเพาะเล้ียงปลากะพง  

 การวิเคราะห์ข้อมูล 

 ผู้วิจัยได้รวบรวมข้อมูลจากแบบสอบถามและการสัมภาษณ์เชิงลึก  โดยแบ่งการวิเคราะห์

เป็น 3 ตอนคือ 

ตอนท่ี 1 ข้อมูลท่ัวไปของผู้ตอบแบบสอบถาม ใช้การแจกแจงความถ่ีและหาค่าร้อยละเพ่ือ

พิจารณาลักษณะโดยรวมของข้อมูลท่ีจะน าไปวิเคราะห์ในข้ันต่อไป 

 ตอนท่ี 2 ข้อมูลต้นทุนและผลตอบแทนของการเพาะเล้ียงปลากะพง โดยแบ่งการวิเคราะห์

ได้ดังน้ี 

 2.1 รวบรวมข้อมูลต้นทุนท่ีได้จากแบบสอบถามประกอบด้วย เงินลงทุนเร่ิมต้น และ

ค่าใช้จ่ายในการผลิตโดยแบ่งต้นทุนเป็น 2 ประเภท ได้แก่ ต้นทุนคงท่ี ประกอบด้วย ดอกเบี้ยจ่าย 

ค่าเส่ือมราคาสินทรัพย์ประเภทต่าง ๆ เช่น กระชัง เคร่ืองบดอาหาร เรือ หลอดไฟฟ้า ถัง  ต้นทุนผัน

แปร ประกอบด้วย ค่าลูกพันธุ์ปลา ค่าอาหารปลา ค่าจ้างแรงงาน ค่าไฟฟ้า ค่าน้ามัน ค่ายา น า

ข้อมูลต้นทุนท้ังหมดรวมกัน ค านวณเป็นก าไรจากการด าเนินงาน  



 169 
ศึกษาต้นทุนและผลตอบแทนการเล้ียงปลากะพงขาวในกระชัง กรณีศึกษา : ต าบลเกาะยอฯ 

ซัลมา หนุ้ยโดด และ เสาวลักษณ์ จันทร์ประสิทธิ์ 

   ก าไร  =  รายได้ – ต้นทุนรวม 

 2.2 วิเคราะห์ความคุ้มค่าในการลงทุน โดยวิธี 

 มูลค่าปัจจุบันสุทธิ (Net Present Value : NPV) คือ ผลต่างระหว่างมูลค่าปัจจุบันของ

กระแสเงินสดรับสุทธิตลอดอายุโครงการกับเงินลงทุนเร่ิมแรก โดยใช้อัตราคิดลดร้อยละ 7 ซ่ึง

ได้มาจากการน าตัวเลขอัตราดอกเบี้ย MRR ของธนาคารพาณิชย์ 3 แห่งย้อนหลัง 3 ปี มาหา

ค่าเฉล่ีย และอายุโครงการ 8 ปี (อ้างอิงมาจากอายุการใช้งานของปัจจัยคงท่ี) หาก NPV มีค่าบวก 

แสดงว่าโครงการดังกล่าวมีความคุ้มค่าต่อการลงทุน แต่หาก NPV มีค่าลบ แสดงว่าโครงการ

ดังกล่าวไม่ควรลงทุน 

 อัตราผลตอบแทนภายใน (Internal Rate of Return : IRR) คือ อัตราผลตอบแทนท่ีได้รับ

จากการลงทุน ซ่ึงเป็นอัตราคิดลดท่ีท าให้มูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนเท่ากับมูลค่าปัจจุบันของ

ต้นทุน หาก IRR มีค่ามากกว่าอัตราคิดลด แสดงว่าโครงการเพาะเล้ียงปลากะพงในกระชังมีความ

คุ้มค่าต่อการลงทุน แต่ถ้า IRR มีค่าน้อยกว่าอัตราคิดลด โครงการดังกล่าวจะไม่มีความคุ้มค่าต่อ

การลงทุน 

อัตราส่วนของผลตอบแทนต่อต้นทุน (Benefit Cost Ratio หรือ B/C Ratio) คือ อัตราส่วน

ระหว่างผลรวมของมูลค่าปัจจุบันของผลตอบแทนกับผลรวมมูลค่าปัจจุบันของต้นทุน หาก B/C 

Ratio มีค่ามากกว่า 1 แสดงว่าโครงการเพาะเล้ียงปลากะพงในกระชังมีความคุ้มค่าต่อการลงทุน 

แต่หาก B/C Ratio มีค่าน้อยกว่า 1 โครงการดังกล่าวจะไม่คุ้มค่าต่อการลงทุน  

ตอนท่ี 3 วิเคราะห์ความอ่อนไหวของโครงการ (Sensitivity Analysis) เป็นการพิจารณา

สถานการณ์แห่งความเส่ียงและความไม่แน่นอนท่ีอาจมีผลกระทบต่อการด าเนินการตามโครงการ 

โดยใช้การวิเคราะห์ความอ่อนไหวด้วยการเปล่ียนข้อสมมติต่าง ๆ ไปในทิศทางท่ีคาดว่าจะเกิดข้ึน 

แล้วท าการวิเคราะห์ผลตามข้อสมมติใหม่ เพ่ือตรวจดูผลลัพธ์ท่ีได้ยังคงเป็นท่ียอมรับได้อยู่หรือไม่ 

โดยวิเคราะห์ 2 วิธีคือ 

 3.1 การใช้วิธีการทดสอบมูลค่าการแปรเปล่ียน (Switching Value Test) โดยพิจารณาด้าน

ต้นทุนและรายได้ท่ีจะท าให้ NPV = 0 และ B/C Ratio = 1 กรณีต้นทุน เพ่ือวิเคราะห์ว่าต้นทุนของ

โครงการสามารถเพ่ิมข้ึนได้ร้อยละเท่าไร จึงจะท าให้  NPV = 0 และ B/C Ratio = 1  กรณี

ผลตอบแทน เพ่ือวิเคราะห์ว่าผลตอบแทนของโครงการสามารถลดลงได้ร้อยละเท่าไร จึงจะท าให้ 

NPV = 0 และ B/C Ratio = 1 

 3.2 การก าหนดให้ปัจจัยส าคัญต่อการด าเนินโครงการ ได้แก่ ต้นทุน  ผลตอบแทน และ

อัตราคิดลด  มีการเปล่ียนแปลง โดยสมมติ 3 สถานการณ์ คือ 1) ผลตอนแทนคงท่ี  อัตราคิดลดคงท่ี 

ต้นทุนเพ่ิมข้ึนร้อยละ 10 2) อัตราคิดลดคงท่ี ต้นทุนคงท่ี ผลตอบแทนลดลงร้อยละ 10 3) 

ผลตอบแทนคงท่ี ต้นทุนคงท่ี อัตราคิดลดเพ่ิมข้ึนร้อยละ 10 
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ผลการศึกษา 

 เกษตรกรส่วนใหญ่เป็นเพศชายมีอายุในช่วง 50 ปีข้ึนไป อาชีพหลักของครัวเรือนคือการ

ท าประมงเล้ียงปลากะพง ส่วนใหญ่ร้อยละ 42.20 ใช้เงินลงทุนของตนเองและกู้ยืมเงินมาบางส่วน 

โดยแหล่งเงินกู้ ร้อยละ 33 จะกู้เงินจากธนาคารเพ่ือการเกษตรและสหกรณ์ โดยส่วนใหญ่ร้อยละ 

82.20 มีประสบการณ์ในการเพาะเล้ียงปลากะพงมากกว่า 6 ปี จะเพาะเล้ียงในพ้ืนท่ีบริเวณบ้าน

ของตนเอง โดยจะซ้ือลูกพันธุ์ปลามาจากฟาร์มเอกชน ขนาดของลูกพันธุ์ปลาท่ีใช้มีขนาด 7.00 – 

8.00 น้ิว  ขนาดของกระชัง 5 x 5 x 2.5  เมตร 

 ต้นทุนในการเล้ียงปลากะพงขาวในกระชังโดยต้นทุนเฉล่ียต่อ 1 กระชังเท่ากับ 88,090.61 

บาท ประกอบด้วยต้นทุนผันแปรจ านวน 85,923.95 คิดเป็นร้อยละ 97.54 โดยต้นทุนผันแปรท่ีมี

สัดส่วนสูงท่ีสุดคือ ค่าจ้างแรงงานมีจ านวน 43,200 บาท คิดเป็นร้อยละ 49.15 รองลงมาคือ 

ค่าอาหารปลามีจ านวน 31,943.95 บาท คิดเป็นร้อยละ 36.35 และมีต้นทุนคงท่ีจ านวน 2,166.66 

บาท คิดเป็นร้อยละ 2.46 เม่ือพิจารณาเฉพาะต้นทุนท่ีเป็นตัวเงิน พบว่า มีต้นทุนเฉล่ียต่อ 1 กระชัง

เท่ากับ 42,923.95 บาท ประกอบด้วย ต้นทุนผันแปรจ านวน 42,723.95 บาท คิดเป็นร้อยละ 

99.53 และมีต้นทุนคงท่ีจ านวน 200 บาท คิดเป็นร้อยละ 0.47 จะเห็นว่าต้นทุนลดลงจากเดิม

เท่ากับ 45,166.66 บาท ต้นทุนท่ีไม่เป็นตัวเงิน ได้แก่ ค่าแรงงาน และค่าเส่ือมราคาสินทรัพย์ โดย

ค่าแรงงานน้ันเป็นการใช้แรงงานของตนเองและคนในครอบครัว ดังน้ันหากมองเฉพาะต้นทุนท่ีเป็น

ตัวเงินค่าใช้จ่ายท่ีสูงท่ีสุดคือ ค่าอาหารปลา  

 

ตารางท่ี 1 ต้นทุนและผลตอบแทนของการเล้ียงปลากะพงขาวต่อ 1 กระชัง 

          หน่วย : บาท 

รายการ แบบ Full Costing ร้อยละ แบบ Cash Basis ร้อยละ 

รายได้ 137,600.00 100.00 137,600.00 100.00 

หัก ต้นทุนผันแปร :     

      ค่าพันธ์สัตว์น้า 9,600.00 6.98 9,600.00 6.98 

      ค่าอาหารปลา 31,943.95 23.22 31,943.95 23.22 

      ค่าแรงงานในครัวเรือน 43,200.00 31.40 0 0.00 

      ค่าไฟฟ้า 480.00 0.35 480.00  0.35 

      ค่าน้ามัน 500.00 0.36 500.00 0.36 

      ค่ายา 200.00 0.14 200.00 0.14 

      รวมต้นทุนผันแปร 85,923.95 62.45 42,723.95 31.05 

ก าไรส่วนเกิน 51,676.05 37.55 94,876.05 68.95 

หัก ต้นทุนคงท่ี     

      ดอกเบี้ยจ่าย 200.00 0.14 200.00 0.14 

      ค่าเส่ือมราคากระชัง 384.00 0.28 0 0.00 

      ค่าเส่ือมราคาเครื่องบดอาหาร 600.00 0.44 0 0.00 
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ตารางท่ี 1 (ต่อ) 

รายการ แบบ Full Costing ร้อยละ แบบ Cash Basis ร้อยละ 

      ค่าเส่ือมราคาเรือ 933.33 0.68 0 0.00 

      ค่าเส่ือมราคาอุปกรณ์อ่ืน ๆ 49.33 0.03 0 0.00 

รวมต้นทุนคงท่ี 2,166.66 1.57 200.00 0.14 

ต้นทุนรวม 88,090.61 64.02 42,923.95 31.19 

ก าไรจากการด าเนินงาน 49,509.38 35.98 94,676.05 68.81 

 

จากตารางท่ี 1 แสดงต้นทุนและผลตอบแทนของการเล้ียงปลากะพงขาวในกระชังแบบ Full 

Costing (แสดงรายได้และต้นทุนรวม) รายได้ 137,600 บาท ค านวณจากปริมาณปลาใน 1 กระชัง

ประมาณ 200 ตัว น้าหนักปลาโดยเฉล่ียตัวละ 4.30 กิโลกรัม รวมปริมาณปลาใน 1 กระชังมี 

จ านวน 860 กิโลกรัม ราคาขายกิโลกรัมละ 160 บาท หักต้นทุนรวมซ่ึงประกอบด้วยต้นทุนผันแปร

และต้นทุนคงท่ีจ านวน 88,090.61 บาท ท าให้เกษตรกรมีก าไรจากการเดินงาน 49,509.38 บาท 

คิดเป็นร้อยละ 35.98 ของรายได้ สามารถค านวณต้นทุนต่อ 1 กิโลกรัมได้ดังน้ี 

  ต้นทุนต่อกิโลกรัม = 
88,090.61

860
 

     = 102.43 บาทต่อกิโลกรัม 

แสดงว่าเกษตรกรมีก าไรจาการขายปลากะพงกิโลกรัมละ 57.57 บาท (ราคาขาย 160 บาท – 

ต้นทุน 102.43 บาท) ในขณะท่ีเม่ือค านึงเฉพาะรายได้และต้นทุนท่ีเป็นตัวเงินจริง ๆ โดยการจัดท า

ผลการด าเนินงานแบบ Cash Basis ปรากฏว่ามีก าไรจากการด าเนินงาน 94,676.05 บาท คิดเป็น

ร้อยละ 68.81 ของรายได้ ท้ังน้ีเน่ืองจากต้นทุนรวมมีค่าใช้จ่ายท่ีไม่ได้จ่ายเป็นตัวเงินรวมอยู่ด้วย

ร้อยละ 51.27 ของต้นทุนรวมท้ังหมด 

 

ตารางท่ี 2 การวิเคราะห์ความคุ้มค่าในการลงทุนของการเล้ียงปลากะพงในกระชัง 

เคร่ืองมือในการวิเคราะห์ ผลการวิเคราะห์ 

มูลค่าปัจจุบันสุทธิ (NPV) 582,121.30 

อัตราส่วนของผลตอบแทนต่อต้นทุน (B/C ratio) 1.87 

อัตราผลตอบแทนภายใน (IRR) 61% 

ด้านผลตอบแทน (SVTB) 54% 

ด้านต้นทุน (STVC) 57% 

 

จากตารางท่ี 2 ผู้วิจัยได้ก าหนดรายได้จากการขายปลากะพงขาวมีอัตราการเจริญเติบโต

ตามอัตราผลผลิตมวลรวมของประเทศ (GDP) ร้อยละ 3.03 (มาจากอัตรา GDP เฉล่ียย้อนหลัง 3 ปี

ต้ังแต่ปี 2557 – 2559 ของธนาคารแห่งประเทศไทย) โดยให้อัตรา GDP คงท่ีตลอดอายุโครงการ 

ในส่วนค่าใช้จ่ายให้เพ่ิมข้ึนตามอัตราเงินเฟ้อ ร้อยละ 0.40 (มาจากอัตราเงินเฟ้อเฉล่ียย้อนหลัง 3 ปี
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ต้ังแต่ปี 2557 – 2559 ของธนาคารแห่งประเทศไทย) อายุโครงการเป็น 8 ปี ตามอายุของการใช้

งานของกระชัง ซ่ึงในการเล้ียงปลากะพงขาวในกระชังจะใช้เวลา 2 ปีจึงจะโตเต็มท่ีสามารถขายได้ 

ดังน้ัน เกษตรกรจึงสามารถเล้ียงปลากะพงได้ 4 รอบการผลิต โดยในแต่ละรอบการผลิตมีการ

เล้ียงท้ังหมด 5 กระชัง อัตราคิดลดร้อยละ 7  ผลการวิเคราะห์พบว่า มูลค่าปัจจุบันสุทธิ (NPV) ท่ี

เกษตรกรได้รับตลอดระยะเวลาการลงทุนเท่ากับ 582,121.30 บาท ซ่ึงมีค่ามากกว่า 0 หมายความ

ว่ามีกระแสเงินสดรับสุทธิมากกว่ากระแสเงินสดจ่ายซ่ึงคุ้มค่าในการลงทุน อัตราส่วนของ

ผลตอบแทนต่อต้นทุน  (B/C Ratio) เท่ากับ  1.87 หมายความว่าเม่ือลงทุนไป 1 บาทจะได้

ผลประโยชน์ 1.87 บาท อัตราผลตอบแทนภายใน (IRR) เท่ากับร้อยละ 61 ซ่ึงมีค่ามากกว่าต้นทุน

ทางการเงินแสดงว่าการลงทุนได้ผลก าไรมีความคุ้มค่าในการลงทุน และการวิเคราะห์ความ

แปรเปล่ียนของโครงการซ่ึงเป็นการประเมินความเส่ียงและวัดความสามารถในการรับผลกระทบ

ของการเปล่ียนแปลงต้นทุนและรายได้ พบว่าค่าความแปรเปล่ียนด้านผลตอบแทน  (SVTB) มีค่า

เท่ากับร้อยละ 54 หมายความว่า รายได้จากการขายผลผลิตต้องไม่ลดต่ากว่าร้อยละ 54 และค่า

ความแปรเปล่ียนด้านต้นทุน (STVC) มีค่าเท่ากับร้อยละ 57 หมายความว่า ต้นทุนในการเล้ียงปลา

กะพงขาวในกระชังสามารถเพ่ิมข้ึนได้ไม่เกินร้อยละ 57 ก่อนท่ีจะท าให้ NPV มีค่าเท่ากับ 0 หรือติด

ลบ ซ่ึงอาจจะท าให้กิจการขาดทุนได้ 

 

ตารางท่ี 3 การวิเคราะห์ความอ่อนไหวทางการเงินของการเล้ียงปลากะพงในกระชัง ภายใต้ข้อ

สมมติใหผ้ลตอบแทน ต้นทุน และอัตราคิดลด เปล่ียนแปลงใน 3 กรณี 

เคร่ืองมือในการวิเคราะห์ 
การวิเคราะห์ความอ่อนไหวของโครงการ 

กรณีท่ี 1 กรณีท่ี 2 กรณีท่ี3 

NPV 505,875.95 447,663.82 560,959.51 

B/C ratio 1.70 1.68 1.86 

IRR 80% 78% 99% 

SVTB 45% 44% 55% 

STVC 47% 46% 55% 

 

จากตารางท่ี 3 การวิเคราะห์ความอ่อนไหวของโครงการ โดยก าหนดสถานการณ์สมมติ 3 

กรณี ดังน้ี กรณีท่ี 1 ก าหนดให้ผลตอบแทนคงท่ี อัตราคิดลดคงท่ี แต่ต้นทุนเพ่ิมข้ึนร้อยละ 10 กรณีท่ี 

2 ก าหนดให้ อัตราคิดลดคงท่ี ต้นทุนคงท่ี แต่ผลตอบแทนลดลงร้อยละ 10 และกรณีท่ี 3 ก าหนดให้

ผลตอบแทนคงท่ี ต้นทุนคงท่ี แต่อัตราคิดลดเพ่ิมข้ึนร้อยละ 10 พบว่า ท้ัง 3 กรณี มีมูลค่าปัจจุบัน

สุทธิ (NPV) เป็นบวก อัตราส่วนผลตอบแทนต่อต้นทุน (B/C Ratio) มากกว่า 1 อัตราผลตอบแทน

ภายในโครงการ (IRR) มีค่ามากกว่าต้นทุนทางการเงินแสดงว่าการลงทุนได้ผลก าไรมีความคุ้มค่า

ในการลงทุน การวิเคราะห์ค่าความแปรเปล่ียน (Switching Value Test) ท้ังด้านผลตอบแทนและ

ด้านต้นทุนของท้ัง 3 กรณี พบว่า อยู่ในระดับสูง ส่งผลให้โครงการมีความเส่ียงต่าในการลงทุน 
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นอกจากน้ีจะเห็นว่าการเปล่ียนแปลงของผลตอบแทนจะส่งผลต่อความอ่อนไหวทางการเงินของ

โครงการมากท่ีสุด 

 

สรุปและอภิปรายผล 

 การเล้ียงปลากะพงขาวในกระชัง ต าบลเกาะยอ อ าเภอเมือง จังหวัดสงขลา ต้นทุนการ

ผลิตส่วนใหญ่เป็นต้นทุนผันแปร ซ่ึงจะมีปริมาณมากหรือน้อยข้ึนอยู่กับปริมาณการผลิต โดยถ้าคิด

เฉพาะค่าใช้จ่ายท่ีเป็นตัวเงินต้นทุนท่ีสูงท่ีสุดคือ ค่าอาหารปลา สอดคล้องกับงานวิจัยของ 

Arjarnmarayat (2009) ซ่ึงศึกษาเร่ืองการวิเคราะห์เศรษฐกิจปลากะพงขาวในกระชัง อ าเภอ  

บางปะกง จังหวัดฉะเชิงเทรา และงานวิจัยของ Junsiripong (2010) ศึกษาต้นทุนและผลตอบแทน

ปลากะพงขาวในกระชัง อ าเภอบางปะกง จังหวัดฉะเชิงเทรา นอกจากน้ี Cheewaphisan (2007) 

ได้วิเคราะห์ต้นทุนและผลตอบแทนและแนวทางการจัดเล้ียงปลากะพงขาวในกระชัง ท่ีต าบล    

เกาะยอ จังหวัดสงขลา ต่างพบว่า ปัญหาท่ีผู้ เพาะเล้ียงปลากะพงขาวพบมากท่ีสุดคือ เร่ือง

ค่าอาหารปลา เกษตรกรควรให้ความส าคัญกับต้นทุนค่าอาหารปลาเป็นอย่างมาก อาจจะเลือกใช้

ปัจจัยการผลิตท่ีมีราคาถูกเพ่ือช่วยลดต้นทุน เช่น ปรับเปล่ียนอาหารจากปลาสดเป็นหัวปลา 

 เม่ือเปรียบเทียบผลตอบแทนกับต้นทุนท่ีลงทุนในการเพาะเล้ียงปลากะพง พบว่า มีผลก าไร

จากการด าเนินงาน สอดคล้องกับงานวิจัยของ Junsiripong (2010) พบว่า การเล้ียงปลากะพงขาว

ท้ังฟาร์มขนาดเล็ก ขนาดกลาง และขนาดใหญ่ มีรายได้สุทธิมากกว่าต้นทุนเงินสด และสอดคล้อง

กับงานวิจัยของ Ruamchart and Nuchanet (2013) ได้วิเคราะห์ผลตอบแทนทางการเงินของการ

เล้ียงปลากะพงขาวในบ่อน้ากร่อยและบ่อน้าเค็มในจังหวัดประจวบคีรีขันธ์ พบว่า มีรายได้มากกว่า

ต้นทุนรวมจึงมีก าไรในการด าเนินงาน ในส่วนของการวิเคราะห์ผลตอบแทนทางการเงิน พบว่า 

การเพาะเล้ียงปลากะพงในกระชังมีมูลค่าปัจจุบันสุทธิ (NPV) มากกว่า 0 มีอัตราส่วนผลตอบแทน

ต่อต้นทุน (B/C Ratio) มากกว่า 1 และอัตราผลตอบแทนภายในโครงการ (IRR) มีค่าสูงกว่าอัตราคิด

ลด ร้อยละ 7 แสดงว่าการเพาะเล้ียงปลากะพงในกระชังมีความคุ้มค่าต่อการลงทุนสอดคล้องกับ

งานวิจัยของ Ruamchart and Nuchanet (2013) ได้วิเคราะห์ผลตอบแทนทางการเงนิของการเล้ียง

ปลากะพงขาวในบ่อน้ากร่อยและบ่อน้าเค็มในจังหวัดประจวบคีรีขันธ์ และสอดคล้องกับงานวิจัย

ขอ ง  Wechakama, Oniam, Arkronrat and Orachuno (20 12 ) ท่ี ท า ก าร ศึ กษ า ต้ น ทุ น แล ะ

ผลตอบแทนของการเล้ียงปลากะพงขาวในจังหวัดประจวบคีรีขันธ์ โดยผลการศึกษาของงานวิจัย

ข้างต้น พบว่า ทุกโครงการมีกระแสเงินสดรับสุทธิมากกว่ากระแสเงินสดจ่ายมีอัตราส่วน

ผลตอบแทนต่อต้นทุน (B/C Ratio) มากกว่า 1 และอัตราผลตอบแทนภายในโครงการ (IRR) มีค่าสูง

กว่าอัตราคิดลด มีซ่ึงแสดงถึงความคุ้มค่าในการลงทุน นอกจากน้ีปัญหาในการด าเนินงานท่ีพบ

มากท่ีสุด คือปัญหาแหล่งน้าเส่ือมโทรม สอดคล้องกับงานวิจัยของ Junsiripong (2010)  ท่ีพบว่า 

ปัญหาท่ีผู้เล้ียงปลากะพงขาวพบมากท่ีสุดคือ ปัญหาเร่ืองค่าอาหารปลา และปัญหาแหล่งน้าเสีย 
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ข้อเสนอแนะจากการวิจัย 

1. ต้นทุนค่าอาหารปลาเป็นต้นทุนท่ีสูงท่ีสุดในการเล้ียงปลากะพงขาว เกษตรกรควรหา

แนวทางในการลดต้นทุนโดยการเปล่ียนจากเน้ือปลาสดเป็นหัวปลาแทนหรืออาจจะพิจารณา

ร่วมกันกับหน่วยงานท่ีเก่ียวข้อง 

2. ปัญหาท่ีส าคัญอีกอย่างหน่ึงของการเล้ียงปลากะพงคือ ปัญหาแหล่งน้าเส่ือมโทรม 

ดังน้ันเกษตรกรในฐานะผู้ผลิตควรมีส่วนร่วมในการควบคุมมลภาวะทางน้าและป้องกันการเกิดน้า

เสีย โดยอาจจะให้มีการประชาสัมพันธ์ผ่านวิทยุชุมชนให้ประชาชนได้ตระหนักถึงความส าคัญใน

การร่วมกันลดมลภาวะท่ีเกิดข้ึน 

3.  การวิจัยพบว่า การเล้ียงปลากะพงท่ีมีขนาดใหญ่มีราคาขายค่อนข้างสูง และมีความ

คุ้มค่าในการลงทุนหน่วยงานท่ีเก่ียวข้องจึงควรสนับสนุนให้ความรู้แก่เกษตรซ่ึงอาจเป็นทางเลือก

หน่ึงในการเพ่ิมรายได้ของเกษตรกรได้ 

ข้อเสนอแนะในการวิจัยคร้ังต่อไป 

 ส าหรับผู้ท่ีสนใจการท าวิจัยเก่ียวกับเร่ืองปลากะพงในคร้ังต่อไปควรเพ่ิมประเด็นอ่ืน ๆ เช่น 

การศึกษาระบบตลาด ผลกระทบท่ีเกิดข้ึนจากการเล้ียงปลากะพงท่ีมีต่อเศรษฐกิจและส่ิงแวดล้อม 

เพ่ือให้การศึกษามีความรอบด้านมากข้ึน 
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