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บทคัดย่อ 
 

การวิจัยนี้ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างปัจจัยเฉพาะธนาคาร ปัจจัยเศรษฐกิจและความสามารถ
การท าก าไรของธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทยแบ่งตามขนาดสินทรัพย์ 3 กลุ่มคือ ธนาคารขนาดใหญ่ 
5 แห่ง ธนาคารขนาดกลาง 3 แห่งและธนาคารขนาดเล็ก 6 แห่ง ปัจจัยเฉพาะธนาคารคือความเพียงพอ
ของเงินกองทุนและคุณภาพสินทรัพย์  ปัจจัยเศรษฐกิจคืออัตราเงินเฟ้อ  ผลิตภัณฑ์มวลรวม
ภายในประเทศและอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ข้อมูลส าหรับการวิจัยเป็นข้อมูลอนุกรมเวลารายไตรมาส
ตั้งแต่ไตรมาสที่ 1 ปี 2006 ถึงไตรมาสที่ 2 ปี 2021 การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ใช้การวิเคราะห์ถดถอย
เชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) เลือกใช้วิธี Ordinary Least Squares: OLS ผลการศึกษา
พบว่าความเพียงพอของเงินกองทุนมีความสัมพันธ์กับความสามารถการท าก าไรแตกต่างกันระหว่าง
ธนาคารที่มีขนาดต่างกัน ความสามารถการท าก าไรของธนาคารขนาดเล็กได้รับการสนับสนุนจาก
เงินกองทุนที่แข็งแกร่ง คุณภาพสินทรัพย์ของธนาคารมีความสัมพันธ์กับความสามารถการท าก าไร
แตกต่างกันระหว่างธนาคารที่มีขนาดต่างกัน คุณภาพสินทรัพย์ของธนาคารขนาดใหญ่และขนาดกลางมี
ความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับความสามารถการท าก าไร นอกจากนั้นพบว่าอัตราดอกเบี้ย
นโยบายมีความสัมพันธ์กับความสามารถการท าก าไรต่างกันระหว่างธนาคารที่มีขนาดต่าง กัน 
ความสามารถการท าก าไรของธนาคารขนาดใหญ่และขนาดเล็กมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับ
อัตราดอกเบี้ยนโยบาย สุดท้ายผลการวิจัยพบว่าความสัมพันธ์ระหว่างความสามารถการท าก าไรกับ
อัตราเงินเฟ้อและผลิตภัณฑ์มวลรวมไม่แตกต่างกันระหว่างธนาคารที่มีขนาดต่างกัน  
ค าส าคัญ : ปัจจัยเฉพาะธนาคาร, ปัจจัยเศรษฐกิจ, ความสามารถการท าก าไร, ขนาดสินทรัพย์ 
 

Abstract 
 

This research examines the relationship between bank-specific factors, economic 
factors and profitability of commercial banks in Thailand.  This research divides banks 
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into 3 groups based on asset size:  large banks (5) ; medium banks (3) and small banks 
( 6 ) .  Bank- specific factors are capital adequacy and asset quality.  Economic factor are 
inflation, gross domestic product and policy interest rates.  The data for the research 
were quarterly time series data from Q1-2006  to Q2 -2021 .  Analysis using a multiple 
regression analysis by Ordinary Least Squares (OLS) method. The study found that capital 
adequacy was associated with different profitability among banks of different sizes. The 
profitability of small banks is supported by strong capital funds.  Bank asset quality 
correlates with profitability differently between banks of different sizes.  Profitability of 
large and medium- sized banks is negatively affected by deteriorating asset quality.  In 
addition, the policy interest rate was found to be associated with different profitability 
among banks of different sizes. The profitability of large and small banks benefited from 
the increase in the policy rate. Finally, the results showed that profitability was affected 
by inflation and gross product growth was not different between banks of different sizes. 
Keywords : Bank-specific Factors, Economic Factor, Profitability, Assets Size 
 
บทน า  

ความสามารถการท าก าไรมีผลต่อเสถียรภาพทางการเงินของธนาคารและควรได้รับการส่งเสริม
เพ่ือสนับสนุนเสถียรภาพทางการเงินของธนาคาร (Pessarossi, Thevenon, & Weil, 2020) ผู้ก าหนด
นโยบายและผู้บริหารธนาคารควรพยายามท าความเข้าใจที่มาของความสามารถการท าก าไรของธนาคาร
เพ่ือใช้เป็นแนวทางการก าหนดนโยบายและเพ่ือสร้างเสถียรภาพทางการเงินให้กับธนาคาร (Xu, Hu, & 
Udaibir, 2019) ปัจจัยก าหนดความสามารถการท าก าไรของธนาคารมีความส าคัญต่อเสถียรภาพทาง
การเงินของธนาคารพาณิชย์และเสถียรภาพทางเศรษฐกิจของประเทศ การศึกษาปัจจัยก าหนด
ความสามารถการท าก าไรที่ผ่านมาแบ่งปัจจัยดังกล่าวออกเป็น 2 ส่วนคือปัจจัยเฉพาะธนาคารและปัจจัย
เศรษฐกิจ ผลการศึกษาที่ผ่านมาพบความสัมพันธ์ระหว่างปัจจัยดังกล่าวกับความสามารถการท าก าไร
ของธนาคารอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ โดยเฉพาะปัจจัยเฉพาะธนาคารด้านขนาดสินทรัพย์ ผลการวิจัย
ส่วนใหญ่พบว่าขนาดสินทรัพย์มีความสัมพันธ์กับความสามารถการท าก าไรอย่างมีนัยส าคัญ (Djalilov & 
Piesse, 2016; Jiraporn, Jumreornvogn, Jung & Preechaborisutkul, 2019; Kanga, Murinde & 
Soumare, 2020) เช่นเดียวกับการศึกษาธนาคารพาณิชย์ ในประเทศไทยของ Thiangtong, 
Visavakosol and Chancharat (2018); Kirakul, Chunhachinda and Padungsaksawasd (2019) 
ผลการศึกษา พบว่า ขนาดของสินทรัพย์มีผลต่อความสามารถการท าก าไรของธนาคารอย่างมีนัยส าคัญ
ทางสถิติ  

ขนาดสินทรัพย์ของธนาคารพาณิชย์ที่แตกต่างกันมีผลต่อการด าเนินงาน รูปแบบธุรกิจและผล
การด าเนินงานแตกต่างกันไป ธนาคารขนาดใหญ่มีความได้เปรียบด้านเครือข่ายสาขา (Nathaphan & 
Kunapatarawong, 2016) และได้เปรียบด้านเงินทุนที่ท าให้สามารถรองรับการขยายสินเชื่อเพ่ือเพ่ิม
รายได้จากดอกเบี้ยรับได้มากกว่า (Jeranathep & Thammachote, 2016) การลงทุนในสินเชื่อที่
เพ่ิมข้ึนท าให้ธนาคารมีความสามารถการท าก าไรที่เพ่ิมข้ึน (Martins, Serra, & Stevenson, 2019) การ
ขยายสินเชื่อไม่ได้ส่งผลดีต่อความสามารถการท าก าไรเพียงด้านเดียวแต่มีผลต่อคุณภาพสินเชื่อของ
ธนาคารในอนาคต Bongini, Cucinelli, Battista and Nieri (2019) พบว่าการขยายสินเชื่อที่มาก
เกินไปส่งผลต่อการเสื่อมสภาพของสินเชื่อที่เกิดจากยอมรับความเสี่ยงที่เพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะธนาคาร
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ขนาดใหญ่ที่มีอ านาจทางการตลาดที่จะคัดเลือกคุณภาพของผู้กู้ได้และอ านาจทางการตลาดถือว่าเป็น
ปัจจัยส าคัญของความสามารถในการท าก าไรของธนาคาร (Gilces, Mogro, Ordenana & Marcos, 
2020) แต่ในสภาวะการแข่งขันที่ทวีความรุนแรงขึ้นการคัดเลือกคุณภาพของผู้กู้ส าหรับธนาคารจะลดลง 
(Cheng, Li, Dong & Qi, 2020) การจัดสรรเงินให้สินเชื่อที่ให้กับลูกค้าแต่ละประเภทตามระดับความ
เสี่ยงและผลตอบแทนที่ได้รับจากสินเชื่อแต่ละประเภทแตกต่างกันไปขึ้นอยู่กับปัจจัยภายในและ
ภายนอกของธนาคาร (Vithessonthi, 2016; Vo, 2018) ธนาคารขนาดใหญ่มีการปล่อยสินเชื่อกระจุก
ตัว ในธุ รกิจรายใหญ่  ( Ananchotikul & Linjaroenrat, 2018) จึ ง ไม่ ได้ รับผลกระทบจากการ
เปลี่ยนแปลงวัฎจักรเศรษฐกิจแตกต่างจากธนาคารขนาดกลางและขนาดเล็กที่มีพอร์ตสินเชื่อส่วนใหญ่
เป็นลูกค้ารายย่อยและผู้ประกอบการรายเล็ก สินเชื่อที่ให้กับธุรกิจขนาดกลางและขนาดเล็ก (SMEs) ซึ่ง
มีโอกาสที่จะเป็นหนี้เสียมากกว่าธุรกิจขนาดใหญ่และเป็นหนี้เสียเพ่ิมขึ้นมากในช่วงวิกฤตทางการเงิน 
ส่งผลท าให้ธนาคารพาณิชย์ที่มีสินเชื่อประเภทนี้มีต้นทุนความเสี่ยงจากการให้สินเชื่อค่อนข้างสูง การ
เปลี่ยนแปลงปริมาณสินเชื่อจะแตกต่างกันขึ้นอยู่กับสถานะทางการเงินของแต่ละธนาคาร โดยธนาคารที่
มีฐานะทางการเงินที่อ่อนแอกว่าจะชะลอการให้สินเชื่อมากกว่าธนาคารที่มีฐานะทางการเงินแข็งแข่ง 
(Ananchotikul, 2016) ค าถามของการวิจัยนี้คือความสามารถการท าก าไรของธนาคารที่มีขนาด
สินทรัพย์แตกต่างกันจะมีความสัมพันธ์กับปัจจัยเฉพาะธนาคารและปัจจัยเศรษฐกิจแตกต่างกันหรือไม่
และแตกต่างกันอย่างไร 

ดังนั้น การวิจัยนี้ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างปัจจัยเฉพาะธนาคาร ปัจจัยเศรษฐกิจและ
ความสามารถการท าก าไรของธนาคารพาณิชย์ที่มีขนาดสินทรัพย์แตกต่างกัน ผลการศึกษาครั้งนี้ผู้ก ากับ
ดูแลทางการเงินสามารถใช้เป็นแนวทางการก าหนดนโยบายทางการเงินเพ่ือสร้างเสถียรภาพทางการเงิน
ของธนาคารและเสถียรภาพทางเศรษฐกิจของประเทศได้อย่างเหมาะสมกับธนาคารมีขนาดสินทรัพย์ที่
แตกต่างกัน ผู้บริหารธนาคารพาณิชย์ใช้เป็นแนวทางการก าหนดทิศทางนโยบายและ      กลยุทธ์การ
ด าเนินงานให้เหมาะสมกับสภาวะแวดล้อมทางการเงินที่มีการเปลี่ยนแปลงตลอดเวลาและเพ่ือเป็นการ
ลดข้อจ ากัดทางการเงินของแต่ละธนาคารที่แตกต่างกันส่งผลท าให้ธนาคารมีเสถียรภาพทางการเงินและ
เสริมสร้างศักยภาพในการแข่งขันเพ่ือให้ธนาคารสามารถบรรลุเป้าหมายก าไรสูงสุดได้อย่างยั่งยืนภายใต้
สภาวะแวดล้อมทางการเงินที่มีการเปลี่ยนแปลงตลอดเวลา 
 
วัตถุประสงค์  
 เพ่ือศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างปัจจัยเฉพาะธนาคาร ปัจจัยเศรษฐกิจที่มีผลต่อความสามารถ
การท าก าไรของธนาคารพาณิชย์ที่มีขนาดสินทรัพย์แตกต่างกัน 3 กลุ่มคือ ธนาคารขนาดใหญ่ ธนาคาร
ขนาดกลาง และธนาคารขนาดเล็ก 
 
ทบทวนวรรณกรรม  

ความสามารถการท าก าไรของธนาคารพาณิชย์ 
ความสามารถการท าก าไรหมายถึงความสามารถการบริหารจัดการทรัพย์สิน หนี้สินและส่วน

ทุนของธนาคารเพ่ือให้บรรลุเป้าหมายทางธุรกิจ เป้าหมายทางธุรกิจของธนาคารไม่แตกต่างจากธุรกิจ
ทั่วไปคือก าไรสูงสุด ดังนั้นความสามารถการท าก าไรของธนาคารจะสะท้อนให้เห็นความสามารถการ
บริหารจัดการของธนาคารว่าเป็นอย่างไร ความสามารถการท าก าไรสามารถวัดได้จากอัตราผลตอบแทน
ต่อสินทรัพย์ (Return on Assets: ROA) และอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Return on 
Equity: ROE) (Jiraporn, et al, 2019; Elekdag, Malik & Mitra, 2020) ต่อมาได้มีการน าส่วนต่าง
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รายได้ดอกเบี้ยสุทธิ (Net Interest Margin: NIM) เข้ามาศึกษาเพ่ือวัดความสามารถการท าก าไรของ
ธนาคารพาณิชย์เพ่ิมเติมจากเดิม โดยปรากฏในงานศึกษาของ Kirakul, et al (2019); Kanga et al 
(2020); Le and Ngo (2020) ส่วนการศึกษาธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทยพบจากงานของ 
Thiangtong et al (2018) ได้น าก าไรต่อหุ้น (Earnings Per Share: EPS) เข้ามาศึกษาความสามารถ
การก าไรเพิ่มเติมจาก ROA และ ROE  

การทบทวนวรรณกรรมพบว่าอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) เป็นเครื่องชี้วัดที่เหมาะสม
เนื่องจากแสดงให้เห็นว่าธนาคารมีการบริหารสินทรัพย์ก่อให้เกิดผลตอบแทนเป็ นอย่างไรบ้าง 
Fernandes Mendes and Leite (2021); Dialilov et al (2016) เลือกใช้ อัตราผลตอบแทนต่อ
สินทรัพย์ (ROA) โดยให้เหตุผลว่า ROA สะท้อนถึงความสามารถของผู้บริหารในการบริหารสินทรัพย์
ของธนาคารเพ่ือสร้างผลก าไรได้ดีกว่าอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (ROE) เนื่องจาก ROE ไม่ได้
ให้ความส าคัญกับระดับหนี้สินและความเสี่ยงทางการเงิน (Leverage) ROE เป็นการพิจารณาเพียงส่วน
ของผู้ถือหุ้นเพียงอย่างเดียวเช่นเดียวกับ EPS ที่สะท้อนถึงก าไรที่ ได้รับต่อหุ้นเพียงอย่างเดียว 
นอกจากนั้น ส่วนต่างดอกเบี้ยสุทธิ (NIM) เป็นเครื่องชี้ที่สะท้อนความสามารถในการหารายได้ของ
ธนาคารพาณิชย์จากส่วนต่างระหว่างดอกเบี้ยรับและดอกเบี้ยจ่าย ตัวชี้วัดนี้ไม่ได้พิจารณารายได้อ่ืน เช่น 
รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการ ซึ่งในปัจจุบันธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทยมีสัดส่วนรายได้นี้สูงเมื่อ
เทียบกับรายได้จากดอกเบี้ยท าให้ ไม่ ได้สะท้อนถึงผลการด าเนินงานที่แท้จริ งของธนาคาร 
(Rerksomboondee & Thanawichaboon, 2017)  
 

ปัจจัยก าหนดความสามารถการท าก าไรของธนาคารพาณิชย์ 
การทบทวนวรรณกรรมปัจจัยที่ก าหนดความสามารถการท าก าไรของธนาคารพาณิชย์ใน

ต่างประเทศ Islam, Sarker, Rahman, Sultana and Prodhan (2017); Elekdag, et al (2020); 
Kanga, et al (2020); Gilces, et al (2020) และงานศึกษาธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทยของ 
Kirakul, et al (2019) ; Ananchotikul and Ratanavararak (2018) ; Thiangtong et al (2018) 
งานวิจัยเหล่านี้ได้แบ่งปัจจัยก าหนดความสามารถการท าก าไรของธนาคารพาณิชย์ออกเป็น 2 ส่วนคือ 
1) ปัจจัยภายในหรือปัจจัยเฉพาะธนาคาร (Internal Factors or Banking Specific Factors) และ 2) 
ปัจจัยภายนอกหรือปัจจัยเศรษฐกิจ (External Factors or Economic Factors) โดยมีรายละเอียดของ
แต่ละปัจจัยดังนี้ 

1. ปัจจัยภายในหรือปัจจัยเฉพาะธนาคาร เป็นสิ่งที่เกิดขึ้นภายในธนาคารและธนาคารสามารถ
ควบคุมได้ผ่านการก าหนดนโยบายและกลยุทธ์การด าเนินงานของแต่ละธนาคารที่มีความแตกต่างกันไป 
ปัจจัยเฉพาะธนาคารที่ส าคัญและได้มีการน าไปใช้ในการศึกษาคือ 

   1.1 ความเพียงพอของเงินกองทุน (Capital Adequacy) เป็นเครื่องชี้วัดความมั่นคงของ
ธนาคารส าหรับการรองรับความเสียหายที่อาจเกิดขึ้นจากการลงทุนในสินทรัพย์เพ่ือหารายได้และเพ่ือ
สร้างความมั่นใจแก่เจ้าหนี้ว่าธนาคารมีความสามารถช าระหนี้ได้ การศึกษาที่ผ่านมาในต่างประเทศของ 
Le, et al (2020) พบว่าธนาคารที่มีความระดับความเพียงพอของเงินกองทุนเพ่ิมสูงขึ้นส่งผลท าให้
ความสามารถการท าก าไรของธนาคารลดลง แตกต่างจาก Kanga, et al (2020) พบว่าธนาคารที่มี
ระดับความเพียงพอของเงินกองทุนสูงมีผลท าให้ความสามารถการท าก าไรของธนาคารดีขึ้น นอกจากนั้น 
Kirakul, et al (2019) ศึกษาธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทยผลการศึกษาพบว่าความเพียงพอของ
เงินกองทุนมีส่วนช่วยส่งเสริมความสามารถการท าก าไรให้เพิ่มข้ึน  
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วิกรานต์ เผือกมงคล 

   1.2 คุณภาพสินทรัพย์ (Asset Quality) เป็นเครื่องชี้วัดระดับและทิศทางความเสี่ยงของ
พอร์ตสินเชื่อที่เกิดจากลูกหนี้ไม่สามารถปฏิบัติตามสัญญาการช าระหนี้ การศึกษาที่ผ่านมาของ Islam, 
al et (2017); Elekdag, et al (2020); Jiraporn, et al (2019) พบว่า คุณภาพสินเชื่อที่ลดลงส่งผลท า
ให้ความสามารถการท าก าไรของธนาคารลดลง แตกต่างจากผลการศึกษาของ Le, et al (2020) พบว่า
คุณภาพสินเชื่อที่ลดลงท าให้ความสามารถการท าก าไรของธนาคารดีขึ้น ส่วนงานของ Kirakul, et al 
(2019) ที่ศึกษาธนาคารในประเทศไทยพบว่าคุณภาพสินเชื่อต่ าลงท าให้ความสามารถการท าก าไรของ
ธนาคารลดลง  

    1.3 ขนาดสินทรัพย์ (Bank Size) เป็นการวัดมูลค่าสินทรัพย์รวมของธนาคารทั้ง
สินทรัพย์ที่ก่อให้เกิดรายได้และสินทรัพย์ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ การศึกษาที่ผ่านมาของ Dialilov, et al 
(2016); Kanga, et al (2020) พบว่าขนาดของสินทรัพย์มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับ
ความสามารถการท าก าไรของธนาคารซึ่งแตกต่างจากผลการศึกษาของ Jiraporn, et al (2019) พบว่า
ขนาดสินทรัพย์มีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับความสามารถการท าก าไรของธนาคาร ส่วน
การศึกษาในประเทศไทยของ Kirakul, et al (2019) พบความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับ
ความสามารถการท าก าไร ไม่สอดคล้องกับผลการศึกษาของ Thiangtong, et al (2018) พบ
ความสัมพนัธ์ระหว่างขนาดของธนาคารกับความสามารถการท าก าไรในทิศทางเดียวกัน 

2) ปัจจัยภายนอกหรือปัจจัยเศรษฐกิจ เป็นสิ่งที่เกิดขึ้นภายนอกธนาคารและธนาคารไม่สามารถ
ควบคุมได้ เช่น การเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจ สังคม การเมืองและภัยทางธรรมชาติที่อาจเกิดขึ้น โดยที่
ผ่านมานักวิชาการได้น าปัจจัยเศรษฐกิจเข้ามาศึกษาท่ีส าคัญคือ 

   2.1 อัตราเงินเฟ้อ (Inflation) เป็นเครื่องชี้วัดภาวะระดับราคาสินค้าและบริการทั่วไป 
การศึกษาส่วนใหญ่ชี้ให้เห็นว่าธนาคารท างานได้ดีขึ้นในช่วงเงินเฟ้อ Kumar, Thrikawala and Acharya 
(2021); Tan (2016) พบว่าอัตราเงินเฟ้อที่เพ่ิมขึ้นส่งผลท าให้ความสามารถการท าก าไรของธนาคาร
เพ่ิมขึ้นเช่นกัน แตกต่างจาก Kirakul, et al (2019) พบว่าอัตราเงินเฟ้อที่ เ พ่ิมสูงขึ้นส่งผลต่อ
ความสามารถการท าก าไรของธนาคารที่ลดลง  

   2.2 ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (Gross Domestic Product) เป็นเครื่องชี้วัดภาวะ
รายได้ที่เกิดขึ้นภายในประเทศ การเติบโตของธุรกิจส่งผลต่อความต้องการเงินกู้ที่เพ่ิมขึ้นท าให้กิจกรรม
ด้านการธนาคารมีการขยายตัวที่เพ่ิมขึ้น Elekdag, et al (2020); Kanga, et al (2020); Le, et al 
(2020); Kumar, et al (2021) ใช้ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (Gross Domestic Product) เป็น
ปัจจัยก าหนดความสามารถการท าก าไร ผลการศึกษาพบว่า GDP มีความสัมพันธ์กับความสามารถการ
ท าก าไรในทิศทางเดียวกัน  

   2.3 อัตราดอกเบี้ยนโยบาย (Policy Rate) เป็นเครื่องมือนโยบายการเงินที่ธนาคารกลางใช้
เพ่ือควบคุมกิจกรรมทางเศรษฐกิจ Ananchotikul and Linjaroenrat (2018) ท าการศึกษาธนาคาร
พาณิชย์ในประเทศพบว่าในช่วงที่อัตราดอกเบี้ยนโยบาย อยู่ในระดับต่ าส่งผลท าให้ความสามารถการท า
ก าไรของธนาคารพาณิชย์ลดลง ส่วนงานของ Elekdag, et al (2020); Kanga, et al (2020) ; 
Fernandes, et al (2021); Kumar, et al (2021) ไม่พบความสัมพันธ์ระหว่างดอกเบี้ยนโยบายกับ
ความสามารถการท าก าไรของธนาคารพาณิชย์ 
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ขนาดสินทรัพย์ของธนาคารพาณิชย์ 
ขนาดสินทรัพย์ธนาคารพาณิชย์สามารถแบ่งตามเกณฑ์ของธนาคารแห่งประเทศไทยออกเป็น 3 

กลุ่มคือ กลุ่มขนาดใหญ่ กลุ่มขนาดกลาง และกลุ่มขนาดเล็ก โดยมีเกณฑ์การแบ่ งกลุ่มตามขนาดของ
สินทรัพย์ ดังต่อไปนี้ 

1.กลุ่มธนาคารขนาดใหญ่ ประกอบด้วยธนาคารพาณิชย์ที่มีสินทรัพย์รวมตั้งแต่ร้อยละ 10 ขึ้น
ไปของสินทรัพย์รวมธนาคารพาณิชย์ไทยทั้งระบบ 

2. กลุ่มธนาคารขนาดกลาง ประกอบด้วยธนาคารพาณิชย์ที่มีสินทรัพย์รวมตั้งแต่ร้อยละ 2.5 
แต่ไม่ถึงร้อยละ 10 ของสินทรัพย์รวมธนาคารพาณิชย์ไทยทั้งระบบ  

3. กลุ่มธนาคารขนาดเล็ก ประกอบด้วยธนาคารพาณิชย์ที่มีสินทรัพย์รวมต่ ากว่าร้อยละ 2.5 
ของสินทรัพย์รวมธนาคารพาณิชย์ไทยทั้งระบบ 

ขนาดของธนาคารมีผลต่อความเสี่ยงเชิงระบบ (Laeven, Ratnovski & Tong, 2016) ธนาคาร
ขนาดใหญ่มีความได้เปรียบด้านเครือข่ายสาขาที่มากกว่าท าให้สามารถเข้าถึงลูกค้าได้ดีกว่าและ
ให้บริการได้อย่างทั่วถึง เครือข่ายสาขาที่มากกว่าถือได้ว่าเป็นกลยุทธ์เพ่ือสร้างความได้เปรียบทางการ
แข่งขันของธนาคารขนาดใหญ่ การมีเครือข่ายที่ครอบคลุมท าให้เกิดความสะดวกต่อการเข้าถึงผลิตภัณฑ์
และบริการทางการเงินของลูกค้าและเป็นกลไกในการกีดกันทางการค้าส าหรับธนาคารรายใหม่ด้วย
เช่นกัน การเพ่ิมข้ึนของจ านวนสาขาส่งผลต่อรายได้ เงินฝากและการอนุมัติสินเชื่อในระดับที่แตกต่างกัน
ไปตามขนาดและกลยุทธ์ของแต่ละธนาคารพาณิชย์ (Nathaphan, et al, 2016) นอกจากนั้น ขนาดที่
ใหญ่กว่าของธนาคารท าให้มีความได้เปรียบด้านเงินทุนที่มากกว่า ธนาคารขนาดใหญ่มีเงินทุนมากกว่า
สามารถรองรับการขยายสินเชื่อเพ่ือเพ่ิมรายได้จากดอกเบี้ยรับได้มากกว่า (Jeranathep, et al, 2016) 
ผลการศึกษาของ Martins, et al (2019); Islam, et al (2017); Kirakul, et al (2019) พบว่า การ
ลงทุนในสินเชื่อที่เพ่ิมข้ึนจะท าให้ธนาคารมีความสามารถการท าก าไรที่เพ่ิมข้ึน  

ขณะเดียวกันการขยายสินเชื่ออาจมีผลต่อคุณภาพสินเชื่อของธนาคาร Bongini, et al (2019) 
พบว่า การขยายสินเชื่อที่มากเกินไปส่งผลต่อการเสื่อมสภาพของสินเชื่อที่เกิดจากยอมรับความเสี่ยงที่
เพ่ิมขึ้น สอดคล้องกับ Jin, Kanagaretnam, Liu and Liu (2019) พบว่า อัตราการเติบโตของสินเชื่อที่
สูงขึ้นของธนาคารมักจะหมายถึงมาตรฐานการให้สินเชื่อที่ลดลงและร้อยละของสินเชื่ อที่ไม่ก่อรายได้ที่
สูงขึ้นในอนาคต โดยเฉพาะการขยายสินเชื่อในช่วงวิกฤตทางการเงินมีผลท าให้คุณภาพสินเชื่อด้อยลง 
นอกจากนั้น Caglayan and Xu (2016) พบว่า การเติบโตของสินเชื่อที่ไม่ปกติน าไปสู่การเพ่ิมขึ้นของ
การตั้งส ารองหนี้สูญและการเติบโตของสินเชื่อยังส่งผลลบต่อรายได้ดอกเบี้ยรับ ผลลัพธ์เหล่านี้ชี้ให้เห็น
ว่าการเติบโตของสินเชื่อเป็นตัวขับเคลื่อนความเสี่ยงที่ส าคัญของธนาคาร (Foos, Norden & Weber, 
2010)  

การจัดสรรเงินให้สินเชื่อที่ให้กับลูกค้าแต่ละประเภทตามระดับความเสี่ยงและผลตอบแทนที่
ได้รับจากสินเชื่อแต่ละประเภทแตกต่างกันไปขึ้นอยู่กับปัจจัยภายในและภายนอกของธนาคาร 
(Vithessonthi, 2016; Vo, 2018) ธนาคารจะเลือกให้สินเชื่อกับผู้กู้ที่มีคุณภาพดี คุณภาพของผู้กู้ที่ดีมี
เฉพาะในตลาดที่ธนาคารมีอ านาจทางการตลาดเพียงพอที่จะเลือกคุณภาพของผู้กู้ได้ อ านาจทาง
การตลาดเป็นปัจจัยส าคัญของความสามารถในการท าก าไรของธนาคาร (Gilces, et al, 2020) แต่ใน
สภาวะการแข่งขันทวีความรุนแรงขึ้นการคัดเลือกคุณภาพของผู้กู้จะลดลง (Cheng, et al, 2020) การ
แข่งขันมิได้เกิดระหว่างธนาคารเท่านั้น Xie, Zhang, Song and Tong (2019) พบว่า การแข่งขันใน
ระดับแผนกสินเชื่อ ระดบัเจ้าหน้าที่สินเชื่อภายในธนาคารมีความสัมพันธ์กับปริมาณสินเชื่อที่เพ่ิมข้ึน  
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การแข่งขันกันในตลาดสินเชื่อระหว่างธนาคารและสถาบันการเงินอ่ืนที่ประกอบธุรกิจด้าน
สินเชื่อเช่นเดียวกันมีความรุนแรงมากขึ้น เกิดการแย่งชิงลูกค้าสินเชื่อ โดยใช้กลยุทธ์ต่าง ๆ ซึ่งมีแนวโน้ม
ที่จะสูงขึ้นเรื่อย ๆ จนส่งผลให้แต่ละสถาบันการเงินต่างต้องแข่งขันกันในการที่จะน าเสนอผลิตภัณฑ์และ
โปรโมชั่นทางการเงินที่ดึงดูดใจลูกค้าพร้อมทั้งบริการที่ประทับใจสะดวกสบายเพ่ือตอบสนองความ
ต้องการของลูกค้าและสร้างความพึงพอใจสูงสุดซึ่งส่งผลต่อการตัดสินใจอนุมัติสิ นเชื่อที่ขาด
ประสิทธิภาพ (Dechanubeksa, 2016) การแข่งขันของสถาบันการเงินที่มากเกินไปอาจน ามาซึ่งการ
แย่งชิงฐานลูกค้าซึ่ งท าให้สถาบันการเงินอาจลดมาตรฐานการปล่อยสินเชื่อลง ( Chantatat, 
Samphantharak, Lamsam & Tangsawasdirat, 2018) สอดคล้องกับผลการศึกษาของ Jin, et al 
(2019) พบว่าอัตราการเติบโตของสินเชื่อที่สูงขึ้นของธนาคารมักจะหมายถึงมาตรฐานการให้สินเชื่อที่
ลดลง  

นอกจากนั้น Ananchotikul and Linjaroenrat (2018) พบว่า ธนาคารแต่ละแห่งมีวัฏจักร
และพฤติกรรมการปล่อยสินเชื่อที่แตกต่างกันไประหว่างกลุ่มลูกค้าแต่ละประเภท โดยเฉพาะธนาคาร
พาณิชย์ไทยกับธนาคารพาณิชย์ต่างประเทศมีความแตกต่างกันของพัฒนาการของสินเชื่อ ในช่วงวิกฤต
เศรษฐกิจโลกที่ผ่านมาธนาคารพาณิชย์ไทยยังคงมีการปล่อยสินเชื่ออย่างต่อเนื่องท าให้สินเชื่อโดยรวม
ของประเทศยังคงขยายตัว แต่ส าหรับสาขาธนาคารพาณิชย์ต่างประเทศกลับปรับลดการปล่อยสินเชื่อลง
อย่างชัดเจนซึ่งอาจสะท้อนโครงสร้างเงินทุนที่แตกต่างกัน นอกจากนั้น Ananchotikul (2016) อธิบาย
ว่าเมื่อธนาคารกลางขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายภาวะการเงินที่ตึงตัวขึ้นจะกระทบต่อต้นทุนการระดม
เงินทุนของธนาคารพาณิชย์ส่งผลท าให้ต้นทุนจากการระดมเงินทุนจากภายนอก (External Finance 
Premium: EFP) สูงขึ้นและท าให้ธนาคารพาณิชย์จ าต้องลดปริมาณการปล่อยสินเชื่อลง ขนาดของการ
เปลี่ยนแปลงปริมาณสินเชื่อจะแตกต่างกันขึ้นอยู่กับสถานะทางการเงินของแต่ละธนาคาร โดยธนาคารที่
มีฐานะทางการเงินที่อ่อนแอกว่าจะชะลอการให้สินเชื่อมากกว่า ในขณะที่ธนาคารต่างชาติมีพฤติกรรมที่
แตกต่างไปโดยสินเชื่อของธนาคารต่างชาติยังคงขยายตัวเพ่ิมขึ้นแม้นโยบายการเงินในประเทศจะตึงตัว
ขึ้น  ธนาคารต่างชาติมีการบริหารจัดการสภาพคล่องแบบรวมศูนย์ (Global Scale) ท าให้มีความ
ยืดหยุ่นมากกว่าในด้านการบริหารทุนภายในของธนาคาร โดยสามารถพ่ึงพาแหล่งเงินทุนจากธนาคาร
แม่ (Parent Banks) ในต่างประเทศได้ช่วยลดข้อจ ากัดทางการเงินของธนาคารลูกที่อยู่ในประเทศต่าง ๆ  
(Cetorelli and Goldberg, 2012 quoted in Ananchotikul, 2016) 

Rerksomboondee, et al (2017) พบว่า การก าหนดอัตราดอกเบี้ยสินเชื่อธนาคารจะต้อง
พิจารณาต้นทุนทางการเงินจากการระดมเงินทุน ต้นทุนความเสี่ยงสินเชื่อและต้นทุนการด าเนินงาน
รวมถึงผลก าไรเพ่ือการด าเนินธุรกิจและการเติบโตในอนาคต อัตราดอกเบี้ยสินเชื่อสะท้อนต้นทุนทาง
การเงินของลูกค้าสินเชื่อที่ต้องจ่ายให้กับธนาคาร โดยเฉพาะพอร์ตสินเชื่อไทยส่วนใหญ่เป็นสินเชื่อที่
ให้กับธุรกิจ SMEs ซึ่งมีโอกาสที่จะเป็นหนี้เสียมากกว่าธุรกิจขนาดใหญ่และเป็นหนี้เสียเพ่ิมขึ้นมากในช่วง
วิกฤตทางการเงิน ส่งผลท าให้ธนาคารมีต้นทุนความเสี่ยงจากการให้สินเชื่อค่อนข้างสูง สอดคล้องกับ 
Ananchotikul and Linjaroenrat (2018) พบว่า ธนาคารขนาดใหญ่มีการปล่อยสินเชื่อส่วนใหญ่
กระจุกตัวในธุรกิจรายใหญ่ อัตราการขยายตัวของสินเชื่อโดยรวมระดับประเทศจึงถูกขับเคลื่อนโดย
ธนาคารขนาดใหญ่และธุรกิจรายใหญ่เพียงไม่กี่ราย ผู้ประกอบการขนาดเล็กที่มีสถานะทางการเงิน
ค่อนข้างอ่อนแอจะประสบกับภาวะสินเชื่อที่เปลี่ยนแปลงไปตามวัฎจักรเศรษฐกิจ ในขณะที่สินเชื่อราย
ใหญ่ที่มีสถานะทางการเงินแข่งแกร่งมักไม่เปลี่ยนแปลงมากนัก สะท้อนว่าธนาคารมีพฤติกรรมการปล่อย
สินเชื่อที่แตกต่างกันระหว่างกลุ่มลูกค้าแต่ละประเภท ธนาคารขนาดใหญ่มีฐานลูกค้าส่วนใหญ่มีความ
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แข่งแกร่งทางการเงินมากกว่าธนาคารขนาดกลางและขนาดเล็กท าให้ได้รับผลจากการเปลี่ยนแปลง
ปัจจัยทางเศรษฐกิจน้อยกว่า 
 
ระเบียบวิธีการศึกษา  

ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 
ประชากรคือธนาคารพาณิชย์ที่จดทะเบียนในประเทศไทยจ านวน 14 แห่ง การวิจัยนี้แบ่ง

ธนาคารพาณิชย์ตามขนาดสินทรัพย์โดยอาศัยเกณฑ์ของธนาคารแห่งประเทศไทย 3 กลุ่มคือ ธนาคาร
ขนาดใหญ่ 5 แห่ง ธนาคารขนาดกลาง 3 แห่งและธนาคารขนาดเล็ก 6 แห่ง 

 
ตัวแปรและการวัดค่า 

 ตัวแปรตาม (Dependence Variables) คือความสามารถการท าก าไร (Profitability: PROF) 
ตัวแทนคือ อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (Return on Assets: ROA) วัดค่าได้จากก าไรสุทธิหารด้วย
สินทรัพย์รวม ตามการศึกษาของ Fernandes, et al (2021); Kanga, et al (2020) มีหน่วยวัดเป็นร้อย
ละ   

ตัวแปรอิสระ (Independence Variables) คือปัจจัยที่ก าหนดความสามารถการท าก าไร 
ประกอบด้วย  

1) ความเพียงพอของเงินกองทุน (Capital Adequacy: CA) ตัวชี้วัดคือ อัตราส่วนเงินกองทุน
ต่อสินทรัพย์เสี่ยง (Capital Adequacy Ratio: CAR) วัดค่าได้จากเงินกองทุนหารด้วยสินทรัพย์เสี่ยง 
ตามการศึกษาของ Kumar, et al (2021); Kirakul, et al (2019); Le, et al (2020) มีหน่วยวัดเป็น
ร้อยละ 

2) คุณภาพสินทรัพย์ (Asset Quality: AQ) ตัวชี้วัดคือ อัตราส่วนสินเชื่อไม่ก่อให้เกิดรายได้ต่อ
สินเชื่อรวม (Non-Performing Loans to Total Loans: NPLL) วัดค่าจาก สินเชื่อไม่ก่อให้เกิดรายได้
หารด้วยสินเชื่อรวม ตามการศึกษาของ Islam, et al (2017); Dietrich and Wanzenried (2014); Le 
(2017); Kirakul, et al (2019) มีหน่วยวัดเป็นร้อยละ  

3) ขนาดสินทรัพย์ (Bank Size: SIZE) วัดค่าได้จาก log (สินทรัพย์รวม) ตามการศึกษาของ 
Dialilov, et al (2016); Jiraporn, et al (2019); Fernandes, et al (2021)  

4) ปัจจัยเศรษฐกิจ (Economic Factors) เงินเฟ้อตัวชี้วัดคือดัชนีราคาผู้บริโภค (Consumer 
Price Index: CPI) ตามการศึกษาของ Kumar, et al (2021); Tan (2016); Kirakul, et al (2019) 
ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศตัวชี้วัดคืออัตราการเติบโตผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (Gross 
Domestic Product: GDP) ตามการศึกษาของ Elekdag, et al (2020); Kanga, et al (2020); Le, et 
al (2020); Kumar, et al (2021) และดอกเบี้ยนโยบายตัวชี้วัดคืออัตราดอกเบี้ยนโยบาย (Policy Rate: 
PR) ตามการศึกษาของ Ananchotikul and Ratanavararak (2018); Elekdag, et al (2020); Kanga, 
et al (2020); Fernandes, et al (2021); Kumar, et al (2021) 

การวัดค่าตัวแปรตามและตัวแปรอิสระ รวมไปถึงความคาดหวังผลการศึกษาความสัมพันธ์
ระหว่างตัวแปรข้างต้น แสดงไว้ในตารางที่ 1  
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ตารางที่ 1 ตัวแปร การวัดค่าตัวแปร และหน่วยวัด 
ตัวแปรและตัวชี้วัด การวัดค่า 

ความสามารถการท าก าไร (PROF: Profitability)  
- อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) ก าไรสุทธิ/สินทรัพย ์
ปัจจัยเฉพาะธนาคาร (Banking specific factors)  
ความเพียงพอของเงินกองทุน (CA: Capital Adequacy)  
- อัตราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เสี่ยง (CAR) เงินกองทุนต่อสินทรัพย์เสีย่ง 
คุณภาพสินทรัพย์ (AQ: Assets Quality)  
- อัตราส่วนสินเชื่อไม่ก่อรายได้ต่อสินเช่ือรวม (NPLL) สินเช่ือไม่ก่อให้เกดิรายไดต้่อสินเช่ือ 
ขนาดสนิทรัพย์ (SIZE)  
- ลอกาลิทึมสินทรัพย์ (LOGSIZE) log (สินทรัพย์รวม) 
ปัจจัยเศรษฐกิจ (Economic Factors)  
- อัตราเงินเฟ้อ (CPI) ดัชนีราคาผู้บริโภค 
- ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) อัตราการเติบโตผลิตภัณฑ์มวลรวม 
- อัตราดอกเบี้ยนโยบาย (PR) อัตราดอกเบีย้นโยบาย 

 
ข้อมูลที่ใช้ในการวิเคราะห์ 

 การศึกษานี้ใช้ข้อมูลค่าเฉลี่ยของทุกธนาคารในกลุ่มขนาดสินทรัพย์ท าให้ข้อมูลนี้มีลักษณะเป็น
อนุกรมเวลา (Time Series) เก็บรวมรวมรายไตรมาสตั้งแต่ไตรมาสที่ 1 ปี 2006 ถึงไตรมาสที่ 2 ปี 
2021 รวมจ านวน 62 ไตรมาส ข้อมูลปัจจัยเฉพาะธนาคารและปัจจัยเศรษฐกิจมหาภาคได้รับมาจาก
ธนาคารแห่งประเทศไทย กระทรวงพาณิชย์ ส านักงานสภาการพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ 
 

การวิเคราะห์ 
1. การวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนาความสามารถการท าก าไร คุณภาพสินทรัพย์และความ

เพียงพอของเงินกองทุนของธนาคารพาณิชย์จ าแนกตามขนาดสินทรัพย์ การวิเคราะห์ใช้สถิติ ค่าเฉลี่ย 
(Mean)  

2. การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างปัจจัยเฉพาะธนาคาร ปัจจัยเศรษฐกิจและความสามารถ
การท าก าไรของธนาคารพาณิชย์แบ่งการวิเคราะห์ออกเป็นดังนี้ 

2.1 การวิเคราะห์ความนิ่งของข้อมูล (Stationary) ในแบบจ าลองที่ 1-3 โดยวิธี ADF ที่ระดับ 
(level) และท่ีผลต่างอันดับ 1 (1st  Difference) ผลการวิเคราะห์ความนิ่งของข้อมูลอนุกรมเวลาด้วยวิธี 
ADF ในแบบจ าลองที่ 1-3 พบว่า ข้อมูลอนุกรมเวลาบางตัวแปรมีความไม่นิ่ง (non-stationary) ที่ระดับ
และเม่ือทดสอบต่อไปพบว่าข้อมูลอนุกรมเวลาทุกตัวแปรมีความนิ่ง (Stationary) ที่ผลต่างระดับที่ 1  

2.2 การวิเคราะห์ความสัมพันธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว (Cointegration) สามารถปฏิเสธ
สมมุติฐานหลักได้แสดงว่าตัวแปรในแบบจ าลองมีความสัมพันธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวที่ระดับนั ยส าคัญ
ทางสถิติ 0.01 ผลการวิเคราะห์แสดงให้เห็นว่าสามารถน าข้อมูลไปวิเคราะห์ได้โดยไม่ให้เกิดปัญหา
ความสัมพันธ์ที่ไม่แท้จริง (Spurious Regression) 

2.3 การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างปัจจัยเฉพาะธนาคาร ปัจจัยเศรษฐกิจและความสามารถ
การท าก าไรของธนาคารพาณิชย์ การวิเคราะห์นี้ประยุกต์แบบจ าลองของ Kumar, et al (2021); 
Kirakul, et al (2019) ที่แบ่งปัจจัยก าหนดความสามารถการท าก าไรออกเป็น 2 ส่วนได้แก่ 1) ปัจจัย
เฉพาะธนาคารคือ ความเพียงพอของเงินกองทุน คุณภาพสินทรัพย์ขนาดสินทรัพย์ 2) ปัจจัยเศรษฐกิจ
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คือ อัตราการเติบโตผลิตภัณฑ์มวลรวม อัตราเงินเฟ้อ อัตราดอกเบี้ยนโยบาย แบบจ าลองส าหรับการ
วิเคราะห์นี้สามารถเขียนเป็นสมการได้ดังนี้ 

ROA = CAR + NPLL + LOGSIZE + GDP + INF + PR 
 เมื่อก าหนดให้ ROA คืออัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ CAR คืออัตราส่วนเงินกองทุนต่อ
สินทรัพย์เสี่ยง NPLL คืออัตราส่วนสินเชื่อไม่ก่อรายได้ต่อสินเชื่อรวม LOGSIZE คือลอกาลิทึมสินทรัพย์  
GDP คือผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ INF คืออัตราเงินเฟ้อ และ PR คืออัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

แบบจ าลองดังกล่าวใช้ส าหรับการวิเคราะห์กลุ่มธนาคารจ าแนกตามขนาดสินทรัพย์ 3 กลุ่มได้
แบบจ าลอง ที่ 1 กลุ่มธนาคารขนาดใหญ่ (Large Bank: LB) แบบจ าลองที่ 2 กลุ่มธนาคารขนาดกลาง 
(Middle Bank: MB) และแบบจ าลองที่ 3 กลุ่มธนาคารขนาดเล็ก (Small Bank: SB) 

การวิจัยครั้งนี้ด าเนินการวิเคราะห์ข้อมูลอนุกรมเวลา ดังนั้นเพื่อหลีกเลี่ยงข้อมูลที่มีค่าเฉลี่ยและ
ความแปรปรวนที่ไม่คงที่และเพ่ือไม่ให้เกิดปัญหาความสัมพันธ์ที่ไม่แท้จริง  (Granger & Newbold, 
1974) จึงต้องท าการทดสอบความนิ่งของข้อมูล ( stationary) การวิจัยนี้ เลือกวิธีทดสอบ ADF 
(Augmented Dickey–Fuller Test) การทดสอบ ADF (Augmented Dickey–Fuller Test) (Said & 
Dickey, 1984) พัฒนามาจากวิธี Dickey – Fuller Test (Dickey & Fuller, 1981) เพ่ือแก้ปัญหา 
Serial Correlation หรือแก้ปัญหา Autocorrelation ส่วนวิธีการ Philips and Perron test และ
วิธีการ Choi and Philips test มีประสิทธิภาพต่ าส าหรับอนุกรมเวลารายปี รายไตรมาส และรายเดือน
แตกต่างจากวิธีการทดสอบ Dickey-Fuller Test ที่มีประสิทธิภาพดีกว่า (Dejong, Nandervis, Savin 
& Whiteman, 1992) 

การใช้ข้อมูลอนุกรมเวลาที่ไม่คงที่ในการวิเคราะห์สมการถดถอยอาจเกิดปัญหาความสัมพันธ์ที่
ไม่แท้จริงของตัวแปรในแบบจ าลอง อย่างไรก็ตามข้อมูลอนุกรมเวลาที่ไม่คงที่อาจมีความสัมพันธ์กันใน
ระยะยาว (Long Run Relationships) หากพบว่าค่าเบี่ยงเบน (Deviation) ที่ออกจากความสัมพันธ์เชิง
ดุลยภาพในระยะยาวมีลักษณะนิ่งความสัมพันธ์ในลักษณะดังกล่าวเรียกว่า Co-integration (Engle 
and Granger, 1987) ดังนั้นการทดสอบ Co-integration (Co-integration test) คือการทดสอบความ
นิ่งของค่าเบี่ยงเบนที่ได้จากการประมาณค่าความสัมพันธ์เชิงดุลยภาพในระยะยาว ( Long run 
equilibrium relationship) ของตัวแปรอนุกรมเวลาที่ ไม่คงที่  หากตัวแปรอนุกรมเวลามี Co-
integration แสดงว่าตัวแปรดังกล่าวมีความสัมพันธ์ร่วมกันในระยะยาว การวิจัยนี้ทดสอบ Co-
integration โดยวิธี System-based reduced rank regression: Johansen-test (Johansen, 1988, 
1995; Johansen and Juselius, 1990) ที่เป็นการทดสอบในรูปแบบ Multivariate Cointegration 
แทนการทดสอบในรูปแบบ Univariate Cointegration ตามวิธี Two-step Residual-based และใช้
สถิติทดสอบคือ Trace Statistic  

นอกจากนั้นการก าหนดแบบจ าลองเพ่ือทดสอบต้องมั่นใจว่าตัวแปรอิสระไม่มีความสัมพันธ์กัน
ระหว่าง (Multicollinearity) การวิจัยครั้งนี้ท าการทดสอบปัญหาดังกล่าว โดยก าหนดให้ค่าสหสัมพันธ์ 
( Pearson Correlation)  ของตั ว แปร อิส ระแต่ ล ะคู่ น้ อยกว่ า  0 . 8  จึ ง ส รุ ป ได้ ว่ า ไม่ มี ปัญหา 
Multicollinearity (Aonthong, 2007) สุดท้ายการประเมินค่าความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรใน
แบบจ าลองใช้เทคนิคการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) เลือกใช้วิธี 
Ordinary Least Squares: OLS 
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วิกรานต์ เผือกมงคล 

ผลการศึกษา  
การวิเคราะห์เชิงพรรณนาความสามารถการท าก าไร คุณภาพสินทรัพย์และความเพียงพอของ

เงินกองทุนจ าแนกตามขนาดสินทรัพย์ ผลการวิเคราะห์แสดงในตารางที่ 2  
 
ตารางที่ 2 ค่าเฉลี่ยความสามารถการท าก าไร คุณภาพสินทรัพย์และความเพียงพอของเงินกองทุน 

ตัวแปร LB MB SB 
ROA 1.29% 0.88% 0.95% 
NPLL 4.12% 4.19% 3.81% 
CAR 16.02% 16.94% 18.06% 

หมายเหตุ: ** ระดับนัยส าคัญทางสถิติ 0.01 * ระดับนัยส าคัญทางสถิติ 0.05 
 

ผลการวิเคราะห์ความสามารถการท าก าไรพบว่าธนาคารขนาดใหญ่มีความสามารถการท าก าไร
สูงสุดมีค่าเฉลี่ยอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) เท่ากับร้อยละ 1.29 รองลงมาคือธนาคารขนาด
เล็กมีค่าเฉลี่ยอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) เท่ากับร้อยละ 0.95 ธนาคารที่มีความสามารถการ
ท าก าไรต่ าที่สุดคือธนาคารขนาดกลางมีค่าเฉลี่ยอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ (ROA) เท่ากับร้อยละ 
0.88  

ผลการวิเคราะห์คุณภาพสินทรัพย์พบว่าธนาคารขนาดเล็กมีคุณภาพสินทรัพย์ดีที่สุดมีค่าเฉลี่ย
อัตราส่วนสินเชื่อไม่ก่อให้เกิดรายได้ต่อสินเชื่อรวม (NPLL) เท่ากับร้อยละ 3.81 รองลงมาคือธนาคาร
ขนาดใหญ่มีค่าเฉลี่ยอัตราส่วนสินเชื่อไม่ก่อให้เกิดรายได้ต่อสินเชื่อรวม (NPLL) เท่ากับร้อยละ 4.12 
ธนาคารขนาดกลางมีคุณภาพสินทรัพย์ด้อยที่สุดมีค่าเฉลี่ยอัตราส่วนสินเชื่อไม่ก่อให้เกิดรายได้ต่อสินเชื่อ
รวม (NPLL) เท่ากับร้อยละ 4.19  

ผลการวิเคราะห์ความเพียงพอของเงินกองทุนของธนาคารพาณิชย์จดทะเบียนในประเทศไทย
พบว่าธนาคารขนาดเล็กมีความเพียงพอของเงินกองทุนสูงที่สุดมีค่าเฉลี่ยอัตราส่วนเงินกองทุนต่อ
สินทรัพย์เสี่ยง (CAR) เท่ากับร้อยละ 18.06 รองลงมาคือธนาคารขนาดกลางมีค่าเฉลี่ยอัตราส่วน
เงินกองทุนต่อสินทรัพย์เสี่ยง (CAR) เท่ากับร้อยละ 16.94 ธนาคารขนาดใหญ่มีความเพียงพอของ
เงินกองทุนต่ าที่สุดมีค่าเฉลี่ยอัตราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เสี่ยง (CAR) เท่ากับร้อยละ 16.02  

การวิเคราะห์ความนิ่งของข้อมูลในแบบจ าลองที่ 1-3 โดยวิธี ADF ที่ระดับและที่ผลต่างอันดับ 
1 ผลการวิเคราะห์ความนิ่งของข้อมูลอนุกรมเวลาด้วยวิธี ADF ในแบบจ าลองที่ 1-3 พบว่าข้อมูลอนุกรม
เวลาบางตัวแปรมีความไม่นิ่ง ที่ระดับและเม่ือทดสอบต่อไปพบว่าข้อมูลอนุกรมเวลาทุกตัวแปรมีความนิ่ง 
ที่ผลต่างระดับที่ 1 

การวิเคราะห์ความสัมพันธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว สามารถปฏิเสธสมมุติฐานหลักได้แสดงว่าตัว
แปรในแบบจ าลองมีความสัมพันธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวที่ระดับนัยส าคัญทางสถิติ 0.01 ผลการ
วิเคราะห์แสดงให้เห็นว่าสามารถน าข้อมูลไปวิเคราะห์ได้โดยไม่ให้เกิดปัญหาความสัมพันธ์ที่ไม่แท้จริง 

การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรส าหรับธนาคารขนาดใหญ่  พบว่า ตัวแปร ความ
เพียงพอของเงินกองทุน (CAR) มีความสัมพันธ์กับตัวแปร ขนาดสินทรัพย์ (LOGSIZE) และ อัตรา
ดอกเบี้ยนโยบาย (PR) ในระดับสูงอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ นอกจากนั้นพบว่าตัวแปรคุณภาพสินทรัพย์ 
(NPLL) มีความสัมพันธ์กับตัวแปรขนาดสินทรัพย์ (LOGSIZE) ในระดับสูงอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ผล
การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรส าหรับธนาคารขนาดกลางพบว่าตัวแปรคุณภาพสินทรัพย์ 
(NPLL) มีความสัมพันธ์กับตัวแปรขนาดสินทรัพย์ (LOGSIZE) ในระดับสูงอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ส่วน
ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรส าหรับธนาคารขนาดเล็กพบว่าตัวแปรคุณภาพสินทรัพย์ 
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(NPLL) มีความสัมพันธ์กับตัวแปรขนาดสินทรัพย์ (LOGSIZE) ในระดับสูงอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ 
ดังนั้น การวิจัยนี้ท าการตัดตัวแปรขนาดสินทรัพย์ (LOGSIZE) ออกจากการวิเคราะห์ เนื่องจากการวิจัย
นี้ท าการศึกษาจ าแนกตามขนาดสินทรัพย์ของธนาคารทั้ง 3 กลุ่ม ตัวแปรขนาดสินทรัพย์จึงไม่จ าเป็นต้อง
น ามาพิจารณาในแบบจ าลองนี้ การวิจัยไม่เลือกตัดตัวแปร PR ออกจากการวิเคราะห์ เนื่องจาก
ผลการวิจัยที่ผ่านมาพบว่าตัวแปรดังกล่าวมีความสัมพันธ์กับตัวแปรตามคือความสามารถการท าก าไร 
(ROA) อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ  

การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรใช้เทคนิคการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุ เลือกใช้วิธี 
Ordinary Least Squares: OLS แต่เนื่องจากตัวแปรในแบบจ าลองมีปัญหา Multicollinearity การ
วิจัยนี้ท าการตัดตัวแปรที่มีปัญหาออกจากการวิเคราะห์คือขนาดสินทรัพย์ (LOGSIZE) เนื่องจากการวิจัย
นี้ท าการศึกษาจ าแนกตามขนาดสินทรัพย์ของธนาคารทั้ง 3 กลุ่ม ตัวแปรขนาดสินทรัพย์จึงไม่จ าเป็นต้อง
น ามาพิจารณาในแบบจ าลองนี้ การวิจัยไม่ได้ตัดตัวแปรอัตราดอกเบี้ยนโยบาย (PR) ออกจากการ
วิเคราะห์ เนื่องจากผลการวิจัยที่ผ่านมาพบว่าตัวแปรดังกล่าวมีความสัม พันธ์กับตัวแปรตามคือ
ความสามารถการท าก าไร (ROA) อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์แสดงใน
ตารางที่ 3 
 
ตารางที่ 3 ค่าสถิติ โดยวิธี Ordinary least squares: OLS 

ตัวแปร LB MB SB 
C 0.0197* 0.0095 -0.0209* 

CAR -0.0364 0.0406 0.1491* 
NPLL -0.1291* -0.1486* -0.0310 
GDP 0.0103 -0.0383 0.0007 
INF 0.0001 -0.0258 0.0415 
PR 0.1885* -0.0130 0.2162* 

R-squared 0.5598 0.4490 0.4683 
Adjusted R-

squared 
0.5205 0.3998 0.4208 

F-test 14.2483 9.1267 9.8653 
Prob. F-test .000 .000 .000 

Durbin-
Watson stat. 

0.9331 1.3007 0.8533 

หมายเหตุ: ** ระดับนัยส าคัญทางสถิติ 0.01 * ระดับนัยส าคัญทางสถิติ 0.05 
 

การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรตามวิธี OLS ส าหรับแบบจ าลองธนาคารขนาดใหญ่
พบว่าตัวแปรอิสระในแบบจ าลองสามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงตัวแปรตามได้อย่างมีนัยส าคัญทาง
สถิติที่ระดับ 0.01 และตัวแปรในแบบจ าลองสามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงตัวแปรตามคือ
ความสามารถการท าก าไรได้ร้อยละ 55.98 ส่วนที่เหลือเป็นผลมาจากปัจจัยอื่น ๆ นอกแบบจ าลอง เมื่อ
พิจารณาค่ า  Durbin-Watson พบว่ ามีค่ านอกจุดวิ กฤต ( 1.5-2.5)  ที่ สะท้อนให้ เห็นปัญหา 
Autocorrelation ที่ส่งผลให้เกิดปัญหาความสัมพันธ์ไม่จริง แต่จากการมี Cointegration ของชุดข้อมูล
ท าให้ปัญหาดังกล่าวไม่จ าเป็นต้องพิจารณา (Breitung, 2001) ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์พบว่า
คุณภาพสินทรัพย์ (NPLL) มีความสัมพันธ์ทิศทางตรงข้ามกับความสามารถการท าก าไร (ROA) อย่างมี
นัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 แสดงว่าเมื่อคุณภาพสินทรัพย์ของธนาคารขนาดใหญ่ลดลงท าให้
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วิกรานต์ เผือกมงคล 

ความสามารถการท าก าไรของธนาคารขนาดใหญ่ลดลง นอกจากนั้นพบว่าอัตราดอกเบี้ยนโยบาย (PR) มี
ความสัมพันธ์ทิศทางเดียวกันกับความสามารถการท าก าไร (ROA) อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 
0.01 แสดงว่าเมื่ออัตราดอกเบี้ยนโยบายสูงขึ้นมีผลท าให้ความสามารถการท าก าไรของธนาคารขนาด
ใหญ่เพ่ิมขึ้นเช่นกัน ส่วนตัวแปรอ่ืนคือ ความเพียงพอของเงินกองทุน (CAR) ผลิตภัณฑ์มวลรวม
ภายในประเทศ (GDP) อัตราเงินเฟ้อ (INF) ไม่พบความสัมพันธ์กับความสามารถการท าก าไรของ
ธนาคารขนาดใหญ่อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ 

การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรตามวิธี OLS ส าหรับแบบจ าลองธนาคารขนาดกลาง
พบว่าตัวแปรอิสระในแบบจ าลองสามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงตัวแปรตามได้อย่างมีนัยส าคัญทาง
สถิติที่ระดับ 0.01 และตัวแปรในแบบจ าลองสามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงตัวแปรตามคือ
ความสามารถการท าก าไรได้ร้อยละ 44.90 ส่วนที่เหลือเป็นผลมาจากปัจจัยอื่น ๆ นอกแบบจ าลอง เมื่อ
พิจารณาค่า  Durbin-Watson พบว่า  มีค่ านอกจุดวิ กฤต (1.5-2.5)  ที่ สะท้อนให้ เห็นปัญหา 
Autocorrelation ที่ส่งผลให้เกิดปัญหาความสัมพันธ์ไม่จริง แต่จากการมี Cointegration ของชุดข้อมูล
ท าให้ปัญหาดังกล่าวไม่จ าเป็นต้องพิจารณา (Breitung, 2001) ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์พบว่า
คุณภาพสินทรัพย์ (NPLL) มีความสัมพันธ์ทิศทางตรงข้ามกับความสามารถการท าก าไร (ROA) อย่างมี
นัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 แสดงว่าเมื่อคุณภาพสินทรัพย์ของธนาคารขนาดกลางลดลงท าให้
ความสามารถการท าก าไรของธนาคารขนาดกลางลดลง นอกจากนั้นไม่พบความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร
อ่ืนคือ ความเพียงพอของเงินกองทุน (CAR) ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) อัตราเงินเฟ้อ 
(INF) อัตราดอกเบี้ยนโยบาย (PR) กับความสามารถการท าก าไร (ROA) ของธนาคารขนาดกลางอย่างมี
นัยส าคัญทางสถิติ 

การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรตามวิธี OLS ส าหรับแบบจ าลองธนาคารขนาดเล็ก
พบว่าตัวแปรอิสระในแบบจ าลองสามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงตัวแปรตามได้อย่างมีนัยส าคัญทาง
สถิติที่ระดับ 0.01 และตัวแปรในแบบจ าลองสามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงตัวแปรตามคือ
ความสามารถการท าก าไรได้ร้อยละ 46.83 ส่วนที่เหลือเป็นผลมาจากปัจจัยอื่น ๆ นอกแบบจ าลอง เมื่อ
พิจารณาค่า  Durbin-Watson พบว่า  มีค่ านอกจุดวิกฤต (1.5-2.5)  ที่ สะท้อนให้ เห็นปัญหา 
Autocorrelation ที่ส่งผลให้เกิดปัญหาความสัมพันธ์ไม่จริง แต่จากการมี Cointegration ของชุดข้อมูล
ท าให้ปัญหาดังกล่าวไม่จ าเป็นต้องพิจารณา (Breitung, 2001) ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์พบว่า
ความเพียงพอของเงินกองทุน (CAR) มีความสัมพันธ์ทิศทางเดียวกันกับความสามารถการท าก าไร 
(ROA) อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 แสดงว่าเมื่อความเพียงพอของเงินกองทุนของธนาคาร
ขนาดเล็กเพ่ิมข้ึนส่งผลท าให้ความสามารถการท าก าไรของธนาคารขนาดเล็กเพ่ิมขึ้นเช่นกัน นอกจากนั้น
พบว่าอัตราดอกเบี้ยนโยบาย (PR) มีความสัมพันธ์ทิศทางเดียวกันกับความสามารถการท าก าไร (ROA) 
อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 แสดงว่าเมื่ออัตราดอกเบี้ยนโยบายสูงขึ้นมีผลท าให้ความสามารถ
การท าก าไรของธนาคารขนาดเล็กเพ่ิมขึ้นเช่นกัน ส่วนตัวแปรอ่ืนคือ ความเพียงพอของเงินกองทุน 
(CAR) ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) อัตราเงินเฟ้อ ( INF) ไม่พบความสัมพันธ์กับ
ความสามารถการท าก าไรของธนาคารขนาดเล็กอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ 
 

สรุปและการอภิปรายผล  
ความเพียงพอของเงินกองทุนมีความสัมพันธ์กับความสามารถการท าก าไรแตกต่างกันระหว่าง

ธนาคารที่มีขนาดต่างกัน ความเพียงพอของเงินกองทุนที่แข็งแกร่งช่วยเสริมสร้างความสามารถการท า
ก าไรในธนาคารขนาดเล็ก สอดคล้องกับ Kirakul, et al (2019); Kanga, et al (2020) พบว่า ธนาคาร
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ทีม่ีระดับความเพียงพอของเงินกองทุนสูงมีผลท าให้ความสามารถการท าก าไรของธนาคารดีขึ้น ทั้งนี้อาจ
เนื่องจากธนาคารขนาดเล็กมีเงินทุนอย่างจ ากัดเมื่อเทียบกับธนาคารที่มีขนาดใหญ่กว่า สอดคล้องกับ 
Jeranathep, et al (2016) พบว่า ธนาคารขนาดใหญ่มีความได้เปรียบด้านเงินทุนที่มากกว่าสามารถ
รองรับการขยายสินเชื่อได้มากกว่า การขยายสินเชื่อที่มากเกินไปของธนาคารขนาดใหญ่และขนาดกลาง
อาจท าให้คุณภาพสินเชื่อลดลงส่งผลต่อค่าใช้จ่ายสินเชื่อที่เพ่ิมขึ้นจากการเสื่อมค่าของสินเชื่อ ท าให้
ธนาคารขนาดใหญ่และขนาดกลางมีก าไรที่ลดลง สอดคล้องกับ Bongini, et al (2019) พบว่า การขยาย
สินเชื่อที่มากเกินไปส่งผลต่อการเสื่อมสภาพของสินเชื่อที่เกิดจากยอมรับความเสี่ยงที่เพ่ิมข้ึน ตรงกันข้าม
กับธนาคารขนาดเล็กที่มีเงินทุนจ ากัดมีผลท าให้การขยายสินเชื่อเป็นไปอย่างจ ากัด การขยายสินเชื่อที่
จ ากัดของธนาคารขนาดเล็กจ าเป็นต้องจัดสรรสินเชื่อให้กับผู้ขอกู้บางรายที่มีคุณภาพดี สินเชื่อคุณภาพดี
ท าให้ธนาคารขนาดเล็กสามารถลดต้นทุนค่าใช้จ่ายด้านหนี้ด้อยคุณภาพลงได้มีผลท าให้ธนาคารขนาด
เล็กมีก าไรที่เพ่ิมขึ้น สอดคล้องกับ Caglayan, et al (2016) พบว่า การเติบโตของสินเชื่อที่ไม่ปกติ
น าไปสู่การเพ่ิมขึ้นของการตั้งส ารองหนี้สูญ ผลการวิจัยชี้ให้เห็นว่าเงินทุนที่จ ากัดท าให้ต้องเลือกสินเชื่อ
คุณภาพดีเข้าสู่พอร์ตสินเชื่อของธนาคารขนาดเล็กมีผลต่อสินทรัพย์เสี่ยงและระดับความเพียงพอของ
เงินกองทุนที่อยู่ในทิศทางที่ด ี
 คุณภาพสินทรัพย์มีความสัมพันธ์กับความสามารถการท าก าไรแตกต่างกันระหว่างธนาคารที่มี
ขนาดต่างกัน คุณภาพสินทรัพย์ที่ลดลงท าให้ความสามารถการท าก าไรของธนาคารขนาดใหญ่และขนาด
กลางลดลง สอดคล้องกับ Islam, et al (2017);  Jiraporn, et al (2019); Kirakul, et al (2019); 
Elekdag, et al (2020) พบว่า คุณภาพสินเชื่อที่ลดลงส่งผลท าให้ความสามารถการท าก าไรของธนาคาร
ลดลง ทั้งนี้อาจเนื่องมาจากการแข่งขันที่รุนแรงในตลาดสินเชื่อเพ่ือแย่งชิงฐานลูกค้ามีผลท าให้ธนาคาร
ขนาดใหญ่และขนาดกลางอาจลดมาตรฐานสินเชื่อลงเพ่ือเพ่ิมปริมาณสินเชื่อรองรับเงินทุนของธนาคารที่
มีมากกว่าท าให้พอร์ตสินเชื่อของธนาคารขนาดใหญ่และขนาดกลางมีสินเชื่อด้อยคุณภาพเพ่ิมขึ้น 
สอดคล้องกับ Chantatat, et al (2018) พบว่า การแข่งขันของสถาบันการเงินที่มากเกินไปอาจน ามาซึ่ง
การแย่งชิงฐานลูกค้าซึ่งท าให้สถาบันการเงินอาจลดมาตรฐานการปล่อยสินเชื่อลง และ Jin, et al 
(2019) พบว่า อัตราการเติบโตของสินเชื่อที่สูงขึ้นของธนาคารมักจะหมายถึงมาตรฐานการให้สินเชื่อที่
ลดลง คุณภาพสินทรัพย์ที่ลดลงท าให้ธนาคารขนาดใหญ่และขนาดกลางมีต้นทุนค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับ
สินเชื่อและเงินส ารองหนี้สูญเพ่ิมขึ้น ต้นทุนค่าใช้จ่ายเหล่านี้มีผลต่อก าไรที่ลดลงของธนาคาร สอดคล้อง
กับ Caglayan, et al (2016) พบว่า การเติบโตของสินเชื่อที่ไม่ปกติน าไปสู่การเพ่ิมข้ึนของการตั้งส ารอง
หนี้สูญและการเติบโตของสินเชื่อยังส่งผลลบต่อรายได้ดอกเบี้ยรับ ผลการวิจัยนี้ชี้ให้เห็นว่าการแข่งขัน
ระหว่างธนาคารท าให้ธนาคารที่ใหญ่กว่าขยายสินเชื่อและลดมาตรฐานสินเชื่อลงมีผลท าให้คุณภาพ
สินเชื่อของธนาคารขนาดใหญ่และขนาดกลางจึงเป็นอุปสรรคต่อความสามารถการก าไร  
 อัตราการเติบโตผลิตภัณฑ์มวลรวมไม่มีความสัมพันธ์กับความสามารถการท าก าไรอย่างมี
นัยส าคัญทางสถิติและไม่แตกต่างกันระหว่างธนาคารขนาดใหญ่ ขนาดกลางและขนาดเล็ก ไม่สอดคล้อง
กับผลการศึกษาของ Elekdag, et al (2020); Kanga, et al (2020); Le, et al (2020); Kumar, et al 
(2021) พบว่า ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) มีความสัมพันธ์กับความสามารถการท าก าไรใน
ทิศทางเดียวกัน ทั้งนี้เนื่องมาจากช่วงระยะเวลาของข้อมูลรายไตรมาสอาจไม่ เพียงพอต่อการตอบสนอง
ของความสามารถการท าก าไรต่อการเปลี่ยนแปลงของอัตราการเติบโตภัณฑ์มวลรวม 
 อัตราเงินเฟ้อไม่มีความสัมพันธ์กับความสามารถการท าก าไรอย่างมีนัยส าคัญทางสถิติและไม่
แตกต่างกันระหว่างธนาคารขนาดใหญ่ ขนาดกลางและขนาดเล็ก ไม่สอดคล้องกับผลการศึกษาของ 
Kumar, et al (2021); Tan (2016) พบว่า อัตราเงินเฟ้อที่เพ่ิมขึ้นส่งผลท าให้ความสามารถการท าก าไร
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ของธนาคารเพ่ิมขึ้นเช่นกัน และ Kirakul, et al (2019) พบว่า อัตราเงินเฟ้อที่เพ่ิมสูงขึ้นส่งผลต่อ
ความสามารถการท าก าไรของธนาคารที่ลดลง ทั้งนี้ช่วงระยะเวลาของข้อมูลรายไตรมาสอาจไม่เพียงพอ
ต่อการตอบสนองของความสามารถการท าก าไรต่อการเปลี่ยนแปลงของอัตราเงินเฟ้อ 
 อัตราดอกเบี้ยมีความสัมพันธ์กับความสามารถการท าก าไรแตกต่างกันระหว่างธนาคารที่มี
ขนาดต่างกัน อัตราดอกเบี้ยนโยบายที่สูงขึ้นมีผลท าให้ความสามารถการท าก าไรของธนาคารขนาดใหญ่
และขนาดเล็กเพ่ิมข้ึน สอดคล้องกับ Ananchotikul and Linjaroenrat (2018) ที่พบว่า อัตราดอกเบี้ย
ของธนาคารปรับตัวในทิศทางเดียวกันกับอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ทั้งนี้อาจเนื่องมาจากเมื่ออัตราดอกเบี้ย
นโยบายที่ปรับตัวสูงขึ้นส่งผลท าให้ธนาคารขนาดใหญ่และขนาดเล็กปรับอัตราดอกเบี้ยสินเชื่อเพ่ิมขึ้น
ส่งผลท าให้รายได้ดอกเบี้ยรับเพ่ิมขึ้นท าให้ความสามารถการท าก าไรของธนาคารเพ่ิมขึ้นในทิศทาง
เดียวกัน แตกต่างจากธนาคารขนาดกลางที่พบว่าความสามารถการท าก าไรไม่ตอบสนองต่อการ
เปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยนโยบาย สอดคล้องกับ Elekdag, et al (2020); Kanga, et al (2020); 
Fernandes, et al (2021); Kumar, et al (2021) ไม่พบความสัมพันธ์ระหว่างดอกเบี้ยนโยบายกับ
ความสามารถการท าก าไรของธนาคารพาณิชย์ ทั้งนี้อาจเนื่องจากนโยบายและรูปแบบธุรกิจของแต่ละ
ธนาคารแตกต่างกันอาจมีผลท าให้แต่ละธนาคารมีพฤติกรรมสินเชื่อที่แตกต่างกันออกไป ธนาคารขนาด
กลางอาจมีข้อจ ากัดทางฐานะทางการเงินท าให้ไม่สามารถขยายสินเชื่อได้ในภาวะอัตราดอกเบี้ยสูงท าให้
เกิดภาวะเงินตึงตัว สอดคล้องกับ Ananchotikul (2016) เมื่อธนาคารกลางขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
ภาวะการเงินที่ตึงตัวขึ้นจะกระทบต่อต้นทุนการระดมเงินทุนของธนาคารพาณิชย์ส่งผลท าให้ต้นทุนจาก
การระดมเงินทุนจากภายนอก (External Finance Premium: EFP) สูงขึ้นและท าให้ธนาคารพาณิชย์
จ าต้องลดปริมาณการปล่อยสินเชื่อลง ขนาดของการเปลี่ยนแปลงปริมาณสินเชื่อจะแตกต่างกันขึ้นอยู่กับ
สถานะทางการเงินของแต่ละธนาคาร โดยธนาคารที่มีฐานะทางการเงินที่อ่อนแอกว่าจะชะลอการให้
สินเชื่อมากกว่า 
 
ข้อเสนอแนะ 
 การน าผลการวิจัยไปใช้ ผลการวิจัยพบว่าคุณภาพสินเชื่อของธนาคารมีความแตกต่างกัน และ
คุณภาพสินเชื่อมีผลต่อความสามารถการท าก าไรแตกต่างกันระหว่างธนาคารขนาดใหญ่ กลางและเล็ก
ซึ่งเป็นผลมาจากการแข่งขันท่ีรุนแรงในตลาดสินเชื่อเพ่ือแย่งชิงฐานลูกค้ามีผลท าให้ธนาคารลดมาตรฐาน
สินเชื่อลงเพ่ือเพ่ิมปริมาณสินเชื่อ ดังนั้น ธนาคารแห่งประเทศไทยควรก าหนดหลักเกณฑ์การจัดกลุ่ม
ลูกค้าสินเชื่อแตกต่างกันระหว่างธนาคาร ธนาคารขนาดใหญ่ให้บริการสินเชื่อกลุ่มธุรกิจขนาดใหญ่ 
ธนาคารขนาดกลางให้บริการสินเชื่อกลุ่มธุรกิจขนาดกลางและขนาดเล็ก และธนาคารขนาดเล็ก
ให้บริการสินเชื่อกลุ่มรายย่อยและบุคคล 

การวิจัยในอนาคต ควรใช้ข้อมูลรายปีส าหรับการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ด้านปัจจัยเศรษฐกิจ 
เนื่องจากข้อมูลในการศึกษานี้ใช้ข้อมูลรายไตรมาสซึ่งเป็นข้อมูลในระยะสั้นอาจท าให้ไม่สามารถวัดผลที่
เกิดข้ึนจากการเปลี่ยนแปลงปัจจัยเศรษฐกิจที่มีต่อความสามารถการท าก าไรของธนาคารในระยะยาวได้ 
ข้อมูลดังกล่าวท าให้ผลการวิจัยนี้อาจมีความคลาดเคลื่อนได้ 
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