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บทคัดย่อ 
 

กำรวิจัยนี้มีวัตถุประสงค์เพ่ือศึกษำปัจจัยระดับมหภำคและปัจจัยเฉพำะธนำคำรที่ก ำหนดเงิน
รับฝำกในช่วงวิกฤตโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนำ 2019 รวมถึงผลของภำพลักษณ์ด้ำน ESG และกระแส
ของคริปโทเคอร์เรนซีต่อปริมำณเงินรับฝำกของธนำคำรพำณิชย์ที่มีนัยต่อควำมเสี่ยงเชิงระบบใน
ประเทศไทย (D-SIBs) โดยใช้ข้อมูลทุติยภูมิแบบพำแนลของธนำคำร D-SIBs จ ำนวน 5 แห่ง ตั้งแต่เดือน
มกรำคม พ.ศ. 2562 ถึงเดือนมิถุนำยน พ.ศ. 2565 วิธีกำรทำงเศรษฐมิติที่ใช้ศึกษำ ได้แก่ กำรทดสอบ
ควำมนิ่งของข้อมูลด้วยวิธีของ LLC กำรทดสอบ Panel Cointegration ด้วยวิธีของ Kao กำรวิเครำะห์
ถดถอยแบบ Panel Regression และกำรหำค่ำควำมสัมพันธ์เชิงดุลยภำพระยะยำวด้วยวิธี Weighted 
FMOLS ผลกำรศึกษำพบว่ำ ในระยะสั้น กำรเปลี่ยนแปลงของอัตรำผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบำล กำร
เปลี่ยนแปลงของดัชนีรำคำตลำดหลักทรัพย์ กำรเปลี่ยนแปลงของดัชนีรำคำผู้บริโภค S&P Global ESG 
Scores และกำรเปลี่ยนแปลงของจ ำนวนบัญชีซื้อขำยคริปโทเคอร์เรนซี มีควำมสัมพันธ์ในทิศทำง
เดียวกันอย่ำงมีนัยส ำคัญกับปริมำณเงินรับฝำกของธนำคำร D-SIBs ส่วนดัชนีควำมเชื่อมั่นผู้บริโภคและ
วงเงินคุ้มครองเงินฝำกมีควำมสัมพันธ์ในทิศทำงตรงกันข้ำมอย่ำงมีนัยส ำคัญกับปริมำณเงินรับฝำกของ
ธนำคำร D-SIBs ส่วนในระยะยำว ผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศที่แท้จริงต่อหัว อัตรำผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบำล จ ำนวนผู้ว่ำงงำนในระบบประกันสังคม อัตรำดอกเบี้ยเงินฝำก S&P Global ESG 
Scores และจ ำนวนบัญชีซื้อขำยคริปโทเคอร์เรนซี มีควำมสัมพันธ์ในทิศทำงเดียวกันอย่ำงมีนัยส ำคัญกับ
ปริมำณเงินรับฝำกของธนำคำร D-SIBs ส่วนดัชนีรำคำตลำดหลักทรัพย์ ดัชนีรำคำผู้บริโภค ดัชนีควำม
เชื่อมั่นผู้บริโภค วงเงินคุ้มครองเงินฝำก จ ำนวนครั้งที่ระบบขัดข้อง และอัตรำส่วนสภำพคล่องมี
ควำมสัมพันธ์ในทิศทำงตรงกันข้ำมอย่ำงมีนัยส ำคัญกับปริมำณเงินรับฝำกของธนำคำร D-SIBs ดังนั้น 
หำกรัฐบำลหรือธนำคำรแห่งประเทศไทยต้องกำรให้ประชำชนลดกำรฝำกเงินเพ่ือน ำมำใช้จ่ำยในกำร
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กระตุ้นเศรษฐกิจ ต้องเพ่ิมระดับควำมเชื่อมั่นผู้บริโภคด้วย ส่วนในระดับธนำคำร กำรมีภำพลักษณ์ด้ำน
อีเอสจีที่ดี สำมำรถช่วยในกำรเพ่ิมปริมำณเงินรับฝำกได้ทั้งในระยะสั้นและระยะยำว   
ค ำส ำคัญ: เงินรับฝำก ธนำคำรพำณิชย์ โรคติดเชื้อไวรัสโคโรนำ 2019 อีเอสจี คริปโทเคอร์เรนซี 
 

Abstract 
 

The purposes of this study were to identify macroeconomic factors and bank-
specific factors that determined banks’  deposits, and the impacts of bank ESG images 
and cryptocurrency investment trend on Thailand’ s domestic systemically important 
banks’  deposits (D-SIBs’  deposits) .  This research used monthly secondary panel data 
from 5 D-SIBs from January 2019 to June 2022. The data were analyzed by econometric 
methods including LLC’ s panel unit root test, Kao’ s panel cointegration test, panel 
regression analysis, and panel cointegration regression analysis using the weighted 
FMOLS method. The results showed that in the short run, changes in government bond 
yield, changes in SET index, changes in consumer price index, S&P global ESG scores, and 
changes in number of cryptocurrency accounts had significantly positive relationships 
with D-SIBs’ deposits. However, consumer confidence index and deposit protection limit 
had significantly negative relationships with D-SIBs’ deposits. In the long run, real gross 
domestic product per capita, government bond yield, the number of unemployed under 
SSO, deposit interest rate, S&P global ESG scores, and number of cryptocurrency 
accounts had significantly positive relationships with D-SIBs’ deposits, whereas SET index, 
consumer price index, consumer confidence index, deposit protection limit, number of 
system failures, and liquidity coverage ratio had significantly negative relationships with 
D-SIBs’ deposits. Therefore, if the government or Bank of Thailand would like people to 
reduce their deposits and spend for economic stimulus purpose, they should increase 
consumer confidence.  For D- SIBs, the good ESG images can help to increase their 
deposits both in the short and long term. 
Keywords: Deposit, Commercial Bank, Coronavirus Disease 2019, ESG, Cryptocurrency 
 
บทน ำ  

ในปัจจุบัน กำรด ำเนินธุรกิจนั้นสำมำรถระดมเงินทุนได้หลำยรูปแบบ เช่น กำรเสนอขำยตรำ
สำรหนี้ กำรเสนอขำยตรำสำรทุน หรือกำรระดมทุนผ่ำนโทเคนดิจิทัล อย่ำงไรก็ตำม ส ำหรับธนำคำร
พำณิชย์ แหล่งเงินทุนที่ส ำคัญและถือว่ำมีต้นทุนที่ต่ ำที่สุด คือ เงินรับฝำกจำกประชำชน ดังนั้น หำก
สำมำรถบริหำรจัดกำรปริมำณเงินรับฝำกให้อยู่ในระดับที่เหมำะสม จะส่งผลให้ธนำคำรพำณิชย์มีต้นทุน
และส่วนต่ำงของอัตรำดอกเบี้ย (Net Interest Margin: NIM) ที่เหมำะสมเช่นกัน นอกจำกนี้ ยังท ำให้
กำรส่งผ่ำนนโยบำยกำรเงินของธนำคำรแห่งประเทศไทยมีประสิทธิผลซึ่งจะส ำมำรถช่วยรักษำ
เสถียรภำพทำงกำรเงินและเศรษฐกิจได้ (Pinto & Premsin, 2012) 
 จำกกำรแพร่ระบำดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนำ 2019 เมื่อปี พ.ศ. 2563 ที่ผ่ำนมำ ท ำให้ระบบ
เศรษฐกิจของประเทศไทยอยู่ในภำวะถดถอย ส ำนักงำนสภำพัฒนำกำรเศรษฐกิจและสังคมแห่งชำติ 
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( Office of the National Economic and Social Development Council,  2021)  ร ำ ย ง ำน ว่ ำ 
ผลิตภัณฑ์มวลรวมที่แท้จริงในประเทศ (Real GDP) ในปี พ.ศ. 2563 ซึ่งเป็นตัวแทนสะท้อนรำยได้ของ
ประชำชนลดลงอย่ำงมำก ส่งผลให้ธนำคำรแห่งประเทศไทยต้องใช้นโยบำยกำรเงินแบบผ่อนคลำยโดย
ลดอัตรำดอกเบี้ยนโยบำยซึ่งส่งผ่ำนมำยังอัตรำดอกเบี้ยเงินฝำกและอัตรำดอกเบี้ยเงินกู้เพ่ือคำดว่ำจะ
ส่งผลให้ภำคเอกชนลดกำรออมเงิน เพ่ิมกำรจับจ่ำยใช้สอยและลงทุนมำกขึ้น 
 

 
Figure 1 Deposit Growth Rate and its Average Interest Rate in Banking System 

(Percentage) during Jan 2008 – Jun 2022 (Bank of Thailand, 2022) 
  
 เมื่อพิจำรณำข้อมูลที่เกิดขึ้นจริง Chockpisansin (2020) ได้ระบุว่ำ ในไตรมำสที่ 2 ปี พ.ศ. 
2563 เงินฝำกในระบบธนำคำรพำณิชย์มียอดคงค้ำงเพ่ิมขึ้น 3 แสนล้ำนบำท ซึ่งจำก Figure 1 จะเห็น
ว่ำปริมำณเงินฝำกเติบโตขึ้นประมำณร้อยละ 11.5 ในช่วงไตรมำสดังกล่ำว และมีแนวโน้มขยำยตัวสูงใน
ระดับร้อยละ 10.5 ตลอดปี พ.ศ. 2563 และในปี พ.ศ. 2564 ถึง พ.ศ. 2565 ซึ่งยังอยู่ในช่วงกำรแพร่
ระบำดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนำ 2019 ยังมีเงินฝำกไหลเข้ำในระบบธนำคำรพำณิชย์อย่ำงต่อเนื่อง จะ
เห็นได้ว่ำ ผลที่เกิดขึ้นกลับตรงกันข้ำมกับสิ่งที่คำดกำรณ์ไว้และไม่สอดคล้องตำมทฤษฎีเงินกู้ (Loanable 
Funds) และแนวคิดเกี่ยวกับควำมส ำคัญของอัตรำดอกเบี้ยต่อกำรระดมเงินออมของ McKinnon 
(1973) และ Shaw (1973) ที่กล่ำวว่ำเมื่ออัตรำดอกเบี้ยลดลง จะท ำให้เงินฝำกธนำคำรลดลง และ
แนวคิดของส ำนักเคนส์ ที่กล่ำวไว้ว่ำปริมำณเงินออมขึ้นอยู่กับรำยได้ แต่สิ่งที่เกิดขึ้นในช่วงเวลำดังกล่ำว
กลับไม่สอดคล้องกับทฤษฎีที่ได้อธิบำยไว้  ดังนั้น จำกเหตุกำรณ์ที่เกิดขึ้นท ำให้ธนำคำรพำณิชย์ประสบ
ปัญหำสภำพคล่องล้นส่งผลต่อกำรแบกรับต้นทุนเงินฝำก และท ำให้เศรษฐกิจฟ้ืนตัวช้ำจำกกำรที่
ประชำชนเลือกฝำกเงินมำกกว่ำกำรน ำมำจับจ่ำยใช้สอยอีกด้วย 
 อย่ำงไรก็ตำม เมื่อสถำนกำรณ์กำรแพร่ระบำดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนำ 2019 บรรเทำลงซึ่ง
จะท ำให้กำรลงทุนฟ้ืนตัวจำกควำมเชื่อมั่นที่เพ่ิมขึ้นและส่งผลมำยังกำรเติบโตของสินเชื่อ ปริมำณเงิน
ฝำกของธนำคำรอำจจะไหลออกไปยังสินทรัพย์เสี่ยงที่มีผลตอบแทนสูงตำมเดิม ท ำให้ธนำคำรพำณิชย์
อำจมีเงินฝำกไม่พอกับควำมต้องกำรสินเชื่อ หรือต้องระดมเงินฝำกในอัตรำดอกเบี้ยที่สูง  ดังนั้น 
ธนำคำรพำณิชย์ต้องหำวิธีที่จะรักษำหรือดึงดูดเงินฝำกให้ได้ในระดับอัตรำดอกเบี้ยที่เหมำะสม หำก
พิจำรณำวิธีกำรระดมทุนในปัจจุบันที่สำมำรถระดมทุนได้มำกในต้นทุนที่เหมำะสม จะเห็นว่ำกำรระดม
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ทุนที่ผูกไว้กับเรื่องควำมรับผิดชอบต่อสิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมำภิบำล หรือ ESG (Environment, 
Social and Governance)  ซึ่งเป็นแนวคิดกำรด ำเนินงำนอย่ำงยั่งยืน ได้รับควำมนิยมอย่ำงมำกและนัก
ลงทุนในปัจจุบันให้ควำมสนใจ ทั้งนี้ กำรระดมทุนที่ผูกไว้กับแนวคิด ESG ส่วนใหญ่มักอยู่ในรูปแบบของ
ตรำสำรหนี้ที่ออกโดยบริษัทจดทะเบียน Mahapornprajak (2021) กล่ำวว่ำ ในสิ้นปี พ.ศ. 2563 ทั่วโลก
มีกำรออกตรำสำรหนี้ ESG ท ำสถิติสูงสุดกว่ำ 2.7 แสนล้ำนดอลลำร์สหรัฐฯ และมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้น
ต่อเนื่อง ดังนั้น เมื่อมองในมุมของธนำคำรพำณิชย์ หำกน ำแนวคิดควำมรับผิดชอบด้ำน ESG  มำเป็น
ส่วนหนึ่งในกำรดึงดูดเงินฝำกจำกนักลงทุนและประชำชนด้วยแล้ว ธนำคำรจะประสบควำมส ำเร็จในกำร
ระดมทุนผ่ำนเงินฝำกภำยในแนวคิด ESG หรือไม ่
 นอกจำกสินทรัพย์เสี่ยงแบบดั้งเดิมที่จะดึงเงินฝำกออกจำกระบบธนำคำรพำณิชย์ คริปโทเคอร์
เรนซีซึ่งเป็นวิวัฒนำกำรทำงกำรเงินที่เริ่มเข้ำมำมีบทบำทในระบบกำรช ำระเงิน อำจดึงเงินฝำกออกจำก
ธนำคำรพำณิชย์ด้วย ประกอบกับทำงด้ำนศูนย์ซื้อขำยสินทรัพย์ดังกล่ำว เช่น บิทคับ หรือ ซิปเมกซ์ ยังมี
ผลิตภัณฑ์เพ่ิมเติมเพ่ือดึงดูดให้ประชำชนหันมำถือคริปโทเคอร์เรนซีซึ่งคล้ำยกับกำรรับฝำกเงินของ
ธนำคำรพำณิชย์  เช่น เมื่อเปิดบัญชีซื้อขำยแล้ว สำมำรถน ำเหรียญที่ถือมำฝำกกับศูนย์ซื้อขำยเพ่ือรับ
ผลตอบแทนเป็นดอกเบี้ย (Savings) หรือน ำไปปล่อยกู้ในเครือข่ำยโดยตรงได้ (Staking) โดยให้
ผลตอบแทนค่อนข้ำงสูงและยังประชำสัมพันธ์ว่ำเป็นกำรออมเพ่ือสะสมควำมมั่งคั่ง นอกจำกนี้ 
Parinyavuttichai (2022) ได้เปิดเผยว่ำ กำรเปิดบัญชีส ำหรับกำรซื้อขำยคริปโทเคอร์เรนซีในประเทศ
ไทยนั้นเพ่ิมขึ้นอย่ำงมำก จ ำนวนบัญชีของผู้ซื้อขำยในศูนย์ซื้อขำยสินทรัพย์ดิจิทัลในประเทศไทยเดือน
กุมภำพันธ์ ปี พ.ศ. 2565 เติบโตมำกกว่ำ 10 เท่ำจำกปี พ.ศ. 2563 (เพ่ิมข้ึนจำก 1.7 แสนบัญชี เป็น 2.5 
ล้ำนบัญชี) ดังนั้น เป็นที่น่ำสนใจว่ำกำรเกิดและเติบโตของคริปโทเคอร์เรนซี จะส่งผลกระทบต่อกำร
ระดมเงินฝำกของธนำคำรพำณิชย์ในประเทศไทยหรือไม่ เนื่องจำกมีคุณลักษณะคล้ำยกับผลิตภัณฑ์เงิน
ฝำกของธนำคำรพำณิชย์ เช่น กำรสะสมควำมมั่งคั่ง หรือกำรถือไว้เพ่ือใช้ช ำระเงิน และประชำชนเริ่ม
ยอมรับมำกขึ้น 
 จำกปัญหำที่กล่ำวมำข้ำงต้น ยังไม่พบงำนวิจัยที่ศึกษำปัจจัยก ำหนดเงินฝำกในช่วงวิกฤตโรคติด
เชื้อไวรัสโคโรนำ 2019 และผลของ ESG และกระแสกำรลงทุนในคริปโทเคอร์เรนซีโดยเฉพำะ จึงท ำให้
ผู้วิจัยสนใจศึกษำต่อว่ำนอกจำกปัจจัยอัตรำดอกเบี้ยเงินฝำกและรำยได้แล้ว มีปัจจัยใดอีกที่จะส่งผลต่อ
ปริมำณเงินฝำกในช่วงที่เกิดวิกฤตโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนำ 2019 และผลของภำพลักษณ์ของธนำคำร
ด้ำน ESG และคริปโทเคอร์เรนซี จะส่งผลต่อเงินฝำกของธนำคำรพำณิชย์อย่ำงไร โดยผู้วิจัยได้น ำค ำถำม
ข้ำงต้นมำศึกษำถึงปัจจัยทั้งด้ำนมหภำคและปัจจัยเฉพำะธนำคำรที่มีผลต่อปริมำณเงินรับฝำกของ
ธนำคำรพำณิชย์ในช่วงที่เกิดวิกฤตโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนำ 2019 โดยกำรศึกษำในครั้งนี้จะวิเครำะห์ทั้ง
ในระยะสั้นและระยะยำว เนื่องจำกวิกฤตดังกล่ำวเกิดขึ้นเป็นเวลำนำนเกินกว่ำ 1 ปี ทั้งนี้ ผู้วิจัยเลือก
ศึกษำเฉพำะธนำคำรพำณิชย์ที่มีนัยต่อควำมเสี่ยงเชิงระบบ (Domestic Systemically Important 
Banks: D-SIBs) ที่ประกำศโดยธนำคำรแห่งประเทศไทย (ไม่รวมธนำคำรทหำรไทยธนชำติ) มำเป็นกลุ่ม
ตัวอย่ำงในกำรศึกษำ เนื่องจำกเป็นธนำคำรขนำดใหญ่ที่มีธุรกรรมเชื่อมโยงกับสถำบันกำรเงินอ่ืนจ ำนวน
มำก มีปริมำณเงินรับฝำกสูงซึ่งอยู่ที่ร้อยละ 70 โดยประมำณเมื่อเทียบกับปริมำณเงินรับฝำกทั้งระบบ 
ดังนั้น ธนำคำรข้ำงต้นสำมำรถเป็นตัวแทนในกำรศึกษำพฤติกรรมกำรฝำกเงินของประชำชนในประเทศ
ไทยได ้
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วัตถุประสงค์   
 เพ่ือศึกษำปัจจัยระดับมหภำคและปัจจัยเฉพำะธนำคำรที่ก ำหนดเงินฝำกในช่วงวิกฤตโรคติด
เชื้อไวรัสโคโรนำ 2019 รวมถึงผลของภำพลักษณ์ภำยใต้แนวคิด ESG และกระแสกำรลงทุนในคริปโท
เคอร์เรนซี ต่อปริมำณเงินรับฝำกของธนำคำร D-SIBs 
 
ทบทวนวรรณกรรม   

ทฤษฎีอัตรำดอกเบี้ยของส ำนักคลำสสิก  
นักเศรษฐศำสตร์ส ำนักคลำสสิกน ำโดยฟิชเชอร์ กล่ำวไว้ว่ำ หำกประชำชนยังไม่ถึงเวลำที่ต้องใช้

จ่ำยเงินซื้อสินค้ำและบริกำร กำรถือเงินไว้โดยยังไม่ได้ใช้จ่ำย คือ กำรออม แต่กำรออมโดยถือเงินไว้   
เฉย ๆ จะไม่ได้รับผลตอบแทนแต่อย่ำงใด ดังนั้น ประชำชนจึงอำจเปลี่ยนจำกกำรถือเงินไปถือสินทรัพย์
ที่ให้ผลตอบแทนบ้ำง เช่น ฝำกสถำบันกำรเงิน หรือถือพันธบัตร เป็นต้น ซึ่งท ำให้ได้รับผลตอบแทนใน
รูปของดอกเบี้ย ดังนั้น อัตรำดอกเบี้ยจึงมีควำมส ำคัญทั้งในแง่ของผู้ให้กู้ซึ่งเป็นผู้มีเงินออม และผู้กู้เงินซึ่ง
ต้องกำรน ำเงินไปลงทุน ซึ่งเปรียบเสมือนรำคำของเงินกู้ ท ำให้เมื่ออัตรำดอกเบี้ยต่ ำ ควำมต้องกำรออม
เงินจะลดลง และควำมต้องกำรกู้ยืมไปลงทุนจะเพ่ิมขึ้น (Saikanit, 2013) 

ทฤษฎีปริมำณเงินให้กู้ยืม  
ทฤษฎีปริมำณเงินให้กู้ยืม (Loanable Funds Theory) ได้รับกำรพัฒนำแนวควำมคิดมำจำก

ทฤษฎีของส ำนักคลำสสิก แต่ได้ตัดข้อจ ำกัดบำงประกำรออกไปและน ำตัวแปรต่ำง ๆ ที่เกี่ยวข้องกับ
ควำมจริงของระบบเศรษฐกิจมำประกอบในกำรวิเครำะห์ และได้ ให้ควำมเห็นว่ำ อัตรำดอกเบี้ยโดย
แท้จริงแล้วไม่ได้จ่ำยเพ่ือกำรออม แต่เป็นกำรจ่ำยส ำหรับกำรกู้เงิน ดังนั้น เมื่ออัตรำดอกเบี้ยต่ ำ จะท ำให้
อุปทำนของเงินกู้เพ่ิม ส่วนอุปสงค์ต่อเงินกูจ้ะลดลง (Gwartney et al, 2020) 

ทฤษฎีกำรออมของส ำนักเคนส์  
เคนส์ได้กล่ำวว่ำกำรออมจะเกิดจำกรำยได้ที่เหลือหลังจำกกำรบริโภค สำมำรถเขียนเป็นสมกำร

กำรออมได้ ดังนี้ 
S = -a + (1-b)Yd 

โดย  S  คือ กำรออม 
       a  คือ กำรบริโภคท่ีเป็นอิสระกับระดับรำยได้สุทธิส่วนบุคคล 
       b  คือ ควำมโน้มเอียงในกำรบริโภคเม่ือรำยได้เพ่ิมข้ึน (0<b<1) 
       Yd คือ รำยได้สุทธิส่วนบุคคล 
ดังนั้น กำรออมจะขึ้นอยู่กับสองปัจจัย ได้แก่ รำยได้สุทธิ และค่ำควำมโน้มเอียงในกำรบริโภค 

ซึ่งปัจจัยดังกล่ำวสำมำรถเปลี่ยนแปลงได้ในแต่ละช่วงเวลำ (Saikanit, 2013) 
ทฤษฎีอุปสงค์เงินตรำของฟรีดแมน 
Teswanitch (2002) ได้กล่ำวว่ำ ฟรีดแมนได้อธิบำยทฤษฎีอุปสงค์เงินตรำอย่ำงละเอียดโดย

พยำยำมขยำยหลักกำรเดิมของเคนส์ ดังสมกำรอุปสงค์ของเงิน ดังนี้ 
Md = f (P, rm, rb, re, Y, U) 

โดย  Md  คือ อุปสงค์ของเงิน 
       P    คือ ระดับรำคำสินค้ำ 
       rm   คือ อัตรำผลตอบแทนในรูปตัวเงินของเงินฝำกประจ ำ 
       rb    คือ อัตรำผลตอบแทนในรูปตัวเงินของพันธบัตร 
       re    คือ อัตรำผลตอบแทนในรูปตัวเงินของกำรถือหุ้น 
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       Y    คือ รำยได้ 
       U    คือ รสนิยมและควำมพอใจ 
จำกสมกำรข้ำงต้น ฟรีดแมนน ำตัวแปรหลำยตัวมำใช้อธิบำยอุปสงค์ในกำรถือเงิน ซึ่งต่อยอดมำ

จำกทฤษฎีของเคนส์ โดยระบุปัจจัยด้ำนระดับรำคำให้ชัดเจน และเพ่ิมปัจจัยผลตอบแทนต่ำง ๆ ที่เป็น
ค่ำเสียโอกำสในกำรถือเงิน โดยที่ระดับรำคำ อัตรำผลตอบแทนของพันธบัตรและหุ้นมีควำมสัมพันธ์ใน
ทิศทำงตรงข้ำมกับควำมต้องกำรถือเงิน 

แนวคิดควำมส ำคัญของอัตรำดอกเบี้ยต่อกำรระดมเงินออมของ McKinnon and Shaw 
นอกจำกรำยได้จะเป็นตัวก ำหนดกำรออมทรัพย์ที่ส ำคัญแล้ว McKinnon (1973) และ Shaw 

(1973) ยังเสนอแนวคิดว่ำ อัตรำดอกเบี้ยเงินฝำกซึ่งเป็นผลตอบแทนของเงินออม เป็นปัจจัยหนึ่งที่มี
บทบำทส ำคัญในกำรก ำหนดกำรออมผ่ำนกำรฝำกเงินเช่นเดียวกัน  

แนวคิดเกี่ยวกับควำมไว้วำงใจหรือควำมเชื่อม่ัน   
Teswanitch (2002) ได้อธิบำยผลกระทบของควำมไว้วำงใจต่อกำรด ำเนินงำนของธนำคำร

พำณิชย์ไว้ว่ำ เมื่อผู้ฝำกไม่ไว้วำงใจฐำนะทำงกำรเงินหรือระบบกำรจัดกำรของธนำคำรใด ผู้ฝำกมักจะ
โอนเงินจำกธนำคำรนั้นไปฝำกที่ธนำคำรอ่ืน หรือเมื่อผู้ฝำกขำดควำมเชื่อถือในระบบธนำคำรทั้งระบบ ผู้
ฝำกจะพำกันมำถอนเงินสดออก หำกธนำคำรไม่สำมำรถจ่ำยเงินให้แก่ผู้มำถอนได้ ธนำคำรจะต้องหยุด
ด ำเนินงำนและส่งผลต่อระบบเศรษฐกิจเป็นวงกว้ำง ดังนั้น จะเห็นได้ว่ำธุรกิจธนำคำรนั้นอำศัยควำม
เชื่อมั่นของลูกค้ำต่อองค์กรเป็นอย่ำงมำก 

แนวคิดเกี่ยวกับกำรประกันเงินฝำก 
Demirgüç-Kunt and Kane (2002) ได้เสนอเกณฑ์กำรพิจำรณำผลกระทบจำกกำรประกันเงิน

ฝำกไว้ในผลงำนวิจัยเรื่อง Deposit Insurance Around the Globe: Where Does It Work?  ไว้ 4 
ประกำร คือ 1. กำรประกันเงินฝำกเป็นกำรป้องกันควำมเสี่ยงที่เกิดขึ้นกับสถำบันกำรเงินและท ำให้เกิด
ควำมมั่นคงแก่ธนำคำรพำณิชย์ 2. กำรประกันเงินฝำกส่งผลต่อวินัยของผู้ลงทุน 3. กำรประกันเงินฝำก
ช่วยให้เกิดกำรพัฒนำระบบกำรเงิน และ 4. กำรประกันเงินฝำกช่วยจัดกำรกับวิกฤตของธนำคำร
พำณิชย์ โดยเป็นกำรป้องกันกำรตื่นตระหนกไม่ให้ผู้ฝำกเงินแห่ถอนเงินออกจำกระบบธนำคำรพำณิชย์ 

แบบจ ำลองแรงกดดันทำงกำรแข่งขัน 5 ประกำร (Five Forces Model)  
Thummasaroch (2014) ได้อธิบำยถึงแบบจ ำลองแรงกดดันทำงกำรแข่งขัน 5 ประกำรซึ่งถูก

คิดค้นโดย Michel E. Porter เพ่ือใช้ส ำหรับวิเครำะห์โครงสร้ำงและสภำพแวดล้อมทำงด้ำนกำรแข่งขัน
ในอุตสำหกรรมและธุรกิจ ประกอบด้วย คู่แข่งในอุตสำหกรรม (Competitors) คู่แข่งรำยใหม่ (New 
Entrants) อ ำนำจของผู้ขำยปัจจัยกำรผลิต (Suppliers) อ ำนำจของผู้ซื้อ (Buyers) และสินค้ำและ
บริกำรทดแทน (Substitutes) ซึ่งปัจจัยดังกล่ำวยิ่งมีมำก ยิ่งส่งผลทำงลบต่ออุสำหกรรมและธุรกิจ 

แนวคิดควำมรับผิดชอบต่อสิ่งแวดล้อม สังคม และกำรก ำกับดูแลที่ดี (ESG concept) 
Promlao (2021) ได้อธิบำยไว้ว่ำ ESG เป็นแนวคิดเกี่ยวกับกำรพัฒนำขององค์กรอย่ำงยั่งยืน 

ซึ่งย่อมำจำก Environment Social และ Governance ปัจจุบันแนวคิด ESG ได้รับควำมนิยมจำก
บริษัททั่วโลก เนื่องจำกเป็นแนวคิดที่นักลงทุนใช้ประกอบกำรพิจำรณำลงทุน โดยจะให้ควำมส ำคัญกับ
กำรท ำธุรกิจที่ค ำนึงถึงควำมรับผิดชอบ 3 ด้ำนหลัก คือ สิ่งแวดล้อม สังคม และกำรก ำกับดูแล ทั้งนี้ 
แนวคิด ESG ช่วยสร้ำงควำมน่ำเชื่อถือและผลดีต่อธุรกิจ ด้วยกำรสะท้อนบทบำทควำมรับผิดชอบของ
ธุรกิจที่มีต่อผู้มีส่วนได้เสีย และกำรน ำเสนอผลกำรด ำเนินงำนในกำรพัฒนำธุรกิจให้เติบโตอย่ำงยั่งยืน 
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งำนวิจัยท่ีเกี่ยวข้อง 
Morina and Osmani (2019) ได้ศึกษำผลกระทบของปัจจัยด้ำนมหภำคต่อระดับเงินฝำก

ธนำคำรพำณิชย์ กรณีศึกษำในกลุ่มประเทศบอลข่ำนตะวันตก ผลกำรศึกษำพบว่ำ อัตรำดอกเบี้ยเงิน
ฝำก ผลิตภัณฑ์มวลรวมภำยในประเทศ และปริมำณเงินในควำมหมำยกว้ำง มีควำมสัมพันธ์ในทิศทำง
เดียวกันกับปริมำณเงินฝำกอย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติ  

Wongsawas (2018) ได้ศึกษำปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อปริมำณเงินฝำกในระบบธนำคำรพำณิชย์ใน
ประเทศไทย ผลกำรศึกษำพบว่ำ อัตรำผลตอบแทนสินทรัพย์เสี่ยงของตลำดทุน ปริมำณเงินฝำกในระบบ
บริษัทเงินทุน และอัตรำผลตอบแทนของพันธบัตรรัฐบำล มีควำมสัมพันธ์ในทิศทำงเดียวกันกับปริมำณ
เงินฝำกในระบบธนำคำรพำณิชย์ในประเทศไทย ส่วนตัวแปรอัตรำดอกเบี้ยเงินฝำก จ ำนวนสำขำของ
ธนำคำรพำณิชย์ในประเทศไทย ดัชนีรำคำผู้บริโภค และปริมำณสินทรัพย์ มีควำมสัมพันธ์ทิศทำงตรงกัน
ข้ำมกับปริมำณเงินฝำกในระบบธนำคำรพำณิชย์ในประเทศไทย 

Asayesh et al. (2017) ได้ศึกษำปัจจัยที่มีผลต่อปริมำณเงินฝำกในระบบธนำคำรพำณิชย์ใน
ประเทศอิหร่ำน จำกกำรศึกษำพบว่ำ รำยได้ต่อหัวและจ ำนวนเครื่องฝำก-ถอนเงินสดอัตโนมัติ (ATM) มี
ควำมสัมพันธ์กับปริมำณเงินฝำกธนำคำรในทิศทำงเดียวกัน ส่วนอัตรำเงินเฟ้อ และอัตรำแลกเปลี่ยนมี
ควำมสัมพันธ์กับปริมำณเงินฝำกธนำคำรในทิศทำงตรงข้ำม 

จำกกำรทบทวนวรรณกรรมที่เกี่ยวข้อง พบว่ำ ปัจจัยที่อำจจะส่งผลต่อปริมำณเงินรับฝำกของ
ธนำคำรพำณิชย์ ประกอบด้วย 1) ปัจจัยทำงด้ำนมหภำค ได้แก่ ระดับรำยได้ตำมทฤษฎีกำรออมของ
เคนส์โดยในงำนชิ้นนี้จะใช้ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศต่อหัวเป็นตัวแทนของรำยได้ซึ่งสอดคล้องกับ
งำนของ Morina and Osmani (2019) และ Asayesh et al. (2017) นอกจำกนี้ตำมทฤษฎียังกล่ำวว่ำ
กำรออมจะขึ้นอยู่กับควำมโน้มเอียงในกำรบริโภคด้วย โดยปัจจัยที่อำจส่งผลต่อค่ำควำมโน้มเอียง คือ 
ระดับควำมเชื่อมั่นของผู้บริโภคและดัชนีรำคำผู้บริโภค และผลกำรศึกษำของ Wongsawas (2018) ยัง
พบว่ำอัตรำผลตอบแทนของพันธบัตรและอัตรำผลตอบแทนของตรำสำรทุนมีผลต่อเงิ นฝำกด้วย         
2) ปัจจัยเฉพำะธนำคำร ได้แก่ อัตรำดอกเบี้ยเงินฝำกตำมทฤษฎีปริมำณเงินกู้และแนวคิดของ McKinon 
and Shaw (1973) และควำมมั่นคงและควำมน่ำเชื่อถือของธนำคำรพำณิชย์ซึ่งกำรศึกษำครั้งนี้ได้ใช้ตัว
แปรด้ำนควำมล้มเหลวระบบกำรโอนและถอนเงิน อัตรำส่วนกองทุน (BIS Rato) และอัตรำส่วนสภำพ
คล่อง (LCR) มำเป็นตัวชี้วัด 3) กำรด ำเนินงำนด้วยแนวคิด ESG ซึ่งวัดจำกคะแนนที่ประเมินโดย 
Standard & Poor’s ซึ่งถือเป็นหน่วนงำนสำกลที่ได้รับกำรยอมรับทั่วโลก และ 4) บริกำรอ่ืนที่สำมำรถ
ให้อรรถประโยชน์ที่ทดแทนกันได้ตำมแบบจ ำลองแรงกดดัน 5 ประกำรของ Porter ซึ่งในที่นี้หมำยถึง 
กระแสกำรลงทุนในคริปโทเคอร์เรนซีโดยวัดจำกจ ำนวนบัญชีซื้อขำยผ่ำนตลำดซื้อขำย (Exchanges) ที่
จดทะเบียนในประเทศไทย โดยสำมำรถสร้ำงเป็นกรอบแนวคิดในกำรวิจัยได ้ดังนี้ 
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Figure 2 Research Framework  

  
ควำมสัมพันธ์ที่คำดหวังและสมมติฐำนในกำรศึกษำ 
จำกกำรทบทวนวรรณกรรมที่เกี่ยวข้องและกรอบแนวคิดกำรวิจัย สำมำรถคำดกำรณ์ทิศทำง

ควำมสัมพันธ์ระหว่ำงตัวแปรอิสระกับตัวแปรตำม ซึ่งน ำไปสู่กำรก ำหนดสมมติฐำนได้ ดังนี้ 
 

Table 1 Expected Relationships 
Dependent 

Variable 
Independent 

Variables 
Expected 

Relationships* 
Related Theories and Concepts 

DEP GDPC + 
Keynesian’s Saving Theory and McKinnon 
and Shaw’s Interest Rate Importance 
Concept 

 YIELD - Friedman’s Money Demand Theory 
 SET +/- Friedman’s Money Demand Theory 

 CPI - 
Friedman’s Money Demand Theory and 
Keynesian’s Saving Theory 

 CCI - Keynesian’s Saving Theory 
 UE - Keynesian’s Saving Theory 
 DPA + Deposit Protection Concept 

 INT + 
Classic’s Interest Rate Theory, Loanable 
Funds Theory and McKinnon and Shaw’s 
Interest Rate Importance Concept 

 SF - Trust Concept 
 BIS + Trust Concept 

Independent Variables Dependent Variable 

Macroeconomic Factors 
1. Real Gross Domestic Products per Capita (GDPC) 
2. 10 Years Government Bond Yield (YIELD)  
3. SET Index (SET) 
4. Consumer Price Index (CPI) 
5. Consumer Confidence Index (CCI) 
6. Unemployed under SSO (UE) 
7. Deposit Protection Limit (DPA) 
Bank-specific Factors 
1. Averaged Deposit Interest Rate (INT) 
2. Number of System Failures (SF) 
3. BIS Ratio (BIS) 
4. Liquidity Coverage Ratio (LCR) 
Banks’ ESG Image 
 S&P Global ESG Scores (ESG) 
Cryptocurrency Investment Trend 
 Number of Cryptocurrency Accounts (ACT) 

5 D-SIBs’ Monthly Deposits (DEP) 
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Table 1 Continued 
Dependent 
Variables 

Independent 
Variables 

Expected 
Relationships* 

Related Theories and Concepts 

DEP LCR + Trust Concept 
 ESG + ESG Concept 
 ACT - Five Forces Model 

Note: + refers to positive relationship, - refers to negative relationship, * applies to both short-run 
and long-run relationship           

 
จำก Table 1 สำมำรถก ำหนดสมมติฐำนในกำรศึกษำของแต่ละตัวแปรอ้ำงอิงตำมทฤษฎีและ

แนวคิดท่ีเกี่ยวข้องได้ ดังนี้ 
1. ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศที่แท้จริงต่อหัว (GDPC) มีควำมสัมพันธ์ไปในทิศทำงเดียวกัน

กับปริมำณเงินฝำก หำกก ำหนดให้ GDPC เป็นตัวแทนของรำยได้ซึ่งตำมทฤษฎีของส ำนักเคนส์และ
แนวคิดของ McKinnon (1973) และ Shaw (1973) กล่ำวว่ำ บุคคลที่มีรำยได้เพ่ิมขึ้นจะไม่ได้ใช้บริโภค
ทั้งหมด แสดงว่ำส่วนต่ำงที่เกิดขึ้น คือ กำรออม โดยวิธีกำรออมที่ส ำคัญ คือ กำรฝำกเงินกับธนำคำร
พำณิชย์ ดังนั้น GDPC จึงเป็นตัวก ำหนดปริมำณเงินฝำกในทิศทำงเดียวกัน  

2. อัตรำผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบำลอำยุ 10 ปีเฉลี่ย (YIELD) มีควำมสัมพันธ์ไปในทิศทำงตรง
ข้ำมกับปริมำณเงินฝำก ตำมทฤษฎีอุปสงค์ต่อเงินของฟรีดแมน หำกพันธบัตรรัฐบำลให้ อัตรำ
ผลตอบแทนสูงขึ้นซึ่งหมำยถึงค่ำเสียโอกำสในกำรถือเงินสูงขึ้น ดังนั้น ประชำชนจะน ำเงินออมที่มีโดย
อำจโอนมำจำกบัญชีเงินฝำกเพ่ือน ำมำลงทุนซื้อพันธบัตรรัฐบำลมำกขึ้นซึ่งท ำให้เงินฝำกธนำคำรลดลง 

3. ดัชนีรำคำตลำดหลักทรัพย์เฉลี่ย (SET) อำจมีควำมสัมพันธ์ที่เป็นได้ทั้งทิศทำงเดียวกัน หรือ
ทิศทำงตรงข้ำมกับปริมำณเงินฝำก ทั้งนี้ตำมทฤษฎีอุปสงค์ต่อเงินของฟรีดแมน ระบุว่ำ เมื่ออัตรำ
ผลตอบแทนจำกกำรถือหุ้นสูงขึ้น ปริมำณกำรถือเงินฝำกจะลดลง อย่ำงไรก็ตำม กำรรับรู้อัตรำ
ผลตอบแทนที่สูงขึ้นของแต่ละบุคคลไม่เหมือนกัน นักลงทุนบำงกลุ่มอำจมองว่ำในช่วงดัชนีขำลง จะให้
ผลตอบแทนจำกกำรถือหลักทรัพย์ที่สูงจำกกำรซื้อหุ้นได้ในรำคำถูก ดังนั้น กรณีนี้ เมื่อดัชนีตกจะท ำให้
ปริมำณเงินฝำกลดลงเนื่องจำกน ำเงินไปถือหุ้นแทน ส่วนนักลงทุนอีกกลุ่มอำจมองว่ำเมื่อดัชนีขำลง จะ
ให้ผลตอบแทนที่ลดลงตำมควำมรู้สึก ดังนั้น นักลงทุนกลุ่มนี้จะเลือกท่ีจะถือเงินฝำกมำกกว่ำ 

4. ดัชนีรำคำผู้บริโภค (CPI) มีควำมสัมพันธ์ไปในทิศทำงตรงข้ำมกับปริมำณเงินฝำก กรณีนี้มอง
ได้ 2 มิติ กล่ำวคือ หำกอิงแนวคิดของเคนส์ที่ว่ำประชำชนจะบริโภคเป็นสัดส่วนของรำยได้ หำกเกิดเงิน
เฟ้อหรือดัชนีรำคำสูงขึ้น จะท ำให้สัดส่วนกำรบริโภคต่อรำยได้ปรับสูงขึ้น ส่งผลให้เงินออมจะลดลง หรือ 
หำกมองในมุมของฟรีดแมน กำรระดับรำคำสินค้ำสูงขึ้น ส่งผลให้ค่ำของเงินลดลง ดังนั้น ประชำชนจะ
หันไปถือสินทรัพย์ประเภทอื่นเพ่ือให้ได้ผลตอบแทนที่สูงกว่ำ 

5. ดัชนีควำมเชื่อมั่นผู้บริโภค (CCI) มีควำมสัมพันธ์ไปในทิศทำงตรงข้ำมกับปริมำณเงินฝำก 
ทั้งนี้ CCI อำจจะส่งผลต่อสัดส่วนกำรบริโภคตำมสมกำรเงินออมของเคนส์ โดยที่เมื่อ CCI อยู่ในระดับต่ ำ 
กำรบริโภคจะอยู่ในระดับต่ ำ ส่งผลให้ประชำชนจะออมเงินมำกกว่ำใช้จ่ำย 

6. จ ำนวนผู้ว่ำงงำนในระบบประกันสังคม (UE) มีควำมสัมพันธ์ไปในทิศทำงตรงข้ำมกับปริมำณ
เงินฝำก ตำมแนวคิดของเคนส์ ประชำชนจะออมเงินเป็นสัดส่วนกับรำยได้ ดังนั้น หำกประชำชนว่ำงงำน
มำกขึ้นซึ่งส่งผลให้ขำดรำยได้ กำรออมจะลดลง 

7. จ ำนวนวงเงินคุ้มครองเงินฝำก (DPA) มีควำมสัมพันธ์ไปในทิศทำงเดียวกันกับปริมำณเงิน
ฝำกตำมแนวคิดกำรประกันเงินฝำกในผลกำรศึกษำของ Demirgüç-Kunt and Kane (2002) 
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8. อัตรำดอกเบี้ยเงินฝำกเฉลี่ย (INT) มีควำมสัมพันธ์ไปในทิศทำงเดียวกันกับปริมำณเงินฝำก 
ตำมทฤษฎีอัตรำดอกเบี้ยของส ำนักคลำสสิก ทฤษฎีปริมำณเงินให้กู้ และแนวคิดของ McKinnon-Shaw 

9. จ ำนวนครั้งที่ระบบของธนำคำรขัดข้องมีควำมสัมพันธ์ไปในทิศทำงตรงข้ำมกับปริมำณเงิน
ฝำก ตำมแนวคิดของควำมเชื่อมั่น หำกเกิดข้อบกพร่องของระบบธนำคำรอันท ำให้ไม่สำมำรถท ำธุรกรรม
ได้ อำจจะส่งผลให้ประชำชนขำดควำมเชื่อมั่นต่อธนำคำร และลดปริมำณเงินฝำกในธนำคำรนั้น ๆ 

10.  อัตรำส่วนเงินกองทุน (BIS) มีควำมสัมพันธ์ไปในทิศทำงเดียวกันกับปริมำณเงินฝำก BIS 
เป็นดัชนีชี้วัดควำมมั่นคงของธนำคำร เมื่อ BIS สูง ประชำชนจะเกิดควำมเชื่อมั่นต่อธนำคำรและไว้ใจที่
จะน ำเงินมำฝำก 

11.  อัตรำส่วนสภำพคล่อง (LCR) มีควำมสัมพันธ์ไปในทิศทำงเดียวกันกับปริมำณเงินฝำก LCR 
เป็นดัชนีชี้วัดควำมสำมำรถของธนำคำรในกำรจ่ำยคืนเงินฝำก ดังนั้น เมื่อ LCR อยู่ในระดับสูง ประชำชน
จะเกิดควำมเชื่อมั่นต่อธนำคำรว่ำจะสำมำรถได้รับเงินฝำกคืน และไว้ใจที่จะน ำเงินมำฝำก 

12.  S&P Global ESG Scores มีควำมสัมพันธ์ไปในทิศทำงเดียวกันกับปริมำณเงินฝำก ตำม
แนวคิด ESG ประชำชนให้ควำมส ำคัญและสนับสนุนในธุรกิจที่ด ำเนินงำนโดยค ำนึงถึง ESG มำกขึ้น 
ดังนั้น ธนำคำรพำณิชย์ที่มีภำพลักษณ์ในด้ำน ESG ที่ดีซึ่งสะท้อนผ่ำนคะแนน S&P Global ESG 
Scores ประชำชนจะใช้บริกำรและสนับสนุนธนำคำรนั้นผ่ำนกำรน ำเงินมำฝำกมำกข้ึน 

13.  จ ำนวนบัญชีซื้อขำยคริปโทเคอร์เรนซี (ACT) ควำมสัมพันธ์ไปในทิศทำงตรงข้ำมกับปริมำณ
เงินฝำกคงค้ำง หำกก ำหนดให้คริปโทเคอร์เรนซีเป็นสินทรัพย์และบริกำรแทนเงินฝำก ดังนั้น ตำม
แบบจ ำลองแรงกดดัน 5 ประกำรของ Porter เมื่อบัญชีคริปโทฯ เพ่ิมสูงขึ้น จะท ำให้เงินฝำกที่อยู่ใน
ธนำคำรลดลง 

 
ระเบียบวิธีกำรศึกษำ  

กำรศึกษำครั้งนีเ้ป็นกำรวิจัยเชิงปริมำณ ซึ่งเป็นกำรเก็บรวบรวมข้อมูลจำกแหล่งข้อมูลทุติยภูมิที่
น่ำเชื่อถือ และน ำมำวิเครำะห์ถดถอยด้วยวิธีกำรทำงเศรษฐมิติ โดยมีรำยละเอียดของวิธีวิจัย ดังนี้ 

ข้อมูลและขอบเขตในกำรวิจัย 
งำนวิจัยชิ้นนี้ ผู้วิจัยจะท ำกำรศึกษำโดยใช้ข้อมูลพำเเนล (Panel Data) จำกแหล่งข้อมูลทุติย

ภูมิ (Secondary Data) ซึ่งประกอบด้วยข้อมูลภำคตัดขวำง และข้อมูลอนุกรมเวลำ โดยตัวแปรตำมและ
ตัวแปรอิสระที่เป็นปัจจัยเฉพำะธนำคำร จะเก็บจำกกลุ่มธนำคำรพำณิชย์ที่ได้รับกำรประเมินให้เป็น
ธนำคำร D-SIBs ตำมประกำศของธนำคำรแห่งประเทศไทยเมื่อปี พ.ศ. 2560 จ ำนวน 5 แห่ง ได้แก่ 
ธนำคำรกรุงเทพ จ ำกัด (มหำชน) ธนำคำรกรุงไทย จ ำกัด (มหำชน) ธนำคำรกรุงศรีอยุธยำ จ ำกัด
(มหำชน) ธนำคำรกสิกรไทย จ ำกัด (มหำชน) และธนำคำรไทยพำณิชย์ จ ำกัด (มหำชน) ส่วนตัวแปร
อิสระที่เป็นปัจจัยระดับมหภำคและอ่ืน ๆ จะใช้ข้อมูลที่รวบรวมโดยหน่วยงำนที่น่ำเชื่อถือตำมที่ได้สรุป
ไว้ใน Table 2 โดยเก็บข้อมูลเป็นรำยเดือนตั้งแต่เดือนมกรำคม พ.ศ. 2562 ถึงเดือนมิถุนำยน พ.ศ. 
2565 รวมทั้งสิ้น 42 เดือน จ ำนวนค่ำสังเกตท่ีใช้วิจัยทั้งหมดเท่ำกับ 210 ค่ำสังเกต  
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Table 2 Measures and Sources of Data 
Variables Measures Sources of Data 

DEP Billion Baht Bank of Thailand 
GDPC Thousand Baht Office of the National Economic and Social Development Council 
YIELD Basis Point (bps.) Thai Bond Market Association 
SET Point Stock Exchange of Thailand 
CPI Unit Ministry of Commerce 
CCI Unit National Statistical Office 
UE Thousand People Ministry of Labour 
DPA Million Baht Deposit Protection Agency 
INT Basis Point (bps.) Bank of Thailand 
SF Times Bank of Thailand 
BIS Percentage D-SIBs and Bank of Thailand 
LCR Percentage D-SIBs and Bank of Thailand 
ESG Scores Standard and Poor Global 
ACT Thousand Accounts Securities and Exchange Commission 

 
แบบจ ำลองที่ใช้ในกำรวิจัย 
งำนวิจัยนี้จะศึกษำโดยใช้สมกำรถดถอยแบบ Panel Regression Model ซึ่งเป็นกำรหำ 

ควำมสัมพันธ์เชิงเส้นของข้อมูลพำแนล โดยมีรูปแบบสมกำร ดังนี้ 

DEPit = α + β1GDPCt + β2YIELDt + β3SETt + β4CPIt + β5CCIt + β6UEt + β7DPAt + β8INTit 
+ β9SFit + β10BISit + β11LCRit + β12ESGit + β13ACTt + εit 

โดยที ่
i คือ ธนำคำรพำณิชย์ โดยที่ i = {ธนำคำรกรุงเทพ, ธนำคำรกรุงไทย, ธนำคำรกรุงศรี 

อยุธยำ, ธนำคำรกสิกรไทย, ธนำคำรไทยพำณิชย์} รวม 5 แห่ง 
t คือ เวลำ (เดือน) 
α คือ ค่ำคงที่ 
β1-β13 คือ ค่ำสัมประสิทธิ์ 
εit คือ ค่ำคำดเคลื่อนเงินรับฝำกของธนำคำร i ในเดือน t 
กำรวิเครำะห์ข้อมูล 
งำนวิจัยนี้ใช้วิธีกำรเศรษฐมิติในกำรศึกษำ โดยสำมำรถอธิบำยเป็นขั้นตอนได้ ดังนี้ 
1. กำรวิเครำะห์สถิติเชิงพรรณนำและกำรทดสอบควำมนิ่งของข้อมูลพำแนล (Panel Unit 

Root Test) โดยใช้กำรทดสอบของ Levin, Lin and Chu (LLC) (2002) ซึ่งเป็นวิธีกำรทดสอบที่ได้จำก
กำรถดถอยสมกำร Augmented Dickey-Fuller (ADF) ในแต่ละหน่วยภำคตัดขวำง โดยมีสมมติฐำน
หลักคือ ข้อมูลพำแนลมี Unit Root (Non-stationary)  

2. กำรทดสอบกำรปรับตัวสู่ดุลยภำพในระยะยำว (Panel Cointegration Test) ส ำหรับกรณี
ผลกำรทดสอบในขั้นตอนที่ 1 พบว่ำข้อมูลไม่นิ่ง ณ ระดับข้อมูล (At Level) และแก้ไขควำมนิ่งด้วยกำร
ปรับให้อยู่ในรูปผลต่ำง (Differencing) ซึ่งอำจส่งผลให้ควำมสัมพันธ์ในระยะยำวของตัวแปรหำยไป โดย
กำรทดสอบ Panel Cointegration จะใช้วิธีของ Kao (1999) โดยเป็นกำรทดสอบควำมนิ่งของส่วนที่
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เหลือ (eit) โดยใช้วิธี Augmented Dickey-Fuller Test (ADF)  สมมติฐำนหลักในกำรทดสอบ คือ ตัว
แปรไม่มีควำมสัมพันธ์เชิงดุลยภำพในระยะยำว 

3. กำรวิเครำะห์ปัญหำควำมสัมพันธ์ระหว่ำงตัวแปรอิสระ (Multicollinearity) โดยใช้วิธีกำร
หำค่ำสหสัมพันธ์ระหว่ำงตัวแปรอิสระ หำกค่ำสหสัมพันธ์มำกกว่ำ 0.6 อำจท ำให้เกิดปัญหำ 
Multicollinearity (Vorapongsathon, 1989) จะแก้ไขโดยกำรตัดตัวแปรใดตัวแปรหนึ่งออกจำก
แบบจ ำลอง แต่ต้องไม่ใช่ตัวแปรที่สนใจ หรือมีควำมส ำคัญในแบบจ ำลอง 

4. กำรวิเครำะห์กำรถดถอยของข้อมูลพำแนล (Panel Regression Analysis) ประกอบด้วย 2 
แบบจ ำลอง คือ Fixed Effects Model และ Random Effects Model และทดสอบควำมเหมำะสม
ของแบบจ ำลองด้วยวิธี Hausman Test (1978) 

5. กำรประมำณค่ำควำมสัมพันธ์ของตัวแปรเชิงดุลยภำพระยะยำวด้วยวิธี Weighted Fully-
Modified Ordinary Least Squares (FMOLS) ของ Pedroni (2000) ส ำหรับกรณีผลกำรทดสอบใน
ขั้นตอนที่ 2 พบว่ำตัวแปรมี Panel Cointegration 
 

ผลกำรศึกษำ  
1.กำรวิเครำะห์สถิติเชิงพรรณนำและผลกำรทดสอบควำมนิ่งของข้อมูล (Panel Unit Root 

Test) 
จำก Table 3 ซึ่งแสดงผลกำรวิเครำะห์สถิติเชิงพรรณนำ พบว่ำ ลักษณะข้อมูลส่วนใหญ่มีค่ำ

ควำมเบ้ไปทำงบวก (Positive Skewness) ยกเว้น ปริมำณเงินฝำกคงค้ำง (DEP) ดัชนีรำคำตลำด
หลักทรัพย์ (SET) ดัชนีควำมเชื่อมั่นผู้บริโภค (CCI) และ S&P Global ESG Scores (ESG) ที่มีค่ำควำม
เบ้ไปในทำงลบ (Negative Skewness) นอกจำกนี้ จำกกำรทดสอบค่ำ Jarque-Bera ซึ่งเป็นค่ำทดสอบ
กำรวัดกำรกระจำยตัวของข้อมูล พบว่ำ ปฏิเสธสมมติฐำนว่ำง ยกเว้น ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศที่
แท้จริงต่อหัว (GDPC) และ อัตรำส่วนเงินกองทุน (BIS) ดังนั้นจึงสรุปได้ว่ำ ค่ำตัวแปรในแบบจ ำลองส่วน
ใหญ่ไม่มีลักษณะกำรกระจำยตัวแบบปกติซ่ึงน ำไปสู่กำรทดสอบควำมนิ่งของข้อมูลในล ำดับถัดไป  

 

Table 3 Descriptive Statistics 

Variables Mean Median Maximum Minimum 
Std. 
Dev. 

Skewness Kurtosis 
Jarque-

Bera 
Prob. 

DEP 2236.27 2305.87 2717.06 1454.57 333.07 -0.66 2.47 17.76 0.00*** 

GDPC 12.93 13.04 15.20 10.89 0.98 0.13 2.42 3.52 0.17 

YIELD 183.36 170.00 316.00 117.00 50.67 0.78 2.73 22.07 0.00*** 

SET 1535.40 1589.19 1730.34 1125.86 152.82 -1.02 2.97 36.29 0.00*** 

CPI 100.61 99.97 107.58 97.17 2.18 1.55 5.21 126.55 0.00*** 

CCI 44.50 44.61 52.00 33.30 3.99 -0.46 3.61 10.72 0.00*** 

UE 269.42 249.17 491.66 147.62 98.50 0.66 2.46 17.87 0.00*** 

DPA 3.64 1.00 10.00 1.00 3.34 0.91 2.44 31.44 0.00*** 

INT 60.58 53.02 119.03 27.40 26.17 0.50 2.03 16.91 0.00*** 

SF 0.86 0.00 9.00 0.00 1.57 2.34 9.18 525.72 0.00*** 

BIS 18.25 18.18 21.64 14.91 1.38 0.18 3.04 1.19 0.55 

LCR 194.69 182.50 341.00 112.00 52.53 1.06 3.22 40.06 0.00*** 

ESG 63.37 65.00 89.38 23.00 21.91 -0.41 1.81 18.33 0.00*** 

ACT 836.72 238.76 2867.23 94.40 955.71 1.05 2.52 40.83 0.00*** 

Note: *** p<0.01             
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จำก Table 4 ซึ่งแสดงผลกำรทดสอบควำมนิ่งของข้อมูลพำแนลด้วยวิธี LLC Test พบว่ำ 
ข้อมูลตัวแปรปริมำณเงินฝำกคงค้ำง (DEP) ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศที่แท้จริงต่อหัว (GDPC) ดัชนี
ควำมเชื่อมั่นผู้บริโภค (CCI) จ ำนวนวงเงินคุ้มครองเงินฝำก (DPA) จ ำนวนครั้งที่ระบบขัดข้อง (SF) 
อัตรำส่วนเงินกองทุน (BIS) อัตรำส่วนสภำพคล่องในภำวะวิกฤต (LCR) และ S&P Global ESG Scores 
(ESG) มีควำมนิ่ง ณ ระดับข้อมูล (At level) อย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติที่ระดับ 0.10 และ 0.01 
ตำมล ำดับ ส่วนข้อมูลตัวแปรอัตรำผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบำลอำยุ 10 ปีเฉลี่ย (YIELD) ดัชนีรำคำ
ตลำดหลักทรัพย์ (SET) ดัชนีรำคำผู้บริโภค (CPI) จ ำนวนผู้ว่ำงงำนในระบบประกันสังคม (UE) อัตรำ
ดอกเบี้ยเงินฝำกเฉลี่ย (INT) และจ ำนวนบัญชีซื้อขำยคริปโทเคอร์เรนซีคงค้ำงที่เปิดกับศูนย์ซื้อขำย
สินทรัพย์ดิจิทัลในประเทศไทย (ACT) มีควำมนิ่ง ณ ผลต่ำงล ำดับที่ 1 (1st Difference) อย่ำงมีนัยส ำคัญ
ทำงสถิติที่ระดับ 0.01 ดังนั้น จึงสำมำรถน ำข้อมูลมำใช้ในกำรวิเครำะห์ได้โดยไม่ท ำให้เกิดปัญหำ
ควำมสัมพันธ์ที่ไม่แท้จริง (Spurious Regression) ระหว่ำงตัวแปรตำมและตัวแปรอิสระ 
 
Table 4 Panel Unit Root Test Results 

Variables Lag At level 1st Difference Conclusion 
DEP 1 -1.4046* - Stationary at Level 

GDPC 1 -9.3038*** - Stationary at Level 
YIELD 1 1.8816 -5.7669*** Stationary at 1st Difference 
SET 1 -0.4641 -6.3007*** Stationary at 1st Difference 
CPI 1 7.6719 -6.5426*** Stationary at 1st Difference 
CCI 1 -3.5458*** - Stationary at Level 
UE 1 -0.9194 -4.1445*** Stationary at 1st Difference 
DPA 1 -3.3643*** - Stationary at Level 
INT 1 -0.5418 -7.3865*** Stationary at 1st Difference 
SF 1 -7.0429*** - Stationary at Level 
BIS 1 -1.4746* - Stationary at Level 
LCR 1 -3.5480*** - Stationary at Level 
ESG 1 -1.8164* - Stationary at Level 
ACT 1 6.7287 -2.5004*** Stationary at 1st Difference 

Note: *p<0.10, *** p<0.01             
 

 2. ผลกำรทดสอบกำรปรับตัวสู่ดุลยภำพในระยะยำว (Panel Cointegration Test) 
 เมื่อข้อมูลส ำหรับบำงตัวแปรไม่มีควำมนิ่ง ณ ระดับข้อมูล และแก้ปัญหำด้วยกำรท ำผลต่ำงนั้น 
อำจท ำให้ควำมสัมพันธ์เชิงดุลยภำพระยะยำวระหว่ำงตัวแปรอิสระและตัวแปรตำมหำยไป ดังนั้น จึงต้อง
ทดสอบกำรปรับตัวสู่ดุลยภำพในระยะยำว (Panel Cointegration Test) เพ่ิมเติม จำก Table 5 ซึ่ง
แสดงผลกำรวิเครำะห์กำรปรับตัวสู่ดุลยภำพในระยะยำวด้วยวิธีของ Kao (1999) พบว่ำ ตัวแปรอิสระใน
แบบจ ำลองมีควำมสัมพันธ์เชิงดุลยภำพในระยะยำวกับตัวแปรตำมอย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติที่ 0.05 
ดังนั้น จึงสำมำรถวิเครำะห์หำควำมสัมพันธ์ระหว่ำงตัวแปรอิสระและตัวแปรตำมในระยะยำวได้  
 
Table 5 Panel Cointegration Test Result using Kao’s Method  

Test statistic t-statistic p-value 
ADF -2.2326 0.0128** 

Note: **p<0.05 
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 3.ผลกำรวิเครำะห์ปัญหำควำมสัมพันธ์ระหว่ำงตัวแปรอิสระ (Multicollinearity) 
 จำก Table 6 ซึ่ งแสดงผลกำรวิ เครำะห์ปัญหำควำมสัม พันธ์ ระหว่ ำ งตัวแปร อิสระ 
(Multicollinearity) ด้วยกำรวิเครำะห์ค่ำสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ (Correlation Coefficient) พบว่ำ ไม่
มีตัวแปรอิสระใดที่มีค่ำสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์สูงกว่ำ 0.6 หรือต่ ำกว่ำ -0.6 ยกเว้นคู่ของตัวแปร 
อัตรำส่วนเงินกองทุน (BIS) และอัตรำส่วนสภำพคล่องในภำวะวิกฤต (LCR) ดังนั้น ผู้วิจัยจึงเลือกตัดตัว
แปรอัตรำส่วนเงินกองทุน (BIS) และคงตัวแปรอัตรำส่วนสภำพคล่องในภำวะวิกฤต (LCR) ไว้ เนื่องจำก
ใช้อธิบำยควำมสำมำรถของธนำคำรพำณิชย์ในกำรจ่ำยคืนเงินฝำกเม่ือทวงถำมได้มำกกว่ำ 
 
Table 6 Multicollinearity Result 

Variables GDPC ∆YIELD ∆SET ∆CPI CCI ∆UE DPA ∆INT SF BIS LCR ESG ∆ACT 
GDPC 1.000             

∆YIELD 0.084 1.000            
∆SET -0.208 0.103 1.000           
∆CPI -0.000 0.296 -0.187 1.000          
CCI 0.371 -0.010 0.044 0.254 1.000         
∆UE 0.022 -0.005 -0.003 0.010 -0.259 1.000        
DPA 0.158 -0.353 -0.019 -0.157 0.474 0.200 1.000       
∆INT 0.203 0.018 -0.096 0.243 0.405 -0.118 0.039 1.000      
SF -0.080 -0.094 -0.115 -0.021 -0.010 0.083 -0.018 -0.030 1.000     
BIS -0.028 0.194 0.055 0.157 -0.130 -0.164 -0.457 0.027 0.036 1.000    
LCR 0.036 0.004 -0.003 0.008 0.024 -0.007 0.006 -0.019 0.039 0.642 1.000   
ESG -0.063 0.078 0.004 0.040 -0.104 -0.019 -0.169 -0.008 0.019 0.100 0.248 1.000  

∆ACT -0.286 0.148 0.055 0.007 -0.193 -0.263 -0.462 0.063 -0.082 0.278 -0.009 0.104 1.000 

 
 4.ผลกำรวิเครำะห์กำรถดถอยของข้อมูลพำแนล (Panel Regression Analysis) และผลกำร
ทดสอบควำมเหมำะสมของแบบจ ำลอง 
 จำก Table 7 ซึ่งแสดงผลกำรวิเครำะห์กำรถดถอยของข้อมูลพำแนล (Panel Regression 
Analysis) ด้วยวิธี Fixed Effects และ Random Effects พบว่ำ ค่ำสัมประสิทธิ์กำรตัดสินใจที่ปรับแล้ว 
(Adjusted R-squared) มีค่ำเท่ำกับ 0.9435 และ 0.8114 ตำมล ำดับ และค่ำ P-value (F-statistic) มี
ค่ำเท่ำกับ 0.00 ซึ่งน้อยกว่ำระดับนัยส ำคัญที่ 0.01 แสดงว่ำ แบบจ ำลองมีควำมเหมำะสมในกำรใช้
อธิบำยควำมสัมพันธ์ระหว่ำงตัวแปรอิสระและตัวแปรตำม โดยที่ Table 8 ซึ่งแสดงผลกำรทดสอบควำม
เหมำะสมของแบบจ ำลองด้วยวิธี Hausman Test (1978) ที่ระดับนัยส ำคัญ 0.05 โดยมีสมมติฐำนหลัก 
คือ กำรประมำณแบบจ ำลองในรูปแบบ Random Effects เหมำะสมที่สุด และสมมติฐำนทำงเลือก คือ 
กำรประมำณแบบจ ำลองในรูปแบบ Fixed Effects เหมำะสมที่สุด ผลกำรทดสอบ พบว่ำ ค่ำสถิติที่ได้ไม่
สำมำรถปฏิเสธสมมติฐำนหลักได้ ดังนั้น แบบจ ำลองวิธี Random Effects มีเหมำะสมในกำรอธิบำย 
 ผลวิเครำะห์กำรถดถอยของข้อมูลพำแนลด้วยวิธี Random Effects พบว่ำ มีตัวแปรอิสระ
จ ำนวน 2 ตัวแปรมีควำมสัมพันธ์กับปริมำณเงินฝำกอย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติที่ระดับ 0.05 ซึ่ง
ประกอบด้วย ∆YIELD และ CCI โดยมีค่ำสัมประสิทธิ์เท่ำกับ 0.741 และ -5.167 ตำมล ำดับ สำมำรถ
แปลควำมได้ว่ำ หำกกำรเปลี่ยนแปลงของอัตรำผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบำลอำยุ 10 ปีเฉลี่ย (∆YIELD) 
เพ่ิมขึ้น 1 bps จะท ำให้ปริมำณเงินฝำกเพ่ิมขึ้นโดยเฉลี่ย 0.741 พันล้ำนบำท และเมื่อดัชนีควำมเชื่อมั่น
ผู้บริโภค (CCI) ลดลง 1 หน่วยจะท ำให้ปริมำณเงินฝำกเพ่ิมข้ึนโดยเฉลี่ย 5.167 พันล้ำนบำท    
 นอกจำกนี้ยังพบตัวแปรอิสระจ ำนวน 5 ตัวแปรมีควำมสัมพันธ์กับปริมำณเงินฝำกคงค้ำงอย่ำงมี
นัยส ำคัญทำงสถิติที่ระดับ 0.01 ได้แก่ ∆SET ∆CPI DPA ESG และ ∆ACT โดยมีค่ำสัมประสิทธิ์เท่ำกับ 
0.251 44.430 -21.537 13.368 และ 0.245 ตำมล ำดับ สำมำรถแปลควำมได้ว่ำ เมื่อกำรเปลี่ยนแปลง
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ของดัชนีรำคำหลักทรัพย์ (∆SET) เพ่ิมขึ้น 1 จุด จะท ำให้ปริมำณเงินฝำกเพ่ิมขึ้นโดยเฉลี่ย 0.251 
พันล้ำนบำท เมื่อกำรเปลี่ยนแปลงของดัชนีรำคำผู้บริโภค (∆CPI) เพ่ิมขึ้น 1 หน่วย จะท ำให้ปริมำณเงิน
ฝำกเพ่ิมข้ึนโดยเฉลี่ย 44.430 พันล้ำนบำท หำกจ ำนวนวงเงินคุ้มครองเงินฝำก (DPA) ลดลง 1 ล้ำนบำท 
จะท ำให้ปริมำณเงินฝำกเพ่ิมข้ึนโดยเฉลี่ย 21.537 พันล้ำนบำท หำกคะแนน ESG เพ่ิมข้ึน 1 คะแนน จะ
ท ำให้ปริมำณเงินฝำกเพ่ิมขึ้นโดยเฉลี่ย 13.368 พันล้ำนบำท และหำกกำรเปลี่ยนแปลงของจ ำนวนบัญชี
ซื้อขำยคริปโทเคอร์เรนซีคงค้ำงที่เปิดกับศูนย์ซื้อขำยสินทรัพย์ดิจิทัลในประเทศไทย (∆ACT) เพ่ิมขึ้น 1 
บัญชี จะท ำให้ปริมำณเงินฝำกเพ่ิมข้ึนโดยเฉลี่ย 0.245 พันล้ำนบำท  
  
Table 7 Panel Regression Analysis Results 

Independent Variables 
Fixed Effects Model Random Effects Model 

Coefficient t-stat. Coefficient t-stat. 
Constant 1537.362 7.73*** 1569.638 7.00*** 

GDPC 10.358 1.48 9.941 1.42 
∆YIELD 0.726 2.07** 0.741 2.12** 
∆SET 0.252 3.14*** 0.251 3.13*** 
∆CPI 44.120 4.45*** 44.430 4.48*** 
CCI -5.073 -2.16** -5.167 -2.21** 
∆UE 0.063 0.33 0.066 0.35 
DPA -21.109 -7.01*** -21.537 -7.26*** 
∆INT 1.215 0.76 1.208 0.76 
SF -4.426 -1.21 -4.517 -1.24 
LCR -0.169 -0.45 -0.109 -0.30 
ESG 13.888 7.31*** 13.368 7.45*** 

∆ACT 0.241 3.69*** 0.245 3.75*** 
R-squared 
Adjusted R-squared 
F-statistic 

0.9479 
0.9435 

219.2848*** 

0.8222 
0.8114 

75.9256*** 
Note: *p<0.10, **p<0.05, *** p<0.01  
 
Table 8 Hausman Test Result 

Test Summary Chi-sq. Stat. Chi-sq. d.f. P-value 
Cross-section Random 0.000 12 1.000 

 
 5.กำรประมำณค่ำควำมสัมพันธ์ของตัวแปรเชิงดุลยภำพระยะยำว 
 จำก Table 9 ซึ่งแสดงผลกำรประมำณค่ำควำมสัมพันธ์ของตัวแปรเชิงดุลยภำพระยะยำวด้วย
วิธี Weighted FMOLS ของ Pedroni (2000) พบว่ำ ตัวแปรอิสระทุกตัวแปรมีควำมสัมพันธ์กับปริมำณ
เงินฝำกในระยะยำวอย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติที่ 0.01 ยกเว้นตัวแปรดัชนีรำคำหลักทรัพย์ (SET) ที่มี
ควำมสัมพันธ์กับปริมำณเงินฝำกในระยะยำวอย่ำงมีนัยส ำคัญทำงสถิติที่ 0.10 โดยสำมำรถน ำค่ำ
สัมประสิทธิ์ที่ได้มำแปลควำมหมำยได้ว่ำ เมื่อผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศที่แท้จริงต่อหัว (GDPC) 
เพ่ิมขึ้น 1 พันบำท ปริมำณเงินฝำกจะเพ่ิมขึ้นโดยเฉลี่ย 0.82 พันล้ำนบำท ปัจจัยด้ำนอัตรำผลตอบแทน
พันธบัตรรัฐบำลอำยุ 10 ปีเฉลี่ย (YIELD) เพ่ิมขึ้น 1 bps จะท ำให้ปริมำณเงินฝำกเพ่ิมขึ้นโดยเฉลี่ย 
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0.698 พันล้ำนบำท ปัจจัยดัชนีรำคำตลำดหลักทรัพย์ (SET) เพ่ิมขึ้น 1 จุด จะท ำให้ปริมำณเงินฝำก
ลดลงโดยเฉลี่ย 0.112 พันล้ำนบำท ดัชนีรำคำผู้บริโภค (CPI) เพ่ิมขึ้น 1 หน่วย จะท ำให้ปริมำณเงินฝำก
ลดลงโดยเฉลี่ย 20.322 พันล้ำนบำท เมื่อดัชนีควำมเชื่อมั่นผู้บริโภค (CCI) ลดลง 1 หน่วยจะท ำให้
ปริมำณเงินฝำกเพ่ิมขึ้นโดยเฉลี่ย 4.867 พันล้ำนบำท เมื่อจ ำนวนผู้ว่ำงงำนในระบบประกันสังคมเพ่ิมข้ึน 
1 พันคน จะท ำให้ปริมำณเงินฝำกเพ่ิมขึ้นโดยเฉลี่ย 0.474 พันล้ำนบำท หำกจ ำนวนวงเงินคุ้มครองเงิน
ฝำก (DPA) ลดลง 1 ล้ำนบำท จะท ำให้ปริมำณเงินฝำกเพ่ิมขึ้นโดยเฉลี่ย 17.708 พันล้ำนบำท เมื่ออัตรำ
ดอกเบี้ยเงินฝำกเฉลี่ยเพ่ิมขึ้น 1 bps. จะท ำให้ปริมำณเงินฝำกเพ่ิมขึ้นโดยเฉลี่ 1.804 พันล้ำนบำท เมื่อ
จ ำนวนครั้งที่ระบบขัดข้อง (SF) เพ่ิมขึ้น 1 ครั้ง จะท ำให้ปริมำณเงินฝำกลดลงโดยเฉลี่ย 8.960 พันล้ำน
บำท หำกอัตรำส่วนสภำพคล่องในภำวะวิกฤต (LCR) เพ่ิมขึ้นร้อยละ 1 จะท ำให้ปริมำณเงินฝำกลดลง
โดยเฉลี่ย 0.319 พันล้ำนบำท เมื่อคะแนน S&P Global ESG เพ่ิมขึ้น 1 คะแนน จะท ำให้ปริมำณเงิน
ฝำกเพ่ิมขึ้นโดยเฉลี่ย 9.914 พันล้ำนบำท และเมื่อจ ำนวนบัญชีซื้อขำยคริปโทเคอร์เรนซีคงค้ำงที่เปิดกับ
ศูนย์ซื้อขำยสินทรัพย์ดิจิทัลในประเทศไทย (ACT) เพ่ิมขึ้น 1 บัญชี จะท ำให้ปริมำณเงินฝำกเพ่ิมขึ้นโดย
เฉลี่ย 0.146 พันล้ำนบำท 
 
Table 9 Panel Cointegrated Regression Results using Weighted FMOLS by Pedroni (2000)  

Independent Variables Coefficient t-stat. 
GDPC 0.820 7.517*** 
YIELD 0.698 15.549*** 
SET -0.112 -1.947* 
CPI -20.322 -329.848*** 
CCI -4.867 -64.595*** 
UE 0.474 9.372*** 
DPA -17.708 -275.077*** 
INT 1.804 39.335*** 
SF -8.960 -134.804*** 
LCR -0.319 -8.601*** 
ESG 9.914 206.499*** 
ACT 0.146 4.757*** 

R-squared 
Adjusted R-squared 

0.9659 
0.9630 

Note: *p<0.10, *** p<0.01  
 
สรุปและกำรอภิปรำยผล   

จำกผลกำรวิจัยข้ำงต้น สำมำรถอภิปรำยควำมสัมพันธ์ระหว่ำงตัวแปรอิสระและตัวแปรตำมทั้ง
ในระยะสั้นและระยะยำวในแต่ละปัจจัยได้ ดังนี้ 

1. ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศที่แท้จริงต่อหัวซึ่งเป็นตัวชี้วัดรำยได้ ไม่มีควำมสัมพันธ์กับ
ปริมำณเงินรับฝำกในระยะสั้นซึ่งไม่สอดคล้องกับสมมติฐำนแต่สอดคล้องกับงำนของ Wongsawas 
(2018) ส่วนในระยะยำวมีควำมสัมพันธ์ไปในทิศทำงเดียวกันกับปริมำณเงินรับฝำกซึ่งสอดคล้องกับ
สมมติฐำนที่อิงตำมทฤษฎีกำรออมของส ำนักเคนส์และสอดคล้องกับงำนของ Morina and Osmani 
(2019) และ Asayesh et al. (2017)  ผลกำรศึกษำข้ำงต้น อธิบำยได้ว่ำ ในช่วงระยะสั้น เมื่อรำยได้
เพ่ิมขึ้นหรือลดลง ประชำชนอำจน ำเงินที่ได้ไปใช้จ่ำยหรือยังพอมีเงินในมือที่เพียงพอต่อกำรใช้จ่ำย 
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ดังนั้นจึงยังไม่ท ำธุรกรรมต่อบัญชีเงินฝำก แต่ในระยะยำว ประชำชนอำจได้รับกำรตอบสนองต่อควำม
ต้องกำรเพียงพอแล้ว หรือรำยได้อำจไม่เพียงพอต่อกำรใช้จ่ำย จึงท ำให้เกิดปริมำณเงินฝำกเพ่ิมเมื่อ
รำยได้เพ่ิม หรือปริมำณเงินฝำกลดลงเมื่อรำยได้ลดลง  

2. กำรเปลี่ยนแปลงของอัตรำผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบำลอำยุ 10 ปีเฉลี่ยมีควำมสัมพันธ์ไปใน
ทิศทำงเดียวกันกับปริมำณเงินรับฝำกทั้งในระยะสั้นและระยะยำวซึ่งไม่ตรงตำมสมมติฐำนที่ตั้งไว้แต่
สอดคล้องกับงำนของ Wongsawas (2018) อำจเป็นเพรำะว่ำ ในช่วงวิกฤตโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนำ 
2019 ไม่ว่ำจะอยู่ในช่วงระยะสั้นหรือระยะยำว ประชำชนหรือนักลงทุนค่อนข้ำงมีควำมกังวล จึงท ำให้
มองที่มูลค่ำของพันธบัตรมำกกว่ำผลตอบแทนที่จะได้รับ ดังนั้น หำกอัตรำผลตอบแทนเพ่ิมขึ้น (ลดลง) 
จะส่งผลให้มูลค่ำของพันธบัตรลดลง (เพ่ิมขึ้น) ดังนั้น นักลงทุนหรือประชำชนที่ถือพันธบัตรในช่วงที่
ผลตอบแทนสูงซึ่งท ำให้รำคำลดลงจะเกิดควำมวิตกในมูลค่ำทรัพย์สินที่หำยไปและจะรีบขำยพันธบัตร
นั้นออกมำเพ่ือเก็บเป็นสินทรัพย์ปลอดภัย เช่น เงินฝำกธนำคำร 

3. กำรเปลี่ยนแปลงของดัชนีรำคำตลำดหลักทรัพย์ในระยะสั้น มีควำมสัมพันธ์ไปในทิศทำง
เดียวกันกับปริมำณเงินรับฝำก แต่ในระยะยำว ดัชนีรำคำตลำดหลักทรัพย์มีควำมสัมพันธ์ไปในทิศ
ทำงตรงข้ำมกับปริมำณเงินรับฝำก โดยผลข้ำงต้นเป็นไปตำมสมมติฐำนที่ก ำหนดไว้ อย่ำงไรก็ตำม ผล
สอดคล้องกับงำนของ Wongsawas (2018) เฉพำะในระยะสั้นเท่ำนั้น  อำจเป็นเพรำะ เมื่อเกิดโรคติด
เชื้อไวรัสโคโรนำ 2019 ในระยะสั้น นักลงทุนในตลำดทุนยังไม่มีควำมกังวลมำกนัก ท ำให้เมื่อรำคำ
หลักทรัพย์ลดลง (เพ่ิมขึ้น) มำกกว่ำครั้งก่อน จะรีบซื้อ (ขำย) เพ่ือเก็งก ำไร (หรือได้ก ำไรแล้วจะรีบออก
จำกตลำดและถือเป็นเงินฝำกซ่ึงเป็นสินทรัพย์ที่ปลอดภัยกว่ำ) จึงท ำให้เงินฝำกลดลง (เพ่ิมข้ึน) อย่ำงไรก็
ตำม หำกวิกฤตนี้ยำวนำนเกินกว่ำที่คำดหรือผลในระยะยำว นักลงทุนจะเริ่มกังวลและใช้อำรมณ์ในกำร
ตัดสินใจลงทุนแทน เช่น เมื่อรำคำหลักทรัพย์ลดลง นักลงทุนจะรีบขำย หรือยอมขำยขำดทุน (Cut Loss
) เพ่ือถือเป็นเงินฝำกซ่ึงเป็นสินทรัพย์ปลอดภัย จึงท ำให้ปริมำณเงินฝำกเพ่ิมข้ึน 

4. กำรเปลี่ยนแปลงของดัชนีรำคำผู้บริโภคในระยะสั้น มีควำมสัมพันธ์ไปในทิศทำงเดียวกันกับ
ปริมำณเงินรับฝำกซึ่งขัดกับสมมติฐำนที่ก ำหนดไว้ แต่ในระยะยำว ดัชนีรำคำผู้บริโภคมีควำมสัมพันธ์ไป
ในทิศทำงตรงข้ำมกับปริมำณเงินรับฝำกซึ่ ง เป็นไปตำมสมมติฐำนและสอดคล้องกับงำนของ 
Wongsawas (2018) และ Asayesh et al. (2017)  อธิบำยได้ว่ำ ในระยะสั้นหำกรำคำสินค้ำเพ่ิมขึ้น
มำกกว่ำกำรเพ่ิมขึ้นครั้งก่อน ประชำชนจะชะลอกำรใช้จ่ำยโดยเฉพำะสินค้ำฟุ่มเฟือย และเก็บเงินเพ่ือไว้
ใช้จ่ำยในอนำคต อย่ำงไรก็ตำม ในระยะยำว เมื่อรำคำสินค้ำเพ่ิมขึ้นอย่ำงต่อเนื่อง หำกก ำหนดให้ปัจจัย
อ่ืน ๆ คงที่ ประชำชนจ ำเป็นต้องใช้เงินเพ่ือด ำรงชีวิตประจ ำวันมำกขึ้น ประกอบกับรำยได้ไม่พอใช้จ่ำย 
ท ำให้เงินฝำกลดลง หรืออำจมองในมุมต้นทุนในกำรถือเงินว่ำ เมื่อระดับรำคำสูงขึ้นส่งผลให้ค่ำของเงิน
ลดลง ดังนั้น ประชำชนจะลดกำรถือเงินฝำกและหันไปถือสินทรัพย์อ่ืนที่สำมำรถชดเชยเงินเฟ้อ 

5. ดัชนีควำมเชื่อมั่นผู้บริโภคมีควำมสัมพันธ์ไปในทิศทำงตรงข้ำมกับปริมำณเงินรับฝำกทั้งใน
ระยะสั้นและระยะยำวซึ่งเป็นไปตำมสมมติฐำนที่ก ำหนดไว้อ้ำงอิงตำมทฤษฎีกำรออมของเคนส์ 
(Saikanit, 2013)  ซึ่งอธิบำยได้ว่ำ เมื่อผู้บริโภคมีควำมเชื่อมั่นลดลงไม่ว่ำจะอยู่ในระยะสั้นหรือระยะยำว 
ท ำให้ไม่กล้ำจับจ่ำยใช้สอยซึ่งส่งผลไปยังค่ำควำมโน้มเอียงในกำรบริโภคท่ีลดลง ดังนั้น กำรออมโดยกำร
ฝำกเงินไว้ที่ธนำคำรจะเพ่ิมข้ึน เนื่องจำกกังวลในสถำนกำรณ์ท่ียังไม่มีควำมแน่นอน 

6. กำรเปลี่ยนแปลงของจ ำนวนผู้ว่ำงงำนในระบบประกันสังคมในระยะสั้นไม่มีควำมสัมพันธ์กับ
ปริมำณเงินรับฝำก แต่ในระยะยำว จ ำนวนผู้ว่ำงงำนในระบบประกันสังคม มีควำมสัมพันธ์กับในทิศทำง
เดียวกันกับปริมำณเงินรับฝำก ผลที่ได้ไม่เป็นไปตำมสมมติฐำนที่อ้ำงอิงตำมทฤษฎีกำรออมของเคนส์ 
(Saikanit, 2013) ทั้งในระยะสั้นและระยะยำว  อธิบำยได้ว่ำ ในระยะสั้นอำจมีประชำชน 2 กลุ่ม กลุ่ม
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แรกยังไม่สำมำรถปรับตัวหำรำยได้อ่ืน ท ำให้กลุ่มนี้เงินฝำกอำจลดลง ส่วนกลุ่มที่สองที่มีรำยได้ทำงอ่ืน
รองรับอยู่แล้ว เช่น ขำยของออนไลน์ ท ำให้กลุ่มนี้ยังมีเงินฝำกธนำคำรเพ่ิมข้ึนอยู่   ส่วนในระยะยำว เมื่อ
คนว่ำงงำนเพ่ิมขึ้น จะได้รับเงินชดเชยและจะปรับตัวโดยหำอำชีพเสริมท ำในระหว่ำงกำรรองำนใหม่ ท ำ
ให้มีรำยได้เพ่ิมประกอบกับยังไม่ใช่รำยได้ประจ ำ ดังนั้น รำยได้ที่ได้รับจะเงินเป็นเงินออมมำกกว่ำใช้จ่ำย 

7. จ ำนวนวงเงินคุ้มครองเงินฝำกมีควำมสัมพันธ์ไปในทิศทำงตรงข้ำมกับปริมำณเงินรับฝำกทั้ง
ในระยะสั้นและระยะยำวซึ่งไม่เป็นไปสมมติฐำนอ้ำงอิงแนวคิดเกี่ยวกับกำรประกันเงินฝำกตำมกำรศึกษำ
ของ Demirgüç-Kunt and Kane (2002) ทั้งนี้ อธิบำยได้ว่ำ เนื่องจำกกลุ่มตัวอย่ำงเป็นกลุ่มธนำคำร D-
SIBs ที่ได้รับกำรก ำกับดูแลอย่ำงเข้มงวด ดังนั้นเมื่อเกิดวิกฤตโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนำ 2019 ไม่ว่ำจะอยู่
ในระยะสั้นหรือระยะยำว ประชำชนจะมีควำมกังวลต่อเงินฝำกท่ีธนำคำรขนำดกลำงและขนำดเล็ก หรือ
สำขำของธนำคำรต่ำงประเทศ อำจมีควำมเชื่อที่ว่ำมีควำมเสี่ยงล้มละลำยหรือปิดกิจกำร ดังนั้น หำกลด
วงเงิน คุ้มครองเงินฝำกลง แนวโน้มที่จะย้ำยเงินส่วนที่วงเงินฝำกไม่ครอบคลุมมำยังธนำคำรขนำดใหญ่ที่
มีควำมม่ันคงกว่ำ 

8. กำรเปลี่ยนแปลงของอัตรำดอกเบี้ยเงินฝำกเฉลี่ยในระยะสั้นไม่มีควำมสัมพันธ์กับปริมำณเงิน
รับฝำกซึ่งขัดแย้งกับสมมติฐำน แต่ในระยะยำว อัตรำดอกเบี้ยเงินฝำกเฉลี่ยมีควำมสัมพันธ์กับในทิศทำง
เดียวกันกับปริมำณเงินรับฝำกซึ่งสอดคล้องกับสมมติฐำน อธิบำยได้ว่ำ ในระยะสั้น เมื่อเกิดวิกฤตโรคติด
เชื้อไวรัสโคโรนำ 2019 และประชำชนมีควำมกังวลต่อสถำนกำรณ์ ประชำชนจะรีบขำยสินทรัพย์เสี่ยง
และมำถือเงินฝำกซึ่งเป็นสินทรัพย์ที่ปลอดภัยกว่ำ โดยไม่พิจำรณำถึงผลตอบแทน แต่พอเวลำผ่ำนไปใน
ระยะยำว ประชำชนเริ่มปรับตัวได้ท ำให้เริ่มมุ่งฝำกเงินกับธนำคำรที่ให้ดอกเบี้ยสูง ซึ่งสอดคล้องกับ
ทฤษฎีอัตรำดอกเบี้ยของส ำนักคลำสสิก ทฤษฎีเงินกู้ และแนวคิดเก่ียวกับควำมส ำคัญของอัตรำดอกเบี้ย
ต่อกำรระดมเงินออมของ McKinnon (1973) และ Shaw (1973)  นอกจำกนี้ยังสอดคล้องกับผล
กำรศึกษำของ Morina and Osmani (2019) ด้วย 

9. จ ำนวนครั้งที่ระบบของธนำคำรขัดข้องไม่มีควำมสัมพันธ์กับปริมำณเงินรับฝำกในระยะสั้น 
แต่มีควำมสัมพันธ์ไปในทิศทำงตรงข้ำมกับปริมำณเงินรับฝำกในระยะยำว ซึ่งสอดคล้องกับสมมติฐำนที่
ก ำหนดไว้เฉพำะในส่วนระยะยำวเท่ำนั้น เนื่องจำกในระยะสั้น ประชำชนส่วนใหญ่ยังไม่พิจำรณำว่ำจะ
ควรท ำอย่ำงไรกับเงินในบัญชี เพรำะอำจเชื่อว่ำเหตุอำจเกิดเพียงครั้งเดียว อย่ำงไรก็ตำม ในระยะยำว 
ถ้ำระบบล่มบ่อยครั้งขึ้น ประชำชนจะเริ่มไม่พอใจที่ไม่สำมำรถท ำธุรกรรมได้หรือเริ่มขำดควำมเชื่อมั่น
ตำมแนวคิดเกี่ยวกับควำมไว้วำงใจหรือควำมเชื่อมั่น  (Teswanitch, 2002)  ส่งผลให้ในระยะยำว 
ประชำชนจะปรับตัวโดยเลือกที่จะถือเป็นเงินสดหรือไปเปิดบัญชีใหม่กับธนำคำรที่มีเสถียรภำพด้ำน
ระบบหรือสำมำรถถอนเงินได้เม่ือทวงถำมมำกกว่ำ 

10. อัตรำส่วนสภำพคล่องในภำวะวิกฤตของธนำคำรซึ่งเป็นตัวชี้วัดควำมสำมำรถของธนำคำร
ในกำรจ่ำยคืนเงินฝำก ไม่มีควำมสัมพันธ์กับปริมำณเงินรับฝำกในระยะสั้น แต่มีควำมสัมพันธ์ไปในทิศ
ทำงตรงข้ำมกับปริมำณเงินรับฝำกในระยะยำวซึ่งไม่ตรงกับสมมติฐำนและแนวคิดเกี่ยวกับควำมไว้วำงใจ
หรือควำมเชื่อมั่น (Teswanitch, 2002) อธิบำยได้ว่ำ ในระยะสั้น อัตรำส่วนข้ำงต้นอำจยังไม่ถูกใช้
พิจำรณำส ำหรับบัญชีเงินฝำก อย่ำงไรก็ตำม ในระยะยำวเมื่อธนำคำรมีสภำพคล่องสูงเกินในขณะที่ไม่
สำมำรถปล่อยสินเชื่อได้เนื่องจำกอยู่ในช่วงวิกฤตโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนำ 2019 ดังนั้น ธนำคำรต้องกำร
ลดปริมำณเงินฝำกท่ีจะไหลเข้ำโดยกำรลดแรงจูงใจด้วยวิธีกำรต่ำง ๆ เพื่อไม่ให้ประชำชนมำฝำกเงิน เช่น 
เก็บค่ำธรรมเนียมเพ่ิมส ำหรับบัญชีเงินฝำกท่ีมีจ ำนวนเงินคงเหลือในปริมำณท่ีเกินกว่ำก ำหนดไว้ 

11. S&P Global ESG Scores มีควำมสัมพันธ์ไปในทิศทำงเดียวกันกับปริมำณเงินรับฝำกทั้งใน
ระยะสั้นและระยะยำวซึ่งเป็นไปตำมสมมติฐำนและแนวคิดควำมรับผิดชอบต่อสิ่งแวดล้อม สังคม และ
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กำรก ำกับดูแลที่ดี (Promlao, 2021) โดยอธิบำยได้ว่ำ ประชำชนจะเลือกสนับสนุนธนำคำรที่ด ำเนินงำน
โดยค ำนึงถึงสิ่งแวดล้อม สังคม และมีกำรก ำกับดูแลและสะท้อนเป็นภำพลักษณ์ที่ดี ผ่ำนกำรฝำกเงิน ทั้ง
ในระยะสั้นและระยะยำว ดังนั้น ตัวแปรนี้ไม่เป็นเพียงแค่กระแสที่เกิดข้ึนแล้วหำยไป 

12. กำรเปลี่ยนแปลงของจ ำนวนบัญชีซื้อขำยคริปโทเคอร์เรนซีในระยะสั้นมีควำมสัมพันธ์ไปใน
ทิศเดียวกับปริมำณเงินรับฝำก และจ ำนวนบัญชีดังกล่ำวมีควำมสัมพันธ์ไปในทิศเดียวกับปริมำณเงินรับ
ฝำกในระยะยำวด้วยซ่ึงขัดแย้งกับสมมติฐำนที่ก ำหนดไว้อ้ำงอิงตำมแบบจ ำลองแรงกดดันทำงกำรแข่งขัน 
5 ประกำร (Thummasaroch, 2014) ทั้งนี้ อธิบำยได้ว่ำ แม้ว่ำประชำชนมีควำมสนใจในคริปโทเคอร์
เรนซี เนื่องจำกเห็นว่ำมีผลตอบแทนสูง ดังนั้นจึงเปิดบัญชีมำกขึ้น อย่ำงไรก็ตำม ประชำชนส่วนใหญ่มี
วัตถุประสงค์แค่ลงทุนเก็งก ำไรเท่ำนั้นทั้งในระยะสั้นและระยะยำว และเมื่อได้รับก ำไรตำมคำดก็จะรีบ
ขำยและออกจำกตลำดเพ่ือกลับมำถือเงินสดผ่ำนกำรฝำกเงินไว้เหมือนเดิม ดังนั้นสำมำรถสรุปได้ว่ำคริป
โทเคอร์เรนซียังไม่สำมำรถมำทดแทนเงินฝำกธนำคำรได ้   
 
ข้อเสนอแนะ  

ข้อเสนอแนะในกำรน ำผลกำรวิจัยไปใช้ประโยชน์ 
1. ในระดับภำพรวมของเศรษฐกิจและประเทศ จำกผลวิจัยจะพบว่ำ ช่วงกำรเกิดวิกฤตของโรค 

ติดเชื้อไวรัสโคโรนำ 2019 ในระยะสั้นนั้น กำรลดลงของอัตรำดอกเบี้ยเงินฝำกไม่มีผลต่อกำรลดลงของ
เงินฝำกในระบบธนำคำรซึ่งอำจชี้ให้เห็นว่ำกำรส่งผ่ำนนโยบำยกำรเงินแบบผ่อนคลำยของธนำคำรแห่ง
ประเทศไทยที่น ำไปสู่กำรลดลงของอัตรำดอกเบี้ยเงินฝำก โดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือลดแรงจูงใจของ
ประชำชนในกำรฝำกเงินและน ำเงินออกมำจับจ่ำยใช้สอยเพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจนั้นไม่ได้ผล เนื่องจำกใน
ช่วงเวลำดังกล่ำวผู้บริโภคยังขำดควำมเชื่อมั่นซึ่งผลวิจัยข้ำงต้นชี้ว่ำประชำชนจะยิ่งเก็บเงินไว้ใ นบัญชี
ธนำคำร ดังนั้น หน่วยงำนที่เกี่ยวข้องควรด ำเนินกำรเรียกควำมเชื่อมั่นผู้บริโภคกลับมำด้วย นอกจำกนี้ 
ผลวิจัยยังระบุว่ำกำรลดลงของจ ำนวนวงเงินคุ้มครองเงินฝำกและกำรเพ่ิมขึ้นของจ ำนวนบัญชีซื้อขำยค
ริปโทเคอร์เรนซี ท ำให้ปริมำณเงินฝำกของธนำคำร D-SIBs เพ่ิมขึ้น ดังนั้น หำกในอนำคตเห็นว่ำมีควำม
เหมำะสมที่จะปรับลดจ ำนวนวงเงินคุ้มครองเงินฝำกแม้จะอยู่ในภำวะวิกฤตโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนำ 
2019 ยังสำมำรถด ำเนินกำรได้โดยไม่กระทบปริมำณเงินรับฝำกของระบบธนำคำรโดยรวม เนื่องจำก
ปริมำณเงินยังคงหมุนเวียนอยู่ในระบบธนำคำร ประชำชนแค่ย้ำยไปบัญชีของธนำคำรอ่ืนที่มีควำมมั่นคง
หรือมีวงเงินคุ้มครองครอบคลุมอยู่ ในส่วนของกระแสกำรลงทุนในคริปโทเคอร์เรนซี จะเห็นได้ว่ำนัก
ลงทุนส่วนใหญ่เน้นเก็งก ำไรมำกกว่ำกำรถือเพ่ือใช้ประโยชน์แบบบัญชีเงินฝำกธนำคำร ดังนั้น หน่วยงำน
ที่เกี่ยวข้อง เช่น ส ำนักงำนคณะกรรมกำรหลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ ควรให้ควำมรู้แก่นักลงทุนให้
ทรำบถึงควำมเสี่ยง ยิ่งไปกว่ำนั้นควรก ำกับดูแลศูนย์ซื้อขำยคริปโทเคอร์เรนซีที่ประชำสัมพันธ์ว่ำคริปโท
เคอร์เรนซีมีคุณสมบัติเท่ำกับกำรออมอย่ำงใกล้ชิด เนื่องจำกประชำชนบำงกลุ่มอำจส ำคัญผิดและ
ก่อใหเ้กิดควำมเสียหำยได้ 

2. ในระดับธนำคำร D-SIBs จำกผลวิจัยพบว่ำ ในระยะสั้นกำรขึ้นลงของอัตรำดอกเบี้ยนั้นไม่มี
ผลต่อปริมำณเงินรับฝำก ดังนั้น ธนำคำร D-SIBs สำมำรถปรับลดอัตรำดอกเบี้ยในระดับต่ ำได้เพ่ือลด
ภำระดอกเบี้ยจ่ำยที่เกิดขึ้น นอกจำกนี้ หำกต้องกำรรักษำฐำนลูกค้ำเงินฝำกหรือต้องกำรระดมเงินฝำก
เพ่ิมเติม ธนำคำร D-SIBs จะต้องรักษำเสถียรภำพของระบบกำรให้บริกำรให้ขัดข้องน้อยที่สุดหรือไม่ให้
เกิดเหตุขัดข้องเลย และต้องด ำเนินงำนที่ค ำนึงถึงสิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมำภิบำล หรือ ESG ด้วย
เพ่ือให้เกิดภำพลักษณ์ด้ำน ESG ที่ดีซึ่งจะสำมำรถต่อยอดไปสู่กำรพัฒนำผลิตภัณฑ์เงินรับฝำกยั่งยืนที่
อ้ำงอิงกับแนวคิด ESG ได้ โดยประยุกต์กับแนวคิดในกำรออกตรำสำรหนี้ยั่งยืนของบริษัทจดทะเบียน 



 152 วำรสำรเศรษฐศำสตร์และบรหิำรธรุกิจ มหำวิทยำลัยทักษิณ ปีท่ี 15 ฉบับท่ี 4  
Economics and Business Administration Journal, Thaksin University 
 

เนื่องจำกในปัจจุบัน ประชำชนและนักลงทุนให้ควำมส ำคัญกับประเด็นสิ่งแวดล้อม สังคม และกำรก ำกับ
ดูแลที่ดีมำกขึ้น และจำกผลกำรวิจัยข้ำงต้นสะท้อนให้เห็นว่ำประชำชนพร้อมที่จะให้เงินทุนสนับสนุน
ธนำคำรที่มีแนวคิดกำรด ำเนินงำนอย่ำงยั่งยืน ในส่วนของกระแสกำรลงทุนในคริปโทเคอร์เรนซี จำกผล
วิจัยพบว่ำ ในปัจจุบันยังไม่ส่งผลต่อปริมำณเงินรับฝำก อย่ำงไรก็ตำม ถือเป็นโอกำสของธนำคำร D-SIBs 
ที่ยังพอมีเวลำในกำรพัฒนำผลิตภัณฑ์ที่มีคุณสมบัติให้ดีกว่ำคริปโทเคอร์เรนซี เพ่ือป้องกันกำรถูกแย่ง
ส่วนแบ่งตลำดในแง่ของเงินรับฝำกในอนำคตได้ ส่วนปัจจัยด้ำนอ่ืน ๆ ธนำคำร D-SIBs สำมำรถน ำมำ
ประยุกต์เพ่ือใช้ประเมินกระแสเงินเข้ำ-ออกของเงินรับฝำกในแต่ละเดือนได้เพ่ือใช้ในกำรบริหำรสภำพ
คล่องภำยในธนำคำร 

ข้อเสนอแนะในกำรวิจัยครั้งถัดไป 
1. ควรศึกษำเป็นรำยประเภทของเงินรับฝำก เช่น เงินฝำกกระแสรำยวัน เงินฝำกออมทรัพย์ 

เงินฝำก e-Saving เงินฝำกประจ ำ เป็นต้น หำกสำมำรถเข้ำถึงข้อมูลเหล่ำนั้นได้ 
2. ควรขยำยกำรศึกษำกรณีกลุ่มธนำคำรขนำดกลำงและขนำดเล็ก และกลุ่มธนำคำรเฉพำะกิจ

เพ่ิมเติม เพ่ือน ำผลวิจัยมำเปรียบเทียบกันและจะท ำให้เห็นภำพรวมของอุตสำหกรรมธนำคำรมำกขึ้น 
3. ควรขยำยระยะเวลำกำรศึกษำประเด็นด้ำน ESG และคริปโทเคอร์เรนซีต่อไปอีก เนื่องจำก

ประเด็นข้ำงต้นยังเป็นเรื่องใหม่ในประเทศไทย ท ำให้ข้อมูลที่น ำมำใช้ศึกษำเป็นเพียงข้อมูลที่เ กิดขึ้น
ในช่วงระยะเวลำสั้น ๆ ซึ่งผลกำรศึกษำที่พบอำจจะแตกต่ำงจำกสิ่งที่จะเกิดข้ึนในอนำคต 

 
เอกสำรอ้ำงอิง 

 
Asayesh, H., Mohammadi, M., Zahed, M., & Abolhasani, A. (2017). Factors Affecting the 

Banking System's Deposits. Best Journal, 5(6), 23–28. Retrieved from  
https://www.journals.indexcopernicus.com/api/file/viewByFileId/154017.pdf 

Bank of Thailand. (2022). Statistics of Financial Institutions. Retrieved from 
https://www.bot.or.th/English/Statistics/FinancialInstitutions/Pages/default.aspx 

Chockpisansin, K. (2020). Analysis of Financial Markets and Financial Institutions. 
Retrieved from https:// www.kasikornresearch.com 

Demirgüç-Kunt, A., & Kane, E. (2002). Deposit Insurance Around the Globe: Where does 
It Work?. Journal of Economic Perspectives, 16(2), 175–195. Retrieved from 
https://www.pubs.aeaweb.org/doi/pdfplus/10.1257/0895330027319. 

Gwartney, J, Stroup, R., Sobel, R., & Macpherson, D. (2020). Economics (16th ed.), South-
Western Cengage Learning. 

Hausman, J.A. (1978). Specification Test in Econometrics. Econometrica, 46(6), 1251-
1271. 

Kao, C. (1999). Spurious Regression and Residual-based Tests for Cointegration in Panel 
Data. Journal of Econometrics, 90(1), 1-44. 

Levin, A., Lin, C.F., & Chu, C. (2002). Unit Root Tests in Panel Data: Asymptotic and 
Finite-sample Properties. Journal of Econometrics, 108(1), 1-24. 



 153 ปัจจัยก ำหนดเงินฝำกของธนำคำรพำณิชย์ท่ีมีนัยต่อควำมเสี่ยงเชิงระบบในประเทศไทยฯ 
พรเทพ อ ำพันกำย และ ศิวพงศ์ ธีรอ ำพน 

Mahapornprajak, T. (2021). Get to Know ESG, A Sustainable Business Trend. Retrieved 
from https://www.bot.or.th/Thai/ResearchAndPublications/articles 
/Pages/Article_22May2021.aspx 

McKinnon, RL. (1973). Money and Capital in Economic Development. Washington, D.C.: 
The Brookings Institution.  

Morina, F., & Osmani, R. (2019). The Impact of Macroeconomic Factors on the Level of 
Deposits in the Banking Sector, an Empirical Analysis in the Western Balkan 
Countries. Journal of Accounting Finance and Auditing Studies (JAFAS), 5(3), 16–
19. Retrieved from https://www.researchgate.net/publication/334594841_ 
The_impact_of_macroeconomic 

Office of the National Economic and Social Development. (2021). Thai Economy in the 
Fourth Quarter, and Full Year 2020 and Trend in Year 2021. Retrieved from 
https://www.nesdc.go.th/ewt_ dl_link.php?nid=11268&filename=index&fbclid= 
IwAR23q2PVCJR1z0egpRVwzu6jlaAkdK3Cf-gh4U1n3bnPWrG9UmFG0CSwQEM. 

Parinyavuttichai, P. (2022). Revealing the Results of A Survey of Thai People's Interest 
in Digital Assets, Found 46% of Them Aiming for Speculation. Retrieved from 
https://www.sec.or.th/TH/Template3/Articles/2565/170565.pdf 

Pedroni, P. (2000). Fully Modified OLS for Heterogeneous Cointegrated Panels.   
Nonstationary Panels, Panel Cointegration, and Dynamic Panels, 93-130. 

Pinto, S., & Premsin, J. (2012). Economics (1st ed.). Bangkok: Bank of Thailand 
Promlao, K. (2021). What Is the ESG Concept? Why Are Investors Interested In It? 

Retrieved from https://www.tris.co.th/wp-content/uploads/2021/05/2564_ 
Article_250564.pdf 

Saikanit, R. (2013). Principle of Economics II: Macroeconomics (5th ed.). Bangkok: 
Chulalongkorn University Press. 

Shaw, E. (1973). Financial Deepening in Economic Development. New York:  Oxford 
University Press. 

Teswanitch, J. (2002). Finance and Banking (4th ed.). Bangkok: Odeonstore. 
Thummasaroch, J. (2014). Business Strategies for a Competitive Advantage of Music 

School in Chaiyaphum Province. Unpublished Master Thesis. Bangkok: Silpakorn 
University. 

Vorapongsathon, T. (1989). Considerations in Using Multiple Regression for Research. 
Thai Journal of Health Research, 3(1), 55-62. 

Wongsawas, S. (2018). Factors Affecting the Deposit Volumes in the Commercial 
Banking System in Thailand. Journal of Thonburi University, 12(27), 122-134. 
Retrieved from https://www.thonburi-u.ac.th/journal/Document/12-
27/Journal12_27_11.pdf 

 
 



 154 วำรสำรเศรษฐศำสตร์และบรหิำรธรุกิจ มหำวิทยำลัยทักษิณ ปีท่ี 15 ฉบับท่ี 4  
Economics and Business Administration Journal, Thaksin University 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 


