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บทคัดย่อ 
 

 การวิเคราะห์ผลกระทบจากการใช้นโยบายการคลังในช่วงแผนพัฒนาเศรษฐกิจและ
สังคมแห่งชาติฉบับที่ 12 ด้วยแบบจ าลองดุลยภาพทั่วไปเชิงสุ่มแบบพลวัต มีวัตถุประสงค์เพ่ือ              
1) วิเคราะห์การเปลี่ยนแปลงปฏิกิริยาตอบสนองของตัวแปรในระบบเศรษฐกิจเมื่อรัฐบาลเปลี่ยนแปลง
การด าเนินนโยบายการคลัง และ 2) วิเคราะห์การเปลี่ยนแปลงค่าตัวทวีของตัวแปรในระบบเศรษฐกิจ
เมื่อรัฐบาลเปลี่ยนแปลงการด าเนินนโยบายการคลังในช่วงแผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติฉบับ
ที่ 12 ท าการเก็บรวบรวมข้อมูลทุติยภูมิรายไตรมาสช่วงปี 2560 – 2564 จากหน่วยงานราชการที่
เกี่ยวข้อง และประมาณค่าพารามิเตอร์ด้วยสถิติแบบเบส์ ผลการศึกษา พบว่า ข้อมูลที่ท าการทดสอบ    
มีลักษณะของการเป็นห่วงโซ่แบบอิสระที่มีการบรรจบกัน จึงสามารถท าการวิเคราะห์ในขั้นตอนต่อไปได้ 
และผลวิเคราะห์การเปลี่ยนแปลงปฏิกิริยาตอบสนองของตัวแปรในระบบเศรษฐกิจแสดงให้เห็น ว่า      
ตัวแปรทางเศรษฐกิจในแบบจ าลองตอบสนองต่อนโยบายการลดภาษีรายได้บุคคลธรรมดามากกว่า     
การเพ่ิมการลงทุนทั้งในระยะสั้น ระยะกลาง และระยะยาว ส าหรับผลการวิเคราะห์การเปลี่ยนแปลง
ค่าตัวทวีของตัวแปรในระบบเศรษฐกิจ พบว่า เมื่อรัฐบาลด าเนินนโยบายการคลังทั้งมาตรการเพ่ิมการ
ลงทุน และการลดภาษีรายได้บุคคลธรรมดา จะส่งผลท าให้ค่าตัวทวีการบริโภคครัวเรือนริคาร์เดียนใน
ระยะสั้นและระยะกลางท างานทางบวกมากที่สุด และในระยะยาวทั้งสองมาตรการส่งผลท าให้ค่าตัวทวี
การบริโภคครัวเรือนริคาร์เดียนและการลงทุนภาคเอกชนท างานทางบวก 
ค าส าคัญ: นโยบายการคลัง ตัวทวี แบบจ าลองดุลยภาพทั่วไปเชิงสุ่มแบบพลวัต  
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Abstract 
 

The Analysis of the Effect of Fiscal Policy during the 12th National Economic and 
Social Development Plan using Dynamic Stochastic General Equilibrium.  The objectives 
of this study were 1)  to analyze the changes in the responses of the variables in the 
economic system when the government changed the implementation of fiscal policy;   
2)  to analyze changes in the multiplier of variables in the economic system when the 
government changed fiscal policy during the 12th National Economic and Social 
Development Plan.  During 2017 –  2021, secondary data were collected quarterly from 
relevant government organizations, and parameters are estimated by Bayesian statistics. 
Here, the results show that the test data were characterized as an independent chain 
with convergence and were then analyzed in the next step.  The analysis of changes in 
the responses of variables in the economic system shows that the economic variables 
in the model respond to personal income tax reduction policies more than those of 
increasing short- , medium- , and long- term investment.  For analysis of the multiplier 
changes of variables in the economic system, the results demonstrate that when the 
government implemented fiscal policy including investment increasing measures and 
personal income tax reduction, they caused the most positive increase in short-  and 
medium-term of Ricardian household consumption multiplier. Also, for long-term, both 
measures resulted in the increase in Ricardian household consumption multiplier and 
private investment. 
Keywords: Fiscal Policies, Multiplier,  Dynamic Stochastic General Equilibrium,  

Bayesian Estimation 
 
บทน า  

นโยบายการคลังเป็นหนึ่งในเครื่องมือส าคัญส าหรับการรักษาเสถียรภาพ และสร้างความ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ โดยทั่วไปแล้วกระทรวงการคลังเป็นหน่วยงานหลักในการก าหนดรูปแบบและ
ทิศทางของนโยบายให้มีความเหมาะสม สอดล้องกับสถานการณ์ทางเศรษฐกิจ ณ ขณะนั้น ถึงแม้ว่าการ
ใช้นโยบายการคลังจะเห็นผลช้ากว่านโยบายการเงิน แต่มาตรการดังกล่าวยังเป็นเครื่องมือส าคัญในการ
พัฒนาเศรษฐกิจในระยะยาว ที่ผ่านมามีนักวิชาการ เช่น  Hlongwane et al. (2018), Ahmad et al. 
(2020) และ Nuru and Hayelom (2021) ได้แสดงหลักฐานเพ่ือชี้ให้เห็นว่านโยบายการคลังมีอิทธิพล
ต่อการรักษาระดับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในหลายประเทศ แต่ก็มีนักวิชาการอีกกลุ่มหนึ่งที่
ท าการศึกษาและพบความสัมพันธ์เชิงลบระหว่างนโยบายการคลังกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 
สาเหตุดังกล่าวเกิดจากการที่รัฐบาลบางประเทศด าเนินนโยบายการคลังที่เกินพอดีจนท าให้เกิดปัญหา
การแย่งชิงทรัพยากรภายในระบบเศรษฐกิจ (Crowding Out) ดังที่ Halkos and Paizanos (2016)        
ได้ท าการศึกษาและพบว่า การด าเนินมาตรการทางการคลังที่ต่อเนื่องส่งผลท าให้รัฐบาลต้องกู้ยืมเงิน    
ซึ่งจะส่งผลกระทบต่ออัตราดอกเบี้ยต่อไป สอดคล้องกับ Kim (2021) ที่พบว่า ประเทศที่อยู่ในสภาวะ
การขาดดุลงบประมาณอย่างต่อเนื่อง มีแนวโน้มที่จะประสบกับปัญหาความไม่มั่นคงของระบบเศรษฐกิจ         
ข้อค้นพบดังกล่าวเป็นไปในทิศทางเดียวกันกับ Adegbite and Tunde (2015) ที่ได้โต้แย้งเกี่ยวกับการ
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ด าเนินนโยบายการคลังของรัฐบาล นักวิชาการกลุ่มนี้มองว่ารัฐบาลควรท าหน้าที่แค่จัดหาสินค้า
สาธารณะ และรักษาความสงบเรียบร้อยภายในประเทศเท่านั้น  

 
Table 1 Changes in the Economic Multiplier 
National Economic and Social Development Plan  GDP Growth Rate 
National Economic and Social Development Plan 1 7.9 
National Economic and Social Development Plan 2 7.2 
National Economic and Social Development Plan 3 6.6 
National Economic and Social Development Plan 4 7.1 
National Economic and Social Development Plan 5 5.4 
National Economic and Social Development Plan 6 10.9 
National Economic and Social Development Plan 7 8.1 
National Economic and Social Development Plan 8 -0.1 
National Economic and Social Development Plan 9 5.7 
National Economic and Social Development Plan 10 2.6 
National Economic and Social Development Plan 11 3.8 
National Economic and Social Development Plan 12 1.6 
Average 5.6 

 
จาก Table 1 ระยะเริ่มต้นของการพัฒนาประเทศตามแผนฯ ผลการพัฒนาทางเศรษฐกิจอยู่ใน

ระดับสูง โดยเฉพาะการพัฒนาเศรษฐกิจตามแผนฯ ฉบับที่ 1-7 ถึงแม้ในช่วงแผนฯ ฉบับที่ 5 ผลิตภัณฑ์
มวลรวมจะลดไปบ้าง แต่เมื่อพิจารณาในภาพรวม ณ ช่วงเวลาดังกล่าวถือได้ว่าประเทศไทยมีอัตราการ
เติบโตอยู่ในระดับสูง ปรากฏการณ์ที่เกิดขึ้นนี้สอดคล้องกับงานวิจัยของ Munir and Riaz (2020) ที่
พบว่านโยบายการคลังท าหน้าที่เป็นกลไกส าคัญในการควบคุมเศรษฐกิจของรัฐบาลและเป็นตัวช่วย
ส าคัญของการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ (Sujianto & Azmi, 2020; Wu et al., 2010) ข้อค้นพบนี้
เป็นไปในทิศทางเดียวกันกับ Maipita (2012) ที่ชี้ว่านโยบายการคลังที่มีอิทธิพลต่อกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจ นอกจากนี้ Baum et al. (2012) และ Batini et al (2014) ได้แสดงหลักฐานวิชาการไว้ว่า
กิจกรรมทางการคลังมีความสัมพันธ์กับวัฏจักรเศรษฐกิจในระดับสูง อย่างไรก็ตามเม่ือพิจารณาอัตราการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจจาก Table 1 พบว่าในช่วงแผนฯ ฉบับที่  8 (พ.ศ.  2540 -2544)                  
การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจมีค่าเฉลี่ยเท่ากับ -0.1 เนื่องจากในเวลานั้นประเทศไทยประสบกับวิกฤติ
ต้มย ากุ้ง และในช่วงแผนฯ ฉบับที่ 12 (พ.ศ. 2560-2564) เศรษฐกิจของประเทศไทยเติบโตในระดับต่ า
มาก โดยมีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 1.6 เนื่องจากในช่วงปี พ.ศ. 2563 – 2564 เกิดวิกฤติการแพร่ระบาดของ    
โควิค-19 ไปทั่วโลก รัฐบาลในหลายประเทศต่อสู้กับสถานการณ์ดังกล่าวด้วยนโยบายทางการคลัง
เช่นเดียวกันกับประเทศไทยที่ใช้นโยบายการคลังในรูปแบบต่าง ๆ เช่น โครงการประชารัฐ โครงการเรา
เที่ยวด้วยกัน โครงการบัตรสวัสดิการแห่งรัฐ มาตรการกระตุ้นการลงทุนขนาดเล็กของรัฐบาล มาตรการ
ลดอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลส าหรับผู้ประกอบการ SME เป็นต้น จึงอาจกล่าวได้ว่าในช่วงแผนฯ ฉบับที่ 
12 รัฐบาลมีการใช้นโยบายการคลังอย่างเข้มข้น  

ดังนั้นเพ่ือให้การด าเนินนโยบายการคลังเป็นไปอย่างคุ้มค่าและมีประสิทธิภาพ การท าความ
เข้าใจเกี่ยวกับผลกระทบของการใช้นโยบายการคลังจึงเป็นสิ่งจ าเป็น แต่จากข้อจ ากัดของแบบจ าลอง
ทางเศรษฐมิติ ท าให้ไม่สามารถวิเคราะห์ผลกระทบของตัวแปรทางเศรษฐกิจทั้งระบบภายใต้สถานการณ์
สมมติ (Scenario Analysis) จากพฤติกรรมของตัวแทนทางเศรษฐกิจที่มีการเปลี่ยนแปลงอยู่ตลอดเวลา
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ได ้Lucus (1976) จึงพยายามพัฒนาแบบจ าลองทีส่ามารถสังเกตการเปลี่ยนแปลงผลกระทบของการใช้
นโยบายการคลังที่มีต่อโครงสร้างทางเศรษฐกิจ เมื่อตัวแปรที่ก าหนดเปลี่ยนแปลงไป คุณสมบัติดังกล่าว
ท าให้แบบจ าลองดุลยภาพทั่วไปเชิงสุ่มเป็นที่นิยมอย่างกว้างขวางในเวลาต่อมา ส าหรับประเทศไทยได้มี
การน าแบบจ าลองดุลยภาพทั่วไปเชิงสุ่มแบบพลวัต (Dynamic Stochastic General Equilibrium: 
DSGE Model) มาใช้ในการวิเคราะห์ในหัวข้อต่าง ๆ เช่น Sitthiyot (2021) ประยุกต์ใช้แบบจ าลอง 
DSGE เพ่ือศึกษาเกี่ยวกับเศรษฐกิจมหภาคและการเงินของโลกภายใต้เงื่อนไขของความไม่แน่นอน 
Intapan et al. (2021) ใช้แบบจ าลอง DSGE ประมาณการจ านวนผู้ติดเชื้อโควิด -19 เ พ่ือหา                  
แนวทางการใช้มาตรการกระตุ้นเพ่ือรักษาระดับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ Phrommin (2018)      
ท าการวิเคราะห์นโยบายการเงินภายใต้เป้าหมายเงินเฟ้อของประเทศไทย จากคุณสมบัติและความ
หลากหลายของแบบจ าลอง DSGE งานวิจัยชิ้นนี้จึงต้องการพัฒนาต่อยอดแนวคิดดังกล่าว เพ่ือทดสอบ
ผลกระทบจากการใช้นโยบายการคลังของรัฐบาลที่มีต่อตัวแทนทางเศรษฐกิจ (Economic Agents) 
ร วมถึ งประมาณการสถานการณ์  ( Shock Anticipation)  และระยะ เ วลาของผลกระทบ                 
(Shock Duration) ที่เกิดขึ้นกับตัวแทนทางเศรษฐกิจ ภายใต้หัวข้อ การวิเคราะห์ผลกระทบจากการใช้
นโยบายการคลังในช่วงแผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติฉบับที่ 12 ด้วยแบบจ าลองดุลยภาพ
ทั่วไปเชิงสุ่มแบบพลวัต 
 
วัตถุประสงค์  
 1. เพ่ือวิเคราะห์การเปลี่ยนแปลงปฏิกิริยาตอบสนองของตัวแปรในระบบเศรษฐกิจเมื่อรัฐบาล
เปลี่ยนแปลงการด าเนินนโยบายการคลังในช่วงแผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติฉบับที่ 12 
 2. เพ่ือวิเคราะห์การเปลี่ยนแปลงค่าตัวทวีของตัวแปรในระบบเศรษฐกิจเมื่อรัฐบาลเปลี่ยนแปลง
การด าเนินนโยบายการคลังในช่วงแผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติฉบับที่ 12 
 
ทบทวนวรรณกรรม  
1. แบบจ าลอง DSGE ตามแนวคิด NK Model 
 การวิจัยครั้งนี้ใช้แบบจ าลอง DSGE ภายใต้สมมติฐานระบบเศรษฐกิจแบบปิด ประกอบด้วย           
ภาคครัวเรือน ภาคการผลิต รัฐบาล มีธนาคารกลางเป็นผู้ก าหนดอัตราดอกเบี้ย และเป็นระบบเศรษฐกิจ
บนสมมติฐานตลาดกึ่งแข่งขันก่ึงผูกขาดตามแนวคิด NK Model แสดงรายละเอียดดังนี้ 

ภาคครัวเรือน (Households) 
 การศึกษาในครั้งนี้อยู่บนสมมติฐานที่ว่าตัวแทนทางเศรษฐกิจจะไม่เปลี่ยนแปลง โดย 
𝑖 ∈ [0,1] ส่วนของครัวเรือนที่มีความสามารถในการลงทุนหรือซื้อขายในตลาดทุนจะแสดงด้วย
สัญลักษณ์ 1 − 𝜆 เราเรียกครัวเรือนกลุ่มนี้ว่า ครัวเรือนแบบ Ricardian และกลุ่มของครัวเรือนที่ไม่
สามารถเข้าถึงสินทรัพย์การลงทุนหรือการสะสมความมั่งค่ังเป็นกลุ่มครัวเรือนที่มีพฤติกรรมการใช้รายได้
ทั้งหมดส าหรับการบริโภค แสดงด้วยสัญลักษณ์ 𝜆 กลุ่มครัวเรือนทั้งสองประเภทจะมีบทบาทต่อระบบ
เศรษฐกิจที่แตกต่างกัน ดังสมการต่อไปนี้  
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ครัวเรือนแบบ Ricardian (Ricardian Households) หรือครัวเรือนร่ ารวย 
 ก าหนดให้ 𝐶𝑡

0 และ 𝐿𝑡
0 แสดงถึง การบริโภคและการพักผ่อนของครัวเรือนร่ ารวย โดยที่อัตรา

คิดลดของปัจจัยแสดงด้วยค่า 𝛽 ∈ [0,1] ครัวเรือนกลุ่มนี้ตั้งอยู่บนสมมติฐานของการแสวงหา
อรรถประโยชน์สูงสุด 𝑈(𝐶𝑡

0, 𝐿𝑡
0) 

       𝐸0 ∑ 𝛽𝑡𝑈(𝐶𝑡
0, 𝑁𝑡

0)∞
𝑡=0                                         (1) 

ขึ้นอยู่กับข้อจ ากัดของรายได้ 
 

𝑃𝑡(𝐶𝑡
0 + 𝐼𝑡

0) + 𝑅𝑡
−1𝐵𝑡+1 = 𝑊𝑡𝑁𝑡

0 + 𝑅𝑡
𝑘𝐾𝑡

0 + 𝐵𝑡 + 𝐷𝑡 − 𝑃𝑡𝑇𝑡          (2)                                                  
 
และมีการสะสมทุนแสดงดังสมการ 
 

           𝐾𝑡+1
0 = (1 − 𝛿)𝐾𝑡

0 + ∅(
𝐼𝑡

0

𝐾𝑡
0)𝐾𝑡

0                       (3)   
     

 ในช่วงเวลาแรกผู้บริโภคจะมีรายรับจากการใช้แรงงาน 𝑊𝑡𝑁𝑡
0 โดยที่ 𝑊𝑡 คือ อัตราค่าจ้าง ณ 

ราคาตลาด และ  𝑁𝑡
0 คือ จ านวนชั่วโมงในการท างาน ครัวเรือนจะมีรายรับจากการให้เช่าปัจจัยทุนที่

ถือครองอยู่ 𝐾𝑡
0 แก่ภาคการผลิต ณ ราคาตลาด (Nominal) แสดงด้วย 𝑅𝑡

𝑘 และ 𝐵𝑡 แสดงปริมาณ
พันธบัตรที่ปราศจากความเสี่ยงที่ถือครองเกินช่วงเวลา 𝑡 − 1, 𝑅𝑡 คือ ผลตอบแทนเบื้องต้นจาก
พันธบัตรที่ท าการซื้อในช่วงเวลา 𝑡, 𝐷𝑡  คือ ผลตอบแทนจากการเป็นเจ้าของในภาคการผลิต (อาจ
หมายถึงการถือหุ้น)  𝑇𝑡 คือ การจ่ายภาษีแบบก้อน (Lump-sum Taxes) จากผู้บริโภค, 𝐶𝑡

0 และ 𝐼𝑡
0 

คือ ค่าใช้จ่ายส าหรับการบริโภคและการลงทุน 𝑃𝑡 คือ ราคาสินค้าขั้นสุดท้ายที่ท าการซื้อขายในระบบ

เศรษฐกิจ ต้นทุนในการปรับเปลี่ยนปัจจัยทุน แสดงด้วย ∅(
𝐼𝑡

0

𝐾𝑡
0)𝐾𝑡

0 โดยที่การตัดสินใจปรับเปลี่ยนทุน 

(ทุนเรือนหุ้น) จะขึ้นอยู่กับค่าใช้จ่ายเพ่ือการลงทุน 𝐼𝑡
0 ก าหนดให้ ∅′

> 0, ∅
′′

≤ 0, ∅
′
(𝛿) = 1 

และ 𝜙(𝛿) = 𝛿  แสดงดังสมการ  
 

                                    𝑈(𝐶, 𝐿) ≡ 𝑙𝑜𝑔𝐶 −
𝑁1+𝜑

1+𝜑
  โดยที่ 𝜑 ≥ 0 

 

เงื่อนไขแรกความต้องการอรรถประโยชน์สูงสุดของผู้บริโภคแสดงดังนี้ 
 

   1 = 𝑅𝑡 𝐸𝑡 {ʌ𝑡,𝑡+1}                                          (4)  
 

𝑃𝑡𝑄𝑡 = 𝐸𝑡 {{ʌ𝑡,𝑡+1 [𝑅𝑡+1
𝑘 + 𝑃𝑡+1 + 𝑄𝑡+1((1 − 𝛿) + ∅𝑡+1 − (

𝐼𝑡+1
𝑜

𝐾𝑡+1
𝑜 ) ∅𝑡+1

′ )]}         (5) 
 

𝑄𝑡 =
1

∅′(
𝐼𝑡
𝑜

𝐾𝑡
𝑜)

                                               (6) 

โดย  ʌ𝑡,𝑡+𝑘  คือ ระดับการลดลงของปัจจัยซึ่งก าหนดให้เป็นแบบสุ่ม 

 ʌ𝑡,𝑡+𝑘 = 𝛽𝑘 (
𝐶𝑡+𝑘

𝑜

𝐶𝑡
𝑜 )

−1

(
𝑃𝑡

𝑃𝑡+𝑘
)                          (7) 
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 และ  𝑄𝑡 คือมูลค่าเงา (มูลค่าจริงโดยเปรียบเทียบ) ของทุนที่มีอยู่ ซึ่งตั้ งอยู่ภายใต้สมมติฐาน
เกี่ยวกับ ∅ ค่าความยืดหยุ่นของอัตราส่วนเงินลงทุนต่อทุน(เงินทุน) ขึ้นอยู่กับ 𝑄 ประมาณได้จาก 

สมการ −
1

∅"(𝛿)𝛿
 ≡ ƞ 

 
ครัวเรือนที่ไม่ใช่แบบ Ricardian (Non-Ricardian Households) หรือครัวเรือนหาเช้า 

กินค่ า 
 ครัวเรือนที่ไม่ใช่แบบ Ricardian (ไม่มีการเก็บออมหรือลงทุน) ครัวเรือนกลุ่มนี้ไม่สามารถเข้าถึง
ตลาดการเงิน ส่งผลท าให้การบริโภคเป็นไปอย่างไม่ราบรื่น และเมื่อต้องเผชิญกับความผันผวนของ
รายได้จากการขายแรงงาน ซึ่งเกิดจากการสนองตอบต่ออัตราดอกเบี้ย สมการอรรถประโยชน์ของ
ครัวเรือนกลุ่มนี้แสดงดังนี้ 
 

𝑈(𝐶𝑡
𝑟 , 𝐿𝑡

𝑟)                                            (8) 
  

อยู่ภายใต้ข้อจ ากัดของงบประมาณ ดังนี้ 
 

𝑃𝑡𝐶𝑡
𝑟 = 𝑊𝑡𝑁𝑡

𝑟 − 𝑃𝑡𝑇𝑡                                     (9) 
  
 เนื่องจากอรรถประโยชน์ถูกก าหนดหรือได้รับผลกระทบโดยตรงจากชั่วโมงการท างาน 𝑁𝑡

𝑟   
ถูกก าหนดโดยความต้องการแรงงานของบริษัท ซึ่งไม่ใช่ทางเลือกที่ดีที่สุดที่ครัวเรือนได้รับ และการ
บริโภคของครัวเรือนกลุ่มนี้จะเท่ากับรายได้(จากค่าจ้าง)หลังจากหักภาษี 
 

𝐶𝑡
𝑟 =

𝑊𝑡

𝑃𝑡
𝑁𝑡

𝑟 − 𝑇𝑡                                          (10) 

ผลรวมของการบริโภค 
 การบริโภคและชั่วโมงการท างานโดยรวม จะถูกก าหนดโดยค่าเฉลี่ยถ่วงน้ าหนักจากรูปแบบของ
การบริโภค 
 

𝐶𝑡 ≡ ʎ 𝐶𝑡
𝑟 + (1 − ʎ) 𝐶𝑡

𝑜                                     (11) 
 

เช่นเดียวกันกับการลงทุน   
 

𝐼𝑡 ≡ (1 − ʎ) 𝐼𝑡
𝑜   

และ 
 

K𝑡 ≡ (1 − ʎ) 𝐾𝑡
𝑜 

ดังนั้น 
 

             𝑁𝑡 = ʎ𝑁𝑡
𝑟 + (1 − ʎ) 𝑁𝑡

𝑜 
 

  = 𝑁𝑡
𝑟 = 𝑁𝑡

𝑜 
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ภาคการผลิต 
 ส าหรับภาคการผลิตจะแยกออกเป็น 2 ระดับ คือ การผลิตสินค้าขั้นกลาง ( Intermediate 
Goods) ภาคการผลิตในกลุ่มนี้จะท าการแข่งขันภายใต้ตลาดกึ่งแข่งขันกึ่งผูกขาดตามแนวคิด NK 
Model และภาคการผลิตในกลุ่มที่สองจะท าการผลิตสินค้าข้ันสุดท้าย (Final Goods) 
 

ภาคการผลิตสินค้าขั้นสุดท้าย 
 การผลิตสินค้าข้ันสุดท้ายจะเกิดข้ึนในตลาดแข่งขันสมบูรณ์ภายใต้สมมติฐานผลตอนแทนคงท่ี  

𝑌𝑡 = (∫ 𝑋𝑡(𝑗)

1

0

𝜀 − 1

𝜀
 𝑑𝑗)

𝜀
𝜀−1

 

 

 โดย  𝑋𝑡(𝑗) คือ ปริมาณสินค้าขั้นกลาง  𝑗  มีพฤติกรรมแสวงหาก าไรสูงสุด ด้วยการตั้งราคา
ขายในตลาดแข่งขันสมบูรณ์  𝑃𝑡  ซึ่งจะต้องขึ้นอยู่กับราคาขายสินค้าขั้นกลาง  𝑃𝑡(𝑗)  ทั้งหมด  
𝑗 ∈ [0,1]  แสดงดังสมการ 
 

𝑋𝑡(𝑗) = (
𝑃𝑡(𝑗)

𝑃𝑡
)

−𝜀

 𝑌𝑡 

ภายใต้เงื่อนไขก าไรปกติ    
    

                     𝑃𝑡 = (∫ 𝑃𝑡(𝑗)−1𝜀𝑑𝑗
1

0
)

1

1−𝜀 . 
 

ภาคการผลิตสินค้าขั้นกลาง 
 สมการส าหรับภาคการผลิตที่ท าหน้าที่ผลิตสินค้าข้ันกลางแสดง ดังนี้  
 

  𝑌𝑡(𝑗) = 𝐾𝑡(𝑗)𝛼 𝑁𝑡(𝑗)1−𝛼                                (12) 
 

 โดยที่  𝐾𝑡(𝑗)  และ  𝑁𝑡(𝑗)  แสดงการใช้ปัจจัยทุนและแรงงานในการผลิต  𝑗  ภายใต้
เงื่อนไขการผลิตที่ใช้ต้นทุนต่ าที่สุด 
 

𝐾𝑡(𝑗)

𝑁𝑡(𝑗)
= (

𝛼

1 − 𝛼
) (

𝑊𝑡

𝑅𝑡
𝑘) 

    
ต้นทุนส่วนเพิ่มที่แท้จริงแสดงได้โดย 
 

𝑀𝐶𝑡 =
1

Ф
 (

𝑅𝑡
𝑘

𝑃𝑡
)

𝛼

 (
𝑊𝑡

𝑃𝑡
)

1−𝛼

 

โดยที่  Ф ≡ 𝛼𝛼 (1 − 𝛼)1−𝛼 
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การปรับตัวของราคา  
  ตามแนวคิด Calvo (1983) ผู้ผลิตสินค้าขั้นกลางสามารถก าหนดราคาขายได้เพียงเล็กน้อย
เท่านั้นในบางช่วงเวลา ซึ่งเป็นการปรับในลักษณะสุ่ม ความเป็นไปได้ของช่วงราคาจะอยู่ที่ระดับ  
1 − 𝜃 ซึ่งผลกระทบหรืออิทธิพลของการปรับราคาจะไม่ถูกส่งผ่านไปยังระดับราคาของสินค้าขั้น
สุดท้าย โดยที่ 1 − 𝜃  แสดงระดับการปรับ  θ  แสดงถึงการคงราคาเดิม ผู้ผลิตมีพฤติกรรมในการ
ปรับราคาสินค้าในช่วง  𝑡   เพ่ือแสวงหาก าไรสูงสุด 
 

𝑚𝑎𝑥
𝑃𝑡

∗  𝐸𝑡 ∑ 𝜃𝑘

∞

𝑘=0

 𝐸𝑡{ʌ𝑡,𝑡+𝑘  𝑌𝑡+𝑘(𝑗)  (𝑃𝑡
∗ − 𝑃𝑡+𝑘  𝑀𝐶𝑡+𝑘)} 

 ซึ่งการปรับตัวของราคานั้นจะอยู่ภายใต้ข้อจ ากัดของอุปสงค์ของผู้ผลิตสินค้าขั้นสุดท้าย 
(ก าหนดราคาอิสระไม่ได้) 
 

𝑌𝑡+𝑘(𝑗) = 𝑋𝑡+𝑘(𝑗) = (
𝑃𝑡

∗

𝑃𝑡+𝑘
)

−𝜀

 𝑌𝑡+𝑘 

 

 โดย  𝑃𝑡
∗  แสดงการปรับราคาของผู้ผลิตสินค้าขั้นกลางในช่วงเวลา  𝑡 เงื่อนไขของสมการ

แสดงได้ ดังนี้   
 

∑ 𝜃𝑘∞
𝑘=0  𝐸𝑡 {ʌ𝑡,𝑡+𝑘  𝑌𝑡+𝑘(𝑗)   (𝑃𝑡

∗ −
𝜀

𝜀−1
𝑃𝑡+𝑘  𝑀𝐶𝑡+𝑘)} = 0          (13) 

 

สมการที่ใช้แสดงการเปลี่ยนแปลงราคาโดยรวมแสดง ดังนี้ 
 

𝑃𝑡 = [𝜃 𝑃𝑡−1
1−𝜀 + (1 − 𝜃) (𝑃𝑡

∗)1−𝜀]
1

1−𝜀                       (14) 
 

นโยบายการคลัง 
 ข้อจ ากัดด้านงบประมาณของรัฐบาล แสดงดังสมการ 
 

𝑃𝑡𝑇𝑡 + 𝑅𝑡
−1𝐵𝑡+1 = 𝐵𝑡 + 𝑃𝑡𝐺𝑡                                            (15) 

 

      ให้ 𝑔𝑡 ≡
𝐺𝑡−𝐺

𝑌
 , 𝑡𝑡 ≡

𝑇𝑡−𝑇

𝑌
 ,  และ  𝑏𝑡 ≡

𝐵𝑡/𝑃𝑡−1−(𝐵/𝑃)

𝑌
 ,  สมมติให้กฎการคลังเป็น 

ดังสมการ 
 

𝑡𝑡 = ∅𝑏  𝑏𝑡 + ∅𝑔 𝑔𝑡                                                (16) 
 

 โดย  ∅𝑏 และ  ∅𝑔  มีค่าคงที่เป็นบวก ดังนั้นการใช้จ่ายของรัฐ คือ การเบี่ยงไปจากสถานะ
คงท่ี แสดงด้วย autoregressive ล าดับแรก 
 

𝑔𝑡 = 𝑃𝑔 𝑔𝑡−1 + 𝜀𝑡                                                     (17) 
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 เมื่อ  0 < 𝑃𝑔 < 1  , และ  𝜀𝑡  แสดงถึงการใช้จ่ายของรัฐ (Government  Spending  
Shock)  ภายใต้สมมติฐานค่าความแปรปรวนคงท่ี  
 

เงื่อนไขดุลยภาพทางตลาด  
 เป็นกลไกในการปรับตัวเพ่ือให้ปัจจัยในตลาดปัจจัยการผลิต (Factor Markets) และตลาด
ผลผลิต (Good Markets) เปน็ไปตามเงื่อนไขในช่วงเวลาที่ก าหนด 
 

𝑁𝑡 = ∫ 𝑁𝑡(𝑗) 𝑑𝑗
1

0

 

𝐾𝑡 = ∫ 𝐾𝑡(𝑗) 𝑑𝑗
1

0

 

   𝑌𝑡(𝑗) = 𝑋𝑡(𝑗)      ทั้งหมดของ  𝑗 
และ 
 

𝑌𝑡 = 𝐶𝑡 + 𝐼𝑡 + 𝐺𝑡                                             (18) 
 
2. การทบทวนงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง 
 Nguyen and Trinh (2018) ศึกษาผลกระทบจากการลงทุนภาครัฐที่มีต่อการลงทุนของ
ภาคเอกชนในประเทศเวียดนาม และพบว่าการลงทุนของรัฐบาลส่งผลกระทบเชิงบวกต่อการเติบโตทาง
เศรษฐกิจทั้งในระยะสั้นและระยะยาว แต่จะเป็นผลดีมากกว่าในระยะสั้น  Shaheen (2019) ที่ศึกษา
ผลกระทบของนโยบายการคลังต่อการบริโภคและตลาดแรงงานในประเทศอังกฤษ และพบว่าการใช้     
นโยบายการคลังแบบขยายตัวสามารถเพ่ิมชั่วโมงท างาน Tendengu  et al. (2022)  ที่ศึกษา
ความสัมพันธ์ของนโยบายการคลังกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ และพบความสัมพันธ์เชิงบวก
ระหว่างเครื่องมือนโยบายการคลังกับการเติบโตทางเศรษฐกิจของแอฟริกาใต้ และ Slim & Matthieu 
(2012) ที่ศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างตลาดแรงงานและนโยบายการคลังของประเทศกลุ่ม OECD และ
พบว่าการใช้จ่ายภาครัฐสามารถกระตุ้นการจ้างงานได้ในระดับหนึ่ง แต่ขัดแย้งกับ Kaharudin &        
Ab-Rahman (2022) ที่ศึกษาผลกระทบของนโยบายการคลังที่มีต่อการบริโภคของภาคเอกชนใน
ประเทศก าลังพัฒนา 60 ประเทศ ผลการวิจัยชี้ให้เห็นว่าการลงทุนด้านกลาโหมไม่มีประสิทธิภาพในการ
กระตุ้นการใช้จ่ายของภาคเอกชน ส าหรับการทบทวนงานวิจัยเกี่ยวกับบทบาทของภาษีรายได้บุคคล
ธรรมดาที่มีต่อตัวแปรทางเศรษฐกิจต่าง ๆ พบหลักฐานทางวิชาการที่สนับสนุนว่าการลดภาษีส่งผล
ทางบวกต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ เช่น Wouter (2020) ที่ท าการตรวจสอบผลกระทบทาง
เศรษฐกิจมหภาคจากการเปลี่ยนแปลงภาษีในสหภาพยุโรประหว่างปี 2000 ถึง 2016 และพบว่า ตัว
ทวีคูณผลผลิตจะอยู่ในช่วงร้อยละ −1.1 ถึง −1.9 เมื่อเกิดการเพ่ิมภาษีแบบฉับพลัน เช่นเดียวกันกับ 
Gale and Samwick (2017) ที่พบว่า การลดอัตราภาษีเงินได้ส่งผลในทางบวกต่อการเก็บออม และ
ลงทุน แต่ก็อาจส่งผลให้รัฐบาลกลางขาดดุลงบประมาณเพ่ิมขึ้น และ Sansri (2021) ศึกษาการใช
นโยบายทางการคลังของรัฐบาลไทยในการฟ้ืนฟูเศรษฐกิจและบรรเทาค่าครองชีพใหกับประชาชนด้วย
โครงการคนละครึ่ง และพบว่าโครงการดังกล่าวเปนนโยบายการคลังแบบตรงจุด (Targeted Fiscal 
Policy) สามารถบรรเทาผลกระทบจากวิกฤติการระบาดของเชื้อโควิด -19 โดยเฉพาะในส่วนของ
ผู้ประกอบการรายย่อยและรายย่อม (Micro and Small Sized Enterprises) เช่น ร้านหาบเร่ แผงลอย 
Rodsumran (2013) ท าการศึกษาแรงกระตุ้นทางการคลังของ 4 ประเทศในภูมิภาคเอเชียตะวันออก
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เฉียงใต้ และพบว่า ประเทศอินโดนีเซีย มาเลเซีย ฟิลิปปินส์ และสิงคโปร์  ให้ความส าคัญกับการใช้
นโยบายการคลังเพื่อต้านวัฏจักรเศรษฐกิจ ท าให้เกิดภาระทางการคลังนอกจากนี้ผลการวิจัยยังพบความ
ล่าช้าในกระบวนการอนุมัติโครงการ และ Ratchawat and Dheera-aumpon (2018) ศึกษารายได้
จากภาษีและการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน และพบว่า
รายรับจากการเก็บภาษีมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 
 การทบทวนงานวิจัยที่ใช้แบบจ าลองดุลยภาพทั่วไปเชิงสุ่มแบบพลวัตเพ่ือศึกษาผลกระทบจาก
นโยบายการคลังที่มีต่อระบบเศรษฐกิจหรือตัวแปรทางเศรษฐกิจ เช่น González et al. (2014) ศึกษา
ผลของการใช้นโยบายการคลังในระบบเศรษฐกิจแบบเปิดที่มีธุรกิจภาคพลังงานเป็นส่วนประกอบด้วย
แบบจ าลอง DSGE ผลการศึกษา พบว่า รายได้จากธุรกิจน้ ามันของรัฐบาลมีความส าคัญเพ่ิมขึ้นเมื่อราคา
น้ ามันในตลาดโลกเพ่ิมสูงขึ้น และการจัดการรายได้จากน้ ามันของรัฐบาลมีความส าคัญอย่างยิ่งต่อ
ประสิทธิภาพเศรษฐกิจในโคลอมเบีย Chin (2019) ตรวจสอบผลจากมาตรการกระตุ้นทางการคลังของ
สหรัฐอเมริกาด้วยแบบจ าลอง DSGE และประมาณค่าด้วยสถิติเบส์ ผลการศึกษาพบว่าตัวทวีคูณการใช้
จ่ายของรัฐบาลในปัจจุบันอยู่ในช่วงที่เหมาะสม นอกจากนี้แบบจ าลองยังได้คาดการณ์ผลกระทบของ
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในสถานการณ์ที่คล้ายคลึงกับภาวะเศรษฐกิจถดถอยในปี 2008/2009         
ในสหรัฐอเมริกา ซึ่งพบว่าหากกรณีดังกล่าวเกิดขึ้นการใช้จ่ายรัฐบาลจะเพ่ิมขึ้นอย่างมากเพ่ือกระตุ้น
เศรษฐกิจที่อยู่ในภาวะถดถอย Timuno et al. (2020) ศึกษาผลกระทบจากการใช้นโยบายการคลังของ
ประเทศบอตสวานาด้วยแบบจ าลอง DSGE ผลการศึกษาพบว่า มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของประเทศ
บอตสวานา สามารถรักษาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจมหภาคระยะสั้นได้ การลดภาษีแรงงานสามารถ
สร้างตัวทวีคูณทางเศรษฐกิจ ซึ่งก่อให้เกิดการจ้างงานที่ในระดับที่สูงกว่า เมื่อเทียบกับการลดภาษีการ
บริโภคและการใช้จ่ายรัฐบาลที่เพ่ิมขึ้น นอกจากนี้ผลการวิจัยยังพบว่าการลดภาษีแรงงานสามารถเพ่ิม
ดุลการค้า และส่งผลท าให้ทุนส ารองระหว่างประเทศเพ่ิมขึ้นได้ และ Gonzalo et al. (2022) ศึกษาใน
ประเด็นเดียวกันและพบว่าหลังจากสงครามโลกครั้งที่สองการใช้จ่ายรัฐบาลของประเทศที่พัฒนาแล้วมี
การขยายตัวอย่างมาก รัฐบาลมีบทบาทส าคัญในกิจกรรมทางเศรษฐกิจของประเทศและพลวัตโดยรวม 
แบบจ าลอง DSGE แสดงให้เห็นน้ าหนักของผลกระทบจากการใช้จ่ายรัฐบาลที่ส่งผลต่อการเจริญเติบโต
ทางเศรษฐกิจ เช่น การก าหนดระดับการบริโภคขั้นต่ าของรัฐบาล การช าระหนี้ การลงทุนรัฐบาล และ
การจัดเก็บภาษ ี
 ปัจจุบันแบบจ าลอง Dynamic Stochastic General Equilibrium (DSGE model) เป็นหนึ่ง
ในแบบจ าลองหลักที่ใช้ในการศึกษาการเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจ แบบจ าลองดังกล่าวสามารถอธิบาย
การเปลี่ยนแปลงของตัวแปรทางเศรษฐกิจในบริบทต่าง ๆ เช่น ผลกระทบจากการใช้นโยบายการเงิน
ผลกระทบจากการใช้นโยบายการคลัง ภาวะเงินเฟ้อ การเปลี่ยนแปลงราคาน้ ามัน หรือการเปลี่ยนแปลง
ตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาคที่ส่งผลต่อระบบเศรษฐกิจโดยรวม ซึ่งเป็นการศึกษาถึงการเปลี่ยนแปลง
ของตัวแทนทางเศรษฐกิจ (Economic Agent) ทั้งระบบ ซึ่งแตกต่างจากแบบจ าลองชนิดอ่ืนที่ตั้งข้อ
สมมติหรือข้อจ ากัดให้เหตุการณ์ที่ไม่ได้ท าการศึกษาให้อยู่ในภาวะคงที่ ข้อสมมติดังกล่าวขัดแย้งกับ
ความเป็นจริงที่ทุกปัจจัยล้วนแล้วแต่เปลี่ยนแปลงตลอดเวลา นอกจากนี้แบบจ าลอง DSGE ยังมี
ความสามารถในการวิเคราะห์ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงปัจจัยภายนอกแบบกระทันหันหรือไม่ได้
คาดการณ์ไว้ก่อน (Stochastic) และยังก าหนดให้ผลการเปลี่ยนแปลงที่เกิดขึ้นมีความแตกต่างกันในแต่
ละช่วงเวลา ซึ่งสอดคล้องกับสถานการณ์ที่เกิดขึ้นจริง เช่น กรณีที่รัฐบาลตัดสินใจใช้นโยบายการคลัง 
ผลกระทบที่เกิดขึ้นย่อมมีความแตกต่างกันในแต่ละช่วงเวลา ดังนั้นแบบจ าลอง DSGE จึงมีความ
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เหมาะสมส าหรับการศึกษาเรื่อง การวิเคราะห์ผลกระทบจากการใช้นโยบายการคลังในช่วงแผนพัฒนา
เศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติฉบับที่ 12 ด้วยแบบจ าลองดุลยภาพทั่วไปเชิงสุ่มแบบพลวัตในครั้งนี้ 
 
กรอบแนวคิดในการวิจัย 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
  
 

Figure 1 Multivariate Convergence Diagnostic 
 

ระเบียบวิธีการศึกษา  
1. การเก็บรวบรวมข้อมูล  
ข้อมูลที่ใช้ในการศึกษาในครั้งนี้ เป็นข้อมูลทุติยภูมิผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศไทย      

การใช้จ่ายของรัฐบาล การลงทุนของเอกชน การใช้จ่ายของครัวเรือน รายรับจากภาษีเงินได้บุคคล
ธรรมดา รายรับจากภาษีนิติบุคคล รายรับจากภาษีการบริโภค และจ านวนแรงงาน รายไตรมาสในช่วงปี 
2560 – 2564 จากส านักงานสภาการพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ ส านักงบประมาณ 
กรมบัญชีกลาง ธนาคารแห่งประเทศไทย กระทรวงแรงงานส านักงานสถิติแห่งชาติ และกรมสรรพากร 

2. เครื่องมือที่ใช้ในการศึกษา 
แบบจ าลองที่ใช้ในการวิเคราะห์ การวิเคราะห์ข้อมูลด้วยแบบจ าลองดุลยภาพทั่วไปเชิงสุ่มแบบ

พลวัต ซึ่งการศึกษาในครั้งนี้ก าหนดให้แบบจ าลองที่ใช้อยู่ภายใต้สมมติฐานระบบเศรษฐกิจแบบปิด 
ประกอบด้วยภาคครัวเรือน ภาคการผลิต รัฐบาล และธนาคารกลาง  
 3. ตัวแปรที่ใช้ในการทดสอบ 
 ตัวแปรที่ใช้ในการทดสอบ ได้แก่ ตัวแปรภายใน ซึ่งเป็นตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาคของ
แบบจ าลอง ได้แก่ ผลผลิต การลงทุนภาคเอกชน การลงทุนของรัฐบาล การบริโภคภาคครัวเรือน
โดยรวม การบริโภคของครัวเรือนริคาร์เดียน (การบริโภคของครัวเรือนร่ ารวย) การบริโภคของครัวเรือน
นอนริคาร์เดียน (การบริโภคของครัวเรือนหาเช้ากินค่ า) อุปทานแรงงานรวม อุปทานแรงงานครัวเรือน   
ริคาร์เดียน (อุปทานแรงงานครัวเรือนร่ ารวย) อุปทานแรงงานครัวเรือนนอนริคาร์เดียน (อุปทานแรงงาน
ครัวเรือนหาเช้ากินค่ า) ตัวแปรภายนอก ได้แก่ นโยบายการคลังของรัฐบาล ประกอบด้วย การเพ่ิมการ
ลงทุนของรัฐบาล และการลดภาษีรายได้บุคคล 

Economic Variables  
(Input) 

- Output 
- Private Investment  
- Public Investment 
- Households Consumption 
- Consumption of Ricardian     
  Households 
- Consumption of Non-Ricardian     
  Households 
- Labor Supply  
- Labor Supply of Ricardian     
  Households 
- Labor Supply of Non-Ricardian     
  Households 

Bayesian Estimation 
(Process) 

- Log-linearization 
- Defining the Model 
Structure 
- Model Calibration 
- Specifying a Prior 
Distribution 
- Posterior Probability     
  Distribution 
- Impulse Response     
  Function 

Changes in Economic 
Variables 
(Output) 

- Impulse Response     
  Function of Economic    
  Variables 
- Changing the   
  Multiplier of   
  Economic Variables 
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4. การประมาณค่าพารามิเตอร์ในแบบจ าลอง  
 เป็นการทดสอบการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรทางเศรษฐกิจ (ตัวแปรภายใน) เมื่อตัวแปรด้าน
นโยบายการคลัง (ตัวแปรภายนอก) เกิดการเปลี่ยนแปลงทันที (Shock) ซึ่งกระบวนการทดสอบเริ่มต้น
จากการปรับค่าสู่ค่ามาตรฐาน (Calibration) เพ่ือก าหนดค่าพารามิเตอร์ส าหรับการก าหนดสภาวะคงท่ี 
หลังจากนั้นจะท าการตรวจสอบความเหมาะสมของการประมาณค่าพารามิเตอร์ด้วย Multivariate 
Convergence Diagnostic ตามแนวคิด Monte Carlo Markov Chain (MCMC) เพ่ือทดสอบว่าข้อมูล
ที่ท าการทดสอบมีลักษณะของการเป็นห่วงโซ่แบบอิสระ (Independent Chains) ที่บรรจบกันหรือไม่  
 4.1 การวิเคราะห์ปฏิกิริยาตอบสนองต่อความแปรปรวน (Impulse Response Function)  
  เป็นการทดสอบการเปลี่ยนแปลงของตัวแปรทางเศรษฐกิจที่มีต่อการเปลี่ยนแปลง
นโยบายการคลัง (ตัวแปรภายนอก) ผลของการเปลี่ยนแปลงที่เกิดขึ้นจะส่งผ่านไปยังตัวแปรทาง
เศรษฐกิจในแบบจ าลอง ซึ่งเป็นการศึกษาตามวัตถุประสงค์ของการวิจัยในข้อที่ 1 
 4.2 การวิเคราะห์การเปลี่ยนแปลงของค่าตัวทวี 
  เป็นการเปรียบเทียบการเปลี่ยนแปลงค่าตัวทวีจากการลงทุนหรือการลดภาษีของ
รัฐบาล กระบวนการดังกล่าวอาจท าให้ค่าตัวทวีของตัวแปรทางเศรษฐกิจมีค่าเป็นบวก (ท างานทางบวก) 
หรือมีค่าเป็นลบ (ท างานทางลบ) ซึ่งเป็นการศึกษาตามวัตถุประสงคข์องการวิจัยในข้อที่ 2 
 
ผลการศึกษา  
 1.การตรวจสอบความเหมาะสมของการประมาณค่าพารามิ เตอร์ด้วย Multivariate 
Convergence Diagnostic ตามแนวคิด Monte Carlo Markov Chain (MCMC) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
       

Figure 2 Multivariate Convergence Diagnostic 
 

 จาก Figure 2 การวิ เคราะห์ด้วยการทดสอบ Multivariate convergence diagnostic      
ตามแนวคิด Monte Carlo Markov Chain (MCMC) พบว่า ข้อมูลที่ท าการทดสอบมีลักษณะของการ
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เป็นห่วงโซ่แบบอิสระ ( Independent Chains) ที่มีการบรรจบกัน (Brooks & Gelman, 1998) 
เส้นกราฟทั้งสองเส้นมีลักษณะใกล้ชิดและเปลี่ยนแปลงในลักษณะเดียวกัน สอดคล้องกับงานวิจัยของ 
Costa (2016); Phrommin (2018) และ Smets and Wouters (2003) ดังนั้นจึงสามารถท าการ
วิเคราะห์ในขั้นตอนต่อไปได ้ 
 2. การวิเคราะห์ปฏิกิริยาตอบสนองต่อความแปรปรวน (Impulse Response Function) เป็น
การทดสอบปฏิกิริยาตอบสนองของตัวแปรภายในต่อการเปลี่ยนแปลงปัจจัยภายนอก (Shock) แสดงดัง 
Figure 3 และ Figure 4 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

Figure 3 Impulse Responses to Public Investment Shock 
 

 Figure 3 แสดงการตอบสนองของตัวแปรทางเศรษฐกิจในแบบจ าลองที่มีต่อการเพ่ิมการลงทุน
ของรัฐบาล (Public Investment) ในลักษณะของการจ าลองสถานการณ์การเกิดผลกระทบชั่วคราว 
(Shock) สภาวะที่เกิดขึ้นท าให้ผลผลิต (Output) ปรับตัวเพ่ิมข้ึนทันที หลังจากนั้นปรับตัวลดลงจนเข้าสู่
สภาวะคงท่ีประมาณไตรมาสที่ 9 และปรับตัวลดลงต่อจนถึงระดับต่ าสุดประมาณไตรมาสที่ 10 หลังจาก
นั้นผลผลิตมีแนวโน้มเพ่ิมข้ึนและเข้าสู่สภาวะคงท่ี (Steady State) ประมาณไตรมาสที่ 32  
 การลงทุนภาคเอกชน (Private_I) พบว่า ปรับตัวการลงทุนภาคเอกชนลดลงตั้งแต่ไตรมาสที่ 1 
จนถึงจุดต่ าสุดในช่วงประมาณไตรมาสที่ 4 และเข้าสู่สภาวะคงที่ครั้งแรกประมาณไตรมาสที่ 12 จากนั้น
การลงทุนภาคเอกชนปรับตัวเพ่ิมขึ้นจนถึงจุดสูงสุดประมาณไตรมาสที่ 18 หลังจากนั้นปรับตัวลดลง
อย่างต่อเนื่องแต่ยังคงอยู่เหนือเส้นสภาวะคงที่ (Steady State Line) และกลับเข้าสู่สภาวะคงที่อีกครั้ง
ในไตรมาสที่ 40 
 การลงทุนภาคเอกชน (Private_I) พบว่า ปรับตัวเพ่ิมข้ึนทันที หลังจากนั้นปรับตัวลดลงและเข้า
สู่สภาวะคงท่ีประมาณไตรมาสที่ 40  
 การบริโภคภาคครัวเรือนรวม (C_a) พบว่า ปรับตัวลดลงตั้งแต่ไตรมาสที่ 1 จนถึงจุดต่ าสุด
ประมาณไตรมาสที่ 11 หลังจากนั้นปรับตัวเข้าสู่สภาวะคงท่ีในไตรมาสที่ 40 
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 การบริโภคของครัวเรือนริคาร์เดียน (C_ri) ซึ่งต่อไปนี้จะเรียกว่าครัวเรือนร่ ารวย พบว่า ปรับตัว
ลดลงตั้งแต่ไตรมาสที่ 1 จนถึงจุดต่ าสุดประมาณไตรมาสที่ 20 หลังจากปรับตัวเพ่ิมขึ้นในระดับที่ต่ ากว่า
เส้นสภาวะคงท่ีจนถึงไตรมาสที่ 40 
 การบริโภคของครัวเรือนนอนริคาร์เดียน (C_nonri) ซึ่งต่อไปนี้จะเรียกว่าครัวเรือนหาเช้ากินค่ า 
พบว่า ปรับตัวเพ่ิมขึ้นตั้งแต่ไตรมาสที่ 1 หลังจากนั้นปรับตัวลดลง แต่หลังจากช่วงประมาณไตรมาสที่ 
12 ปรับตัวเพ่ิมขึ้นอย่างต่อเนื่องจนเข้าสู่สภาวะคงที่ประมาณไตรมาสที่ 32 การเปลี่ยนแปลงอยู่เหนือ
เส้นสภาวะคงท่ีโดยตลอด 
 อุปทานแรงงานรวม (L_Supply) พบว่า ปรับตัวเพ่ิมข้ึนทันที และเข้าสู่สภาวะคงที่ในไตรมาสที่ 
10 และยังคงปรับตัวลดลงจนถึงจุดต่ าสุดประมาณไตรมาสที่ 26 และอยู่ระดับที่ต่ ากว่าเส้นสภาวะคงที่
ไปจนถึงไตรมาสที่ 40  
 อุปทานแรงงานครัวเรือนร่ ารวย (L_ri) พบว่า ปรับตัวเพ่ิมขึ้นทันที หลังจากนั้นปรับตัวลดลง 
เข้าสู่สภาวะคงที่ประมาณไตรมาสที่ 7 หลังจากนั้นปรับตัวลดลงจนถึงจุดต่ าสุดประมาณไตรมาสที่ 28 
และอยู่ระดับต่ ากว่าเส้นสภาวะคงท่ีไปจนถึงไตรมาสที่ 40  
 อุปทานแรงงานครัวเรือนหาเช้ากินค่ า (L_nonri) พบว่า ปรับตัวลดลงทันที หลังจากนั้นปรับตัว
เพ่ิมขึ้น และเข้าสู่สภาวะคงที่ครั้งแรกประมาณไตรมาสที่ 8 หลังจากนั้นปรับตัวจนถึงจุดสูงสุดประมาณ
ไตรมาสที่ 11 และเข้าสู่สภาวะคงท่ีอีกครั้งประมาณไตรมาสที่ 15 การปรับตัวยังมีลักษณะลดลงจนถึงจุด
ต่ าสุดประมาณไตรมาสที่ 21 และเพ่ิมข้ึนเข้าสู่สภาวะคงท่ีอีกครั้งประมาณไตรมาสที่ 40 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

Figure 4 Impulse Responses to Income Tax Rate Shock 
 
 จาก Figure 4 การตอบสนองของตัวแปรทางเศรษฐกิจในแบบจ าลองกรณีรัฐบาลลดภาษีรายได้
บุคคลธรรมดา (Income Tax) ผลการศึกษาพบว่า ผลผลิต (Output) ปรับตัวเพ่ิมขึ้นตั้งแต่ไตรมาสที่ 1 
จนถึงจุดสูงสุดประมาณไตรมาสที่ 5 หลังจากนั้นผลผลิตปรับตัวลดลงและอยู่เหนือระดับสถานะคงที่
จนถึงไตรมาสที่ 40 
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 การลงทุนภาคเอกชน (Private_I) พบว่า ปรับตัวเพ่ิมขึ้นตั้งแต่ไตรมาสที่ 1 จนถึงจุดสูงสุด
ประมาณไตรมาสที่ 3 หลังจากนั้นปรับตัวลดลงจนเข้าสู่สภาวะคงที่ครั้งแรกประมาณไตรมาสที่ 8        
การลดลงยังเป็นไปอย่างต่อเนื่องจนถึงจุดต่ าสุดประมาณไตรมาสที่ 10 หลังจากนั้นปรับเพิ่มข้ึนและเข้าสู่
สภาวะคงท่ีอีกครั้งประมาณไตรมาสที่ 18 การปรับตัวยังคงเพ่ิมขึ้นจนถึงจุดสูงสุดประมาณไตรมาสที่ 23 
หลังจากนั้นปรับตัวลดลง และกลับเข้าสู่สภาวะคงท่ีอีกครั้งประมาณไตรมาสที่ 39 
 การลงทุนของรัฐบาล (Public_I)  พบว่า ปรับตัวลดลงตั้งแต่ไตรมาสที่ 1 จนถึงจุดต่ าสุด
ประมาณไตรมาสที่ 29 หลังจากนั้นปรับตัวเพ่ิมขึ้น แต่ก็ยังอยู่ในระดับต่ ากว่าเส้นสภาวะคงที่จนถึง     
ไตรมาสที่ 40 
 การบริโภคภาคครัวเรือนรวม (C_a) พบว่า ปรับตัวเพ่ิมขึ้นตั้งแต่ไตรมาสที่ 1 จนถึงจุดสูงสุด
ประมาณไตรมาสที่ 7 หลังจากนั้นมกีารปรับตัวลดลงแต่ยังคงอยู่เหนือสภาวะคงท่ีจนถึงไตรมาสที่ 40 
 การบริโภคของครัวเรือนร่ ารวย (C_ri) พบว่า ปรับตัวลดลงตั้งแต่ไตรมาสที่ 1 จนถึงจุดต่ าสุด
ประมาณไตรมาสที่ 11 หลังจากนั้นปรับตัวเพ่ิมขึ้นแต่ยังคงอยู่ต่ ากว่าเส้นสถานะคงที่จนถึงในไตรมาส     
ที ่ 40  
 การบริโภคของครัวเรือนหาเช้ากินค่ า (C_nonri) พบว่า ปรับตัวเพ่ิมข้ึนตั้งแต่ไตรมาสที่ 1 จนถึง
จุดสูงสุดประมาณไตรมาสที่ 9 หลังจากนั้นมีการปรับตัวลดลงแต่ยังคงอยู่เหนือเส้นสถานะคงที่จนถึง      
ไตรมาสที่ 40 
 อุปทานแรงงานรวม (L_Supply) พบว่า ปรับตัวเพ่ิมข้ึนตั้งแต่ไตรมาสที่ 1 จนถึงจุดสูงสุดในไตร
มาสที่ 4 จากนั้นมีการปรับตัวลดลงจนเข้าสู่สภาวะคงที่ประมาณไตรมาสที่ 29 และยังคงลดลงอย่าง
ต่อเนื่องในระดับต่ ากว่าเส้นสภาวะคงท่ีจนถึงไตรมาสที่ 40   
 อุปทานแรงงานครัวเรือนร่ ารวย (L_ri) พบว่า ปรับตัวเพ่ิมขึ้นตั้งแต่ไตรมาสที่ 1 หลังจากนั้น
ปรับตัวลดลง และเข้าสู่สภาะคงท่ีประมาณไตรมาสที่ 14 และอยู่ในสภาวะคงท่ีจนถึงไตรมาสที่ 40 
 อุปทานแรงงานครัวเรือนหาเช้ากินค่ า (L_nonri) Shock พบว่า ปรับตัวลดลงทันที หลังจากนั้น
ปรับตัวเพ่ิมขึ้น และเข้าสู่สภาวะคงที่ครั้งแรกประมาณไตรมาสที่ 10 และยังคงปรับตัวเพ่ิมขึ้นจนถึง
จุดสูงสุดประมาณไตรมาสที่ 16 หลังจากนั้นมีการปรับตัวลดลงแต่ยังคงอยู่เหนือระดับสถานะคงที่ต่อไป
จนถึงไตรมาสที่ 40 

3. การวิเคราะห์การเปลี่ยนแปลงของค่าตัวทวี 
 การเปลี่ยนแปลงดังกล่าวจะเกิดขึ้นกับตัวแปรภายในของแบบจ าลอง ได้แก่ ผลผลิต การลงทุน
ภาคเอกชน การลงทุนของรัฐบาล การบริโภคภาคครัวเรือนรวม การบริโภคครัวเรือนริคาร์เดียน         
การบริโภคครัวเรือนนอนริคาร์เดียน อุปทานแรงงานรวม อุปทานแรงงานครัวเรือนริคาร์เดียน อุปทาน
แรงงานครัวเรือนนอนริคาร์เดียน เมื่อตัวแปรภายนอก ได้แก่ การเพ่ิมการลงทุนของรัฐบาล และการลด
ภาษีรายได้บุคคลธรรมดาเกิดการเปลี่ยนแปลง จะส่งผลกระทบต่อการเปลี่ยนแปลงค่าตัวทวีของตัวแปร
ต่าง ๆ ในแบบจ าลอง ซึ่งผลการศึกษาแสดงดัง Table 2 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 102 วารสารเศรษฐศาสตร์และบรหิารธรุกิจ มหาวิทยาลัยทักษิณ ปีท่ี 16 ฉบับท่ี 1  
Economics and Business Administration Journal, Thaksin University 
 

Table 2 Changes in the Economic Multiplier 
Multiplier Short term  

(1 year) 
Medium term  

(3 years) 
Long term  
(5 years) 

Quarter 40 
 

average 

Multiplier Change from Increasing Government Investment 
Output -0.00080 -0.001026 -0.000401 0.000089 0.015 
Households Consumption -0.00888 -0.006271 -0.0020561 -0.000315 -0.018 
Consumption of Ricardian     
households 

-0.01182 0.0124272 -0.011818 -0.01031 0.024 

Consumption of Non-
Ricardian households 

0.03722 0.090181 0.150877 0.15629 0.474 

Private Investment  -0.03589 0.04992 0.017011 0.00435 -0.034 
Multiplier Change from Reduction of Personal Income Tax 
Output 0.012272 0.002600 -0.0003137 -0.00006 0.03 
Households Consumption 0.020648 -0.003762 -0.003403 -0.000244 0.04 
Consumption of Ricardian     
households  

-0.02726 -0.021275 -0.013234 -0.007174 -0.07 

Consumption of Non-
Ricardian households 

0.77 0.27 0.15 0.11 1.76 

Private Investment -0.16 0.17 0.07727 0.00712 -0.05 
 

 จาก Table 2 เมื่อรัฐบาลเพ่ิมการลงทุน จะเกิดผลกระทบในรูปแบบของตัวทวีต่อตัวแปรทาง
เศรษฐกิจในแบบจ าลอง ได้แก่ ผลผลิต การบริโภคครัวเรือนรวม การบริโภคครัวเรือนริคาร์เดียน        
การบริโภคครัวเรือนนอนริคาร์เดียน การลงทุนภาคเอกชน โดยสามารถแยกค่าตัวทวีออกได้เป็น          
3 ระยะ คือ ระยะสั้น (ค่าเฉลี่ยการเปลี่ยนแปลงตัวทวีไตรมาสที่ 1-4) ระยะกลาง (ค่าเฉลี่ยการ
เปลี่ยนแปลงตัวทวีไตรมาสที่ 5-12) และระยะยาว (ค่าเฉลี่ยการเปลี่ยนแปลงตัวทวีไตรมาสที่ 13-20) 
แสดงผลการวิเคราะห์ได้ดังนี้ 
 ค่าตัวทวีของผลผลิตในระยะสั้นมีค่าเท่ากับร้อยละ -0.00080  ในระยะกลางมีค่าเท่ากับร้อยละ               
-0.001026 ระยะยาวตัวทวีผลผลิตมีค่าเท่ากับร้อยละ 0.000089 และค่าเฉลี่ยตัวทวีผลผลิตไตรมาสที่ 
1- 40 มีค่าเท่ากับร้อยละ 0.015 
 ค่าตัวทวีของการบริโภคครัวเรือนรวมในระยะสั้นมีค่าเท่ากับร้อยละ -0.00888  ในระยะกลางมี
ค่าเท่ากับร้อยละ -0.006271 ระยะยาวตัวทวีผลผลิตมีค่าเท่ากับร้อยละ -0.000315 และค่าเฉลี่ยตัวทวี
ผลผลิตไตรมาสที่ 1- 40 มีค่าเท่ากับร้อยละ -0.018 
 ค่าตัวทวีของการบริโภคครัวเรือนริคาร์เดียน ในระยะสั้นมีค่าเท่ากับร้อยละ -0.01182 ในระยะ
กลางมีค่าเท่ากับร้อยละ 0.0124272 ระยะยาวตัวทวีผลผลิตมีค่าเท่ากับร้อยละ -0.01031 และค่าเฉลี่ย
ตัวทวีผลผลิตไตรมาสที่ 1- 40 มีค่าเท่ากับร้อยละ 0.024 
 ค่าตัวทวีของการบริโภคครัวเรือนนอนริคาร์เดียนในระยะสั้นมีค่าเท่ากับร้อยละ 0.03722 ใน
ระยะกลางมีค่าเท่ากับร้อยละ 0.090181 ระยะยาวตัวทวีผลผลิตมีค่าเท่ากับร้อยละ 0.15629 และ
ค่าเฉลี่ยตัวทวีผลผลิตไตรมาสที่ 1- 40 มีค่าเท่ากับร้อยละ 0.474 
 ค่าตัวทวีของการลงทุนภาคเอกชน ในระยะสั้นมีค่าเท่ากับร้อยละ -0.03589 ในระยะกลางมีค่า
เท่ากับร้อยละ 0.04992 ระยะยาวตัวทวีผลผลิตมีค่าเท่ากับร้อยละ 0.00435 และค่าเฉลี่ยตัวทวีผลผลิต
ไตรมาสที่ 1- 40 มีค่าเท่ากับร้อยละ -0.034 
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 เมื่อรัฐบาลลดภาษีเงินได้บุคคลธรรมดา จะเกิดผลกระทบในรูปแบบของตัวทวีต่อตัวแปรทาง
เศรษฐกิจในแบบจ าลอง สามารถแสดงผลการวิเคราะห์ได้ดังนี้ 
 ค่าตัวทวีของผลผลิตในระยะสั้นมีค่าเท่ากับร้อยละ 0.012272 ในระยะกลางมีค่าเท่ากับร้อยละ            
0.002600 ระยะยาวตัวทวีผลผลิตมีค่าเท่ากับร้อยละ -0.00006 และค่าเฉลี่ยตัวทวีผลผลิตไตรมาสที่     
1- 40 มีค่าเท่ากับร้อยละ 0.03 
 ค่าตัวทวีของการบริโภคครัวเรือนรวมในระยะสั้นมีค่าเท่ากับร้อยละ 0.020648  ในระยะกลาง
มีค่าเท่ากับร้อยละ -0.003762 ระยะยาวตัวทวีผลผลิตมีค่าเท่ากับร้อยละ -0.000244 และค่าเฉลี่ยตัว
ทวีผลผลิตไตรมาสที่ 1- 40 มีค่าเท่ากับร้อยละ 0.04 
 ค่าตัวทวีของการบริโภคครัวเรือนริคาร์เดียน ในระยะสั้นมีค่าเท่ากับร้อยละ -0.02726 ในระยะ
กลางมีค่าเท่ากับร้อยละ -0.021275 ระยะยาวตัวทวีผลผลิตมีค่าเท่ากับร้อยละ -0.007174 และค่าเฉลี่ย
ตัวทวีผลผลิตไตรมาสที่ 1- 40 มีค่าเท่ากับร้อยละ -0.07 
 ค่าตัวทวีของการบริโภคครัวเรือนนอนริคาร์เดียนในระยะสั้นมีค่าเท่ากับร้อยละ 0.77 ในระยะ
กลางมีค่าเท่ากับร้อยละ 0.27 ระยะยาวตัวทวีผลผลิตมีค่าเท่ากับร้อยละ 0.11 และค่าเฉลี่ยตัวทวีผลผลิต
ไตรมาสที่ 1- 40 มีค่าเท่ากับร้อยละ 1.76 
 ค่าตัวทวีของการลงทุนภาคเอกชน ในระยะสั้นมีค่าเท่ากับร้อยละ -0.16 ในระยะกลางมีค่า
เท่ากับร้อยละ 0.17 ระยะยาวตัวทวีผลผลิตมีค่าเท่ากับร้อยละ 0.00712 และค่าเฉลี่ยตัวทวีผลผลิต     
ไตรมาสที่ 1- 40 มีค่าเท่ากับร้อยละ -0.05 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 

 
Figure 5 Multiplier Change from Increasing Government Investment 

and Reduction of Personal Income Tax 
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สรุปและการอภิปรายผล  
 สรุปผลการศึกษาตามวัตถุประสงค์ข้อที่ 1 เมื่อรัฐบาลเพ่ิมการลงทุน ตัวแปรที่ตอบสนอง
ทางบวกต่อมาตรการดังกล่าวในระยะสั้น ได้แก่ ผลผลิต การลงทุนของรัฐบาล การบริโภคครัวเรือนนอน
ริคาร์เดียน อุปทานแรงงานรวม และอุปทานแรงงานครัวเรือนริคาร์เดียน ตัวแปรที่ตอบสนองในระยะ
กลาง ได้แก่ ผลผลิต การลงทุนของรัฐบาล การบริโภคครัวเรือนนอนริคาร์เดียน อุปทานแรงงานรวม 
และอุปทานแรงงานครัวเรือนนอนริคาร์เดียน และตัวแปรที่ตอบสนองในระยะยาว ได้แก่ ผลผลิต       
การลงทุนภาคเอกชน การลงทุนของรัฐบาล และการบริโภคครัวเรือนนอนริคาร์เดียน และในกรณีที่
รัฐบาลลดภาษีรายได้บุคคลธรรมดา ตัวแปรทางเศรษฐกิจในแบบจ าลองที่ตอบสนองทางบวกต่อ
มาตรการดังกล่าวในระยะสั้น ได้แก่ ผลผลิต การลงทุนของรัฐบาล การบริโภคครัวเรือนรวม การบริโภค
ครัวเรือนนอนริคาร์เดียน อุปทานแรงงานรวม และอุปทานแรงงานครัวเรือนริคาร์เดียน ตัวแปรที่
ตอบสนองในระยะกลาง ได้แก่ ผลผลิต การบริโภคครัวเรือนรวม การบริโภคครัวเรือนนอนริคาร์เดียน 
อุปทานแรงงานรวม อุปทานแรงงานครัวเรือนริคาร์เดียน และอุปทานแรงงานครัวเรือนนอนริคาร์เดียน 
และตัวแปรที่ตอบสนองในระยะยาว ได้แก่ ผลผลิต การลงทุนภาคเอกชน การบริโภคครัวเรือน        
นอนริคาร์เดียน อุปทานแรงงานรวม อุปทานแรงงานครัวเรือนริคาร์เดียน และอุปทานแรงงานครัวเรือน     
นอนริคาร์เดียน 
 สรุปผลการศึกษาตามวัตถุประสงค์ข้อที่ 2 เมื่อรัฐบาลเพ่ิมการลงทุน หรือลดภาษีรายได้บุคคล
ธรรมดา จะส่งผลกระทบต่อการเปลี่ยนแปลงค่าตัวทวีของตัวแปรต่าง ๆ ในแบบจ าลองในระดับที่       
น้อยมาก ยกเว้นการบริโภคของครัวเรือนหาเช้ากินค่ า และการลงทุนภาคเอกชน แต่เมื่อพิจารณาจาก 
Figure 5 พบว่า ช่วงระยะสั้น การลดภาษีรายได้บุคคลธรรมดา ส่งผลท าให้ค่าตัวทวีการบริโภคครัวเรือน
นอนริคาร์เดียนเปลี่ยนแปลงในทางบวกมากที่สุด เท่ากับร้อยละ 0.77 ซึ่งมากกว่าการเพ่ิมการลงทุนของ
รัฐบาลที่ค่าตัวทวีตัวแปรดังกล่าวมีค่าเท่ากับร้อยละ 0.03722 ส าหรับระยะกลาง การลดภาษีรายได้
บุคคลธรรมดา ส่งผลท าให้ค่าตัวทวีการบริโภคครัวเรือนนอนริคาร์เดียน และการลงทุนภาคเอกชน
เปลี่ยนแปลงในทางบวกมากที่สุด เท่ากับร้อยละ 0.27 และ 0.17 ซึ่งมากกว่าการเพ่ิมการลงทุนของ
รัฐบาลที่ท าให้ค่าตัวทวีการบริโภคครัวเรือนนอนริคาร์เดียน และการลงทุนภาคเอกชนเปลี่ยนแปลงเป็น 
ร้อยละ 0.090181 และ 0.04992 ตามล าดับ ส าหรับระยะยาว การเพ่ิมการลงทุนการลดภาษีรายได้
บุคคลธรรมดา ส่งผลท าให้ค่าตัวทวีการบริโภคครัวเรือนนอนริคาร์เดียน และการลงทุนภาคเอกชน
เปลี่ยนแปลงในทางบวกมากท่ีสุด เท่ากับร้อยละ 0.15 และ 0.07727 ซึ่งมากกว่าการเพ่ิมการลงทุนของ
รัฐบาลที่ท าให้ค่าตัวทวีการบริโภคครัวเรือนนอนริคาร์เดียน และการลงทุนภาคเอกชนเปลี่ยนแปลงเป็น 
ร้อยละ 0.150877 และ 0.017011 ตามล าดับ 
 จากข้อสรุปข้างต้นสามารถอภิปรายผลได้ว่าตัวแปรทางเศรษฐกิจจะมีปฏิกิริยาตอบสนองต่อ
นโยบายการคลังที่แตกต่างกันออกไปในแต่ละช่วงเวลา ขึ้นอยู่กับองค์ประกอบ ความซับซ้อน หรือ
ความสัมพันธ์ที่มีต่อตัวแปรอ่ืนในระบบเศรษฐกิจ นอกจากนี้การพิจารณาค่าตัวทวีเป็นอีกหนึ่งปัจจัย
ส าคัญ จากข้อสรุปผลการศึกษาตามวัตถุประสงค์ข้อที่ 2 แสดงให้เห็นว่าค่าตัวทวีการบริโภคครัวเรือน
นอนริคาร์เดียน และการลงทุนภาคเอกชน เป็นค่าตัวทวีที่มีการเปลี่ยนแปลงอย่างชัดเจนเมื่อเทียบกับ
ค่าตัวทวีในระบบเศรษฐกิจอ่ืน ๆ ได้แก่ ตัวทวีผลผลผลิต ตัวทวีการบริโภคครัวเรือนรวม ตัวทวีการ
บริโภคครัวเรือนริคาร์เดียน หรืออาจกล่าวได้ว่าการบริโภคครัวเรือนนอนริคาร์เดียน และการลงทุน
ภาคเอกชน เป็นสองกลไกส าคัญในการยกระดับอุปสงค์มวลรวมในช่วงแผนฯ ฉบับที่ 12 (2560-2564) 
ดังนั้นในการเลือกนโยบายที่เหมาะสมส าหรับการกระตุ้นเศรษฐกิจในระยะสั้น ระยะกลาง และระยะยาว 
จะต้องเลือกนโยบายการคลังที่ท าตัวแปรทางเศรษฐกิจตอบสนองทางบวกมากที่สุดในแต่ละช่วงเวลา 
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และจะต้องเป็นนโยบายการคลังที่ท าให้ค่าตัวทวีการบริโภคครัวเรือนนอนริคาร์เดียน  การลงทุน
ภาคเอกชนท างานในทางบวก ซึ่งจากข้อสรุปที่ได้จากการวิจัย พบว่า การลดภาษีรายได้บุคคลธรรมดามี
ความเหมาะสมในการกระตุ้นเศรษฐกิจทั้งในระยะสั้น ระยะกลาง และระยะยาว  สอดคล้องกับ          
Gale and Samwick (2014) ที่ศึกษาผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงภาษีเงินได้ต่อการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจ และพบว่า การลดอัตราภาษีเงินได้อาจกระตุ้นให้บุคคลท างาน เก็บออม และลงทุน แต่อาจ
ส่งผลให้รัฐบาลกลางขาดดุลงบประมาณเพ่ิมขึ้น สอดคล้องกับ Gil et al. (2019) ที่ท าการศึกษา
ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงทางภาษีของประเทศสเปนที่มีต่อผลผลิต และพบว่า การขึ้นภาษีใน
รูปแบบบริษัทร้อยละ 1 จะส่งผลลบต่อผลผลิตร้อยละ 1.3 โดยประมาณ และ Christofzik et al. 
(2022) ที่ท าศึกษาผลกระทบทางเศรษฐกิจมหภาคของการคาดการณ์และการด าเนินการตามการ
เปลี่ยนแปลงภาษีในเยอรมนี และพบว่าการลดภาษีที่คาดการณ์ไว้มีผลในเชิงบวกต่อผลผลิตร้อยละ 1.7 
ซึ่งจะช่วยยกระดับการบริโภค การลงทุน ชั่วโมงการท างาน และค่าจ้างในประเทศได้ต่อไป 
 
ข้อเสนอแนะ 
 การเลือกนโยบายที่เหมาะสมส าหรับการกระตุ้นเศรษฐกิจในระยะสั้น ระยะกลาง และ       
ระยะยาว รัฐบาลควรควรเลือกนโยบายการคลังที่ท าตัวแปรทางเศรษฐกิจตอบสนองทางบวกมากที่สุด   
ในแต่ละช่วงเวลา และจะต้องเป็นนโยบายการคลังที่ท าให้ค่าตัวทวีการบริโภคครัวเรือนนอนริคาร์เดียน      
หรือตัวทวีการลงทุนภาคเอกชนท างานในทางบวก ซ่ึงสามารถน าเสนอแนวทางการน าผลการศึกษาไปใช้
ประโยชน์ ดังนี้   

ข้อเสนอแนะส าหรับการน าผลการวิจัยไปใช้ด้านนโยบายหรือการบริหารจัดการ 
 จากผลการศึกษาที่พบว่า การลดภาษีเป็นนโยบายการคลังที่ท าให้ตัวทวีทางเศรษฐกิจส าคัญ คือ 
ตัวทวีการบริโภคครัวเรือนนอนริคาร์เดียน และตัวทวีการลงทุนภาคเอกชนท างานในทางบวก           
จากองค์ความรู้นี้รัฐบาลจะต้องท าการส่งเสริมธุรกิจหรือนโยบายที่ช่วยเร่งการบริโภคครัวเรือนนอนริคาร์
เดียน (ครัวเรือนหาเช้ากินค่ า) ด้วยเครื่องมือด้านภาษี ซ่ึงรัฐบาลจะต้องศึกษาและท าความเข้าใจเกี่ยวกับ
พฤติกรรมการบริโภคของครัวเรือนกลุ่มหาเช้ากินค่ า และท าการลดภาษีสินค้าที่สอดคล้องกับพฤติกรรม
การบริโภคของครัวเรือนกลุ่มดังกล่าว อาจจะเป็นกลุ่มสินค้าจ าเป็น หรือสินค้าอุปโภคบริโภค โดยไม่
จ าเป็นต้องลดภาษีสินค้ากลุ่มอ่ืนเพราะจะท าให้รัฐบาลสูญเสียเสียรายได้ หรือกรณีตัวทวีการลงทุน
ภาคเอกชน ภาครัฐอาจร่วมมือกับหน่วยงานที่เกี่ยวข้องเพ่ือสร้างมาตรการกระตุ้นการลงทุน ของ
ภาคเอกชน เช่น การให้สิทธิพิเศษ หรือการลดภาษีส าหรับนักลงทุนหรือผู้ประกอบการที่ผลิตสินค้าที่
สอดคล้องกับการบริโภคของกลุ่มครัวเรือนหาเช้ากินค่ า มาตรการหรือนโยบายดังกล่าวจะช่วยเร่งการ
ท างานของตัวทวีได้มากขึ้น เป็นผลดีต่อการเพ่ิมระดับอุปสงค์มวลรวม และเป็นประโยชน์ต่อภาค
ครัวเรือนและภาคธุรกิจของประเทศ 
 อย่างไรก็ตามถึงแม้นโยบายหรือมาตรการที่ได้กล่าวมาจะสามารถกระตุ้นอุปสงค์มวลรวมให้กับ
เศรษฐกิจได้ แต่เมื่อพิจารณาปฏิกิริยาตอบสนองของตัวแปรทางเศรษฐกิจจะพบว่า ตัวแปรทางเศรษฐกิจ
บางตัวกลับมีปฏิกิริยาตอบสนองทางลบในบางช่วงเวลา เช่น ระยะสั้น ตัวแปรทางเศรษฐกิจ ได้แก่      
การลงทุนของรัฐบาล อุปทานแรงงานครัวเรือนหาเช้ากินค่ า มีการปรับตัวลดลง ดังนั้นรัฐบาลจะต้อง
สร้างมาตรการรองรับหรือเยียวยาตัวแปรทางเศรษฐกิจดังกล่าวไปพร้อม ๆ กับการด าเนินนโยบายการ
ลดภาษี กระบวนการดังกล่าวจะยิ่งท าให้การด าเนินนโยบายมีประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น 
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ข้อเสนอแนะส าหรับการน าผลการวิจัยไปใช้เชิงวิชาการ 
 ผลการศึกษาท าให้ทราบว่าการใช้นโยบายการคลังด้านภาษีสามารถกระตุ้นอุปสงค์มวลรวมได้
มากกว่าการลงทุนดังที่ได้อภิปรายข้างต้น แต่แบบจ าลองนี้ใช้เพียงข้อมูลภาพรวมของนโยบายการคลัง 
เพ่ือเปรียบเทียบผลกระทบจากนโยบายการคลังด้านการลงทุนและการลดภาษี ดังนั้นเพ่ือให้เกิดการ
ขยายหรือพัฒนาองค์ความรู้ที่ได้จากการศึกษา อาจท าการศึกษาลงไปในแต่ละนโยบาย เช่น นโยบาย
การคลังด้านการลงทุน สามารถแยกการลงทุนออกเป็นด้านต่าง ๆ ซึ่งจะท าให้การวิเคราะห์ผลกระทบมี
ความชัดเจนมากยิ่งขึ้น นอกจากนี้ด้วยคุณสมบัติของแบบจ าลองดุลยภาพทั่วไปเชิงสุ่มแบบพลวัตที่ไม่ได้
มีการก าหนดสมมติฐานการวิจัยแบบตายตัว ท าให้สามารถปรับเปลี่ยนตัวแปรได้ตามความสนใจหรือ
ทฤษฎีที่ต้องการศึกษา แต่ส าหรับการศึกษาครั้งนี้ยังไม่ได้แยกประเภทของธุรกิจ ดังนั้นหากมีการศึกษา
ด้วยการแยกตัวแปรทางเศรษฐกิจให้ละเอียดมากขึ้น เช่น ธุรกิจส่งออก ธุรกิจเกษตร ธุรกิจท่องเที่ยว ฯ 
จะช่วยเพิ่มพูนองค์ความรู้ในระดับที่สูงขึ้นและเป็นประโยชน์ส าหรับการตัดสินใจเชิงนโยบายได้ต่อไป 

ข้อเสนอแนะส าหรับการวิจัยครั้งต่อไป 
 การวิจัยครั้งนี้ผู้วิจัยเลือกใช้ข้อมูลเฉพาะปี พ.ศ.2560-2564 ซึ่งตรงกับแผนพัฒนาเศรษฐกิจ
และสังคมแห่งชาติฉบับที่ 12 มาท าการวิเคราะห์ ท าให้ไม่สามารถเปรียบเทียบประสิทธิภาพของการใช้
นโยบายการคลังในแต่ละช่วงเวลา หรือแผนพัฒนาฯ ฉบับอ่ืน ๆ ได้ ดังนั้น เพ่ือให้การวิจัยมีมิติการ
วิเคราะห์ และมีประโยชน์เชิงวิชาการในระดับสูงขึ้น ควรท าการศึกษาด้วยเทคนิคการวิเคราะห์นี้และ
เปรียบเทียบในหลายช่วงเวลาจะช่วยท าให้ผลการวิจัยมีความน่าเชื่อถือมากยิ่งขึ้น  
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