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บทคดัย่อ 
 

 การวจิยัครัง้น้ีมวีตัถุประสงคเ์พือ่ศกึษาผลกระทบของเงนิลงทุนภายในประเทศ และเงนิลงทุนจาก 
ต่างประเทศทีม่ต่ีอเศรษฐกจิไทย โดยศกึษาผลกระทบของเงนิลงทุนภายในประเทศ และเงนิลงทุนจาก 
ต่างประเทศทีม่ต่ีออตัราการขยายตวัของผลติภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ การจา้งงาน อตัราเงนิเฟ้อ อตัรา 
ดอกเบีย้ และอตัราแลกเปลีย่น ผลการศกึษาพบวา่ เงนิลงทุนภายในประเทศ และเงนิลงทุนจากต่างประเทศจะ 
สง่ผลกระทบต่อ อตัราการขยายตวัของผลติภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ อตัราเงนิเฟ้อ และอตัราดอกเบีย้ใน 
ทศิทางเดยีวกนั แต่เงนิลงทุนจากต่างประเทศจะสง่ผลกระทบต่อการจา้งงาน และอตัราแลกเปลีย่นในทศิทาง 
ตรงกนัขา้มกนั  ในขณะทีเ่งนิลงทุนภายในประเทศ  สง่ผลต่อการจา้งงานในทศิทางเดยีวกนัแต่ไมส่ง่ผลกบั 
อตัราแลกเปลีย่น และเมือ่เปรยีบเทยีบผลกระทบของเงนิลงทุนภายในประเทศ และเงนิลงทุนจากต่างประเทศ 
พบวา่เงนิลงทุนภายในประเทศ  สง่ผลต่ออตัราการขยายตวัของผลติภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ การจา้ง 
งานและอตัราเงนิเฟ้อ มากกวา่เงนิลงทุนจากต่างประเทศ เน่ืองจากเงนิลงทุนจากต่างประเทศ ตอ้งสง่ผา่นตวั 
แปรดา้นปรมิาณเงนิในระบบเศรษฐกจิก่อน จงึสง่ผลถงึรายไดแ้ละสง่ผลต่อไปยงัอตัราการขยายตวัของ 
ผลติภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ การจา้งงานและอตัราเงนิเฟ้อ จงึทาํใหเ้งนิลงทุนจากต่างประเทศสง่ผลได ้
น้อยกวา่ สว่นเงนิลงทุนจากต่างประเทศจะสง่ผลอตัราดอกเบีย้มากกวา่เงนิลงทุนภายในประเทศเน่ืองจากม ี
การผอ่นคลายทางการเงนิ เป็นผลใหอ้ตัราดอกเบีย้ภายในประเทศมกีารเคลือ่นไหวสอดคลอ้งกบัเงนิลงทุนจาก 
ต่างประเทศ ผลการศกึษามขีอ้เสนอแนะคอื รฐับาลควรสง่เสรมิใหม้กีารลงทุนโดยใชเ้งนิลงทุนภายในประเทศ 
เพิม่ขึน้ เพือ่ทาํใหเ้ศรษฐกจิในประเทศขยายตวั 
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Abstract 
 

 The purpose of this research is to study the impacts of domestic investment and 
foreign investment on The Thai economy. The results indicate that domestic investment and 
foreign investment respond to growth GDP, Inflation and interest rate in the same direction. But 
foreign investment responds to employment and exchange rate in the reverse direction, 
while domestic investment responds to employment in the same direction, but not respond 
to exchange rate. For study the comparison of the impacts between domestic investment 
and foreign investment found that the domestic investment was more sensitive to respond 
to growth GDP, employment and inflation more than the foreign investment, because the 
foreign investment is effective to increases money supply in the economy, then it responds 
to income , growth GDP, employment and inflation. Foreign investment respond to interest 
rate more than domestic investment. Because financial market was liberalized, so there is 
significant co-movement for interest rate and foreign investment. Therefore, the results of 
this study suggest that the government should be promote domestic investment in order to 
promote growth GDP expand. 

 

Keywords : domestic investment, foreign investment    
 

1. บทนํา 
 
 เป้าหมายที่สํ าคัญทางเศรษฐกิจของ 
ประเทศไทย คอื การมรีายไดป้ระชาชาตทิีเ่พิม่ขึน้
เพื่อลดความยากจนของประชาชน และการกระจาย
รายไดท้ีเ่ป็นธรรม เมื่อเป็นเช่นน้ีจงึตอ้งมาสนใจ
ปจัจัยที่จะส่งเสริมการพัฒนาเศรษฐกิจของ
ประเทศ โดยการลงทุนถอืเป็นส่วนหน่ึงของตวั
แปรทางเศรษฐกิจที่สามารถส่งผลกับอัตราการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจได้ โดยการลงทุนใน
ประเทศไทยจะประกอบด้วย เงนิลงทุนภายใน 
ประเทศ  และเงนิลงทุนจากต่างประเทศ และการ 

 
 
 
ลงทุนทัง้สองมผีลทําให้เกดิการสร้างงาน สร้าง
รายได้ ดังนัน้จึงทําการศึกษาเปรียบเทียบผล
ของเงนิลงทุนภายในประเทศ และเงนิลงทุนจาก
ต่างประเทศทีม่ต่ีอเศรษฐกจิไทย เพื่อเป็นแนวทาง
ใหร้ฐับาลกําหนดพฒันานโยบายส่งเสรมิการลงทุน
ว่าจะมีการลงทุนแบบใดที่จะเหมาะสมกับการ
พฒันาเศรษฐกิจการศึกษาครัง้น้ีมีวตัถุประสงค์
การศึกษาเพื่อศึกษาผลกระทบของเงินลงทุน
ภายในประเทศ และเงนิลงทุนจากต่างประเทศที่มี
ต่อเศรษฐกจิไทย  
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2.  เน้ือหา วตัถปุระสงค ์ขอบเขต และ
แนวความคิดทางทฤษฎี  
 

การศกึษาวจิยัครัง้น้ีไดศ้กึษาผลกระทบ
ของเงนิลงทุนภายในประเทศและเงนิลงทุนจาก
ต่างประเทศที่มต่ีอเศรษฐกิจไทยโดยมสีมมติฐาน 
บนความสมัพนัธ์ที่ว่าเมื่อเกดิการเปลี่ยนแปลง
เงนิลงทุนภายในประเทศและเงนิลงทุนจากต่าง 
ประเทศจะส่ง ต่อภาคเศรษฐกิจผ่านกลไก
ทางดา้นอุปสงค์รวมซึ่งประกอบดว้ยรายจ่ายใน
การบริโภค รายจ่ายลงทุน และรายจ่ายของ
รฐับาล โดยเมือ่มกีารลงทุนเกดิขึน้ กจ็ะสง่ผลกบั
รายได้ประชาชาติ อตัราดอกเบี้ย การจ้างงาน 
และอตัราเงนิเฟ้อ โดยตวัแปรทางเศรษฐกจิทีใ่ช้
ในการศึกษาผลกระทบของเงินลงทุนภายใน 
ประเทศ และเงินลงทุนจากต่างประเทศเป็น
ขอ้มลูทุตยิภูม ิ(secondary data) ในลกัษณะขอ้มลู
อนุกรมเวลา (time series data) เป็นรายไตรมาส 
ตัง้แต่ปี พ.ศ.2537 - 2551 ใช้วิธีวเิคราะห์เชิง
ปรมิาณ (quantitative analysis) ดว้ยการสรา้ง
แบบจาํลอง Structural Vector Autoregressive 
(SVAR) โดยตัวแปรที่ใช้ในการศึกษาประกอบ 
ด้วย เงนิลงทุนจากต่างประเทศ(IF), เงนิลงทุน
ภายในประเทศ (ID), อัตราการขยายตัวของ
ผลติภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (g), การจา้ง
งาน(N), อตัราเงนิเฟ้อ (Inf), อตัราดอกเบี้ย (r) 
และอตัราแลกเปลีย่น (E)  
 

 

3.  วิธีการศึกษาและแบบจาํลองท่ีใช้ใน
การศึกษา 

 

สรา้งแบบจาํลอง Vector Autoregressive 
(VAR) การวเิคราะห์ทางเศรษฐศาสตร์ และเทคนิค
สถิติที่เห็นว่าเหมาะสมกับการศึกษาในครัง้น้ี 
เพือ่ทดสอบ Impulse Response Function ซึง่
เป็นการวดัผลกระทบจากการเปลีย่นแปลงอยา่ง
รวดเรว็ (shock) ของตวัแปรใดๆ ในแบบจาํลอง
ที่มต่ีอตวัแปรอื่นๆ แต่เน่ืองจากวธิกีารศกึษา 
VAR ยงัไมม่ทีฤษฎทีางเศรษฐศาสตรม์าอธบิาย
ความสมัพนัธ์ของผลกระทบของตวัแปร ดงันัน้
จงึใชแ้บบจาํลอง Structural Vector Autoregressive 
(SVAR) ซึง่เป็นแบบจาํลองทีพ่ฒันามาจากแบบ 
จําลอง VAR มาใช้ในการศกึษา โดยใชท้ฤษฎีทาง 
เศรษฐศาสตร์มาอธิบาย ผลกระทบของการ
เปลีย่นแปลงตวัแปร  

แบบจาํลอง VAR ถูกนํามาใชค้รัง้แรก
ในงานศกึษาของ Sims (1980) มวีตัถุประสงค์
เพือ่ลดปญัหาในการกาํหนดลกัษณะความสมัพนัธ์
ทีช่ดัเจนระหวา่งตวัแปร รวมทัง้หลกีเลีย่งปญัหา
การระบุชนิดของตวัแปรว่าเป็นตวัแปรภายใน
หรือภายนอก เน่ืองจากตวัแปรในแบบจําลอง 
VAR จะถูกวเิคราะห์ว่าเป็นตวัแปรภายในทัง้หมด 
ซึง่เหมาะสมกบัการศกึษาในครัง้น้ีเพราะในเรื่อง
น้ีจะเป็นการศึกษาผลกระทบของเงินลงทุน
ภายในประเทศและเงนิลงทุนจากต่างประเทศ 
ดงันัน้จงึใชว้ธิขีอง VAR 
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เน่ืองจากแบบจําลองที่ใช้มาจากแบบ 
จําลองของเศรษฐกจิมหภาค ดงันัน้ตวัแปรทีใ่ช้
ในการศึกษาจะเป็นตัวแปรที่เป็นตัวแทนของ
ภาคต่างๆ ภายในเศรษฐกิจมหภาค โดยเงนิลงทุน 
ภายในประเทศ และเงนิลงทุนจากต่างประเทศ
จะเป็นตวัแปรที่ตอ้งทําการศกึษา ตวัแปรอตัราการ 
ขยายตวัของผลติภณัฑป์ระชาชาตแิละอตัราเงนิ
เฟ้อจะเป็นตัวแปรที่มาจากภาคเศรษฐกิจจริง  
การจา้งงานเป็นตวัแทนภาคแรงงาน อตัราดอกเบี้ย
เป็นตัวแทนภาคการเงิน และอัตราแลกเปลี่ยนจะ
เป็นตวัแทนภาคต่างประเทศ ดงัในสมการที ่(1) 
  
yt = [ If , ID , g , N , Inf , r , E ]    …..….   (1) 
 

 เมือ่กาํหนดให ้ yt คอื เวกเตอรข์องตวัแปร
ภายนอก, If คอื เงนิลงทุนจากต่างประเทศ, ID คอื เงนิ
ลงทุนภายในประเทศ, g คอื อตัราการขยายตวัของผลติ 
ภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ, N คอื การจา้งงาน, Inf 
คอื อตัราเงนิเฟ้อ, r คอื อตัราดอกเบีย้ และ E คอื อตัรา 
แลกเปลีย่น 
 จากแบบจําลอง VAR เราสามารถพจิารณา
ระบบสมการที่แสดงความสมัพนัธ์ของตวัแปร
ภายในทัง้หมด n ตวั โดยเราสามารถพจิารณา
ในรปูแบบจาํลองเชงิโครงสรา้ง (Structural Form) 
 

Byt    =   Г0 +∑Г1y t-i + εt     …..….   (2) 
=

p

i 1
 

 โดยกําหนดให ้yt คอื เมทรกิซ์ของตวั
แปรภายใน ซึง่มเีวกเตอรข์นาด n x 1   B คอื เมทรกิซ ์
ของค่าสมัประสทิธิข์องตวัแปรภายใน ซึ่งมเีวคเตอร์
ขนาด n x n  Г0 คอืเมทรกิซข์องคา่คงที ่ซึง่มเีวกเตอร์

ขนาด n x 1 Г1 คอื เมตรกิซ์ของค่าสมัประสทิธิ ์
ตวัแปรภายใน ซึง่มเีวกเตอรข์นาด n x n p คอื 
ระดบั lag ทีเ่หมาะสมและ εt คอื เมตรกิซ์ของ
ค่าคลาดเคลื่อนทีม่เีวกเตอรข์นาด n x 1 และมี
คุณสมบตั ิwhite noise 
 จากสมการ (2) คณูดว้ย B-1 โดยตลอด
เพือ่ใหอ้ยูใ่นรปูแบบจาํลองเชงิลดรปู (reduced form) 
มลีกัษณะดงัสมการที ่(3) 
 

yt       =      A0  +  A1y t-i +   …..….   (3) ∑
=

p

i 1
te

 

 โดยที ่ A0, A1,  มคีา่เทา่กบั B-1 Г0, 

B-1 Г1, B
-1 εt 

te

 จากสมการที ่(3) โดยไดท้าํการศกึษาผลกระทบ 
ของ Shock ในปจัจยัต่างๆ ซึง่จากสมการนัน้จะ
อยูท่ีพ่จน์สดุทา้ยของสมการที ่ (3) โดยสามารถ
นําพจน์สดุทา้ยมาเขยีนใหมไ่ดด้งัน้ี 
 

te       =      B-1  εt      …………...……    (4) 
 
 โดยที ่ คอื shock ผลรวมทัง้หมดที่
การเปลี่ยนแปลงของปจัจัยต่างๆทัง้หมดได้ส่งผล
กระทบ B-1 คอื inverse ของค่าสมัประสทิธิข์อง
ตวัแปรภายใน และ εt คอื shock ของตวัแปร
ภายในทีเ่ป็นการเปลีย่น แปลงของปจัจยัของตวั
แปรทีไ่มไ่ดอ้ยูใ่นแบบจาํลอง 

te

 จากรปูแบบจาํลองเชงิลดรปู (reduced form) 
ในสมการที่ (4) สามารถหาอินเวอร์สนําเวกเตอร์
ของตัวแปรภายในทัง้หมดมาเขียนในรูปของ
เมทรกิซ ์ไดด้งัน้ี 
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 โดยเมือ่หา inverse ของเมตรกิซแ์ลว้ จะไดส้มการ ดงัน้ี 
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  ในแบบจาํลองของ Structural Vector 
Autoregressive (SVAR) จะเป็นการใชท้ฤษฎี
ทางเศรษฐศาสตรเ์พือ่กาํหนด structural shock 
และในการพจิารณา structural shock การกาํหนด 
zero restrictions จะยดึทฤษฎเีป็นสาํคญั ทัง้น้ี
การกาํหนดจาํนวนของ Zero restrictions เทา่กบั 

 ( )
2

2 nn −  โดยกําหนดให ้n คอื จํานวนตวัแปรที่

ศกึษา และในแบบจาํลองทีท่าํการศกึษาครัง้มตีวัแปร
ทีท่าํการศกึษาทัง้หมด 7 ตวั ดงันัน้ zero restrictions 
จะเท่ากบั 21 ตวั จงึจะสามารถใหป้ระมาณค่าได ้
และสามารถเขยีนเป็นเมตรกิซไ์ด ้ดงัน้ี 
 

4. สมมติฐานการวิจยั 
  
 เงินลงทุนภายในประเทศส่งผลต่อ
เศรษฐกจิมากกวา่เงนิลงทุนจากต่างประเทศ 

 
5. ผลการศึกษา  
 
 ในการวเิคราะห์ผล กระทบของเงนิลงทุน
ภายในประเทศและเงนิลงทุนจากต่างประเทศที่
มีต่อเศรษฐกิจไทย จะทําการทดสอบ Impulse 
Response Function   เพือ่คาํนวณหาขนาดและทศิทาง 
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ความสมัพนัธข์องเงนิลงทุนภายในประเทศ

และเงนิลงทุนจากต่างประเทศที่มต่ีอเศรษฐกจิ
ไทยในช่วงเวลาต่างๆ ภายหลงัจากการเกิด shock 

โดยพจิารณาว่า shock ทีเ่กดิขึน้นัน้จะส่งผลต่อ
ตวัแปรทีส่นใจเป็นระยะเวลานานเท่าใด โดยใช้
สถติ ิt-test มาเป็นการทดสอบทางสถติ ิเพื่อดู
ว่าค่าสมัประสทิธิข์องตวัแปรอธบิายที่ประมาณ
การไดน้ัน้ มนีัยสาํคญัทางสถติหิรอืไมด่ว้ยระดบั
นัยสําคัญทางสถิติเพียงใด โดยค่าสถิติที่ใช้
ทดสอบ เป็นดงัสมการที ่(8) 
 

^

^

β

β
SE

t =   …………….   (8) 

  
โดยมสีมมตฐิาน คอื H0 :  และ H1: 

≠ , i หมายถงึตวัสมัประสทิธิห์น่ึงๆทีเ่รา
ตอ้งการจะทดสอบ หากการทดสอบ t-test แลว้
ไม่สามารถทีจ่ะปฏเิสธ H0 ไดก้ห็มายความว่า
ค่าประมาณการที่ได้จากตัวอย่างนั ้นจะไม่
สามารถอธิบายตัวแปรตามได้ แต่หากการ
ทดสอบค่า t – test แลว้สามารถทีจ่ะปฏเิสธ H0 
ได้ก็หมายความว่าค่าประมาณการที่ได้จาก
ตัวอย่างนัน้สามารถอธิบายตัวแปรตามได้ ณ 

ระดบัความเชื่อมัน่ต่างๆ ภายหลงัการทดสอบค่า 
t - test แลว้จงึทาํการพจิารณาเฉพาะค่าสมัประสทิธิ ์
ที่มนีัยสําคญัทางสถิติเท่านัน้ โดยการคํานวณ 
Impulse Response Function หาผลกระทบของ
เงินลงทุนภายในประเทศ และเงินลงทุนจาก
ต่างประเทศที่มต่ีออตัราการขยายตวัของผลติภณัฑ์
มวลรวมภายในประเทศ การจ้างงาน อตัราเงนิเฟ้อ 
อตัราดอกเบี้ย และอตัราแลกเปลี่ยน แล้วนําผลมา
พจิารณาว่าการลงทุนแบบใดส่งผลกบัอตัราการ
ขยายตวัของผลิตภณัฑ์มวลรวมภายในประเทศ 
การจา้งงาน อตัราเงนิเฟ้อ อตัราดอกเบีย้ และอตัรา
แลกเปลีย่นไดม้ากกวา่กนั 

0=iβ

iβ 0

 5.1  วิเคราะห์ผลการตอบสนองของ
อตัราการขยายตวัของผลิตภณัฑ์มวลรวม
ภายในประเทศท่ี มี ต่อเงินลงทุนภายใน 
ประเทศ และเงินลงทุนจากต่างประเทศ 

ผลที่ได้จากการศึกษาในตารางที่1
พบว่า เงนิลงทุนภายในประเทศ ส่งผลกระทบ
ต่ออัตราการขยายตัวของผลิตภัณฑ์มวลรวม
ภายในประเทศในทศิทางเดยีวกนั (ค่า t-test มี
ค่าสมัประสทิธิท์ีเ่ป็นบวกในช่วงเวลาที ่2 และ 3 
จะปฏเิสธ H0 ณ ระดบันัยสาํคญั 0.01) สว่นเงนิ
ลงทุนจากต่างประเทศสง่ผลกระทบต่ออตัราการ 
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ขยายตวัของผลติภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ
ในทศิทางเดยีวกนั (ค่า t-test มคี่าสมัประสทิธิท์ี่
เป็นบวกในชว่งเวลาที ่1 และ 2 จะปฏเิสธ H0 ณ 
ระดบันัยสาํคญั 0.05) และ เงนิลงทุนภายในประเทศ
ก็ส่งผล ต่อ อัตราการขยายตวัของผลิตภัณฑ์
มวลรวมภายในประเทศมากกว่าเงนิลงทุนจาก
ต่างประเทศ เน่ืองจากเมือ่ปรมิาณเงนิลงทุนจาก
ต่างประเทศทีเ่ขา้มาในประเทศ ทําใหม้ปีรมิาณ
เงนิหมุนเวยีนในระบบเศรษฐกจิมากขึน้ ส่งผล
ให้อัตราการขยายตัวของผลิตภัณฑ์มวลรวม
ภายในประเทศเพิ่มขึ้น แต่ในขณะเดียวกัน
เงินทุนจากต่างประเทศที่เข้ามากดดันให้มี
อุปทานของเงินตราต่างประเทศเพิ่มขึ้น ส่งผลให้
อตัราแลกเปลีย่นเกดิการเปลีย่นแปลงทําใหเ้งนิ
บาทมีค่าเพิ่มขึ้น ส่งผลกระทบต่อการส่งออก 
และนําเข้าสนิค้า การส่งออกลดลง นําเข้ามากขึ้น 
ซึง่อาจสง่ผลใหดุ้ลการคา้และดุลการชาํระเงนิแย่
ลงส่งผลต่อรายไดป้ระชาชาต ิทําใหก้ารเพิม่ขึน้
ของอตัราการขยายตวัของผลติภณัฑม์วลรวมภายใน 
ประเทศที่เกิดจากเงนิลงทุนจากต่างประเทศมี
ผลน้อยกว่าที่เกดิจากเงนิลงทุนภายในประเทศ 
ดงันัน้เงนิลงทุนภายในประเทศจงึสง่ผลต่ออตัรา
การขยายตวัของผลติภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ
มากกวา่เงนิลงทุนจากต่างประเทศ 
 5.2  วิเคราะห์ผลการตอบสนองของ
การจ้างงานท่ีมีต่อเงินลงทุนภายในประเทศ 
และเงินลงทุนจากต่างประเทศ 

ผลที่ได้จากการศกึษาในตารางที่ 2 พบว่า 
เงินลงทุนภายในประเทศ จะส่งผลกระทบต่อ
การจา้งงานในทศิทางเดยีวกนั (ค่า t-test มคี่า
สมัประสทิธิท์ีเ่ป็นบวกในช่วงเวลาที ่ 1 ถงึ 5 จะ

ปฏเิสธ H0 ณ ระดบันัยสาํคญั 0.01และในช่วง
เวลาที ่6 ถงึ 7 จะปฏเิสธ H0 ณ ระดบันัยสาํคญั 
0.05) โดยเมื่อลงทุนเพิม่ขึน้ รายไดแ้ละผลผลติ
มากขึน้ ทาํใหม้กีารจา้งงานมากขึน้ สว่นผลของ
เงินลงทุนจากต่างประเทศที่มีต่อการจ้างงาน  
จะมผีลในทศิทางตรงขา้มกนั (ค่า t - test มคี่า
สมัประสทิธิท์ีเ่ป็นลบในช่วงเวลาที ่ 1 จะปฏเิสธ 
H0 ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05) โดย เมื่อมีเงินลงทุน 
จากต่างประเทศเพิม่ขึ้น แนวโน้มการจ้างงาน
กลบัลดลง อาจมสีาเหตุจากเมื่อเงนิลงทุนจาก
ต่างประเทศเพิม่ขึน้ ทาํใหเ้งนิทุนสาํรองระหวา่ง
ประเทศที่เพิม่ขึ้น ทําให้ปรมิาณเงนิหมุนเวยีน
ภายในระบบเศรษฐกจิเพิม่ขึน้ตามประชาชนกม็ี
การใชจ้า่ยมากขึน้ สง่ผลใหร้ะดบัราคาสงูขึน้ ณ ระดบั
รายไดแ้ละผลผลติเท่าเดมิ แต่ในขณะเดยีวกนัการ
เพิ่มขึ้นของระดับราคาต่างประเทศไม่มีการ
เปลี่ยนแปลง ดงันัน้ประชาชนจงึหนัไปบรโิภค
สนิคา้จากต่าง ประเทศเพิม่ขึน้มากกวา่สนิคา้ภายใน
โดยเปรยีบเทยีบ เป็นเหตุใหเ้กดิขาดดุลการชาํระเงนิ 
ตามมาด้วยการลดลงของเงินทุนสํารองระหว่าง
ประเทศ ปรมิาณเงนิหมุนเวยีนลดลง ส่งผลใหม้ี
การใชจ้่ายลดลง และมกีารผลติสนิคา้ลดลง ผูผ้ลติ
ลดต้นทุนและทําใหก้ารจา้งงานลดลง เมื่อวเิคราะห์
เปรียบเทียบผลของเงนิลงทุนภายในประเทศ 
และเงนิลงทุนจากต่างประเทศทีต่่อการจา้งงาน 
พบว่า เงนิลงทุนภายในประเทศจะส่งผลกบัการจา้ง
งานมากกว่าเงินลงทุนจากต่างประเทศ เน่ืองจาก 
เงนิลงทุนจากต่างประเทศจะต้องผ่านทางด้าน
ปรมิาณเงนิระบบเศรษฐกจิก่อน และตอ้งสง่ผา่น
อกีหลายชอ่งทางจงึจะสง่ผลกบัการจา้งงาน 
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 ตารางท่ี 1 : การตอบสนองของอตัราการขยายตวัของผลติภณัฑม์วลรวมภายในประเทศทีม่ต่ีอ 
                     เงนิลงทุนภายในประเทศและเงนิลงทุนจากต่างประเทศ 
 
 

ช่วง 
เวลา 

เงินลงทุนภายในประเทศ เงินลงทุนจากต่างประเทศ 
ค่าสมัประสิทธ์ิ S.D. t-test ค่าสมัประสิทธ์ิ S.D. t-test 

1 0.4969 0.3528 1.4085 0.6902 0.3417 2.0197* 
2 0.9074 0.2750 3.2996** 0.8543 0.3913 2.1829* 
3 1.0815 0.3473 3.1146** 0.8461 0.5193 1.6292 
4 0.9198 0.4725 1.9469 0.5578 0.6160 0.9056 
5 0.7691 0.5786 1.3294 0.3282 0.6712 0.4890 
6 0.6236 0.6632 0.9403 0.1496 0.6993 0.2139 
7 0.4836 0.7254 0.6667 0.0131 0.7107 0.0185 
8 0.3538 0.7637 0.4633 -0.0867 0.7082 -0.1224 
9 0.2377 0.7803 0.3047 -0.1560 0.6969 -0.2239 
10 0.1372 0.7780 0.1763 -0.2009 0.6814 -0.2948 
11 0.0526 0.7602 0.0692 -0.2266 0.6647 -0.3410 
12 -0.0165 0.7307 -0.0225 -0.2380 0.6477 -0.3675 
13 -0.0711 0.6934 -0.1026 -0.2390 0.6303 -0.3792 
14 -0.1129 0.6519 -0.1732 -0.2328 0.6115 -0.3807 
15   -0.1437 0.6098   -0.2357          -0.2220    0.5904 -0.3760 
16   -0.1652 0.5696   -0.2900          -0.2086      0.5662 -0.3684 
17 -0.1791 0.5334   -0.3357          -0.1940      0.5388 -0.3601 
18   -0.1870 0.5025   -0.3721          -0.1793      0.5086 -0.3525 
19   -0.1903 0.4771   -0.3988          -0.1652      0.4766 -0.3466 
20   -0.1901 0.4570   -0.4160          -0.1522      0.4438 -0.3429 
21   -0.1875 0.4414   -0.4248          -0.1404      0.4114 -0.3412 
22   -0.1833 0.4295   -0.4267          -0.1300      0.3807 -0.3414 
23   -0.1780 0.4203   -0.4235          -0.1210      0.3529 -0.3429 
24   -0.1722 0.4131   -0.4168          -0.1133      0.3286 -0.3448 

 

   หมายเหต ุ: ** มนียัสาํคญัทางสถติทิีร่ะดบัความเชื่อมัน่รอ้ยละ 99 
      * มนียัสาํคญัทางสถติทิีร่ะดบัความเชื่อมัน่รอ้ยละ 95 

   ท่ีมา : จากการประมวลผลโดยใชโ้ปรแกรม Eviews 6 
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ปีที ่1 ฉบบัที ่2 กรกฎาคม – ธนัวาคม 2553   

  ตารางท่ี 2 :  การตอบสนองของการจา้งงานทีม่ต่ีอเงนิลงทุนภายในประเทศและเงนิลงทุน 
                  จากต่างประเทศ 
 

ช่วง 
เวลา 

เงินลงทุนภายในประเทศ เงินลงทุนจากต่างประเทศ 
ค่าสมัประสิทธ์ิ S.D. t-test ค่าสมัประสิทธ์ิ S.D. t-test 

1 471.9215 66.3520 7.1124** -253.7360 114.1070 -2.2237* 
2 342.7802 56.4767 6.0694** -36.6200 102.6910 -0.3566 
3 302.2704 70.5436 4.2849** 58.9240 112.9780 0.5216 
4 321.3245 91.0870 3.5277** 63.9572 129.4220 0.4942 
5 320.8674 107.0310 2.9979** 65.3703 137.2150 0.4764 
6 310.9475 121.2470 2.5646* 61.9905 142.6660 0.4345 
8 282.2942 145.5050 1.9401 42.5360 152.6760 0.2786 
9 267.9264 155.5920 1.7220 28.7685 157.4250 0.1827 
10 255.0148 164.4810 1.5504 13.6071 162.1430 0.0839 
11 243.9933 172.2960 1.4161 -2.1490 166.7630 -0.0129 
12 234.9699 179.1760 1.3114 -17.8487 171.1540 -0.1043 
13 227.8475 185.2650 1.2298 -32.9862 175.1720 -0.1883 
14 
15 

222.4098 
218.3821 

190.7010 
195.6050 

1.1663 
1.1164 

-47.1900 
-60.2078 

178.6960 
181.6410 

-0.2641 
-0.3315 

16 215.4725 200.0820 1.0769 -71.8880 183.9610 -0.3908 
17 213.3993 204.2180 1.0450 -82.1619 185.6460 -0.4426 
18 211.9077 208.0870 1.0184 -91.0251 186.7140 -0.4875 
19 210.7783 211.7510 0.9954 -98.5220 187.2040 -0.5263 
20 209.8307 215.2590 0.9748 -104.7311 187.1680 -0.5596 
21 208.9228 218.6520 0.9555 -109.7533 186.6670 -0.5880 
22 207.9484 221.9620 0.9369 -113.7022 185.7650 -0.6121 
23 206.8327 225.2120 0.9184 -116.6962 184.5280 -0.6324 
24 205.5274 228.4180 0.8998 -118.8532 183.0220 -0.6494 

 

   หมายเหต ุ: ** มนียัสาํคญัทางสถติทิีร่ะดบัความเชื่อมัน่รอ้ยละ 99 
       * มนียัสาํคญัทางสถติทิีร่ะดบัความเชื่อมัน่รอ้ยละ 95 

   ท่ีมา : จากการประมวลผลโดยใชโ้ปรแกรม Eviews 6 
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 5.3  วิเคราะห์ผลการตอบสนองของ
อัตราเ งินเ ฟ้อ ท่ี มี ต่อ เ งินลงทุนภายใน 
ประเทศ และเงินลงทุนจากต่างประเทศ 

ผลทีไ่ดจ้ากการศกึษาในตาราง ที ่3 
จะพบว่าเงนิลงทุนภายในประเทศ ส่งผลกระทบ
กบัอตัราเงนิเฟ้อในทศิทางเดยีวกนั (ค่า t-test มี
ค่าสัมประสิทธิท์ี่เป็นบวกในช่วงเวลาที่ 1 จะ
ปฏเิสธ H0 ณ ระดบันัยสาํคญั 0.01 และในช่วง
เวลาที ่2 จะปฏเิสธ H0 ณ ระดบันัยสาํคญั 0.05)  
เมื่อมเีงนิลงทุนภายในประเทศเพิม่ขึ้น การใช้
จ่ายทางด้านการลงทุนเพิ่มขึ้นทําให้มผีลผลิต
และการจ้างงานมากขึ้น ส่งผลกับระดับราคา 
ส่วนเงนิลงทุนจากต่างประเทศจะส่งผลกระทบ
ต่ออตัราเงนิเฟ้อในทศิทางเดยีวกนั (ค่า t-test มี
ค่าสัมประสิทธิท์ี่เป็นบวกในช่วงเวลาที่ 1 จะ
ปฏเิสธ H0 ณ ระดบันัยสาํคญั 0.05) เงนิลงทุน
จากต่างประเทศ ทําใหม้ปีรมิาณเงนิหมุนเวยีน
เพิ่มขึ้น ส่งผลกับอัตราเงินเฟ้อ ส่วนผลการ
เปรยีบเทยีบ เงนิลงทุนภายในประเทศส่งผลต่อ
อตัราเงนิเฟ้อมากกวา่เงนิลงทุนจากต่างประเทศ
นัน้ เน่ืองจากอุปทานของเงนิตราต่างประเทศ
เพิ่มขึ้น ส่งผลให้อัตราแลกเปลี่ยน และราคา
สนิค้านําเข้าโดยเฉพาะสนิค้าประเภททุนและ
วตัถุดบิ ผลกัให้ต้นทุนการผลติสูงขึน้ ส่งผลถึง
ระดับราคาสินค้า นอกจากน้ีเงินลงทุนจาก
ต่างประเทศ ยงัทําให้เกิดเงินเฟ้อทางด้านอุป
สงค์ฉุดทางด้านปริมาณเงนิหมุนเวยีนเพิม่ขึ้น 
ส่งผลกบัระดบัราคาอกี และพบว่า การส่งผ่าน
เงนิลงทุนจากต่างประเทศนัน้ตอ้งส่งผ่านหลาย
ช่องทางถึงจะส่งผลต่ออตัราเงนิเฟ้อ ในขณะที่

เงนิลงทุนภายในประเทศเมือ่มกีารลงทุนเกดิขึน้ 
ทาํใหม้รีายจ่ายทางดา้นการลงทุนเพิม่ขึน้ สง่ผล
กบัอตัราเงนิเฟ้อทนัท ีดงันัน้การเปลี่ยนแปลง
ของเงนิเฟ้อจงึเกดิจากเงนิลงทุนภายในประเทศ
มากกวา่ เงนิลงทุนจากต่างประเทศ 
 5.4  วิเคราะห์ผลการตอบสนองของ
อัตราดอกเบี้ย ท่ี มี ต่อเ งินลงทุนภายใน 
ประเทศ และการลงทุนจากต่างประเทศ 
 ผลที่ได้จากการศึกษาในตารางที่ 4 
พบว่า เงนิลงทุนภายในประเทศจะส่งผลกระทบ
ต่ออตัราดอกเบี้ยในทศิทางเดยีวกนั (ค่า t-test 
มคี่าสมัประสทิธิท์ีเ่ป็นบวกในช่วงเวลาที ่ 1 จะ
ปฏเิสธ H0 ณ ระดบันัยสาํคญั 0.05) คอื เมือ่มี
การลงทุนเพิม่ขึน้ จะทําใหม้รีายไดเ้พิม่ขึน้เป็น
สว่นทาํใหม้แีรงผลกัใหอ้ตัราดอกเบีย้สงูขึน้ สว่น
เงนิลงทุนจากต่างประเทศจะส่งผลกระทบต่ออตัรา
ดอกเบี้ย ในทิศทางเดียวกัน (ค่า t-test มีค่า
สมัประสทิธิท์ีเ่ป็นบวกในช่วงเวลาที ่ 1 และ 2 จะ
ปฏเิสธ H0 ณ ระดบันัยสาํคญั 0.01 และใน ช่วงเวลา
ที ่3 จะปฏเิสธ H0 ณ ระดบันัยสาํคญั 0.05) เมือ่
มกีารลงทุนจากต่างประเทศเพิม่ขึ้น จะทําให้มี
ปรมิาณเงนิลงทุนของประเทศเพิม่ขึน้ดว้ย ส่งผล
ให้รายได้ประชาชาติเพิ่มขึ้น ประชาชนอาจจะถือ
พนัธบตัร ลดลง ทําใหอ้ตัราดอกเบี้ยสูงขึน้และเมื่อ
เปรยีบเทยีบ แล้ว เงนิลงทุนจากต่างประเทศส่งผล
ต่ออตัราดอกเบี้ยมากกว่าเงนิลงทุนภายในประเทศ 
เน่ืองจาก เมื่อมีการผ่อนคลายทางการเงิน ทําให้
ระบบการเงินของไทยมีความเชื่อมโยงกับระบบ
การเงนิของโลก ส่งผลให้อตัราดอกเบี้ยภายใน 
ประเทศมกีารเคลือ่นไหวสอดคลอ้งกบัเงนิลงทุน 

   



 
64 วารสารเศรษฐศาสตรแ์ละนโยบายสาธารณะ 

ปีที ่1 ฉบบัที ่2 กรกฎาคม – ธนัวาคม 2553   

ตารางท่ี 3 : การตอบสนองของอตัราเงนิเฟ้อทีม่ต่ีอเงนิลงทุนภายในประเทศและเงนิลงทุนจาก     
                      ต่างประเทศ 
 

ช่วง 
เวลา 

เงินลงทุนภายในประเทศ เงินลงทุนจากต่างประเทศ 
ค่าสมัประสิทธ์ิ S.D. t-test ค่าสมัประสิทธ์ิ S.D. t-test 

1 0.6160 0.2131 2.8906** 0.4709 0.2073 2.2717* 
2 0.5608 0.2440 2.2981* 0.4069 0.2680 1.5182 
3 0.5076 0.3009 1.6866 0.3249 0.3483 0.9328 
4 0.3349 0.3397 0.9859 0.3632 0.3592 1.0113 
5 0.2005 0.3601 0.5568 0.3741 0.3476 1.0764 
6 0.0968 0.3669 0.2639 0.3659 0.3300 1.1088 
7 0.0175 0.3628 0.0483 0.3461 0.3123 1.1081 
8 -0.0411 0.3503 -0.1173 0.3189 0.2968 1.0744 
9 -0.0825 0.3317 -0.2488 0.2880 0.2851 1.0100 
10 -0.1101 0.3094 -0.3557 0.2558 0.2768 0.9242 
11 -0.1266 0.2854 -0.4436 0.2242 0.2702 0.8300 
12 -0.1347 0.2618 -0.5145 0.1946 0.2634 0.7387 
13 -0.1366 0.2402 -0.5684 0.1675 0.2550 0.6568 
14 -0.1340 0.2218 -0.6041 0.1435 0.2444 0.5870 
15 -0.1285 0.2069 -0.6207 0.1226 0.2316 0.5293 
16 -0.1211 0.1955 -0.6196 0.1047 0.2170 0.4825 
17 -0.1129 0.1868 -0.6043 0.0897 0.2015 0.4453 
18 -0.1043 0.1801 -0.5794 0.0773 0.1859 0.4158 
19 -0.0960 0.1746 -0.5496 0.0672 0.1711 0.3925 
20 -0.0881 0.1699 -0.5185 0.0590 0.1578 0.3737 
21 -0.0808 0.1656 -0.4883 0.0525 0.1464 0.3583 
22 -0.0744 0.1616 -0.4601 0.0473 0.1370 0.3450 
23 -0.0687 0.1580 -0.4345 0.0432 0.1296 0.3333 
24 -0.0637 0.1549 -0.4114 0.0400 0.1239 0.3228 

 

  หมายเหต ุ: ** มนียัสาํคญัทางสถติทิีร่ะดบัความเชื่อมัน่รอ้ยละ 99 
      * มนียัสาํคญัทางสถติทิีร่ะดบัความเชื่อมัน่รอ้ยละ 95 

  ท่ีมา : จากการประมวลผลโดยใชโ้ปรแกรม Eviews 6 
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จากต่างประเทศมากขึ้นโดยที่ปจัจัยต่างๆที่มี
อิทธิพลต่อการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ย
ภายในประเทศจงึมไิดข้ึน้อยูก่บัปจัจยัภายในประเทศ
เท่านัน้ แต่จะขึน้อยู่กบัปจัจยัภายนอกประเทศดว้ย 
และป ัจจัยภายนอกประเทศก็ส่ งผลกับการ
เปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยภายในประเทศได้
มากกวา่ ดงันัน้เงนิลงทุนจากต่างประเทศจงึสง่ผลกบั
อตัราดอกเบีย้มากกวา่เงนิลงทุนภายในประเทศ 
 5.5  วิเคราะหผ์ลการตอบสนองของ
อัตราแลกเปล่ียนท่ีมีต่อเงินลงทุนภายใน 
ประเทศ และเงินลงทุนจากต่างประเทศ 
 ผลที่ไดจ้ากการศกึษาในตารางที่ 5 พบว่า 
เงนิลงทุนภายในประเทศจะไม่ส่งผลกระทบต่ออตัรา
แลกเปลี่ยน (ค่า t - test ทุกช่วงเวลาไม่มรีะดบั
นัยสําคญั) ซึ่งสาเหตุที่ได้ผลดงักล่าวอาจเกิดจาก
เมื่อมกีารลงทุนภายในประเทศเกดิขึ้น จะส่งผลกบั
รายไดป้ระชาชาต ิแล้วส่งผลกบัฟงัก์ชัน่ สนิค้าเขา้
และสนิค้าออก อตัราแลกเปลี่ยนมกีารเปลี่ยนแปลง
และเน่ืองจากการส่งผลของเงินลงทุนต้องส่งผ่าน
หลายช่องทาง จงึทําใหเ้งนิลงทุนภายใน ประเทศไม่
ส่งผลต่ออัตราแลกเปลี่ยน ส่วนเงินลงทุนจาก
ต่างประเทศจะส่งผลกระทบต่ออตัราแลกเปลี่ยนใน
ทศิทางตรงขา้มกนั (ค่า t - test มคี่าสมัประสทิธิท์ี่
เป็นลบในช่วงเวลาที ่ 1 ถงึ 4 จะปฏเิสธ H0 ณ ระดบั
นัยสาํคญั 0.01 และในช่วงเวลาที ่ 5 ถงึ 7 จะปฏเิสธ 
H0 ณ ระดบันัยสาํคญั 0.05) โดยทีเ่งนิลงทุนจากต่าง 
ประเทศ จะทําให้มีการเพิ่มขึ้นของเงินตราต่าง 
ประเทศ  จะทําให้เกิดการเปลี่ยนแปลงของอุปทาน
เงนิตราต่างประเทศ  ทาํใหอ้ตัราแลกเปลีย่นลดลง 
 

6.  สรปุและข้อเสนอแนะ 
 
 จากผลการศึกษา เมื่อเปรียบเทียบผล 
กระทบ เงนิลงทุนภายในประเทศและเงนิลงทุนจาก
ต่าง ประเทศ พบว่าเงนิลงทุนภายในประเทศจะสง่ผล 
ต่ออตัราการขยายตวัของผลติภณัฑม์วลรวมภายใน 
ประเทศ อัตราเงนิเฟ้อมากกว่า เงนิลงทุนจากต่าง 
ประเทศ เน่ืองจากเมื่อเงินลงทุนภายในประเทศ
เพิม่ขึน้จะสง่ผลกบัรายไดป้ระชาชาตแิละอุปสงคร์วม 
ทาํใหส้่งผลกบัอตัราการขยายตวัของผลติภณัฑม์วล
รวมภายใน ประเทศและอตัราเงนิเฟ้อ ในขณะทีเ่มื่อ
เงินลงทุนจากต่างประเทศเพิ่มขึ้น จะส่งผ่านทาง 
ด้านปริมาณเงินในระบบเศรษฐกิจก่อน และยัง
ส่งผ่านอีกหลายช่องทางถึงจะส่งผลกระทบ ดงันัน้
เงนิลงทุนจากต่างประเทศจงึส่งผลไดน้้อยกว่า ส่วน
ผลกระทบของเงนิลงทุนภายใน ประเทศสง่ผลต่อการ
จา้งงานมากกว่าเงนิลงทุนจากต่างประเทศ เน่ืองจาก 
ประเภทอุตสาหกรรม ทีม่กีารจา้งงานมากทีสุ่ดใน
ประเทศไทยมสีดัส่วนของเงนิลงทุนภายในประเทศ
มากกว่าเงนิลงทุนจากต่างประเทศ ดงันัน้เงนิลงทุน
ภายใน ประเทศจงึส่งผลไดม้ากกว่าเงนิลงทุนจาก
ต่างประเทศ และผลกระทบของเงินลงทุนจาก
ต่างประเทศจะส่งผลกบัอตัราดอกเบี้ยมากกว่าเงนิ
ลงทุนภายใน ประเทศ เน่ืองจากเมื่อมกีารผ่อนคลาย
ทางการเงินทําให้ระบบการเงินของไทยมีความ
เชื่อมโยงกับระบบการเงินของโลก ส่งผลให้อัตรา
ดอกเบี้ยภายในประเทศมกีารเคลื่อนไหวสอดคล้อง
กบัเงนิลงทุนจากต่างประเทศ 
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ปีที ่1 ฉบบัที ่2 กรกฎาคม – ธนัวาคม 2553   

ตารางท่ี 4 :  การตอบสนองของอตัราดอกเบีย้ทีม่ต่ีอเงนิลงทุนภายในประเทศและเงนิลงทุน 
                 จากต่างประเทศ 

 

ช่วง 
เวลา 

เงินลงทุนภายในประเทศ เงินลงทุนจากต่างประเทศ 
ค่าสมัประสิทธ์ิ S.D. t-test ค่าสมัประสิทธ์ิ S.D. t-test 

1 0.1008 0.0477 2.1113* 0.5545 0.0612 9.0588** 
2 0.1128 0.0968 1.1655 0.6107 0.1773 3.4452** 
3 0.1367 0.1577 0.8667 0.6092 0.2772 2.1979* 
4 0.1430 0.2231 0.6408 0.5383 0.3386 1.5899 
5 0.1936 0.2508 0.7717 0.4498 0.3809 1.1807 
6 0.2374 0.2716 0.8740 0.3560 0.4072 0.8744 
7 0.2742 0.2850 0.9620 0.2650 0.4207 0.6299 
8 0.3037 0.2918 1.0408 0.1817 0.4246 0.4279 
9 0.3263 0.2934 1.1120 0.1089 0.4212 0.2585 
10 0.3425 0.2914 1.1752 0.0477 0.4128 0.1155 
11 0.3530 0.2874 1.2284 -0.0020 0.4010 -0.0049 
12 0.3588 0.2827 1.2692 -0.0407 0.3874 -0.1051 
13 0.3606 0.2784 1.2955 -0.0697 0.3736 -0.1867 
14 0.3593 0.2750 1.3065 -0.0904 0.3605 -0.2507 
15 0.3556 0.2729 1.3027 -0.1040 0.3488 -0.2981 
16 0.3500 0.2721 1.2862 -0.1119 0.3389 -0.3303 
17 0.3432 0.2725 1.2597 -0.1155 0.3305 -0.3494 
18 0.3356 0.2737 1.2264 -0.1157 0.3235 -0.3576 
19 0.3275 0.2755 1.1887 -0.1135 0.3172 -0.3578 
20 0.3192 0.2779 1.1487 -0.1097 0.3113 -0.3522 
21 0.3110 0.2806 1.1080 -0.1048 0.3054 -0.3432 
22 0.3028 0.2836 1.0676 -0.0994 0.2993 -0.3322 
23 0.2949 0.2869 1.0281 -0.0938 0.2928 -0.3205 
24 0.2873 0.2903 0.9899 -0.0883 0.2860 -0.3089 

 
    หมายเหต ุ: **มนียัสาํคญัทางสถติทิีร่ะดบัความเชื่อมัน่รอ้ยละ 99 

        * มนียัสาํคญัทางสถติทิีร่ะดบัความเชื่อมัน่รอ้ยละ 95 
    ท่ีมา : จากการประมวลผลโดยใชโ้ปรแกรม Eviews 6 
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การเปรยีบเทยีบผลกระทบของเงนิลงทุนภายในประเทศและเงนิลงทุนจากต่างประเทศทีม่ตีอ่เศรษฐกจิไทย 

 

ตารางท่ี 5 : การตอบสนองของอตัราแลกเปลีย่นทีม่ต่ีอเงนิลงทุนภายในประเทศและเงนิลงทุน 
                จากต่างประเทศ 
 

ช่วง 
เวลา 

เงินลงทุนภายในประเทศ เงินลงทุนจากต่างประเทศ 
ค่าสมัประสิทธ์ิ S.D. t-test ค่าสมัประสิทธ์ิ S.D. t-test 

1 0.0000 0.0000 0.0000 -1.2249 0.3007 -4.0739** 
2 -0.0895 0.2634 -0.3399 -1.3036 0.3871 -3.3679** 
3 -0.1524 0.3906 -0.3903 -1.3576 0.4725 -2.8735** 
4 -0.1513 0.4543 -0.3330 -1.3209 0.4826 -2.7373** 
5 -0.1692 0.5069 -0.3338 -1.2725 0.4993 -2.5486* 
6 -0.1976 0.5481 -0.3605 -1.2115 0.5164 -2.3463* 
7 -0.2290 0.5809 -0.3942 -1.1393 0.5322 -2.1405* 
8 -0.2585 0.6065 -0.4262 -1.0589 0.5462 -1.9386 
9 -0.2830 0.6256 -0.4525 -0.9738 0.5581 -1.7448 
10 -0.3009 0.6387 -0.4711 -0.8868 0.5675 -1.5625 
11 -0.3116 0.6468 -0.4818 -0.8006 0.5743 -1.3939 
12 -0.3153 0.6504 -0.4847 -0.7171 0.5782 -1.2403 
13 -0.3126 0.6505 -0.4806 -0.6380 0.5790 -1.1019 
14 -0.3048 0.6478 -0.4705 -0.5642 0.5766 -0.9786 
15 -0.2927 0.6431 -0.4552 -0.4965 0.5710 -0.8697 
16 -0.2777 0.6369 -0.4360 -0.4352 0.5623 -0.7740 
18 -0.2425 0.6221 -0.3897 -0.3316 0.5365 -0.6182 
19 -0.2239 0.6144 -0.3645 -0.2888 0.5200 -0.5555 
20 -0.2056 0.6067 -0.3389 -0.2515 0.5017 -0.5014 
21 -0.1880 0.5993 -0.3137 -0.2193 0.4821 -0.4548 
22 -0.1714 0.5923 -0.2893 -0.1915 0.4616 -0.4147 
23 -0.1559 0.5857 -0.2662 -0.1676 0.4408 -0.3803 
24 -0.1418 0.5796 -0.2447 -0.1473 0.4201 -0.3506 

 

  หมายเหต ุ: ** มนียัสาํคญัทางสถติทิีร่ะดบัความเชื่อมัน่รอ้ยละ 99 
      * มนียัสาํคญัทางสถติทิีร่ะดบัความเชื่อมัน่รอ้ยละ 95 

  ท่ีมา : จากการประมวลผลโดยใชโ้ปรแกรม Eviews 6
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ปีที ่1 ฉบบัที ่2 กรกฎาคม – ธนัวาคม 2553   

ไดเ้งนิลงทุนภายในประเทศเพิม่ขึน้ จะสง่ผลให้
มรีายได้ประชาชาติเพิม่ขึ้น และเมื่อมีรายได้
เพิ่มขึ้นก็มีการใช้จ่ายเพื่อการบริโภคเพิ่มขึ้น 
ทําให้ต้องผลิตสินค้าเพิ่มขึ้นส่งผลถึงการจ้าง
งานและระดบัราคา จงึเป็นผลดทีําให้เกิดการ
ขยายตวัทางเศรษฐกจิ ในขณะทีเ่งนิลงทุนจาก
ต่างประเทศจะทําให้เกิดภาระผูกพันต่างๆ
เกดิขึน้ นับตัง้แต่การส่งผลประโยชน์ที่ไดก้ลบั
ออกไปจากประเทศ การนําเขา้สนิคา้ต่างๆ เช่น 
เครื่องจกัร และวตัถุดบิจากต่างประเทศ ทําให้
ไม่เกดิผลดต่ีอเศรษฐกจิอยา่งเตม็ที ่เท่ากบัการ
ใช้เงินลงทุนภายในประเทศ ดงันัน้รฐับาลจึงควร
ส่งเสริมให้มกีารลงทุนภายในประเทศเพิม่ขึ้น 
สง่เสรมิการลงทุนใหม่ๆ ทีค่าดว่าจะมศีกัยภาพ
เพื่อนําไปสู่การพฒันาในอนาคต โดยเฉพาะ
อุตสาหกรรมที่มคีวามสามารถในการแข่งขนัตํ่า 
แต่มแีนวโน้มทีด่ใีนอนาคต เช่น อุตสาหกรรมการ
ผลติทีเ่น้นการใชแ้รงงานเป็นหลกัเน่ืองจากผล
ทีไ่ดจ้ากเงนิลงทุนภายใน ประเทศสง่ผลต่อการ
จ้างงานได้ดกีว่า ทําให้ช่วยเพิม่การกระจายรายได้
และมีการจ้างแรงงานที่เพิ่มขึ้น โดยจะเน้นที่
อุตสาหกรรมประเภทการผลิต ผลิตภณัฑ์อาหาร
และเครื่องดื่ม อุตสาหกรรมประเภท การผลิต
เครือ่งแต่งกาย รวมทัง้การตกแต่งและยอ้มสขีน
สตัว์ และอุตสาหกรรมประเภทการผลติสิง่ทอ 
เป็นหลักเน่ืองจากมีการใช้เงินลงทุนภายใน 
ประเทศมากกว่าต่างประเทศ และยงัมกีารเน้น
ใช้แรงงานมากกว่าอุตสาหกรรมอื่น อีกทัง้ยงัควร
สง่เสรมิการลงทุนใหม่ๆ   จะนํามาซึง่เทคโนโลย ี
ที่ทนัสมยั การจดัการที่มีระบบเพื่อดึงดูดเงิน
ลงทุนจากต่างประเทศ  ทาํใหเ้กดิการพฒันาใน 

อุตสาหกรรมและเพิ่มขีดความสามารถใน
อนาคตได ้  
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