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บทคัดย่อ

	 การวิจัยนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาโมเดลผลประกอบการของวิสาหกิจขนาดกลาง 
และขนาดย่อม ที่เกิดจากการบัญชี ทักษะทางการเงิน และการเข้าถึงแหล่งเงินทุน เก็บข้อมูล
ด้วยแบบสอบถามจากผู้ประกอบการวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมในจังหวัดพิษณุโลก 
จำ�นวน 395 ราย สุม่ตวัอยา่งแบบชัน้ภมู ิใชส้ถติเิชงิพรรณนาและสถติอินมุานวเิคราะหต์วัแบบ
สมการโครงสร้าง ผลการวิจัยพบว่า โมเดลผลประกอบการของวิสาหกิจขนาดกลางและ 
ขนาดยอ่มทีเ่กดิจากการบัญชี ทกัษะทางการเงนิ และการเข้าถึงแหล่งเงนิทนุ มคีวามสอดคลอ้ง
กลมกลนืกับขอ้มลูเชงิประจกัษอ์ยูใ่นเกณฑด์ ีแสดงวา่ ผลประกอบการของวสิาหกจิขนาดกลาง
และขนาดยอ่มมคีวามสอดคลอ้งกลมกลนืกบัโมเดลทางทฤษฎทีีก่ำ�หนดไวใ้นระดบัทีย่อมรับได ้
ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจัยพบว่า การบัญชีและทักษะทางการเงินมีอิทธิพลทางบวก 
ต่อการเข้าถึงแหล่งเงินทุน และทักษะทางการเงินและการเข้าถึงแหล่งเงินทุนมีอิทธิพล 
ทางบวกต่อผลประกอบการของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม แต่ข้อมูลเชิงประจักษ์ 
ยังไม่สนับสนุนว่า การบัญชีส่งผลทางบวกต่อผลประกอบการของวิสาหกิจขนาดกลางและ 
ขนาดย่อม บุพปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อผลประกอบการของวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม 
สูงที่สุด คือ การเข้าถึงแหล่งเงินทุน รองลงมา คือ ทักษะทางการเงิน และการบัญชีตามลำ�ดับ 
ทัง้ 3 ปจัจยัรว่มกันพยากรณผ์ลประกอบการของวสิาหกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มได้รอ้ยละ 
54.10
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Abstract

	 The objective of this research is to study the model of SMEs’ performance derived from accounting, 
financial literacy, and access to finance. Stratified sampling was applied to select 395 samples of SMEs in 
Phitsanulok province and questionnaires were distributed to collect data. Descriptive statistics and structural 
equation model technique were employed to analyze the data. The results revealed that the model of 
SMEs’ performance derived from accounting, financial literacy, and access to finance was consistent to the 
empirical data. The hypotheses were tested and revealed that accounting and financial literacy positively 
affected access to finance. Also, financial literacy and access to finance positively impacted the performance 
of SMEs. However, accounting had no significant effect on the performance of SMEs. Besides, the effects of 
all factors on the performance of SMEs were respectively ranked as follows: access to finance, financial 
literacy, and accounting. All factors explained 51.40 percent of the variance in the performance of SMEs.
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บทนำ�

	 วิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (Small and 
Medium Enterprises: SMEs) เป็นกลไกสำ�คัญในการ 
ขับเคลื่อนและสร้างการเติบโตทางเศรษฐกิจทั้งในประเทศ
พัฒนาแล้วและประเทศกำ�ลังพัฒนา เพราะเป็นแหล่งสร้าง
รายได้และก่อให้เกิดการจ้างงานในประเทศ (Afande, 2015; 
Ombongi & Long, 2018) สำ�หรับประเทศไทย SMEs มี
สัดส่วนร้อยละ 99.79 ของวิสาหกิจทั้งประเทศ โดยเกิดการ
จา้งงานรอ้ยละ 85.47 ของการจา้งงานรวม จงึเปน็ฐานสำ�คญั 
ในการสร้างรายได้และขับเคลื่อนเศรษฐกิจของประเทศ 
เช่นกัน (The Office of Small and Medium Enterprises 
Promotion, 2020a) ทั้งน้ี ในประเทศพัฒนาแล้ว SMEs  
ที่ขับเคลื่อนเศรษฐกิจจะมีสัดส่วนรายได้มากกว่าร้อยละ 
50.00 ของผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (Gross Domestic 
Product: GDP) (Kongsanor, 2019) แต่ SMEs ไทยมี
สัดส่วนรายได้เพียงร้อยละ 34.10 ของ GDP รวมในประเทศ
เท่านั้น (The Office of Small and Medium Enterprises 
Promotion, 2020a) ในการน้ี Alharbi, Yahya, and Ahmed 
(2018) กล่าวว่า หากต้องการให้ GDP และเศรษฐกิจของ
ประเทศเติบโตต้องส่งเสริมให้ SMEs มีผลประกอบการดีขึ้น
	 ตามทฤษฎีฐานทรัพยากร (Resource Base View: 
RBV) Barney (1991) การจัดการทรัพยากรที่มีคุณค่าภายใน
กิจการ เช่น สินทรัพย์ (assets) ความรู้ (knowledge) ทักษะ 
(skills) ให้มีประสิทธิภาพ จะสามารถสร้างความได้เปรียบ
ในการแข่งขันอย่างย่ังยืนให้ SMEs และส่งผลต่อผลประกอบการ
และการเติบโตของ SMEs ซึ่งทรัพยากรภายในที่สำ�คัญและ
มีอิทธิพลต่อผลประกอบการของ SMEs ได้แก่ การบัญชี 

(accounting) ของกิจการ (Jonah, Omane, Kumah, 
Afriyie, & Owusu, 2015; Roslan et al., 2018) ทักษะ
ทางการเงิน (financial literacy) ของผู้บริหาร (Asakania, 
2016; Kimunduu, Erick, & Shisia, 2016; Owusu, Ismail, 
Osman, & Kuan, 2019) และเงินทุนที่เพียงพอในการ
ดำ�เนนิงานซึง่จดัหาไดจ้ากการเขา้ถงึแหลง่เงนิทนุ (access to 
finance) (Afande, 2015; Harelimana, 2017)
 	 การบญัชจีะใหข้อ้มลูและรายงานทางการเงนิทีถ่กูตอ้ง 
แก่ SMEs ซึ่งใช้ประกอบการตัดสินใจทางการบริหารให้มี
ประสิทธิภาพได้มากยิ่งขึ้น ส่งผลให้ SMEs มีผลประกอบการ
ที่ดีขึ้น การบัญชีจึงมีอิทธิพลทางบวกต่อผลประกอบการของ 
SMEs (Henry, Adeniran, & Olawale, 2014) นอกจากนี้ 
การบัญชียังให้ข้อมูลที่สถาบันการเงินต้องใช้ประเมินฐานะ
ทางการเงินและความสามารถในการชำ�ระหนี้ของ SMEs  
เพื่อประกอบการอนุมัติสินเชื่อ และการบัญชีทำ�ให้ SMEs 
มีโอกาสได้รับการอนุมัติและเข้าถึงแหล่งเงินทุนได้มากขึ้น  
การบัญชีจึงมีอิทธิพลต่อการเข้าถึงแหล่งเงินทุนของ SMEs 
ด้วย (Roslan et al., 2018) 
	 สว่นทักษะทางการเงนิของผูบ้รหิารชว่ยใหก้ารบรหิาร
จัดการการเงินในกิจการมีประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น ส่งผลให้ 
SMEs มีผลประกอบการที่ดีและเติบโต (Asakania, 2016) 
งานวิจัยของ Kimunduu et al. (2016) พบว่า ทักษะ 
ทางการเงินมีความสัมพันธ์ทางบวกกับผลประกอบการของ 
SMEs ซึ่งผลประกอบการที่ดีทำ�ให้ SMEs มีความสามารถ
ในการชำ�ระหนี้ โดยสถาบันการเงินใช้ข้อมูลผลประกอบการ 
และความสามารถในการชำ�ระหนี้ประกอบการอนุมัติสินเชื่อ 
ทักษะทางการเงนิจงึมผีลตอ่การเข้าถึงแหลง่เงนิทุนของ SMEs 
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(Wise, 2013) และการเขา้ถงึแหลง่เงนิทุน ทำ�ให ้SMEs มเีงนิทุน 
ในการจัดหาทรัพยากรเพื่อการดำ�เนินงานและพัฒนากิจการ 
SMEs จึงสามารถสร้างรายได้เพิ่มขึ้นและมีผลประกอบการ
ดีขึ้น (Liu, Cowling, & Zhang, 2014) ทั้งนี้ งานวิจัยของ 
Afande (2015) พบว่า การเข้าถึงแหล่งเงินทุนเป็นปัจจัยท่ี
มีอิทธิพลสูงสุดต่อผลประกอบการของ SMEs อย่างไรก็ตาม  
แม้การบัญชี ทักษะทางการเงิน และการเข้าถึงแหล่งเงิน
ทุนจะมีอิทธิพลต่อผลประกอบการ แต่ SMEs ส่วนใหญ่
ในประเทศไทยยังขาดการให้ความสำ�คัญกับการบัญชีที่ได้
มาตรฐานและการบริหารการเงิน รวมทัง้มปีญัหาในการเข้าถึง 
แหล่งเงินทุน (Phusadephophya, 2017)
	 จังหวัดพิษณุโลกเป็นจังหวัดศูนย์กลางภาคเหนือ
ตอนล่าง 1 และเป็นพ้ืนที่ยุทธศาสตร์การค้าอินโดจีน 
ในแนวระเบียงเศรษฐกิจหลวงพระบาง-อินโดจีน-เมาะล�ำไย 
(Luangprabang-Indochina-Mawlamyine Economic 
Corridor) เชื่อมโยงประเทศไทย พม่า และลาว จึงเป็นพื้นที่
ที่มีศักยภาพในการสร้างโอกาสทางการค้าให้แก่ SMEs ได้  
แต่ SMEs ในจงัหวดัพษิณโุลกส่วนใหญ่กลบัมผีลประกอบการ
และอัตราการขยายตัวต�่ำ  ขาดการบริหารการเงินที่ดี ขาด 
การบัญชี และเข้าถึงแหล่งเงินทุนได้น้อยโดยสามารถเข้าถึง
เงนิทุนจากสถาบนัการเงนิได้เพยีงร้อยละ 11.00 (The Office 
of Small and Medium Enterprises Promotion, 2017)  
ดังนั้น เพื่อศึกษาปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อผลประกอบการของ 
SMEs จึงเป็นที่มาของค�ำถามการวิจัยนี้ว่า 1) การบัญช ี 
ทักษะทางการเงิน และการเข้าถึงแหล่งเงินทุนส่งผลต่อ 
ผลประกอบการของ SMEs หรือไม่ และ 2) การบัญชีและ
ทักษะทางการเงินส่งผลต่อการเข้าถึงแหล่งเงินทุนของ SMEs 
หรือไม่
	 จากการทบทวนวรรณกรรมและงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง 
ผู้วิจัย ไม่พบว่า มีการศึกษาอิทธิพลของการบัญชี ทักษะ
ทางการเงนิ และการเขา้ถงึแหลง่เงินทนุทีม่ต่ีอผลประกอบการ 
ของ SMEs ในประเทศไทยโดยเฉพาะ SMEs ในต่างจังหวัด 
การวิจัยนี้จึงปิดช่องว่างการวิจัย (research gap) โดยศึกษา
บุพปัจจัยด้านการบัญชี ทักษะทางการเงิน และการเข้าถึง
แหล่งเงินทุนที่มีต่อผลประกอบการของ SMEs ในจังหวัด 
พิษณุโลก ซึ่งผลการวิจัยที่ได้จะเป็นประโยชน์ต่อ SMEs  
ในการนำ�ไปประยุกต์ใช้ เพื่อ เพิ่มโอกาสในการเข้า ถึง 
แหล่งเงินทุนและสร้างผลการประกอบการให้ดีขึ้น และ 
หน่วยงานที่เก่ียวข้องได้ใช้เป็นแนวทางในการส่งเสริมและ
สนับสนุน SMEs ให้เข้าถึงแหล่งเงินทุน มีผลประกอบการที่ดี 
และสามารถเปน็กลไกในการขบัเคลือ่นเศรษฐกจิของประเทศ
ได้อย่างยั่งยืน  

วัตถุประสงค์การวิจัย

	 1.	 เพื่อศึกษาอิทธิพลของการบัญชีและทักษะทาง 
การเงินที่มีต่อการเข้าถึงแหล่งเงินทุนของ SMEs
	 2.	 เพือ่ศกึษาอิทธพิลของการบัญช ีทกัษะทางการเงนิ 
และการเข้าถึงแหล่งเงินทุนที่มีต่อผลประกอบการของ SMEs

ทบทวนวรรณกรรม 
	 ทฤษฎีฐานทรัพยากร 
	 Barney (1991) กลา่ววา่ ทรพัยากรภายในกิจการเปน็
ทรัพยากรที่มีคุณค่า (valuable) เป็นสิ่งหายาก (rare) ไม่
สามารถเลียนแบบได้ (inimitable) และไม่สามารถทดแทน
ได้ (non-substitutable) ซึ่งกิจการสามารถบริหารจัดการ
ทรัพยากรภายในและใช้ประโยชน์เพื่อสร้างความได้เปรียบ 
ในการแขง่ขนัทีย่ัง่ยนื (sustained competitive advantage) 
ทรัพยากรภายในกิจการมีท้ังในรูปสินทรัพย์ เช่น เทคโนโลยี 
เงินทุน เป็นต้น และในรูปความสามารถ (capabilities) เช่น 
ความรู้ ทักษะ เป็นต้น (Maijoor & Wittleloostuijn, 1996) 
ซึ่งทรัพยากรภายในที่สำ�คัญและเกี่ยวข้องกับการเงิน SMEs 
ได้แก่ การบัญชีของกิจการ (Jonah et al., 2015; Roslan 
et al., 2018) ทักษะทางการเงินของผู้บริหาร (Asakania, 
2016; Kimunduu et al., 2016; Owusu et al., 2019) 
และเงินทุนที่ได้จากการเข้าถึงแหล่งเงินทุน (Afande, 2015; 
Harelimana, 2017) ซ่ึงการจัดการทรัพยากรภายในของ 
SMEs ด้านการบัญชีของกิจการและทักษะทางการเงินของ 
ผู้บริหารจะเป็นประโยชน์ต่อการเข้าถึงแหล่งเงินทุนเพ่ือให้ 
ได้มาเงินทุนในการดำ�เนินงานและพัฒนากิจการ และ
สามารถสรา้งความไดเ้ปรยีบในการแขง่ขนัทีเ่ปน็ประโยชนต์อ่ 
การบริหารและพัฒนา SMEs ให้มีผลประกอบการที่ดี

	 การบัญชีและผลประกอบการของ SMEs 
	 การบัญชี คือ การวิเคราะห์และจัดท�ำรายงานทาง 
การเงนิ การจดัการต้นทนุ การจดัท�ำงบประมาณ การวางแผน
ภาษี และการวางระบบบัญชี (Vanittananon, 2014)  
การบัญชีท�ำให้ SMEs มีรายการทางการค้าที่เป็นปัจจุบัน 
(Roslan et al, 2018) มข้ีอมลูและงบการเงนิท่ีน่าเช่ือถอืและ
เป็นประโยชน์ต่อการใช้ประกอบการตัดสินใจทางการบริหาร
ให้มปีระสทิธภิาพมากยิง่ข้ึน (Jonah et al., 2015) ซึง่ส่งผลให้ 
SMEs มีผลประกอบการดีขึ้น โดยผลประกอบการวัดได้จาก
การเติบโตในด้านต่างๆ ได้แก่ ส่วนแบ่งการตลาด สินทรัพย์ 
รายได้สุทธิ ก�ำไรสุทธิ และจ�ำนวนพนักงาน (Santos, & 
Brito, 2012) ทั้งนี้ งานวิจัยของ Henry et al. (2014) พบว่า 
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การบัญชีมีความสัมพันธ์ทางบวกกับผลประกอบการของ 
SMEs แต่ The Office of Small and Medium Enterprises 
Promotion (2020b) พบว่า SMEs ในประเทศไทยขาด 
การบัญชี โดยมีเพียงร้อยละ 22.18 ที่มีการบัญชีถูกต้อง เช่น
เดียวกับ SMEs ส่วนใหญ่ในจังหวัดพิษณุโลกที่ไม่มีการบัญชี 
และมีผลประกอบการและอัตราการขยายตัวต�่ำ (The Office 
of Small and Medium Enterprises Promotion, 2017) 
การวิจัยนี้จึงตั้งสมมติฐานการวิจัย ดังนี้
	 สมมตฐิานที ่1: การบญัชมีอีทิธพิลต่อผลประกอบการ
ของ SMEs 

	 การบัญชีและการเข้าถึงแหล่งเงินทุนของ SMEs 
	 การบัญชีให ้ข ้อมูลและงบการเงินที่ ถูกต ้องและ 
เชื่อถือได้ (Jonah et al., 2015) ซึ่งสถาบันการเงินใช้เพื่อ
ประเมินฐานะการเงินและความสามารถในการช�ำระหนี ้
ของ SMEs ประกอบการอนุมัติสินเชื่อ ข้อมูลจากการบัญชี 
จึงมีผลต่อการเข้าถึงแหล่งเงินทุนของ SMEs ซึ่งการเข้าถึง
แหล่งเงินทนุ หมายถงึ การเข้าถงึแหล่งเงินทนุภายนอกกจิการ
ได้ด้วยเงือ่นไขทีเ่หมาะสมส�ำหรบั SMEs ทัง้ด้านอตัราดอกเบีย้ 
หลักทรัพย์ค�้ำประกัน ระยะเวลาอนุมัติ วงเงินสินเชื่อ และ
ระยะเวลาช�ำระหนี้ (Tirasriwat, 2012) ทั้งนี้ งานวิจัยของ 
Roslan et al. (2018) ชี้ว่า การบัญชีมีอิทธิพลต่อการเข้าถึง 
แหล่งเงินทุน แต่ SMEs ในจังหวัดพิษณุโลกส่วนใหญ่ขาด 
ความรูด้้านการบญัชีและไม่มกีารบญัชี และเข้าถงึแหล่งเงนิทนุ
ได้น้อย (The Office of Small and Medium Enterprises 
Promotion, 2017) การวิจัยนี้จึงตั้งสมมติฐานการวิจัย ดังนี้ 
	 สมมติฐานที่ 2:	 การบัญชีมีอิทธิพลต่อการเข้าถึง 
แหล่งเงินทุนของ SMEs 

	 ทักษะทางการเงินและผลประกอบการของ SMEs
	 ผู้บริหารของ SMEs ที่มีทักษะทางการเงินจะสามารถ
จัดการและควบคุมทรัพยากรทางการเงินและบริหารกิจการ
ได้อย่างมีประสิทธิภาพ จึงส่งผลดีต่อผลประกอบการของ 
SMEs (Wise, 2013) ซึ่งทักษะทางการเงินที่ส�ำคัญต่อ 
การบริหารจัดการการเงินใน SMEs ได้แก่ การจัดท�ำบัญช ี
(book-keeping) การปฏิบัติทางภาษีที่ถูกต ้อง (tax 
compliance) การงบประมาณ (budgeting) การจัดการ 
หนี้สิน (credit management) และการจัดการเงิน
ทุนหมุนเวียน (working capital management)  
ซึ่ง Asakania (2016) และ Owusu et al. (2019) ช้ีว่า  
ทักษะทางการเงินดังกล่าวมีความสัมพันธ ์ทางบวกกับ 
ผลประกอบการของ SMEs แต่ SMEs ในจังหวัดพิษณุโลก 

ส่วนใหญ่ขาดทกัษะการบรหิารการเงนิ และมผีลประกอบการ 
และอัตราการขยายตัวต�่ำ  (The Office of Small and 
Medium Enterprises Promotion, 2017) การวิจัยนี้จึงตั้ง
สมมติฐานการวิจัย ดังนี้
	 สมมติฐานที่ 3:	ทักษะทางการเ งินมีอิท ธิพลต่อ 
ผลประกอบการของ SMEs

	 ทักษะทางการเงินและการเข้าถึงแหล่งเงินทุนของ 
SMEs 
	 ทักษะทางการเงินของผู้บริหารช่วยเพิ่มประสิทธิภาพ
การจดัการการเงนิใน SMEs สง่ผลให ้SMEs มผีลประกอบการ 
และความสามารถในการชำ�ระหนี้ที่ดี ซึ่งสถาบันการเงิน 
ใช้ข้อมูลด้านผลประกอบและความสามารถในการชำ�ระหนี้
เพื่อประกอบการพิจารณาอนุมัติสินเช่ือให้แก่ SMEs (Wise, 
2013) นอกจากนี้ ทักษะทางการเงินยังช่วยให้ SMEs จัดการ
หนี้สินได้ดี สามารถประเมินความต้องการเงินทุนของกิจการ 
และเตรียมความพร้อมและจัดหาเงินทุนได้อย่างเหมาะสม 
ส่งผลให้ SMEs เข้าถึงแหล่งเงินทุนได้มากข้ึน (Kimunduu  
et al., 2016) ทักษะทางการเงินจึงมีอิทธิพลต่อการเข้าถึง
แหลง่เงนิทนุของ SMEs (Owusu et al., 2019) แต ่Tirasriwat 
(2012) กล่าวว่า SMEs ไทยส่วนใหญ่ขาดการบริหารการเงิน 
ท่ีดแีละมปัีญหาในการเข้าถึงแหลง่เงนิทุน สอดคลอ้งกบั SMEs 
ในจังหวัดพิษณุโลกส่วนใหญ่ท่ีขาดทักษะการบริหารการเงิน 
ที่ดี และเข้าถึงแหล่งเงินทุนได้น้อย (The Office of Small 
and Medium Enterprises Promotion, 2017) การวิจัยนี้
จึงตั้งสมมติฐานการวิจัย ดังนี้
	 สมมติฐานที่ 4:	 ทักษะทางการเงินมีอิทธิพลต่อ 
การเข้าถึงแหล่งเงินทุนของ SMEs

	 การเข้าถึงแหล่งเงินทุนและผลประกอบการของ 
SMEs 
	 การเข้าถึงแหล่งเงินทุนท�ำให้ SMEs มีเงินทุนส�ำหรับ
จัดหาทรัพยากรในการด�ำเนินงานและพัฒนากิจการ SMEs 
จึงสามารถสร้างรายได้เพิ่มขึ้น (Liu et al., 2014) และมี
ความสามารถในการท�ำก�ำไรและมีผลประกอบการดีขึ้น 
(Harelimana, 2017) งานวิจัยของ Afande (2015) พบว่า 
การเข้าถึงแหล่งเงินทุนเป็นปัจจัยบวกที่มีอิทธิพลสูงท่ีสุด 
ต่อผลประกอบการและการเติบโตของ SMEs แต่ Tirasriwat 
(2012) ระบุว่า SMEs ไทยส่วนใหญ่ไม่สามารถเข้าถึง 
แหล่งเงนิทนุ เช่นเดยีวกับ SMEs ในจงัหวดัพิษณโุลกส่วนใหญ่ 
ที่เข้าถึงแหล่งเงินทุนได้น้อย และมีผลประกอบการและ 
อัตราการขยายตัวต�่ำ (The Office of Small and Medium 
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Enterprises Promotion, 2017) การวิจัยนี้จึงตั้งสมมติฐาน
การวิจัย ดังนี้
	 สมมติฐานที่ 5:	 การเข้าถึงแหล่งเงินทุนมีอิทธิพลต่อ
ผลประกอบการของ SMEs

กรอบแนวคิดในการวิจัย

	 จากการทบทวนแนวคิด ทฤษฎี และงานวิจัย 
ที่เกี่ยวข้อง การวิจัยนี้จึงกำ�หนดกรอบแนวคิดการวิจัย ดังนี้

ภาพที่ 1 กรอบแนวคิดการวิจัย

วิธีดำ�เนินการวิจัย

	 ประชากรและขนาดตัวอย่าง 
	 ประชากร (population) คือ SMEs ในจังหวัด
พิษณุโลก จำ�นวน 31,154 ราย ตามทะเบียนจำ�นวน 
ผูป้ระกอบการรวมตามนยิามใหม่ ป ีพ.ศ. 2563 ของสำ�นกังาน
ส่งเสริมวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม (The Office of 
Small and Medium Enterprises Promotion, 2020c)  
	 กลุ่มตัวอย่าง (sample) คือ SMEs 395 ราย 
กำ�หนดขนาดตามแนวคิดของ Hair, Black, Babin, and 
Anderson (2010) ที่ระบุว่า ขนาดตัวอย่างที่เหมาะสม 
สำ�หรับการวิเคราะห์สมการเชิงโครงสร้าง (structural 
equation model) ควรอยู่ระหว่าง 10-20 เท่าของจำ�นวน

ตัวแปรสังเกตได้ (observed variables) การวิจัยนี้มี  
20 ตวัแปร ขนาดกลุม่ตวัอยา่งจงึควรอยู่ระหวา่ง 200-400 ราย 
ดังนั้น ขนาดกลุ่มตัวอย่าง 395 รายของการวิจัยนี้จึงอยู่ 
ในเกณฑ์ที่เหมาะสม นอกจากนี้ การวิจัยนี้ใช้การสุ่มตัวอย่าง
แบบชั้นภูมิ (stratified sampling) โดยกำ�หนดตัวอย่าง
ตามสัดส่วนแต่ละอำ�เภอ จากนั้นเลือกตัวอย่างในแต่ละ
อำ�เภอด้วยการสุ่มตัวอย่างอย่างง่าย (simple random 
sampling) โดยสุม่จากทะเบียนรายช่ือ SMEs จงัหวดัพษิณโุลก 
ปี พ.ศ. 2563 ของสำ�นักงานส่งเสริมวิสาหกิจขนาดกลาง
และขนาดย่อม (The Office of Small and Medium 
Enterprises Promotion, 2020d) (เอกสารไม่เผยแพร่)  
เพื่อใช้เป็นตัวอย่างในการเก็บข้อมูล (ตารางที่ 1)
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ตารางที่ 1 แสดงการสุ่มตัวอย่างแบบชั้นภูมิ

อำ�เภอ จำ�นวนผู้ประกอบการ SMEs จำ�นวนตัวอย่าง

เมืองพิษณุโลก 16,011 203

วังทอง 2,875 36

บางระกำ� 2,694 34

พรหมพิราม 2,088 26

นครไทย 2,547 33

เนินมะปราง 1,313 17

บางกระทุ่ม 1,566 20

ชาติตระการ 923 12

วัดโบสถ์ 1,137 14

รวม 31,154 395

	 เครื่องมือที่ใช้ในการวิจัยและเก็บรวบรวมข้อมูล 
	 การวิจัยนี้เก็บข้อมูลจากกลุ่มตัวอย่าง จำ�นวน 395 
ราย โดยใช้แบบสอบถาม (questionnaire) ซึ่งประกอบด้วย 
2 ส่วน คือ 1) ข้อมูลทั่วไปของกลุ่มตัวอย่าง และ 2) ข้อมูล
เกี่ยวกับการบัญชี ทักษะทางการเงิน การเข้าถึงแหล่งเงินทุน 
และผลประกอบการของ SMEs แจกแบบสอบถามโดยผู้วิจัย
และคณะนักศึกษา 

	 การตรวจสอบคุณภาพเครื่องมือ 
	 การตรวจสอบคุณภาพเครื่องมือของการวิจัยนี ้
ใช้การตรวจสอบความเที่ยงตรงเชิงเนื้อหา ด้วยวิธีดัชน ี
ความสอดคล้องของข้อค�ำถามกับวัตถุประสงค์ (Index of 
item-Objective Congruence: IOC) โดยผู้เชี่ยวชาญ  
3 คน ข้อคําถามทุกข้อมีค่า IOC อยู่ระหว่าง 0.80-1.00  

ค่าเฉล่ียของดชันคีวามสอดคล้องท้ังฉบับ 0.88 และตรวจสอบ
ความเทีย่ง (reliability) ก่อนน�ำไปใช้จรงิ (n = 30) โดยข้อมลู
จากผู้ประกอบการ SMEs (n = 395) มีค่าสัมประสิทธิ์แอลฟา
ของครอนบาค (Cronbach’s Alpha Coefficient) ทกุตัวแปร
มากกว่า 0.70 (Nunnally, 1978) ค่า KMO (Kaiser-Meyer-
Olkin Measure of Sampling Adequacy) เท่ากับ 0.929 
แสดงว่า ตัวแปรเหมาะสมในระดับดีมากท่ีจะน�ำมาวิเคราะห์
องค์ประกอบ (Fornell & Larcher, 1981) และค่าน�้ำหนัก 
องค ์ประกอบ (factor loading) จากการวิ เคราะห  ์
องค์ประกอบเชิงยืนยัน (Confirmatory Factor Analysis: 
CFA) (n=395) อยู่ระหว่าง 0.699 ถึง 0.947 โดยมากกว่า 
0.300 ตามเกณฑ์ของ Hair, Anderson, Tatham, and Back 
(1995) แสดงว่า ตัวแปรเป็นองค์ประกอบได้อย่างเหมาะสม 
(ตารางที่ 2) 

ตารางที่ 2 ผลการตรวจสอบความเที่ยงและการตรวจสอบความตรงแบบศูนย์รวม (n = 395)

ตัวแปรแฝง/ตัวแปรสังเกตได้
Corrected 
Item-Total 
Correlation

Factor 
Loading 

(λ)

Cronbach’s 
Alpha  
(α )

AVE CR

การบัญชี (AC) 0.901 0.627 0.893

AC1	 การวิเคราะห์และจัดทำ�รายงานทางการเงิน 0.676 0.701

AC2	 การจัดการต้นทุน 0.752 0.817

AC3	 การจัดทำ�งบประมาณ 0.741 0.815

AC4	 การวางแผนภาษี 0.787 0.783

AC5	 การวางระบบบัญชี 0.816 0.837
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ตารางที่ 2 ผลการตรวจสอบความเที่ยงและการตรวจสอบความตรงแบบศูนย์รวม (n = 395) (ต่อ)

ตัวแปรแฝง/ตัวแปรสังเกตได้
Corrected 
Item-Total 
Correlation

Factor 
Loading 

(λ)

Cronbach’s 
Alpha  
(α )

AVE CR

ทักษะทางการเงิน (FL) 0.923 0.708 0.924

FL1	 ด้านการงบประมาณ 0.778 0.803

FL2	 ด้านการจัดทำ�บัญชี 0.772 0.784

FL3	 ด้านการปฏิบัติทางภาษีที่ถูกต้อง 0.763 0.826

FL4	 ด้านการจัดการหนี้สิน 0.781 0.838

FL5	 ด้านการจัดการเงินทุนหมุนเวียน 0.898 0.947

การเข้าถึงแหล่งเงินทุน (AF) 0.897 0.646 0.901

AF1	 ได้รับอัตราดอกเบี้ยเหมาะสม 0.659 0.699

AF2	 ใช้หลักประกันเหมาะสม 0.752 0.797

AF3	 ระยะเวลาในการอนุมัติเงินกู้รวดเร็ว 0.799 0.871

AF4	 ได้รับวงเงินกู้เพียงพอต่อความต้องการ 0.784 0.828

AF5	 ระยะเวลาชำ�ระหนี้เงินกู้ยาว 0.739 0.813

ผลประกอบการ (PM) 0.893 0.634 0.896

PM1	 ส่วนแบ่งการตลาด 0.662 0.745

PM2	 สินทรัพย์ 0.703 0.792

PM3	 รายได้สุทธิ 0.748 0.746

PM4	 กำ�ไรสุทธิ 0.722 0.771

PM5	 จำ�นวนพนักงาน 0.856 0.915

หมายเหตุ: เมื่อ CR =          (∑λ)2       ; และ AVE =        (∑λ2)
                         (∑λ)2 + ∑(θ )                 (∑λ2) + ∑(θ )

ตารางที่ 3 ความสัมพันธ์ของการบัญชี ทักษะทางการเงิน การเข้าถึงแหล่งเงินทุนกับผลประกอบการ

ตัวแปร การบัญชี ทักษะทางการเงิน การเข้าถึงแหล่งเงินทุน ผลประกอบการ

การบัญชี	 1.000

ทักษะทางการเงิน 0.444 1.000

การเข้าถึงแหล่งเงินทุน 0.674 0.593 1.000

ผลประกอบการ 0.619 0.464 0.709 1.000

	 จากตารางที่ 3 พบว่าตัวแปรแฝง (construct) ทุกตัว
มีความสัมพันธ์กันอยู่ระหว่าง 0.444 ถึง 0.709 ซึ่งมีระดับ

ความสัมพันธ์ไม่เกิน 0.800 แสดงว่า มีความเหมาะสมที่จะ 
นำ�มาวิเคราะห์องค์ประกอบ (factor analysis) 



10 วารสารนักบริหาร  
Executive Journal  

ตารางที่ 4 ความเที่ยงตรงเชิงจำ�แนก 

AVE การบัญชี ทักษะทางการเงิน การเข้าถึงแหล่งเงินทุน ผลประกอบการ

การบัญชี	 0.627 0.7921

ทักษะทางการเงิน 0.708 0.4442 0.8411

การเข้าถึงแหล่งเงินทุน 0.646 0.5932 0.6742 0.8041

ผลประกอบการ 0.634 0.4642 0.6192 0.7092 0.7961

หมายเหตุ:	 1 หมายถึง ค่า square root of AVE
	 2 หมายถึง ค่า correlation ระหว่างองค์ประกอบ

	 จากตารางที่ 4 ผลการตรวจสอบความเที่ยงตรงเชิง
จำ�แนก (discriminant validity) ซึง่ตรวจสอบความเทีย่งตรง 
ของโมเดลมาตรวัด (measurement model) ของแต่ละ
ตัวแปรแฝง (construct) พบว่า ค่ารากที่ 2 ของ AVE 
ของแต่ละตัวแปรในแนวทแยงมีค่าสูงกว่าค่าสหสัมพันธ์ 
(correlation) ระหวา่งตัวแปรแฝงในแถวเดียวกนัทัง้ในแนวตัง้
และแนวนอน ซึ่งแสดงว่ามาตรวัดมีความเที่ยงตรงเชิงจำ�แนก

ผลการวิจัย

	 การวิเคราะห์ข้อมูลทั่วไปของ SMEs 
	 ผลการวจัิยพบวา่ SMEs สว่นใหญ่เปน็เพศชาย (รอ้ยละ 
52.80) ในด้านประเภทกิจการพบว่า ส่วนใหญ่เป็นกิจการ
บุคคลธรรมดา (ร้อยละ 70.02) รองลงมาเป็นกิจการไม่ 
จดทะเบียน (ร้อยละ 21.87) และเป็นบริษัทมหาชนจำ�กัด 
น้อยที่สุด (ร้อยละ 0.32) ส่วนด้านระยะเวลาในการดำ�เนิน
กิจการพบว่า ส่วนใหญ่มีระยะเวลาดำ�เนินกิจการ 3–5 ปี และ
มากกว่า 5 ปีแต่ไม่ถึง 10 ปี จำ�นวนเท่ากัน (ร้อยละ 29.58) 
รองลงมามีระยะเวลาดำ�เนินกิจการน้อยกว่า 3 ปี (ร้อยละ 
23.62) และมีระยะเวลาดำ�เนินกิจการ 10 ปีขึ้นไปน้อยที่สุด 
(ร้อยละ 17.18)

	 การวิเคราะห์สถิติพรรณนาของตัวแปร
	 ผลการวิจัยพบว่า ผู้ตอบแบบสอบถามให้ความสำ�คัญ
กับผลประกอบการสูงที่สุด มีค่าเฉลี่ย 3.77 (S.D. = 0.568) 
โดยใหค้วามสำ�คญักบักำ�ไรสทุธ ิรายได้สทุธ ิสนิทรัพย ์สว่นแบง่
การตลาด และจำ�นวนพนักงาน ตามลำ�ดับ รองลงมาที่ผู้ตอบ
แบบสอบถามให้ความสำ�คญั คอื ทกัษะทางการเงนิ มคีา่เฉลีย่ 

3.67 (S.D. = 0.624) โดยให้ความสำ�คัญกับด้านการจัดการ
เงินทุนหมุนเวียนมากที่สุด ส่วนด้านการจัดทำ�บัญชี ด้าน 
การปฏิบัติทางภาษีท่ีถูกต้อง ด้านการจัดการหนี้สิน มี 
ความสำ�คัญเท่ากัน และด้านการงบประมาณ น้อยที่สุด  
ส่วนการบัญชีเป็นลำ�ดับต่อมาที่ผู้ตอบแบบสอบถามให้ 
ความสำ�คัญ มีค่าเฉลี่ย 3.64 (S.D. = 0.679) โดยให้ 
ความสำ�คัญกับการจัดการต้นทุน การวางแผนภาษี การวาง
ระบบบัญชี การวิเคราะห์และจัดทำ�รายงานทางการเงิน และ
การจัดทำ�งบประมาณ ตามลำ�ดับ และท้ายสุด คือ การเข้าถึง 
แหล่งเงินทุน มีค่าเฉลี่ย 3.59 (S.D. = 0.621) โดยผู้ตอบ
แบบสอบถามให้ความสำ�คัญกับการได้รับวงเงินกู้เพียงพอ 
ต่อความต้องการ ใช้หลักประกันเหมาะสม ระยะเวลา 
ชำ�ระหนีเ้งนิกูย้าว ไดร้บัอตัราดอกเบีย้เหมาะสม และระยะเวลา 
ในการอนุมัติเงินกู้รวดเร็ว ตามลำ�ดับ

	 การวิเคราะห์โมเดลผลประกอบการของ SMEs
	 การตรวจสอบความกลมกลืนของรูปแบบโครงสร้าง
ความสัมพันธ์เชิงสาเหตุ
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ตารางที่ 5 ค่าสถิติประเมินความกลมกลืนของโมเดลกับข้อมูลเชิงประจักษ์

ค่าดัชนี เกณฑ์ ก่อนการปรับโมเดล หลังการปรับโมเดล

ค่าสถิติ ผลการพิจารณา ค่าสถิติ ผลการพิจารณา

ดัชนีวัดความกลมกลืนสัมบูรณ์ (Absolute fit index)

Chi-square/df ≤ 3.00 4.88 ไม่ผ่านเกณฑ์ 1.19 ผ่านเกณฑ์

p-value of > 0.05 0.00 ไม่ผ่านเกณฑ์ 0.07 ผ่านเกณฑ์

GFI ≥ 0.90 0.84 ไม่ผ่านเกณฑ์ 0.96 ผ่านเกณฑ์

AGFI ≥ 0.90 0.82 ไม่ผ่านเกณฑ์ 0.94 ผ่านเกณฑ์

RMSEA ≤ 0.05 0.10 ไม่ผ่านเกณฑ์ 0.02 ผ่านเกณฑ์

SRMR ≤ 0.05 0.10 ไม่ผ่านเกณฑ์ 0.02 ผ่านเกณฑ์

ดัชนีวัดความกลมกลืนเชิงเปรียบเทียบ (Comparative fit index)

IFI ≥ 0.90 0.96 ผ่านเกณฑ์ 1.00 ผ่านเกณฑ์

CFI ≥ 0.90 0.96 ผ่านเกณฑ์ 1.00 ผ่านเกณฑ์

	 จากตารางท่ี 5 พบว่า โมเดลผลประกอบการของ 
SMEs (หลังปรับโมเดล) ที่ประกอบด้วยการบัญชี ทักษะทาง 
การเงนิ และการเขา้ถึงแหลง่เงินทนุมคีวามสอดคลอ้งกับข้อมลู

เชิงประจักษ์อยู่ในเกณฑ์ดี สรุปได้ว่า โมเดลผลประกอบการ
ของ SMEs มีความสอดคล้องกลมกลืนกับโมเดลทางทฤษฎี 
ที่กำ�หนดไว้ในระดับที่ยอมรับได้ (ภาพที่ 2)

ภาพที่ 2 โมเดลผลประกอบการของ SMEs
หมายเหตุ: *** หมายถึง นัยสำ�คัญทางสถิติที่ระดับ 0.001 (p < 0.001) (t-value ≥ 3.291)

χ2
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ตารางที่ 6 ผลการทดสอบสมมติฐาน

Hypothesis Path β t-value Result

H1 การบัญชี  ผลประกอบการ 0.035 0.929 ไม่สนับสนุน

H2 การบัญชี  การเข้าถึงแหล่งเงินทุน 0.257 7.151*** สนับสนุน

H3 ทักษะทางการเงิน  ผลประกอบการ 0.198 4.392*** สนับสนุน

H4 ทักษะทางการเงิน  การเข้าถึงแหล่งเงินทุน 0.398 9.760*** สนับสนุน

H5 การเข้าถึงแหล่งทุน  ผลประกอบการ 0.508 6.833*** สนับสนุน

หมายเหตุ: *** หมายถึง นัยสำ�คัญทางสถิติที่ระดับ 0.001 (p < 0.001) (t-value ≥ 3.291)

	 จากภาพที่ 2 และตารางที่ 6 พบว่า ผลการทดสอบ
สมมติฐานเพื่อศึกษาอิทธิพลของตัวแปร เป็นดังนี้ 
	 การทดสอบสมมติฐานที่ 1 พบว่า ข้อมูลเชิงประจักษ์
ยังไม่สนับสนุนว่าการบัญชีมีผลทางบวกต่อผลประกอบการ
ของ SMEs (β = 0.035, t = 0.929, p > 0.05) การทดสอบ
สมมติฐานที่ 2 พบว่า การบัญชีมีอิทธิพลทางบวกต่อการเข้า
ถึงแหล่งเงินทุนของ SMEs อย่างมีนัยสำ�คัญทางสถิติที่ระดับ 
0.001 (β = 0.257, t = 7.151, p < 0.001) การทดสอบ
สมมติฐานที่ 3 พบว่า ทักษะทางการเงินมีอิทธิพลทางบวกต่อ

ผลประกอบการของ SMEs อย่างมีนัยสำ�คัญทางสถิติที่ระดับ 
0.001 (β = 0.198, t = 4.392, p < 0.001) การทดสอบ
สมมติฐานที่ 4 พบว่า ทักษะทางการเงินมีอิทธิพลทางบวกต่อ
การเข้าถึงแหล่งเงินทุนของ SMEs อย่างมีนัยสำ�คัญทางสถิติ
ที่ระดับ 0.001 (β = 0.398, t = 9.760, p < 0.001) การ
ทดสอบสมมติฐานที่ 5 พบว่า การเข้าถึงแหล่งทุนมีอิทธิพล
ทางบวกต่อผลประกอบการของ SMEs อย่างมีนัยสำ�คัญทาง
สถิติที่ระดับ 0.001 (β = 0.508, t = 6.833, p < 0.001) 

ตารางที่ 7 อิทธิพลของตัวแปรบุพปัจจัย (Antecedents) ที่มีต่อตัวแปรตาม (Dependent variable)

ตัวแปรตาม 
(Latent 

variable)
R2 อิทธิพล 

(Effect)

ตัวแปรบุพปัจจัย (Antecedents)

การบัญชี ทักษะทางการเงิน การเข้าถึงแหล่งเงินทุน

การเข้าถึง
แหล่งเงินทุน

0.562 DE 0.257*** 0.398*** 0.000

IE 0.000 0.000 0.000

TE 0.257*** 0.398*** 0.000

ผลประกอบการ
ของ SMEs

0.541 DE 0.035 0.198*** 0.508***

IE 0.130 0.202 0.000

TE 0.165 0.400 0.508***

หมายเหตุ:	 DE = อิทธิพลทางตรง, IE = อิทธิพลทางอ้อม, TE = อิทธิพลรวม 
	 *** หมายถึง นัยสำ�คัญทางสถิติที่ระดับ 0.001 (p < 0.001) (t-value ≥ 3.291)

	 จากตารางที่  7 พบว่า บุพปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อ 
ผลประกอบการของ SMEs สงูทีส่ดุ คือ การเขา้ถงึแหลง่เงนิทุน 
(TE = 0.508) เป็นอิทธิพลบวกทางตรงอย่างมีนัยสำ�คัญทาง
สถิติที่ระดับ 0.001 โดยไม่ได้รับอิทธิพลทางอ้อมจากตัวแปร

อื่นเลย โดยปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อผลประกอบการของ SMEs 
รองลงมา คอื ทกัษะทางการเงนิ (TE = 0.400) ซึง่เปน็อทิธิพล
บวกทางตรงอย่างมีนัยสำ�คัญทางสถิติที่ระดับ 0.001 (DE = 
0.198) และเป็นอิทธิพลทางอ้อมอย่างไม่มีนัยสำ�คัญทางสถิติ 
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(IE = 0.202) ส่วนปัจจัยมีอิทธิพลต่อผลประกอบการของ 
SMEs น้อยที่สุด คือ การบัญชี (TE = 0.165) ซึ่งเป็นอิทธิพล
ทางตรงและทางออ้มอย่างไมม่นัียสำ�คัญทางสถติิ (DE = 0.035 
และ IE = 0.130) โดยทัง้ 3 ปจัจัยรว่มกนัพยากรณผ์ลประกอบ
การของ SMEs ได้ร้อยละ 54.10 (R2 = 0.541)

สรุปและอภิปรายผล

	 การวิจัยน้ีมีวัตถุประสงค์เพ่ือศึกษาโมเดลผลประกอบการ
ของ SMEs ที่เกิดจากการบัญชี ทักษะทางการเงิน และ 
การเข้าถึงแหล่งเงินทุน ผลการวิจัยพบว่า การบัญชี ทักษะ
ทางการเงิน และการเข้าถึงแหล่งเงินทุนมีความสอดคล้องกับ
ข้อมูลเชิงประจักษ์อยู่ในเกณฑ์ดี (χ2 = 167.068, df = 141, 
p-value = 0.066, χ2/df = 1.185, GFI = 0.960, AGFI = 
0.940, IFI = 0.995, CFI = 0.995, RMR = 0.017, RMSEA 
= 0.022) โดยการบัญชีและทักษะทางการเงินมีอิทธิพล 
ทางบวกต่อการเข้าถึงแหล่งเงินทุน ทักษะทางการเงินและ
การเข้าถึงแหล่งเงินทุนมีอิทธิพลทางบวกต่อผลประกอบการ
ของ SMEs ในขณะที่ข้อมูลเชิงประจักษ์ยังไม่สนับสนุนว่า 
การบัญชีส่งผลทางบวกต่อผลประกอบการของ SMEs และ
การเข้าถึงแหล่งเงินทุนมีอิทธิพลสูงที่สุดต่อผลประกอบการ
ของ SMEs รองลงมา คือ ทักษะทางการเงิน ส่วนการบัญชีมี
อิทธิพลต่อผลประกอบการของ SMEs น้อยที่สุด ซึ่งอภิปราย
ผลการวิจัยได้ดังนี้
	 1.	 การบัญชีมีอิทธิพลทางบวกต่อการเข้าถึงแหล่ง 
เงนิทนุของ SMEs สอดคลอ้งกบัผลการวจัิยของ Roslan et al. 
(2018) ที่พบว่า การบัญชีให้ข้อมูลและงบการเงินที่แสดงผล
การดำ�เนินงานและความสามารถในการชำ�ระหนี้ที่น่าเชื่อ
ถือ ซึ่งเป็นข้อมูลที่สถาบันการเงินใช้พิจารณาประกอบการ
อนุมัติสินเชื่อให้แก่ SMEs การบัญชีจึงมีอิทธิพลต่อการเข้าถึง 
แหล่งเงินทุนของ SMEs ซึ่ง Tirasriwat (2012) ระบุว่า 
ข้อมูลจากการบัญชีมีผลต่อการพิจารณาของสถาบันการเงิน 
ในการอนุมัติสินเชื่อที่เหมาะสมแก่ SMEs ทั้งด้านอัตรา
ดอกเบี้ยเงินกู้ วงเงินกู้ หลักทรัพย์ค้ำ�ประกัน ระยะเวลา 
ในการอนุมัติเงินกู้ และระยะเวลาในการชำ�ระเงินกู้
	 2.	 ทั กษะทา งก า ร เ งิ นมี อิ ท ธิ พลทา งบวกต่ อ 
ผลประกอบการของ SMEs สอดคล้องกับผลการวิจัยของ 
Owusu et al. (2019) ที่พบว่า ทักษะทางการเงินเพิ่ม
ประสิทธิภาพทางการจัดการและการตัดสินใจทางการเงิน
ของผู้บริหาร ทักษะทางการเงินจึงมีอิทธิพลทางบวกต่อ 
ผลประกอบการของ SMEs ในขณะเดียวกัน Asakania  

(2016) กล่าวว่า ผู้บริหารที่มีทักษะทางการเงินจะสามารถ
ประยุกต์ใช้ทักษะความรู้ในการตัดสินใจเกี่ยวกับการจัดสรร
ทรัพยากร การวางแผนและควบคุมการเงินได้อย่างมี
ประสิทธิภาพมากขึ้น ทักษะทางการเงินจึงส่งผลทางบวกต่อ
ผลประกอบการของ SMEs
	 3.	 ทักษะทางการเงินมีอิทธิพลทางบวกต่อการเข้าถึง
แหล่งเงินทุนของ SMEs สอดคล้องกับ Owusu et al. (2019) 
ท่ีกลา่ววา่ ทักษะทางการเงนิช่วยเพิม่ประสทิธภิาพการบรหิาร
การเงิน ทำ�ให้ SMEs มีผลประกอบการและความสามารถ 
ในการชำ�ระหนี้ที่ดี ซึ่งเมื่อสถาบันการเงินพิจารณาเห็นว่า 
SMEs มีผลประกอบการและความสามารถในการชำ�ระหนี้
ที่เชื่อถือได้จึงอนุมัติสินเชื่อให้แก่ SMEs (Wise, 2013) และ
ทกัษะทางการเงินยงัชว่ยให ้SMEs จดัการหนีส้นิไดด้ ีสามารถ
เตรียมความพร้อมและจัดหาเงินทุนจากแหล่งที่เหมาะสม  
ช่วยให้ SMEs เข้าถึงแหล่งเงินทุนได้มากข้ึน ดังนั้น ทักษะ
ทางการเงนิของผูบ้รหิารจงึมอีทิธพิลต่อการเข้าถึงแหลง่เงนิทนุ 
ของ SMEs (Kimunduu et al., 2016)
	 4.	 การเข้าถึงแหล่งเงินทุนมีอิทธิพลทางบวกต่อ
ผลประกอบการของ SMEs สอดคล้องกับผลการวิจัยของ 
Harelimana (2017) ท่ีพบว่า การเข้าถึงแหล่งเงินทุน 
ทำ�ให้ SMEs มีเงินทุนสำ�หรับจัดหาทรัพยากรท่ีจำ�เป็นต่อ 
การดำ�เนินงาน การลงทุน และการพัฒนากิจการ SMEs จึง
สามารถสร้างรายได้เพิ่มขึ้นและมีผลประกอบการที่ดีขึ้น ซ่ึง 
Afande (2015) กล่าวว่า การเข้าถึงแหล่งเงินทุนเป็นปัจจัย 
ที่มีผลมากที่สุดต่อผลประกอบการและการเติบโตของ SMEs 
โดยเฉพาะอย่างยิ่ง SMEs ในประเทศกำ�ลังพัฒนา
	 5.	 การบัญชีและผลประกอบการของ SMEs  
ผลการวิจัยพบว่า ข้อมูลเชิงประจักษ์ยังไม่สนับสนุนว่า 
การบัญชีส่งผลทางบวกต่อผลประกอบการของ SMEs 
สอดคล้องกับผลการวิจัยของ Abdul-Rahamon and 
Adejare (2014) ทีช่ีว้า่ ม ีSMEs เพยีงรอ้ยละ 19.00 ทีเ่หน็วา่ 
การบัญชีมีผลต่อการบริหาร กิจการและช่วยพัฒนา 
ผลประกอบการของกิจการ นอกจากนี้ Mwakujonga and 
Bwana (2013) ยังพบว่า SMEs ส่วนใหญ่ไม่มีการบัญชี 
เพราะ SMEs ไมใ่หค้วามสำ�คัญกบัการบญัช ีจงึไมมี่ขอ้มลูจาก 
การบัญชีมาใช้ประโยชน์เพื่อการตัดสินใจทางการบริหาร  
รวมท้ังขาดความรู้ความเข้าใจและไม่ตระหนักถึงประโยชน์
จากการบัญชีในการวัดผลประกอบการและการตัดสินใจ
ทางการบริหาร 
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ประโยชน์ที่ได้รับจากการวิจัย

	 ประโยชน์ในทางวิชาการ
	 ผลการวิจัยสร้างองค์ความรู้และให้ข้อมูลสนเทศ 
เชงิวชิาการเกีย่วกบัปจัจัยด้านการบญัชแีละทกัษะทางการเงนิ
ที่มีอิทธิพลต่อการเข้าถึงแหล่งเงินทุนของ SMEs และปัจจัย
ด้านการบัญชี ทักษะทางการเงิน และการเข้าถึงแหล่งเงินทุน 
ที่มีอิทธิพลต่อผลประกอบการของ SMEs ซึ่งเป็นองค์ความรู้ 
และข้อมูลที่นำ�ไปใช้ประโยชน์ในเชิงวิชาการเพื่อสร้าง 
ความเข้าใจแก่ SMEs และหน่วยงานที่เกี่ยวข้อง เพื่อให้
สามารถนำ�ไปเปน็แนวทางในการเพิม่พนูความรูใ้นการพฒันา
และส่งเสริม SMEs ให้เข้าถึงแหล่งเงินทุนได้มากข้ึนและ 
มีผลประกอบการที่ดีขึ้น ตลอดจนสามารถเป็นกลไกในการ
ขบัเคล่ือนเศรษฐกจิของประเทศไดอ้ยา่งมปีระสทิธภิาพยิง่ขึน้

	 ประโยชน์ในเชิงนโยบาย
	 ภาครัฐและหน่วยงานที่เกี่ยวข้องกับการส่งเสริม 
และสนับสนุน SMEs สามารถนำ�ผลการวิจัยไปเป็นแนวทาง
ในการกำ�หนดนโยบายและดำ�เนินการส่งเสริมและสนับสนุน 
SMEs ไดอ้ยา่งมปีระสทิธภิาพยิง่ขึน้ เชน่ จัดโครงการใหค้วามรู ้
เกี่ยวกับการบัญชีที่ถูกต้องตามหลักการบัญชี และพัฒนา
ยกระดับทักษะทางการเงินให้แก่ผู้บริหาร SMEs เพื่อเพิ่ม
โอกาสให้ SMEs สามารถเข้าถึงแหล่งเงินทุนได้มากข้ึนและ 
มีผลประกอบการที่ดีขึ้น เพื่อให้ SMEs สามารถเป็นกลไกที่มี
ศักยภาพในการขับเคลื่อนและสร้างการเติบโตทางเศรษฐกิจ
ให้กับประเทศได้อย่างยั่งยืน
	 ประโยชน์ในการบริหารจัดการ
	 SMEs สามารถใช้ผลการวิจัยเป็นแนวทางในการ 
ดำ�เนินงานและบริหารจัดการทรพัยากรภายในกจิการ ท้ังด้าน
การจัดให้มีการบัญชีและการยกระดับทักษะทางการเงินของ 
ผู้บริหาร เพื่อนำ�มาใช้ให้เป็นประโยชน์ต่อการเพิ่มโอกาส 
การเขา้ถงึแหลง่เงนิทนุ และพัฒนากจิการใหม้ผีลประกอบการ 
ที่ดีขึ้น เพ่ือให้ SMEs สามารถเป็นกลไกในการสร้างรายได้  
เพิ่ม GDP และสร้างการเติบโตทางเศรษฐกิจให้แก่ประเทศ

ข้อเสนอแนะในการวิจัย

	 การวิจัยนี้ศึกษาปัจจัยภายในกิจการ ได้แก่ การบัญชี 
ทักษะทางการเงิน และการเข้าถึงแหล่งเงินทุนที่มีอิทธิพล
ต่อผลประกอบการของ SMEs แต่ปัจจัยท่ีมีผลกระทบต่อ 
การดำ�เนินงานของ SMEs มีทั้งปัจจัยภายในและภายนอก
กิจการ การวิจัยครั้งต่อไปจึงควรศึกษาอิทธิพลของปัจจัย
ภายนอกกิจการ เช่น นโยบายภาครัฐ ลูกค้า การเปลี่ยนแปลง

ทางเทคโนโลยี (digital disruption) คู่แข่งทางธุรกิจ เป็นต้น 
ที่มีต่อการดำ�เนินงานและการเติบโตของ SMEs เพื่อขยาย
องค์ความรู้ด้านปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อการพัฒนา SMEs ให้ 
SMEs ได้นำ�ไปเป็นแนวทางในการพัฒนากิจการให้เป็น 
ผูป้ระกอบการ SMEs มอือาชพียคุใหม ่(smart professional 
entrepreneurs) ท่ีมีความสามารถในการแข่งขันทางธุรกิจ
สูงข้ึน และสามารถเป็นกลไกในการขับเคลื่อนเศรษฐกิจของ
ประเทศได้อย่างยั่งยืน
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	 (Hinterland) [Strategy compilation and  
	 operation plan of small and medium  
	 enterprises promotion based on branch/  
	 area/ case: The promotion for small and  
	 medium enterprises in Hinterland].  
	 Bangkok: Author.
The Office of Small and Medium Enterprises  
	 Promotion. (2020a). Bot sarup phu ̄bō̜rihān  
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