
Chandrakasem Rajabhat University Journal of Graduate School Vol 15 No.2 (July-December 2020) 

วารสารบัณฑิตวิทยาลัย มหาวิทยาลัยราชภัฏจันทรเกษม ปีท่ี 15 ฉบับที่ 2 (กรกฎาคม – ธันวาคม 2563) 

Received: May 24, 2019 

Revised: November 25, 2019 

Accepted: December 12, 2019 

ปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อปริมาณเงนิให้สนิเชื่อของธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย  

และธนาคารไทยพาณชิย์ จ ากดั (มหาชน) 

Factors Affecting the Credit Loans of Bangkok Bank Krungthai Bank and  

Siam Commercial Bank 
 

นครนิทร์  ภูมุตตะ1 ศิริขวญั เจรญิวิรยิะกุล2 
Nakarin Phumutta1 Sirikwan Jaroenwiriyakul2 

 

1 สาขาวชิาเศรษฐศาสตร์ธรุกิจ หลักสูตรเศรษฐศาสตรมหาบัณฑิต มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร์ 

2 คณะเศรษฐศาสตร์ ศรีราชา มหาวทิยาลัยเกษตรศาสตร์ 
1 Business Economics, Master of Economics, Kasetsart University 

2 Faculty of Economics at Si Racha, Kasetsart University 

E-mail: nakarin.p.to@gmail.com 

 

บทคดัย่อ 

 

 งานวิจัยเร่ืองนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อวิเคราะห์ปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อปริมาณเงินให้สินเชื่อของธนาคารกรุงเทพ 

กรุงไทยและไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) ข้อมูลท่ีใช้ในการศึกษาเป็นข้อมูลทุติยภูมิแบบอนุกรมเวลา รายไตรมาส 

ตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ. 2551 ถึงเดือนธันวาคม พ.ศ 2560 จ านวนท้ังสิ้น 40 ไตรมาส (จ านวนข้อมูลท้ังหมด  

120 ข้อมูล) โดยใชแ้บบจ าลอง Panel Data 

 ผลการศึกษาจากการทดสอบความนิ่งของข้อมูล (Panel Unit Root) พบว่าอัตราดอกเบ้ียเงินให้สินเชื่อมีลักษณะ

นิ่งท่ีระดับ Level ในขณะท่ีตัวแปรปริมาณเงินให้สินเชื่อ ปริมาณเงินฝากรวม ปริมาณสินเชื่อไม่ก่อให้เกิดรายได้และ

ผลิตภัณฑม์วลรวมในประเทศไทยมคีุณสมบัตมิลีักษณะน่ิงท่ีผลต่างล าดับท่ีหน่ึง (First Difference) ยิ่งไปกว่านัน้ผลการ

ทดสอบด้วยวิธีพาเนล พบวา่แบบจ าลองท่ีเหมาะสม คือ แบบจ าลองตัวแบบคงท่ี (Fixed Effect Model) จากการศึกษา

พบว่า ปริมาณเงินฝากและอัตราดอกเบ้ียเงินให้สินเชื่อมีผลกระทบในเชิงบวกต่อปริมาณเงินให้สินเชื่อ ในขณะท่ี

ปริมาณสินเชื่อท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้มีผลกระทบเชิงลบต่อปริมาณเงินให้สินเชื่อท้ังสามธนาคารอย่างมีนั ยส าคัญทาง

สถิต ิส่วนปัจจัยท่ีไม่กระทบต่อปริมาณเงินให้สินเชื่อ คือ ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศและเหตุการณ์วิกฤตการณ์ทาง

การเมืองของไทย ข้อเสนอแนะจากการศึกษาคร้ังนี้สามารถเป็นแนวทางให้กับธนาคารและผู้ก าหนดนโยบาย น าไป

ประยุกต์ใช้และก าหนดกลยุทธ์ในการบริหารสินเชื่อให้มีคุณภาพ ซึ่งจะเป็นผลดีต่อธนาคาร และระบบเศรษฐกิจของ

ประเทศในแงข่องการลงทุนและสภาพคล่องทางการเงิน  

 
ค าส าคัญ : เงินสินเชื่อ, อัตราดอกเบ้ีย, แบบจ าลองพาเนล 
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Abstract 

 

 This research aims to analyze the factors that influence the amount of credit loan of Bangkok Bank Public 

Company Limited, Krung Thai Bank Public Company Limited and Siam Commercial Bank Public Company 

Limited.  The quarterly data investigates by panel estimation starting from January 2008 to December 2017, 

total 40 Quarter. (total of data 120 observations.)   

 The results from the panel unit toot test showed that the interest rate was stable at the level while the 

loan amount, the deposit amount, Non-Performing Loan (NPLs) and Gross Domestic Product (GDP) were stable 

at first difference. Moreover, the instruments that appropriated from panel estimations are fixed effect model. 

Conclusion, the results with panel methods found that the amount of deposits and interest rate has significantly 

positive effect on the bank credit loan. While NPLs showed a significantly negative effect on the bank credit loan 

in all three banks. Lastly, the factors had no significant effect on the bank credit loan consist of GDP and politic 

crisis risk in Thailand. For the suggestion, this paper can be guided for commercial banks and policy makers, 

which applied and created the policy of credit loan managements.  The advantages for banks and economic 

systems in term of investments and financial liquidities. 

 

Keyword : Credit Loan, Interest Rate, Panel Data 
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ความส าคัญและปัญหา 

 ธนาคารพาณิชย์ คือ สถาบันทางการเงินท่ีส าคัญท่ีสุดของประเทศและถือเป็นกลไกส าคัญท่ีมีส่วนช่วยในการ

ขับเคลื่อนและพัฒนาระบบเศรษฐกิจของประเทศ โดยอยู่ภายใต้การก ากับดูแลของธนาคารแห่งประเทศไทย  

ซึ่งธนาคารพาณิชย์มหีนา้ที่เป็นสื่อกลางในการท าธุรกรรมทางการเงิน เชน่ รับฝากเงิน ถอนเงิน ให้สินเชื่อ รับช าระเงิน 

และรวมถึงธุรกรรมทางการเงินผ่านทางช่องต่าง ๆ ท่ีได้รับอนุญาต ท้ังนี้รายได้หลักของธนาคารพาณิชย์มาจากการ

ปล่อยสินเชื่อเป็นส่วนใหญ่ อีกท้ังในการปล่อยสินเชื่อนัน้ถือเป็นส่วนหนึ่งท่ีส าคัญในการขับเคลื่อนระบบเศรษฐกิจและ

การขยายตัวของระบบเศรษฐกิจในประเทศ เนื่องจากการให้สินเชื่อนั้นเป็นการเพิ่มสภาพคล่องของธุรกิจ ซึ่งส่งผลให้

ตัวธุรกิจสามารถด าเนินงานได้อย่างต่อเนื่อง นอกจากนี้ยังช่วยในการลดปัญหาการขาดสภาพคล่องและขาดแคลน

เงินทุนหมุนเวยีนของตัวธุรกิจในประเทศ จากข้อมูลปี พ.ศ. 2561 เกี่ยวกับปริมาณรวมสนิเชื่อของธนาคารพาณิชยไ์ทย 

ดังภาพท่ี 1 พบว่า ในช่วง 10 ปีท่ีผ่านมา ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2551 -2560 ปริมาณสินเชื่อรวมของธนาคารพาณิชย์เพิ่มขึ้น

ทุกปีอย่างต่อเนื่อง เป็นผลมาจากภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศเร่ิมฟื้นตัวจากการได้รับผลกระทบจากวิกฤต

แฮมเบอร์เกอร์ (Subprime Mortgage Crisis) ในปี พ.ศ. 2550 ท่ีเกิดขึ้นท่ีประเทศสหรัฐอเมริกา โดยธุรกิจส่วนใหญ่มี

ความตอ้งการเงินทุนเพื่อท่ีจะขยายกิจการและรวมถึงเพิ่มสภาพของกิจการ เพื่อให้ฐานะทางการเงินของกิจการเติบโตขึน้ 

 

 

 

 

 

 

 
 
  
  
 

 

ภาพที่ 1  ปริมาณรวมสนิเชื่อของธนาคารพาณิชย์ไทย ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2551 – พ.ศ. 2560 

ที่มา: ธนาคารแห่งประเทศไทย (2561) 

 

 ซึ่งจากสถิติพบว่าธนาคารท่ีมีอัตราการเติมโตของปริมาณการให้สินเชื่อสูงท่ีสุด 3 อันดับแรกของประเทศไทย 

คือ ธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) ธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) ธนาคารไทยพาณิชย ์จ ากัด (มหาชน) โดยยอด

ปริมาณสินเชื่อของธนาคารกรุงเทพ ปี พ.ศ.2560 อยู่ท่ี 2.004 ล้านล้านบาท ธนาคารกรุงไทย อยู่ท่ี 1.939 ล้านล้าน

บาท และธนาคารไทยพาณิชยอ์ยู่ท่ี 2.059 ล้านล้านบาท แสดงได้ดังตารางท่ี 1 
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ตารางที่ 1 อัตราการเติบโตของปริมาณการให้เชื่อของธนาคารพาณิชย ์3 อันดับแรกในกลุ่มขนาดใหญ่ ตั้งแต่ปี พ.ศ. 

2552 – พ.ศ. 2560 โดยใชปี้ พ.ศ. 2551 เป็นปีฐาน               

หนว่ย : พันลา้นบาท 

ป ี

ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย ธนาคารไทยพาณิชย์ 

ปริมาณ

สินเชื่อ 

อัตราการ

เติบโต 

ปริมาณ

สินเชื่อ 

อัตราการ

เติบโต 

ปริมาณ

สินเชื่อ 

อัตราการ

เติบโต 

2551 1,181 - 1,042 - 916 - 

2552 1,143 -3.22% 1,071 2.78% 940 2.62% 

2553 1,256 9.89% 1,247 16.43% 1,058 12.55% 

2554 1,470 17.04% 1,425 14.27% 1,306 23.44% 

2555 1,604 9.12% 1,530 7.37% 1,568 20.06% 

2556 1,753 9.29% 1,718 12.29% 1,758 12.12% 

2557 1,782 1.65% 1,905 10.88% 1,797 2.22% 

2558 1,869 4.88% 2,033 5.14% 1,856 3.28% 

2559 1,941 3.85% 1,907 -4.79% 1,962 5.71% 

2560 2,004 3.25% 1,939 1.68% 2,059 4.94% 

ที่มา : ธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) , ธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) และธนาคารไทยพาณิชยจ์ ากัด (มหาชน) 

(2561) 

 

 ด้วยสาเหตุนี้ จึงเป็นท่ีมาของการศึกษาหาปัจจัยท่ีส่งผลกระทบท าให้ปริมาณเงินให้สินเชื่อของแต่ละธนาคาร

พาณิชย์ขนาดใหญ่ในประเทศไทยเพิ่มสูงขึ้น อีกท้ังงานวจิัยในอดีตท่ีผ่านมาได้ท าการศึกษาทีละธนาคารด้วยวิธีก าลัง

สองน้อยท่ีสุด ดังนั้นงานวิจัยนี้จึงท าการทดสอบด้วยเคร่ืองมือทางเศรษฐมิติท่ีสามารถประมาณการได้พร้อมกันท้ัง

สามธนาคารและหลายๆช่วงเวลาพร้อมๆกัน ด้วยวิธีพาเนล เพื่อสามารถที่จะวิเคราะห์ถึงปัจจัยท่ีส่งผลตอ่ปริมาณเงิน

ให้สินเชื่อได้อยา่งเหมาะสมมากยิ่งขึ้น  

 

วัตถุประสงค์ของการวิจัย 

 เพื่อวิเคราะห์ปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อปริมาณเงินให้สินเชื่อของธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) ธนาคารกรุงไทย 

จ ากัด (มหาชน) และธนาคารไทยพาณิชย ์จ ากัด (มหาชน)  

 

สมมตฐิานการวิจัย 

 1. ปริมาณเงนิฝากมคีวามสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับปริมาณเงนิให้สนิเชื่อ 

 2. อัตราดอกเบ้ียเงินให้สินเชื่อมคีวามสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับปริมาณเงนิให้สนิเชื่อ 

 3. ปริมาณสินเชื่อท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้มคีวามสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับปริมาณเงนิให้สนิเชื่อ 
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 4. ผลิตภัณฑม์วลรวมในประเทศมคีวามสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับปริมาณเงนิให้สนิเชื่อ 

 5. วกิฤตทางการเมอืงในประเทศมคีวามสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับปริมาณเงนิให้สนิเชื่อ 

 

แนวคิดและทฤษฎีที่เกี่ยวข้อง 

 ตามทฤษฎีปริมาณเงินให้กู้ (Loan Funds Theory) เกิดจากการพัฒนาแนวความคิดจากทฤษฏเีศรษฐศาสตร์ของ

ส านักคลาสสิคของ Fisher (พิกุล โค้วสุวรรณ, 2533) คือ การน าตัวแปรท่ีเกี่ยวข้องกับความจริงในระบบเศรษฐกิจ 

มาใช้ประกอบในการวิเคราะห์ พบว่า อัตราดอกเบ้ียโดยท่ีแท้จริงนั้นไม่ได้เกิดจากการออมแต่เกิดจากการปล่อยเงินกู้ 

ดังนั้น อัตราดอกเบ้ียจึงถูกก าหนดโดย อุปสงค์ต่อเงินกู้ (Demand for loanable funds) และอุปทานของเงินให้กู้ 

(Supply for loanable funds) อย่างไรก็ตาม ในทางปฏิบัติปริมาณเงินให้กู้ยังขึ้นอยู่ปัจจัยอื่นๆ อีกหลายประการ ท้ังนี้

จากการทบทวนวรรณกรรมพบวา่ ปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อปริมาณการให้สินเชื่อของธนาคารกสิกรไทย จ ากัด (มหาชน) 

โดยใชข้้อมูลทุตยิภูมท่ีิอยู่ในลักษณะอนุกรมเวลา รายไตรมาส ตัง้แต่ไตรมาสท่ี 1 ปี พ.ศ. 2548 ถึงไตรมาสท่ี 3 ปี พ.ศ. 

2555 พบว่าปริมาณเงินฝากและมูลค่าสินเชื่อด้อยคุณภาพท่ีส่งผลต่อปริมาณเงินให้สินเชื่อซึ่งมาจากการศึกษาของ

กิตติชัย (2555) ยิ่งไปกว่านั้นพิมพ์ลภัชญ์ (2559) ศึกษาค้นคว้าเร่ืองปัจจัยท่ีมีผลต่อปริมาณเงินกู้ยืมของธนาคาร

พาณิชย์ไทย โดยข้อมูลท่ีใช้วิเคราะห์เป็นข้อมูลทุติยภูมิ แบบอนุกรมเวลารายเดือน ระยะเวลารวมท้ังสิ้น 15 ปี เร่ิม

ตั้งแต่เดือนมกราคม 2544 ถึง เดือนธันวาคม 2558 พบว่าอัตราส่วนปริมาณสินเชื่อต่อปริมาณเงินฝากมีผลต่อ

ปริมาณเงินกู้ยมื และหากเป็นธนาคารออมสินซึ่งเป็นธนาคารของภาครัฐ จากการศึกษาของณิชาภัทร (2555) โดยใช้

ข้อมูลทุตยิภูมิประเภทอนุกรมเวลารายปีตัง้แตปี่ พ.ศ. 2539 ถึงปี พ.ศ. 2553 พบวา่ปริมาณเงินฝากเพยีงอยา่งเดียวท่ี

มผีลตอ่ปริมาณเงนิกู้ยืมของธนาคารออมสิน  

 ยิ่งไปกว่านัน้ วมิล (2551) ศกึษาค้นควา้เร่ืองปัจจัยท่ีสง่ผลตอ่ปริมาณการให้สินเชื่อของธนาคารกสิกรไทย จ ากัด 

(มหาชน) ธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) ธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) และธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด 

(มหาชน) โดยการวิเคราะห์เชิงบรรยายและโดยการใช้ข้อมูลทุติยภูมิ รายไตรมาส ตั้งแต่เดือน มกราคม พ.ศ. 2544  

ถึงเดอืน ธันวาคม พ.ศ. 2550 เป็นเวลา 28 ไตรมาส เป็นจ านวน 4 ธนาคาร ผลการศึกษาสรุปได้ว่า ปริมาณเงนิฝากมี

ความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกับปริมาณการให้สินเชื่อทุกธนาคาร และในส่วนของอัตราดอกเบ้ียเงินให้สินเชื่อเฉลี่ยมี

เพียงของธนาคารกสิกรไทย จ ากัด (มหาชน) ธนาคารเดียวเท่านั้นท่ีมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกับปริมาณการให้

สินเชื่อของธนาคาร ส่วนธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) ธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) และธนาคารไทยพาณิชย ์

จ ากัด (มหาชน) มคีวามสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับปริมาณการให้สินเชื่อของธนาคาร 

 จากการทบทวนวรรณกรรมท าให้สรุปได้ว่า ยังคงมีช่องว่างงานวิจัยเกี่ยวกับตัวแปรเศรษฐกิจมหภาค อันได้แก่ 

ผลิตภัณฑ์มวลรวมประชาชาติเบื้องต้นแม้กระท่ังวิกฤตการณ์ทางการเมืองท่ีอาจจะส่งผลกระทบต่อปริมาณเงินให้

สินเชื่อของธนาคารได้ ท้ังนี้จากงานวิจัยท่ีเกี่ยวข้องท้ังหมดใช้การประมาณการค่าสัมประสิทธ์ิด้วยวิธีก าลังสองน้อย

ท่ีสุด (Ordinary Least Squares - OLS) ท้ังสิน้ซึ่งมีข้อมูลจ ากัดในการศึกษา คือ ศึกษาได้เพียงอนุกรมเวลาเพียงอย่าง

เดียว แต่วธีิพาเนลจะเป็นการศึกษาได้ท้ังอนุกรมเวลาพร้อมกันหลาย ๆ ธนาคารได้ ดังนั้นงานวจิัยนี้จึงตอ้งการศึกษา

ถึงปัจจัยท่ีสง่ผลตอ่ปริมาณเงนิใหส้นิเชื่อของธนาคารพาณิชย์ท่ีมีขนาดใหญ่ 3 อันดับด้วยวิธีพาเนล อันจะท าให้ผลการ

ประมาณการมีความน่าเชื่อถอืมากยิ่งขึ้น โดย ผู้วิจัยสรุปเป็นกรอบในการวิจัยได้ ดังนี้ 
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ภาพที่ 2  กรอบแนวคิดในการศกึษา 

ท่ีมา : จากการศึกษา (2561) 

 

ขอบเขตการวิจัย  

 1. ข้อมูลท่ีใชใ้นการศกึษาเป็นขอ้มูลทุตยิภูม ิ(Secondary Data) รายไตรมาส จ านวน 40 ไตรมาส โดยท าการเก็บ

รวบรวมขอ้มูลตัง้แตไ่ตรมาสท่ี 1 ปี 2551 ถึง ไตรมาสท่ี 4 ปี 2560 จากข้อมูลทางการเงินของธนาคารแหง่ประเทศไทย 

รายงานประจ าป ีและวารสารต่าง ๆ ท่ีเกี่ยวข้องกับธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) ธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) 

และธนาคารไทยพาณิชย ์จ ากัด (มหาชน)  

 2. ตัวแปรท่ีศึกษาได้แก่ 

  2.1 ตัวแปรอสิระ ได้แก่ 

   (1) ปริมาณเงินฝากรวมของธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย และธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด 

(มหาชน) 

   (2) อัตราดอกเบ้ียเงินให้สินเชื่อของธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย และธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด 

(มหาชน) 

   (3) ปริมาณสินเชื่อไม่ก่อให้เกิดรายได้ของธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทย และธนาคารไทยพาณิชย ์

จ ากัด (มหาชน) 

   (4) ผลิตภัณฑม์วลรวมในประเทศไทย  

   (5) วกิฤตทางการเมอืงในประเทศ 

  2.2 ตัวแปรตาม ได้แก ่ปริมาณเงินให้สินเชื่อของธนาคารกรุงเทพ ธนาคารกรุงไทยและธนาคารไทยพาณิชย ์

จ ากัด (มหาชน)  

 

ตัวแปรอิสระ 

(1) ปรมิาณเงินฝากรวม (2) อัตราดอกเบีย้เงินให้สินเชือ่ (3) ปริมาณสินเชือ่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ 

(4) ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศไทย (5) วิกฤตทางการเมืองในประเทศ 

ตัวแปรตาม 

ปรมิาณเงินให้สินเชื่อของธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) ธนาคารกรุงไทย 

จ ากัด (มหาชน) ธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) 
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วิธีการด าเนินการวิจัย 

 เครื่องมอืที่ใช้ในการวิจัย 

 ข้อมูลทางการเงินของธนาคารแห่งประเทศไทย รายงานประจ าปี และวารสารต่าง ๆ ท่ีเกี่ยวข้องกับธนาคาร

กรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) ธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) และธนาคารไทยพาณิชย ์จ ากัด (มหาชน) 

 การเก็บรวบรวมข้อมูล 

 เก็บรวบรวมข้อมูลจากข้อมูลทางการเงินของธนาคารแห่งประเทศไทย รายงานประจ าปี และวารสารต่างๆท่ี

เกี่ยวข้องกับธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) ธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) และธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด 

(มหาชน) โดยท าการเก็บรวบรวมขอ้มูลตัง้แตไ่ตรมาสท่ี 1 ปี 2551 ถึง ไตรมาสท่ี 4 ปี 2560 

 การวิเคราะห์ข้อมูล 

 เนื่องด้วยข้อมูลท่ีน ามาวิเคราะห์เป็นข้อมูลแบบอนุกรมเวลาจึงต้องท าการทดสอบ Unit Root เพื่อทดสอบความ

นิ่งของข้อมูล (Stationary) เพื่อป้องกันปัญหาท่ีจะเกิดจากการน าตัวแปรท่ีไม่นิ่งไปประมาณการสมการถดถอย 

หลังจากท าการทดสอบ Unit Root แล้ว จะท าการหาความสัมพันธ์ของตัวแปรปัจจัยท่ีอิทธิพลกับปริมาณเงินให้สินเชื่อ

ของธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) ธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) และธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน) 

ด้วยสมการถดถอย โดยใช้รูปแบบของการวิเคราะห์ข้อมูลแบบ Panel Data ซึ่งแบ่งออกเป็น 3 แบบ ดังนี้ Pooled 

Regression Model , Fixed Effect Model และ Random Effect Model โดยผู้ศึกษาได้ก าหนดแบบจ าลอง ดังนี้ 

    = 0 + 1  + 2  + 3  + 4 +  5 +  
 โดยท่ี  

Loan คือ ปริมาณเงินให้สินเชื่อ (ล้านบาท) 

DEP คือ ปริมาณเงนิฝากรวม (ลา้นบาท) 

INT  คือ อัตราดอกเบ้ียเงินให้สินเชื่อ Minimum loan Rate: MLR เป็นอัตราดอกเบ้ียเงินกู้ท่ี 

    เรียกเก็บจากลูกค้ารายใหญ่ชัน้ด ี(ร้อยละ) 

NPL คือ ปริมาณสินเชื่อไม่ก่อให้เกิดรายได้ ล้านบาท)  

GDP คือ ผลิตภัณฑม์วลรวมในประเทศไทย (ลา้นบาท) 

CS1 คือ เกิดวกิฤตทางการเมอืงในประเทศ 

        1 = เกิดวกิฤตทางการเมอืงในประเทศ 

        0 = ไมเ่กิดวกิฤตทางการเมอืงในประเทศ 

     I คือ ตัวแทนธนาคาร 

     1 = ธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) 

     2 = ธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) 

     3 = ธนาคารไทยพาณิชย ์จ ากัด (มหาชน) 

  T คือ ชว่งเวลารายไตรมาสตั้งแตไ่ตรมาส 1 ป ี2551 ถึง ไตรมาส 4 ป ี2560 

      คือ ค่าความคลาดเคลื่อน (Error Term) 

 

 หลังจากได้ค่าผลลัพท์จากการวิเคราะห์ข้อมูลแบบ Panel Data ท้ัง 3 รูปแบบแล้วจะท าการการทดสอบเพื่อ

พจิารณาเลือกระหวา่ง Pooled Regression Model เทียบกับ Fixed Effect Model & Random Effect Model นัน้ สามารถ

ท าได้โดยใช้การทดสอบ Wald – Coefficient Restrictions (Wald Test) และการทดสอบเพื่อพิจารณาเลือกระหว่าง 
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Fixed Effect Model กับ Random Effect Model นั้น สามารถท าได้โดยใช้การทดสอบ Hausman Test เพื่อพิจารณาว่า

รูปแบบการวเิคราะห์รูปแบบใดเหมาะสมท่ีสุด 

 

ผลการศกึษา 

 สถิติเบื้องต้นของข้อมูลที่ใช้ในการวิเคราะห์ปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อปริมาณเงินให้สินเชื่อ  จากตารางท่ี 2 

น าเสนอข้อมูลทดสอบด้วยสถิติเบื้องต้นของข้อมูลท่ีน ามาใช้ในการวิเคราะห์ พบว่า DEP (เงินฝากรวม) มีค่าเฉลี่ย

เท่ากับ 1,624,425 ล้านบาท และมีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานเท่ากับ 410,113 ล้านบาท โดยธนาคารกรุงเทพมีเงินฝาก

รวมสูงท่ีสุดจาก 3 ธนาคารท่ีน าข้อมูลมาวิเคราะห์โดยปริมาณเงินฝากรวมสูงท่ีสุด เท่ากับ 2,310,743 ล้านบาท ในปี 

2560 ไตรมาสท่ี  ในขณะท่ีธนาคารไทยพาณิชยม์เีงินฝากรวมน้อยท่ีสุดจาก 3 ธนาคาร เท่ากับ 874,300 ล้านบาท ใน

ปี 2551 ไตรมาสท่ี 2 อัตราดอกเบ้ียเงินให้สินเชื่อ (INT) มีค่าเฉลี่ยอยู่ท่ีร้อยละ 6.579958 มีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานอยู่

ท่ีร้อยละ 0.452111 โดยมีอัตราดอกเบ้ียเงินให้สินเชื่อสูงสุดอยู่ท่ีร้อยละ 7.25 อัตราดอกเบ้ียเงินให้สินเชื่อต่ าสุดอยู่ท่ี

ร้อยละ 5.85 ปริมาณสินเชื่อไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPL) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 60,613 ล้านบาท มีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน

เท่ากับ 18,883 ล้าน โดยธนาคารกรุงไทยมีปริมาณสินเชื่อไม่ก่อให้เกิดรายได้สูงท่ีสุดจาก 3 ธนาคาร เท่ากับ 103,709 

ล้านบาท ในปี 2560 ไตรมาสท่ี 3  ในขณะที่ธนาคารไทยพาณิชย์มีปริมาณสินเชื่อไม่ก่อให้เกิดรายได้น้อยท่ีสุดจาก 3 

ธนาคาร เท่ากับ 34,663 ล้านบาท ในปี 2555 ไตรมาสท่ี 2  ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศไทย (GDP) มีค่าเฉลี่ย

เท่ากับ 2,928,379 ล้านบาท มีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐานอยู่ท่ี 513,764 ล้านบาท ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศไทยมี

ค่าสูงสุดเท่ากับ 4,015,834 ล้านบาท ในปี 2560 ไตรมาสที่ 4 มคี่าต่ าสุดเท่ากับ 2,173,633 ล้านบาท ในปี 2552 ไตร

มาสท่ี 2 ปริมาณเงินให้สินเชื่อ (LOAN) มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 1,522,965 ล้านบาท มีส่วนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 365,700 

ล้านบาท โดยธนาคารไทยพาณิชย์มีปริมาณเงินให้สินเชื่อสูงท่ีสุดและต่ าสุดจาก 3 ธนาคาร เท่ากับ 2,059,948 ล้าน

บาท ในปี 2560 ไตรมาส 4 และ เท่ากับ 858,026 ล้านบาท ในปี 2551 ไตรมาส 1 ตามล าดับ 

 

ตารางที่ 2 สถิตเิบือ้งต้น 

 

สถิต ิ
DEP INT NPL GDP LOAN 

(ลา้นบาท) (%) (ลา้นบาท) (ลา้นบาท) (ลา้นบาท) 

ค่าเฉลี่ย 1,624,425 6.579958 60,613 2,928,379 1,522,965 

ส่วนเบี่ยงเบนฯ 410,113 0.452111 18,883 513,764 365,700 

ค่าสูงสุด 2,310,743 7.250000 103,709 4,015,834 2,059,948 

ค่าต่ าสุด 874,300 5.850000 34,663 2,173,633 858,026 

ที่มา : ค านวณจากโปรแกรม Eviews 
 
 จากผลการทดสอบค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ของตัวแปรอิสระในตารางท่ี 3 พบว่าตัวแปรอิสระท่ีน ามาใช้ 

ในการศึกษาคร้ังนี้มีค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ระหว่างกันน้อยกว่า 0.8 ดังนั้น จึงสามารถน าตัวแปรอิสระไปใช้  

ในการศึกษาเพ่ือหาความสัมพันธ์ดว้ยสมการถดถอยได้ โดยจะไมก่่อให้เกิดปัญหา Multicollinearity 
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ตารางที่ 3 ผลการทดสอบค่าสัมประสิทธ์ิสหสัมพันธ์ของตัวแปรอสิระ 

 

ตัวแปร LOAN DEP INT NPL GDP CS 

LOAN 1.0000      

DEP 0.3436 1.0000     

INT 0.2830 0.2237 1.0000    

NPL -0.3061 -0.2171 -0.0616 1.0000   

GDP 0.0868 0.2611 -0.1425 -0.1062 1.0000  

CS -0.0242 -0.0644 -0.1486 -0.0444 -0.0382 1.0000 

ที่มา : ค านวณจากโปรแกรม Eviews 
 
 ผลการทดสอบด้วยวิธี Panel Unit Root จากผลการทดสอบตามตารางท่ี 4 พบว่าตัวแปร MLR มีคุณสมบัต ิ

Stationary ท่ีระดับ Level ในขณะท่ีตัวแปร LOAN DEP NPL และ GDP มีคุณสมบัต ิStationary ท่ีระดับ First Difference 

จึงสรุปได้ว่าข้อมูลท่ีน ามาใช้ในการศึกษาคร้ังนี้สามารถน ามาใช้หาความสัมพันธ์ด้วยสมการถดถอย (Multiple 

Regression) โดยตัวแปรท่ีใช้ทุกตัวมีความสัมพันธ์กัน ดังนั้นจะไม่ก่อให้เกิดปัญหาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระ

และตัวแปรตามไม่ใช่ความสัมพันธ์ท่ีแท้จริง (Spurious Regression)  
 
ตารางที่ 4 ผลการทดสอบ Unit Root 

ตัวแปร Prob. Order Of Integration ADF Statistic ผลการทดสอบ 

LOAN 0.0023 First Difference 20.4502 Stationary 

DEP 0.0000 First Difference 45.0299 Stationary 

MLR 0.0030 Level 19.7772 Stationary 

NPL 0.0000 First Difference 35.8670 Stationary 

GDP 0.0000 First Difference 67.4104 Stationary 

ที่มา : ค านวณจากโปรแกรม Eviews 

หมายเหตุ : ค่า Probability Value มนีัยส าคัญที่ระดับความเชื่อม่ันท่ีร้อยละ 99 
 
 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลด้วยวิธีพาเนล ผลการพิจารณาเลือกใช้การประมาณสมการถดถอยการทดสอบเพื่อ

พจิารณาเลือกระหวา่ง Pooled Regression Model เทียบกับ Fixed Effect Model & Random Effect Model นัน้ สามารถ

ท าได้โดยใช้การทดสอบ Wald – Coefficient Restrictions (Wald Test) โดยใช้โปรแกรมทางสถิติ โดยมีสมมติฐานหลัก

ในการทดสอบ (H0) คือ ค่าความแปรปรวนระหว่างหน่วยมีค่าคงท่ี จากการทดสอบพบว่าค่า Probability Value มีค่า

เท่ากับ 0.0000 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก สรุปได้ว่า Fixed Effect Model & Random Effect Model เป็นวิธีท่ีเหมาะสม

มากกวา่ Pooled Regression Model 
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 ซึ่งจากตารางท่ี 5 จะแสดงผลการประมาณการไว้ท้ัง 3 แบบ แต่จะท าการเลือกแบบจ าลองท่ีเหมาะสมระหว่าง 

Fixed Effect Model กับ Random Effect Model นั้นเพียงแบบจ าลองเดียว โดยใช้การทดสอบ Hausman Test แสดงไว้

ดังตารางที่ 6 
 

ตารางที่ 5 ผลการประมาณสมการถดถอยด้วยวิธีพาเนล 
 

Panel Data Pooled Regression 

Model 

Fixed Effect Model Random Effect Model 

Variable Coefficient Coefficient Coefficient 

DEP 
0.167690 

(0.0120)** 

0.158220 

(0.0184)** 

0.173212 

(0.0075)*** 

INT 
0.011831 

(0.0139)** 

0.012057 

(0.0124)** 

0.011588 

(0.0572)* 

NPL 
-0.073343 

(0.0069)*** 

-0.075460 

(0.0057)*** 

-0.042767 

(0.1165) 

GDP 
0.018935 

(0.7156) 

0.020866 

(0.6884) 

0.023588 

(0.7216) 

CS 
0.001064 

(0.8628) 

0.001035 

(0.8665) 

0.001389 

(0.8619) 

C 
-0.062564 

(0.0473)** 

-0.063900 

(0.0432)** 

-0.061256 

(0.1273) 

R-squared 0.218807 0.231541 0.140934 

Adjusted R-squared 0.183618 0.182190 0.102238 

Durbin-Watson stat 1.846855 1.878035 1.905133 

F-Statistic 6.218068 4.691746 3.642027 

ที่มา : ค านวณจากโปรแกรม Eviews 

หมายเหตุ : *  หมายถงึ ค่า Probability Value มนีัยส าคัญทางสถิติ ณ ระดับนัยส าคัญ 0.1 

       ** หมายถงึ ค่า Probability Value มนีัยส าคัญทางสถิติ ณ ระดับนัยส าคัญ 0.05 

   ***  หมายถงึ ค่า Probability Value มนีัยส าคัญทางสถิติ ณ ระดับนัยส าคัญ 0.09 
 

ตารางที่ 6 ผลการทดสอบด้วยวิธี Hausman Test 
 

Test Cross-Section Random Effect 

Test Summary Chi-Sq. Statistic Chi-Sq. d.f. Prob. 

Period random 6.801820 3 0.0785 

ที่มา : ค านวณจากโปรแกรม Eviews 

หมายเหตุ : ค่า Probability Value มนีัยส าคัญทางสถิติ ณ ระดับนัยส าคัญ 0.1 
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 จากผลการทดสอบแบบจ าลองด้วยวิ ธี  Hausman Test โดยทดสอบ Period random ตามตารางท่ี  6 

โดยมีสมมติฐานหลักในการทดสอบ (H0) คือ การประมาณค่าแบบจ าลองในรูปแบบ Random Effect Model มีความ

เหมาะสมมากท่ีสุด จากการทดสอบพบว่าค่า Probability Value มีค่าเท่ากับ 0.0785 จึงปฏิเสธสมมติฐานหลัก  

ท่ีระดับความเชื่อมั่น 90% สรุปได้ว่า Fixed Effect Model เป็นวิธีท่ีมีความเหมาะสมมากกว่า Random Effect Model 

ในการประมาณการสมการถดถอยเพื่อหาความสัมพันธ์ของปัจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อปริมาณเงินให้สินเชื่อของธนาคาร

กรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) ธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) และธนาคารไทยพาณิชย ์จ ากัด (มหาชน) 

 

ตารางที่ 7 ผลของคา่สัมประสิทธ์ิ จากแบบจ าลอง Fixed Effect 

 

ตัวแปร ค่าสัมประสิทธิ ์ Prob. ตัวแปร ค่าสัมประสิทธิ ์ Prob. 

DEP 0.1582 0.0184 GDP 0.0209 0.6884 

INT 0.0121 0.0124 CS 0.0010 0.8665 

NPL -0.0755 0.0057    

ที่มา : ค านวณจากโปรแกรม Eviews 

 

 จากตารางท่ี 6 ผลการวิเคราะห์ด้วยวิธี Fixed Effect Model แสดงถึงผลของค่าสัมประสิทธ์ิและค่าทางสถิต ิ 

โดยการประมาณจากแบบจ าลอง ซึ่งสามารถพิจารณาค่าสัมประสิทธ์ิของตัวแปรต่าง ๆ ท่ีเกี่ยวข้อง ท่ีส่งผลต่อ

ปริมาณเงนิให้สินเชื่อของธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) ธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) และธนาคารไทยพาณิชย ์

จ ากัด (มหาชน) 

 

อภปิรายผลการศึกษา 

 จากผลการศึกษา ปัจจัยส่งผลต่อปริมาณเงินให้สินเชื่อของธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) ธนาคารกรุงไทย 

จ ากัด (มหาชน) และธนาคารไทยพาณิชย ์จ ากัด (มหาชน) ผู้วิจัยได้ขอ้สรุปดังนี้ 

 1.  ปริมาณเงินฝากรวมสามารถอธิบายปริมาณเงินให้สินเชื่อได้อยา่งมีนัยส าคัญทางสถิติท่ีระดับนัยส าคัญ 0.05 

ในทิศทางเดียวกันโดยเมื่อปริมาณเงนิฝากรวมเพิ่มขึ้นร้อยละ 1 จะส่งผลท าให้ปริมาณเงินให้สินเชื่อเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.15 

 2.  อัตราดอกเบ้ียเงินให้สินเชื่อ สามารถอธิบายปริมาณเงินให้สินเชื่อได้อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติท่ีระดับ

นัยส าคัญ 0.05 ในทิศทางเดียวกันโดยเมื่ออัตราดอกเบ้ียเงินให้สินเชื่อเพิ่มขึ้นร้อยละ 1 จะส่งผลท าให้ปริมาณเงินให้

สินเชื่อเพิ่มขึ้นร้อยละ 0.01 

 3. ปริมาณสินเชื่อไม่ก่อให้เกิดรายได้ สามารถอธิบายปริมาณเงินให้สินเชื่อได้อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติท่ีระดับ

นัยส าคัญ 0.05 ในทิศทางตรงกันข้าม โดยเมื่อปริมาณสินเชื่อท่ีไม่ก่อให้เกิดรายได้เพิ่มขึ้นร้อยละ 1 จะส่งผลท าให้

ปริมาณเงินให้สินเชื่อลดลงร้อยละ 0.07 

 4. ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศไทย ไม่สามารถอธิบายปริมาณเงินให้สินเชื่อได้อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติท่ี

ระดับนัยส าคญั 0.05 

 5. วิกฤตทางการเมืองในประเทศ ไม่สามารถอธิบายปริมาณเงินให้สินเชื่อได้อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติท่ีระดับ

นัยส าคัญ 0.05 
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สรุปผลการศกึษาและข้อเสนอแนะ 

 ผลการศึกษาแสดงให้เห็นว่าปัจจัยท่ีส าคัญท่ีส่งผลปริมาณเงินให้สินเชื่อของธนาคารกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) 

ธนาคารกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) และธนาคารไทยพาณิชย ์จ ากัด (มหาชน) คือ ปริมาณเงนิฝากและอัตราดอกเบ้ียเงิน

ให้สินเชื่อ ซึ่งตัวแปรอิสระดังกล่าวข้างต้นสามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางเดียวกันของปริมาณเงินให้

สินเชื่อ อธิบายผลได้ว่าปริมาณเงินฝากเพิ่มขึ้นจากผู้ออมท าให้ธนาคารมีรายได้ท่ีเพิ่มมากขึ้น ซึ่งจะท าให้ธนาคาร

สามารถน ารายได้ไปปล่อยสินเชื่อให้กับผู้ท่ีต้องการเงินทุนได้เพิ่มขึ้น ในส่วนของอัตราดอกเบ้ียเงินให้กู้ซึ่งเป็นรายได้

ของธนาคารหากเพิ่มสูงขึ้นธนาคารก็อยากท่ีเพิ่มการให้สินเชื่อท่ีเพิ่มมากขึ้นซึ่งท าให้รายได้ของธนาคารเพิ่มขึ้นใน

อนาคต สอดคล้องกับงานของ พมิพล์ภัชญ ์พัฒนชัย (2559) และ ณิชาภัทร ไทยเทศ (2555) ส าหรับปริมาณสินเชื่อท่ี

ไมก่่อให้เกิดรายได้ สามารถอธิบายการเปลี่ยนแปลงไปในทศิทางตรงกันข้ามกับปริมาณเงนิให้สนิเชื่อ เนื่องจากหนีท่ี้ไม่

ก่อให้เกิดรายได้เพิ่มขึ้น ธนาคารก็จะลดปริมาณเงินให้สินเชื่อลดลงได้ สอดคล้องกับงานของ กิตติชัย กาทองทุ่ง 

(2555) อย่างไรก็ตามในส่วนของผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศไทยและวิกฤตทางการเมืองในประเทศไม่มี

ความสัมพันธ์กับปริมาณเงินให้สินเชื่อ เนื่องจากในบางปีผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศไทยลดลง แต่ความตอ้งการใช้

สินเชื่อของผู้ประกอบการธุรกิจและประชาชนยังมอียู่อยา่งต่อเนื่อง อกีทัง้จากงานวจิัยของ บวรวชิญแ์ละวรวุฒ ิ(2561) 

พบวา่ วัฏจักการเงินของไทยจะเกี่ยวข้องกับวัฏจักรเศรษฐกิจผ่านตัวแปรผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศได้ พบว่า  

ตอ้งมีรอบวัฏจักรท่ีค่อนข้างยาวซึ่งเป็นข้อมูลท่ีมากกวา่ 10 ปีขึ้นไป ดังนั้นการศกึษาคร้ังนี้ข้อมูลอาจจะยังมีระยะเวลา

ไม่เป็นวัฏจักร และเหตุการณ์วิกฤตทางการเมืองเกิดขึ้นเฉพาะในเขตพื้นท่ีของจังหวัดกรุงเทพมหานครและเขต

ปริมณฑล อกีทั้งยังเกิดในช่วงระยะเวลาสั้น ภาคธุรกิจและภาคประชาชนยังมีความตอ้งการใชส้ินเชื่ออยูอ่ย่างต่อเนื่อง 

ท าให้ปัจจัยดังกล่าวไม่ส่งผลกระทบต่อปริมาณเงินให้สินเชื่อ และเนื่องจากในช่วงวิกฤตทางการเมืองท่ีเกิดขึ้นนั้น 

“คณะกรรมการนโยบายการเงินมีประกาศให้ลดดอกเบ้ียนโยบายลง จากร้อยละ 2.0 เหลือ 1.75 ท าให้ตน้ทุนการเงิน

ของธนาคารพาณชิย์ลดลง ส่งผลให้ดอกเบ้ียเงินกู้ลดลง การกู้เงินไปซื้อบ้านหรือท าธุรกิจก็จะมีต้นทุนท่ีถูกลง” (ไทยรัฐ

ออนไลน,์ 2558) ส่งผลให้ปริมาณสินเชื่อยังดีขึ้นได้  

 ข้อเสนอแนะจากการศกึษาครัง้นี้สามารถเป็นแนวทางให้กับธนาคารและผู้ก าหนดนโยบาย น าไปประยุกตใ์ช้และ

ก าหนดกลยุทธ์ในการบริหารสินเชื่อให้มคีุณภาพ ซึ่งจะเป็นผลดีต่อธนาคาร และระบบเศรษฐกิจของประเทศ ในแง่ของ

การลงทุนและสภาพคล่องทางการเงิน จากผลการศึกษาพบว่าเงินฝากและอัตราดอกเบ้ียส่งผลต่อปริมาณเงินให้

สินเชื่อในทิศทางเดียวกัน ดังนัน้ ผู้มีส่วนเกี่ยวข้องควรท าการออกผลิตภัณฑ์เงินฝากที่หลากหลายเพื่อเพิม่ปริมาณเงิน

ฝากในระยะยาวยาว ซึ่งจะส่งผลให้ธนาคารมปีริมาณเงนิส าหรับปล่อยสนิเชื่อมากขึ้นตามและควรท าการวเิคราะห์และ

แยกกลุ่มลูกค้า เพื่อจัดสรรอัตราดอกเบ้ียเงินกู้ให้เหมาะสมกับกลุ่มลูกค้า เนื่องจากอัตราดอกเบ้ียแต่ละประเภทมี

ตน้ทุนและผลตอบแทนแตกต่างกันไปเพื่อผลประโยชนแ์ละก าไรสูงสุดของธนาคาร  

 อย่างไรก็ตาม งานวิจัยคร้ังนี้ได้มีการศึกษาท้ังตัวแปรปัจจัยภายในธนาคารและตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาค

ครอบคลุมถึงปริมาณเงินให้สินเชื่อ แต่อาจจะมีปัจจัยอื่นๆ ท่ีไม่ได้ศึกษาในคร้ังนี้ถ้าหากในอนาคตเมื่อเวลา

เปลี่ยนแปลงไปอาจจะท าให้มีปัจจัยนอกเหนือจากนี้ท่ีอาจส่งผลต่อปริมาณเงินให้สินเชื่อได้ จึงเป็นข้อจ ากัดของ

การศึกษาคร้ังนี้ อีกท้ังข้อจ ากัดในเร่ืองของงานวิจัยนี้ครอบคลุมเฉพาะบางธนาคารพาณิชย์ในประเทศไทย ซึ่ง

จ าเป็นต้องมีการศึกษาต่อยอดเพื่อให้องค์ความรู้มีความสมบูรณ์มากยิ่งขึ้น ซึ่งเป็นประเด็นท่ีควรมีการศึกษาเพิ่มเติม

ตอ่ไป 
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