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บทคัดยอ 

การพัฒนาเครื่องมือวิเคราะหสินเช่ือสําหรับสหกรณภาคการเกษตรไทย เปนการประยุกตงานวิจัยมาใชประโยชน 
ในการวิเคราะหสินเช่ือของสหกรณ ใชวิธีการวิเคราะหตามหลักวิเคราะหสินเช่ือ 5C’s มากําหนดปจจัยเสี่ยง และใชแบบจําลอง 
โลจิทวิเคราะหความสัมพันธระหวางปจจัยเสี่ยงกับความนาจะเปนท่ีจะผิดนัดชําระคืนหน้ีของสมาชิกเงินกูสหกรณ ผลลัพธท่ีไดจาก
แบบจําลองโลจิทนํามาใช 1) พัฒนาสมการพยากรณความนาจะเปนท่ีจะผิดนัดชําระคืนหน้ี 2) พัฒนาระบบประเมินความเสี่ยง
สินเช่ือดวยการใหคะแนน 3) พัฒนาระบบการจัดอันดับช้ันความเสี่ยงและระบบการกําหนดโครงสรางอัตราดอกเบ้ียเงินกู  
และ 4) พัฒนาระบบการกําหนดอัตราดอกเบ้ียเงินกูตามคาความเสี่ยง ซึ่งแตละสหกรณสามารถนําเครื่องมือวิเคราะหสินเช่ือท่ี
สะทอนความเสี่ยงของสมาชิกท่ีจะผิดนัดชําระคืนหน้ีมาใชลดโอกาสท่ีจะเปนหน้ีท่ีไมกอใหเกิดรายไดของสหกรณ 

  
คําสําคัญ: เครื่องมือวิเคราะหสินเช่ือ  สหกรณภาคการเกษตรไทย  ระบบการกําหนดอัตราดอกเบ้ียเงินกูตามคาความเสี่ยง 
 

Abstract 

The development of the credit analysis tools for Thai agricultural cooperatives was applying 
research to be used in credit analysis of cooperatives, using the 5C's credit analysis principle to determine 
risk factors, and using the logit model to analyze the relationship between risk factors with the probability 
of default on debt repayment of cooperative loan members. The results obtained from the logit model 
are used 1)  to develop the equation for predicting the probability of default, 2) to develop the credit 
scoring system, 3)  to develop the risk rating system and the loan interest rate structuring system,  
and 4) to develop the risk-based pricing system. Each cooperative can use the credit analysis tools that 
reflect the risk of its members defaulting on their debt to reduce their chances of incurring non-
performing loans. 
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บทนํา 

สหกรณภาคการเกษตรเปนสถาบันการเงินชุมชนท่ีสําคัญของประเทศไทย พันธกิจท่ีสําคัญหนึ่งไดแก
การอํานวยสินเชื่อเพ่ือชวยเหลือเงินทุนในการประกอบอาชีพการเกษตรใหกับสมาชิกสหกรณ สรางรายไดใหกับ
ครอบครัวใหมีชีวิตความเปนอยูท่ีดีข้ึน ชวยใหสมาชิกสหกรณเขาถึงแหลงเงินทุนในระดับอัตราดอกเบี้ยเงินกู 
ท่ีเปนธรรม ซ่ึงในปจจุบันธุรกิจสินเชื่อสหกรณภาคการเกษตรของไทยมีการเติบโตอยางมาก แตทวา 
ในการเติบโตดังกลาว พบวา เงินสินเชื่อท่ีสหกรณจายใหกับสมาชิกมีปญหาการผิดนัดชําระคืนหนี้เพ่ิมมากข้ึน 
ท้ังนี้อาจมีสาเหตุจากการท่ีสมาชิกสหกรณตองเผชิญกับปจจัยเสี่ยงดานเศรษฐกิจ สังคม ภัยธรรมชาติ ฯลฯ 
ปญหาการผิดนัดชําระคืนหนี้ของสมาชิกสหกรณ สงผลกระทบตอผลการดําเนินงาน สภาพคลองทางการเงิน 
และความม่ันคงทางการเงินของสหกรณ แตดวยการผิดนัดชําระคืนหนี้เปนเหตุการณในอนาคต ความเสี่ยง 
จึงอยูท่ีสหกรณไมทราบวาสมาชิกเงินกูรายใดจะผิดนัดชําระคืนหนี้ นอกจากนี้ การท่ีไมสามารถจําแนกลูกหนี้
ตามระดับความเสี่ยงได ทําใหสหกรณไมสามารถแยกแยะ “สมาชิกเงินกูท่ีไมดี” หรือมีความเสี่ยงสูงออกจาก 
“สมาชิกเงินกูท่ีดี” หรือมีความเสี่ยงต่ําได ทําใหการกําหนดอัตราดอกเบี้ยเงินกูกับสมาชิกสหกรณไมสะทอน
ความเสี่ยงท่ีสหกรณเผชิญตามท่ีควรจะเปน หลายสหกรณไดกําหนดชั้นคุณภาพของสมาชิกเปนกลยุทธ 
ในการกําหนดอัตราดอกเบี้ยเงินกูท่ีแตกตางกันโดยพิจารณาจากประวัติการชําระหนี้ท่ีผานมาเพ่ือการกระตุน 
จูงใจสมาชิกท่ีดีในอัตราดอกเบี้ยท่ีต่ํากวา สหกรณมีการกําหนดหลักเกณฑการจัดชั้นคุณภาพสมาชิกไว 
ในลักษณะกวาง ๆ ซ่ึงอาจจะยังไมสะทอนปจจัยเสี่ยงตามหลักการการใหสินเชื่อของสหกรณมากนักจึงยังพบวา
เม่ือสหกรณใหสินเชื่อไปแลว สมาชิกยังผิดนัดชําระคืนหนี้ซ่ึงกระทบตอกระแสเงินสดหมุนเวียนในการดําเนินงาน
สหกรณตลอดมา 

สหกรณภาคการเกษตรของไทยควรจะมีเครื่องมือวิเคราะหสินเชื่อใดท่ีสามารถบงชี้ให เห็นถึง 
การผิดนัดชําระคืนหนี้ของสมาชิกเงินกูแตละคน สามารถจําแนกระดับความเสี่ยงเพ่ือกําหนดอัตราดอกเบี้ย
เงินกูท่ีเปนธรรม หรือสะทอนคาความเสี่ยงของสมาชิกเงินกูแตละคน นําไปสูการกําหนดโครงสรางอัตรา
ดอกเบี้ยเงินกูท่ีเหมาะสมของสหกรณ รวมท้ังการนําเครื่องมือวิเคราะหสินเชื่อนี้ไปใชในกิจกรรมอํานวยสินเชื่อ
ของสหกรณภาคการเกษตรของประเทศไทย โดยคาดหวังวาจะมีผลทําใหหนี้คางชําระของสมาชิกสหกรณ 
ลดนอยลงต้ังแตเริ่มกระบวนการพิจารณาใหสินเชื่อแกสมาชิกสหกรณท่ีไดพิจารณาปจจัยเสี่ยงในการผิดนัด 
การชําระคืนหนี้อยางครอบคลุมมากท่ีสุด  
 

วิธีดําเนินการ 

การพัฒนาเครื่องมือในการวิเคราะหสินเชื่อของสหกรณใชหลักการวิเคราะหสินเชื่อ 5C’s ท่ีใชกัน 
ในสถาบันการเงินท่ัวไป ไดแก Character (คุณลักษณะของผูขอกู) Capacity (ความสามารถในการชําระหนี้) 
Capital (เงินทุน) Collateral (หลักประกัน) และ Condition (สภาวการณตาง ๆ ) มากําหนดปจจัยเสี่ยง 
หรือตัวแปรเพ่ือสรางเครื่องมือวิเคราะหสินเชื่อของสหกรณโดยสรางเครื่องมือรวบรวมขอมูลปจจัยเสี่ยงจากสมาชิก
ท่ีกูยืมเงินจากสหกรณ และใชแบบจําลองโลจิท เพ่ือวิเคราะหหาปจจัยเสี่ยงท่ีมีผลตอการผิดนัดชําระคืนหนี้ของ
สมาชิกสหกรณอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ จากนั้นนํามาวิเคราะหเพ่ือพัฒนาเปนเครื่องมือวิเคราะหสินเชื่อในรูปแบบ  
1) สมการพยากรณความนาจะเปนท่ีจะผิดนัดชําระคืนหนี้ 2) ระบบประเมินความเสี่ยงสินเชื่อดวยการใหคะแนน  
3) ระบบการจัดอันดับชั้นความเสี่ยงและระบบการกําหนดโครงสรางอัตราดอกเบี้ยเงินกูท่ีเหมาะสมของสหกรณ  
และ 4) ระบบการกําหนดอัตราดอกเบี้ยเงินกู ท่ี เปนธรรมตามคาความเสี่ยงสมาชิกเงินกูสหกรณแตละคน  
ท้ังนี้สหกรณแตละแหงสามารถนําไปใชประโยชนไดเฉพาะของแตละสหกรณ  
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การดําเนินการพัฒนาเครื่องมือ 

 

การดําเนินการพัฒนาเครื่องมือวิเคราะหสินเชื่อของสหกรณภาคการเกษตรแตละสหกรณ 
โดยการสรางเครื่องมือในการรวบรวมขอมูลสมาชิกสหกรณท่ีเปนหนี้สหกรณท้ังหมด หรือจากกลุมตัวอยาง 
ท่ีเก่ียวกับการผิดนัดชําระคืนหนี้ของสมาชิกสหกรณในลักษณะการวิจัย แลวดําเนินการตามข้ันตอนดังนี้ 

 
1. การกําหนดปจจัยเส่ียงหรือตัวแปรท่ีบงช้ีถึงการผิดนัดชําระคืนหนี้ของสมาชิกสหกรณ 

กําหนดหรือระบุปจจัยเสี่ยงหรือตัวแปรท่ีบงชี้ถึงการผิดนัดชําระคืนหนี้ของสมาชิกเงินกูสหกรณดวย 
การวิเคราะหตามหลักการวิเคราะหสินเชื่อ 5C’s มาพิจารณากําหนดปจจัยเสี่ยง มีปจจัยเสี่ยงท่ีบงชี้ถึงการผิดนัด
ชําระคืนหนี้ของสมาชิกเงินกูสหกรณภาคการเกษตร การกําหนดสมมติฐาน และตัวอยางของสหกรณท่ีไดกําหนด
ปจจัยเสี่ยงจํานวน 11 ปจจัยเสี่ยงดังนี้ (ปรับปรุงจาก สงกรานต สมบุญ, 2561) 
 1.1 อายุของสมาชิกสหกรณผูขอกู สะทอนคุณลักษณะของผูขอกู หรือ Character สมาชิกสหกรณ 
ท่ีมีอายุมากมักจะมีสุขภาพไมแข็งแรง ความสามารถในการประกอบอาชีพการเกษตรในการสรางรายไดจะลดลง 
การกําหนดสมมติฐาน สมาชิกสหกรณผูขอกูท่ีมีอายุมากข้ึน ความนาจะเปนท่ีจะผิดนัดชําระคืนหนี้จะสูงข้ึน  
 1.2 อัตราสวนรายไดรวมตอรายจายรวม สะทอนความสามารถในการชําระคืนหนี้ของผูขอกู  
หรือ Capacity รายไดรวมตอรายจายรวมท้ังปของครัวเรือนสมาชิกสหกรณ บงบอกถึงความสามารถในการชําระ
คืนหนี้จากการนําเงินกูไปใชแลวสรางรายไดครอบคลุมคาใชจาย และเพียงพอท่ีจะสงชําระคืนหนี้ได (รายไดรวม 
หมายถึงรายไดการเกษตรและนอกการเกษตร และรายจายรวม หมายถึงรายจายการเกษตร รายจายนอก
การเกษตร รายจายในครัวเรือน และดอกเบี้ยจาย) การกําหนดสมมติฐาน หากอัตราสวนรายไดรวมตอรายจาย
รวมสูงข้ึน ความนาจะเปนท่ีจะผิดนัดชําระคืนหนี้จะลดลง  
 1.3 อัตราสวนมูลหนี้ตอมูลคาหลักประกัน สะทอนความสามารถในการชําระคืนหนี้ของผูขอกูหรือ 
Capacity ตัวแปรอัตราสวนมูลหนี้ตอมูลคาหลักประกัน แสดงใหเห็นถึงมูลคาหลักประกันของผูขอกูท่ีจะรองรับกับ
มูลหนี้ท่ีขอสินเชื่อ หากมูลหนี้มากข้ึนและหรือมูลคาหลักประกันเสื่อมลง ความเสี่ยงของลูกหนี้จะสูงข้ึน การกําหนด
สมมติฐาน หากอัตราสวนมูลหนี้ตอมูลคาหลักประกันเพ่ิมสูงข้ึน ความนาจะเปนท่ีจะผิดนัดชําระคืนหนี้จะสูงข้ึน  
 1.4  เงินฝากท่ีสมาชิกมีกับสหกรณ สะทอนฐานะความม่ันคงทางการเงินของผูขอกูหรือ Capital  
การมีเงินฝากกับสหกรณ เปนตัวชี้วัดศักยภาพในการชําระหนี้ของสมาชิก เพราะสมาชิกสามารถนําเงินออม 
ท่ีมีมาชําระคืนหนี้ได ซ่ึงแบงเงินฝากท่ีสมาชิกมีกับสหกรณเปน 5 ชวง คือ 1) มีเงินฝากนอยกวาหรือเทากับ 
1,000.99 บาท  2) 1,001-5,000.99 บาท  3) 5,001-10,000.99 บาท  4) 10,001-20,000.99 บาท  5) เทากับหรือ
มากกวา 20,001 บาท การกําหนดสมมติฐาน หากสมาชิกมีเงินฝากกับสหกรณมากข้ึน ความสามารถในการสง
ชําระคืนหนี้ไดจะมากข้ึน ความนาจะเปนท่ีจะผิดนัดชําระคืนหนี้นาจะลดลง เม่ือเทียบกับสมาชิกท่ีมีเงินฝาก 
กับสหกรณนอยกวาหรือเทากับ 1,000.99 บาท  

1.5 ประเภทหลักประกัน แสดงถึงรายการสินทรัพยท่ีผูขอกูนํามาเปนหลักประกันการชําระหนี้ใน
อนาคตหรือ Collateral หลักประกันอาจถือไดวาเปนสิ่งท่ีชวยสรางความม่ันใจใหกับสหกรณในข้ันสุดทาย  
ซ่ึงหลักประกันโดยท่ัวไปมักจะเปนสินทรัพยระยะยาว โดยหลักประกันตาง ๆ จะมีระดับความเสี่ยงจากความเสื่อม
ของราคาสินทรัพย หรือระดับความคลองตัวในการชําระหนี้แตกตางกัน เชน หากใชท่ีดินจํานองจะมีความเสี่ยง
จากการขุดหนาดินหรือภาวะเศรษฐกิจถดถอย ราคาท่ีดินก็จะต่ําลง หากเปนหลักประกันประเภทบุคคลคํ้าประกัน
จะมีความเสี่ยงจากการท่ีบุคคลคํ้าประกันหนีหาย  ระดับความเสี่ยงของประเภทหลักประกันท่ีตางกัน 
ก็นาจะนํามาซ่ึงการผิดนัดชําระคืนหนี้ท่ีตางกัน เปนตน แบงหลักประกันเปน 2 ประเภทคือ หลักประกันท่ีดินจํานอง 
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และหลักประกันบุคคลคํ้า  การกําหนดสมมติฐาน การกูโดยใชหลักประกันประเภทบุคคลคํ้าประกัน หรือการใช
หลักประกันท่ีดินจํานอง อยางใดอยางหนึ่งนาจะทําใหความนาจะเปนท่ีจะผิดนัดชําระคืนหนี้เพ่ิมข้ึน เม่ือเทียบกับ
การกูโดยใชหลักประกันท้ังประเภทท่ีดินจํานองและประเภทบุคคลคํ้าประกันรวมกัน 
 1.6 อัตราสวนหนี้สินรวมตอรายไดรวม สะทอนความสามารถในการชําระคืนหนี้ของผูขอกูหรือ 
Capacity เปนอัตราสวนท่ีแสดงถึงความเปนหนี้ สภาพคลองของครัวเรือน และความเปราะบางของครัวเรือน  
การกําหนดสมมติฐาน หากอัตราสวนหนี้สินรวมตอรายไดรวมสูงข้ึน ความนาจะเปนท่ีจะผิดนัดชําระคืนหนี้จะสูงข้ึน  
 1.7 ขนาดเงินท่ีสมาชิกขอสินเช่ือ สะทอนความสามารถในการชําระหนี้ของผูขอกูหรือ Capacity  
โดยปกติจะพบวา ขนาดของเงินท่ีขอสินเชื่อจะสัมพันธกับการผิดนัดชําระคืนหนี้ในทิศทางเดียวกัน การกําหนด
สมมติฐาน หากสมาชิกสหกรณมีขนาดของเงินท่ีขอสินเชื่อจํานวนท่ีมากข้ึน ความนาจะเปนท่ีจะผิดนัด 
ชําระคืนหนี้จะสูงข้ึนตาม  
 1.8 ท่ีดินทําการเกษตรอยูหรือไมอยูในพ้ืนท่ีประสบภาวะน้ําทวมซํ้าซากหรือแลงซํ้าซากระดับ 
รุนแรงสูง แสดงถึงสภาวการณทางภูมิศาสตรท่ีทําการผลิต หรือ Condition สมาชิกสหกรณท่ีประสบภาวะ 
น้ําทวมซํ้าซากหรือแลงซํ้าซากระดับรุนแรงสูง ผลผลิตไดรับความเสียหาย ไดปริมาณผลผลิตนอย สงผลกระทบตอ
รายไดจนทําใหรายไดไมเพียงพอตอการสงชําระคืนหนี้ การกําหนดสมมติฐาน สมาชิกสหกรณท่ีทําการเกษตร 
ไมอยูในพ้ืนท่ีเสี่ยงตอการเกิดน้ําทวมซํ้าซาก หรือแลงซํ้าซากระดับรุนแรงสูง  ความนาจะเปนท่ีจะผิดนัดชําระ 
คืนหนี้นาจะลดลง เม่ือเทียบกับสมาชิกสหกรณท่ีทําการเกษตรอยูในพ้ืนท่ีน้ําทวมซํ้าซากหรือแลงซํ้าซาก 
ระดับรุนแรงสูง   
 1.9 ท่ีดินทําการเกษตรอยูหรือไมอยูในพ้ืนท่ีชลประทาน แสดงถึงสภาวการณทางภูมิศาสตร 
ท่ีทําการผลิตหรือ Condition แหลงน้ําเปนปจจัยการผลิตพืชผลการเกษตรท่ีสําคัญ การใชน้ําฝนในการเกษตร
จะมีความเสี่ยงมากกวาเพราะข้ึนอยูกับฤดูกาล ขณะท่ีการใชน้ําจากการชลประทานทําการเกษตรจะมีความเสี่ยง
นอยกวา เพราะสามารถควบคุมใชน้ําเพาะปลูกไดท้ังป  การกําหนดสมมติฐาน หากท่ีดินทําการเกษตร 
ของสมาชิกสหกรณอยูนอกพ้ืนท่ีชลประทาน ความนาจะเปนท่ีจะผิดนัดชําระคืนหนี้นาจะสูงข้ึนเม่ือเทียบกับ
ท่ีดินทําการเกษตรของสมาชิกสหกรณอยูในพ้ืนท่ีชลประทาน   
 1.10 ความเหมาะสมหรือไมเหมาะสมของดินตอการปลูกพืช แสดงถึงสภาวการณทางภูมิศาสตร 
ท่ีทําการผลิตหรือ Condition เม่ือดินท่ีเพาะปลูกเหมาะสมตอพืชผล สมาชิกสหกรณจะไดผลผลิตตามศักยภาพ
การผลิตซ่ึงจะทําใหรายไดจากการเกษตรสูงข้ึน มีรายไดเพียงพอชําระหนี้ได ดังนั้น ความเหมาะสมของดินตอ
การปลูกพืช จึงนาจะทําใหความนาจะเปนท่ีจะผิดนัดชําระคืนหนี้ลดลง การกําหนดสมมติฐาน หากสมาชิก
สหกรณทําการเกษตรในแปลงท่ีดินท่ีเหมาะสมตอการปลูกพืช  ความนาจะเปนท่ีจะผิดนัดชําระคืนหนี้ 
นาจะลดลง เม่ือเทียบกับสมาชิกสหกรณทําการเกษตรในแปลงท่ีดินท่ีไมเหมาะสมตอการปลูกพืช   
 1.11 ท่ีดินทําการเกษตรอยูหรือไมอยูในพ้ืนท่ีประสบภาวะโรคหรือแมลงศัตรูพืชระบาด แสดงถึง
สภาวการณทางภูมิศาสตรท่ีทําการผลิตหรือ Condition สมาชิกสหกรณท่ีประสบกับภาวะโรคหรือแมลงศัตรูพืช
ระบาด จะทําใหผลผลิตการเกษตรเสียหายไดปริมาณผลผลิตนอย สงผลกระทบตอรายไดของครัวเรือนสมาชิก
สหกรณ อาจทําใหรายไดสุทธิไมเพียงพอตอการชําระคืนหนี้ การกําหนดสมมติฐาน หากในรอบ 2 ปการผลิต 
ท่ีผานมา สมาชิกสหกรณทําการเกษตรในท่ีดินท่ีไมประสบกับภาวะโรคหรือแมลงศัตรูพืชระบาด ความนาจะเปน 
ท่ีจะผิดนัดชําระคืนหนี้นาจะลดลง เม่ือเทียบกับสมาชิกสหกรณทําการเกษตรในท่ีดินท่ีประสบกับภาวะโรคหรือ
แมลงศัตรูพืชระบาด   
 ท้ังนี้ปจจัยเสี่ยงดังกลาว อาจจะกําหนดเพ่ิมเติมในแตละสหกรณท่ีพิจารณาแลวเห็นวานาจะมีเพ่ิมเติม
มากกวานี้ เพ่ือนําไปวิเคราะหปจจัยเสี่ยงในข้ันตอไป   



5_วารสารเกษตร มสธ. ปท่ี 4 ฉบับท่ี 1 

2. การวิเคราะหปจจัยเส่ียงหรือตัวแปร และสรางสมการพยากรณความนาจะเปนท่ีจะผิดนัดชําระคืนหนี้  
สหกรณไดกําหนดปจจัยเสี่ยงหรือตัวแปรท่ีบงถึงการผิดนัดการชําระคืนหนี้ของสมาชิกสหกรณในข้ันท่ี 1 

นําไปสรางเครื่องมือเก็บรวบรวมขอมูลจากสมาชิกสหกรณท่ีเปนหนี้สหกรณท้ังหมดหรือกลุมตัวอยาง แลวนํา
ขอมูลท่ีไดมาวิเคราะหความสัมพันธระหวางปจจัยเสี่ยงท่ีกําหนด กับคาความนาจะเปนท่ีจะผิดนัดชําระคืนหนี้เพ่ือ
คนหาปจจัยเสี่ยงท่ีสงผลตอการผิดนัดชําระคืนหนี้ท่ีแทจริงหรือมีนัยสําคัญทางสถิติ และนําปจจัยเสี่ยงมาสราง
สมการพยากรณความนาจะเปนท่ีจะผิดนัดชําระคืนหนี้ (Probability of default : PD) สมาชิกเงินกูสหกรณ 
แตละคนดวยแบบจําลองโลจิท (Logit model) 

2.1 การวิเคราะหปจจัยเส่ียงหรือตัวแปรความนาจะเปนท่ีจะผิดนัดชําระคืนหนี้ กรณีตัวอยางนี้ไดเก็บ
รวบรวมขอมูลปจจัยเสี่ยงท่ีกําหนดขางตนท้ัง 11 ปจจัยเสี่ยงจากสมาชิกสหกรณมากําหนดเปน 15 ตัวแปร

อธิบาย และวิเคราะหหาความสัมพันธระหวางตัวแปรอธิบาย �� จํานวน 15 ตัวแปร (15��) กับคาความ

นาจะเปนท่ีจะผิดนัดชําระคืนหนี้ (���) ไดผลดังตารางท่ี 1 
 

ตารางท่ี 1 ตัวแปรอธิบายท่ีสงผลตอการผิดนัดชําระคืนหนี้ของสมาชิกเงินกูสหกรณ 
คาสัมประสิทธิ ์ ตัวแปรอธิบาย คา Sig. 

-7.1274*** คาคงท่ี 0.0000 

0.0175*** 

-0.2053*** 

1.0844*** 

(X1)  อายุของสมาชิกสหกรณผูขอกู  

(X2)  อัตราสวนรายไดรวมตอรายจายรวม  

(X3)  อัตราสวนมูลหน้ีตอมลูคาหลกัประกัน  

0.0000 

0.0000 

0.0000 

-0.1482* (X4)  สมาชิกมีเงินฝากกับสหกรณ 1,001 ถึง 5,000.99 บาท  0.0674 

-0.8493*** (X5)  สมาชิกมีเงินฝากกับสหกรณ  5,001-10,000.99 บาท  0.0000 

-0.8935*** 

-1.0701*** 

(X6)  สมาชิกมีเงินฝากกับสหกรณ 10,001-20,000.99 บาท  

(X7)  สมาชิกมีเงินฝากกับสหกรณ เทากับหรือมากกวา 20,001 บาท  

0.0000 

0.0000 

1.2142*** (X8)  ประเภทหลักประกันท่ีดินจํานอง  0.0000 

1.2094*** 

0.0981*** 

0.5945*** 

-0.3682*** 

(X9)  ประเภทหลักประกันบุคคลค้ํา  

(X10) อัตราสวนหน้ีสินรวมตอรายไดรวม  

(X11) คาลอการิทึมของขนาดเงินท่ีสมาชิกขอสินเช่ือ  

(X12) ท่ีดินทําการเกษตรไมอยูในพ้ืนท่ีประสบภัยนํ้าทวมซ้ําซาก 

         หรือแลงซ้ําซากระดับรุนแรงสูง  

0.0000 

0.0042 

0.0000 

0.0000 

 
0.8706*** 

-0.4163** 

-0.2337** 

(X13) ท่ีดินทําการเกษตรไมอยูในพ้ืนท่ีชลประทาน  

(X14) ดินเหมาะสมตอการปลูกพืช  

(X15) ท่ีดินทําการเกษตรไมอยูในพ้ืนท่ีประสบภาวะโรคหรือแมลงศัตรูพืช
ระบาด  

 
0.0000 

0.0223 

0.0482 

*** มีนัยสําคัญที่ระดับ 0.01       ** มนีัยสําคัญที่ระดับ 0.05        * มีนยัสําคัญที่ระดับ 0.10       
 ที่มา: สงกรานต สมบุญ (2561) 

 

   จากตารางท่ี 1 ตัวแปรอธิบายท้ัง 15 ตัวแปร (�1 −�15) มีผลตอการผิดนัดการชําระคืนหนี้อยางมี
นัยสําคัญทางสถิติ โดยคาสัมประสิทธิ์หนาตัวแปรอธิบายแตละตัวแปร แสดงทิศทางความสัมพันธกับคาความ
นาจะเปนท่ีจะผิดนัดชําระคืนหนี้ ซ่ึงเครื่องหมายเปนไปตามสมมติฐานท่ีกําหนด ดังนี้ (สงกรานต สมบุญ, 2561) 
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 1) ตัวแปร X1 อายุของสมาชิกสหกรณผูขอกู  หมายถึง สมาชิกสหกรณผูขอกู ท่ี มีอายุมากข้ึน  
มีความนาจะเปนท่ีจะผิดนัดชําระคืนหนี้เพ่ิมข้ึน 

2) ตัวแปร X2 อัตราสวนรายไดรวมตอรายจายรวม หมายถึง ครัวเรือนท่ีมีรายไดรวมตอรายจาย
รวมท้ังปเพ่ิมข้ึน ความนาจะเปนท่ีจะผิดนัดชําระคืนหนี้ลดลง  

3) ตัวแปร X3 อัตราสวนมูลหนี้ ตอมูลคาหลักประกัน หมายถึง สมาชิกสหกรณ ท่ี มี มูลหนี้ ตอ 
มูลคาหลักประกันเพ่ิมข้ึน ความนาจะเปนท่ีจะผิดนัดชําระคืนหนี้จะเพ่ิมข้ึน  

4) ตั วแปร X4 X5 X6 และ X7 ซ่ึ งเป นตั วแปรชั้ นของเงินฝากท่ีสมาชิกมี กับสหกรณ  หมายถึง  
สมาชิ กสหกรณ ท่ี มี เงินฝากกั บสหกรณ ในจํ านวน ท่ี มาก ข้ึ น  (X4 จํ านวน  1,001-5,000.99 บาท  X5  
จํานวน 5,001-10,000.99 บาท X6 จํานวน 10,001-20,000.99 บาท  X7 จํานวนเทากับหรือมากกวา 20,001 บาท) 
มีความนาจะเปนท่ีจะผิดนัดชําระคืนหนี้ลดลง เม่ือเทียบกับสมาชิกสหกรณท่ีมีเงินฝากกับสหกรณอยูในชั้น 
จํานวนเงิน 1-1,000.99 บาท 

5) ตัวแปรประเภทหลักประกัน X8 และ X9  หมายถึง สมาชิกสหกรณท่ีกูเงินโดยใชหลักประกันท่ีดิน
จํานองอยางเดียว (X8) การใชหลักประกันบุคคลคํ้าอยางเดียว (X9)มีความนาจะเปนท่ีจะผิดนัดชําระคืนหนี้
เพ่ิมข้ึน เม่ือเทียบกับสมาชิกสหกรณท่ีกูเงินโดยใชหลักประกันท้ังท่ีดินจํานองและบุคคลคนคํ้าประกัน 

6) ตัวแปร X10 อัตราสวนหนี้สินรวมตอรายไดรวม หมายถึง ครัวเรือนสมาชิกสหกรณท่ีมีหนี้สินรวมตอ
รายไดรวมเพ่ิมข้ึน ความนาจะเปนท่ีจะผิดนัดชําระคืนหนี้จะเพ่ิมข้ึน  

7) ตัวแปร X11 คาลอการิทึมของขนาดเงินท่ีสมาชิกขอสินเชื่อ หมายถึง สมาชิกสหกรณ ท่ีมีขนาด 
ของเงินท่ีขอสินเชื่อเพ่ิมข้ึน ความนาจะเปนท่ีจะผิดนัดชําระคืนหนี้จะเพ่ิมข้ึน  

8) ตัวแปร X12 ท่ีดินทําการเกษตรไมอยูในพ้ืนท่ีประสบภัยน้ําทวมซํ้าซากหรือแลงซํ้าซากระดับรุนแรงสูง
หมายถึง สมาชิกสหกรณท่ีทําการเกษตรไมอยูในพ้ืนท่ีประสบภัยน้ําทวมซํ้าซากหรือแลงซํ้าซากระดับรุนแรงสูง  
มีความนาจะเปนท่ีจะผิดนัดชําระคืนหนี้ลดลง เม่ือเทียบกับสมาชิกสหกรณทําการเกษตรอยูในพ้ืนท่ีประสบภัย 
น้ําทวมซํ้าซากหรือแลงซํ้าซากระดับรุนแรงสูง  

9) ตัวแปร X13 ท่ีดินทําการเกษตรไมอยูในพ้ืนท่ีชลประทาน หมายถึง สมาชิกสหกรณท่ีมีท่ีทําการเกษตร 
ไมอยู ในพ้ืนท่ีชลประทาน มีความนาจะเปนท่ีจะผิดนัดชําระคืนหนี้ เพ่ิมข้ึน เม่ือเทียบกับสมาชิกสหกรณ 
ท่ีมีท่ีทําการเกษตรอยูในพ้ืนท่ีชลประทาน  

10) ตัวแปร X14 ดินเหมาะสมตอการปลูกพืช หมายถึง หากดินมีความเหมาะสมตอชนิดของพืชท่ีสมาชิก
สหกรณปลูก ความนาจะเปนท่ีจะผิดนัดชําระคืนหนี้จะลดลง เม่ือเทียบกับดินท่ีไมเหมาะสมตอชนิดของพืชท่ีปลูก  

11) ตัวแปร X15 ท่ีดินทําการเกษตรไมอยูในพ้ืนท่ีประสบภาวะโรคหรือแมลงศัตรูพืชระบาด หมายถึง
สมาชิกสหกรณท่ีทําการเกษตรในพ้ืนท่ีไมประสบภาวะโรคหรือแมลงศัตรูพืชระบาด ความนาจะเปนท่ีจะผิดนัดชําระ
คืนหนี้จะลดลง เม่ือเทียบกับสมาชิกสหกรณท่ีทําการเกษตรในพ้ืนท่ีประสบภาวะโรคหรือแมลงศัตรูพืชระบาด  
 2.2 การสรางสมการพยากรณความนาจะเปนท่ีจะผิดนัดชําระคืนหนี้สมาชิกเงินกูสหกรณแตละคน  
เปนการนําตัวแปรอธิบายท่ีสงผลตอการผิดนัดชําระคืนหนี้ คาสัมประสิทธิ์หนาตัวแปรอธิบายแตละตัวแปร  

(�1 −�15) และคาคงท่ี (Constant) จากตารางท่ี 1 มาสรางสมการพยากรณความนาจะเปนท่ีจะผิดนัดชําระ

คืนหนี้สมาชิกเงินกูสหกรณแตละคน ( ���) ในรูปของแบบจําลองโลจิท ผลดังสมการท่ี 1 (สงกรานต สมบุญ, 
2561) 
 

    
(1)
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)X.X..........XX(
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3. ระบบประเมินความเส่ียงสินเช่ือดวยการใหคะแนนสมาชิกเงินกูสหกรณแตละคน 
   ระบบประเมินความเสี่ยงสินเชื่อดวยการใหคะแนนสมาชิกเงินกูสหกรณแตละคน เปนการนํา 

คาความนาจะเปนท่ีจะผิดนัดชําระคืนหนี้สมาชิกเงินกูสหกรณแตละคน ( ���) มาแปลงเปนคาคะแนน
สินเชื่อสมาชิกเงินกูสหกรณแตละคนดวยวิธีพาราเมตริกซ (Parametric approach) เพ่ือจะจัดชั้นสมาชิก
สหกรณไดงายข้ึน และพัฒนาเปน “ระบบประเมินความเสี่ยงสินเชื่อดวยการใหคะแนนสมาชิกเงินกูสหกรณแต
ละคน” กําหนดคะแนน 0 คะแนน ถึง 100 คะแนน  
  สมาชิกสหกรณท่ีมีคา PD สูง คะแนนสินเชื่อท่ีไดจะต่ํา หมายถึง ความนาจะเปนท่ีสมาชิกสหกรณ 
จะผิดนัดชําระคืนหนี้ สูง จะไดคะแนนคอนมาทาง 0 คะแนน  
  สมาชิกสหกรณท่ีมีคา PD ต่ํา จะไดคะแนนสินเชื่อสูง ความนาจะเปนท่ีสมาชิกสหกรณจะผิดนัดชําระ
คืนหนี้ ต่ํา จะไดคะแนนคอนมาทาง 100 คะแนน  
  กรณีนี้กําหนดคะแนนสินเชื่อต่ําสุด คือ 7 คะแนน มีคา PD เทากับ 0.9655 (แสดงความสัมพันธ 
ดังเสนจุดไขปลา) และคะแนนสินเชื่อสูงสุดคือ 100 คะแนน คา PD เทากับ 0.0006 ผลดังในภาพท่ี 1 
 
 
 
 
 
 
 

 
ภาพท่ี 1 ระบบประเมินความเสี่ยงสินเช่ือดวยการใหคะแนนสมาชิกเงินกูสหกรณแตละคน 

ท่ีมา : สงกรานต สมบุญ (2561) 

 
4. ระบบการจัดอันดับช้ันความเส่ียง และการกําหนดโครงสรางอัตราดอกเบ้ียเงินกูท่ีเหมาะสมของสหกรณ 

ระบบการจัดอันดับชั้นความเสี่ยง และการกําหนดโครงสรางอัตราดอกเบี้ยเงินกูท่ีเหมาะสมของสหกรณ 

เปนการนําคาความนาจะเปนท่ีจะผิดนัดชําระคืนหนี้ (���) และคาคะแนนสินเชื่อของสมาชิกเงินกูสหกรณ 
แตละคน มาสรางระบบการจัดอันดับชั้นความเสี่ยงของสหกรณดวยวิธีการสุมทางสถิติ และกําหนดคาคะแนน 
ข้ันตํ่าในการอนุมัติสินเชื่อในระบบการจัดอันดับชั้นความเสี่ยงสรางเปนระบบการกําหนดโครงสรางอัตราดอกเบี้ย
เงินกูท่ีเหมาะสมของสหกรณดวยหลักการวิเคราะหสวนเพ่ิมและการวิเคราะหคาท่ีเหมาะสมทางเศรษฐศาสตร ดังนี้ 

4.1 ระบบการจัดอันดับช้ันความเส่ียง นําคาความนาจะเปนท่ีจะผิดนัดชําระคืนหนี้  (���)  
และคาคะแนนสินเชื่อของสมาชิกเงินกูสหกรณแตละคน มาสรางระบบการจัดอันดับชั้นความเสี่ยงของสหกรณ
ดวยหลักการสําคัญคืออันดับชั้นความเสี่ยงตองมีจํานวนมากเพียงพอท่ีสามารถแยกแยะลูกหนี้ความเสี่ยงสูง  
และลูกหนี้ความเสี่ยงต่ําออกจากกันได ซ่ึงใหแตละอันดับชั้นความเสี่ยงมีความกวางของคา PD ท่ีแตกตางกันได  
แตรวมกันแลวตองเทากับ 1 (100%) ผลลัพธท่ีไดคือ อันดับชั้นความเสี่ยงมีจํานวนท้ังหมด 10 อันดับชั้น คือ 
ชั้นท่ี 1(AAA) ถึงชั้นท่ี 10(D) โดยคาความนาจะเปนท่ีจะผิดนัดชําระคืนหนี้ต่ํา (PD ใกล 0) จะอยูในชั้นท่ีสูง  
เชนชั้นท่ี 1(AAA) ดังตัวอยางในตารางท่ี 2 เพ่ือนําไปสูระบบการกําหนดโครงสรางอัตราดอกเบี้ยเงินกูท่ีเหมาะสม
ของสหกรณ 
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4.2 ระบบการกําหนดโครงสรางอัตราดอกเบ้ียเงินกูท่ีเหมาะสมของสหกรณ โดยการกําหนดคาคะแนน 
ข้ันต่ําในการอนุ มัติสินเชื่อในระบบการจัดอันดับชั้นความเสี่ยงและใชการวิเคราะหตามแนวคิดทาง
เศรษฐศาสตรท่ีวา “สมาชิกเงินกูสหกรณท่ีจะเปนลูกหนี้ดีคนสุดทายท่ีจะไดรับการคัดเลือกใหกูไดจะตองมี 
คา PD ในระดับท่ีทําใหกําไรกอนหักคาความเสี่ยงของธุรกิจสินเชื่อสหกรณมีคาสูงสุด” ในท่ีนี้ผลลัพธท่ีกําหนด
ระดับของคา PD ท่ีจุดตัดจําแนกกลุมมีคาเทากับ 0.1600 หรือรอยละ 16.00 โดยลูกหนี้ดีคนสุดทายท่ีจะไดรับ
การคัดเลือกใหกูไดจะตองไดคะแนนสินเชื่อ 56 คะแนนข้ึนไป หรือชั้นท่ี 9 (CCC) สินเชื่อในชั้นท่ีมีคา PD เกิน
รอยละ 16.00 ในท่ีนี้คือชั้นท่ี 10(D) จะมีคะแนนสินเชื่อต่ํากวา 56 คะแนนซ่ึงไมผานเกณฑการประเมินใหอนุมัติ
สินเชื่อ 

 
ตารางท่ี 2 ระบบการกําหนดโครงสรางอัตราดอกเบี้ยเงินกูท่ีเหมาะสมของสหกรณ 

คาความนาจะ
เปนท่ีจะผดินัด

ชําระคืนหน้ี (PD) 
ในแตละอันดับช้ัน

ความเสีย่ง 

คะแนนสินเช่ือ
ในแตละอันดับ
ช้ันความเสี่ยง 

อันดับช้ัน 
ความเสีย่ง 

(10 อันดับช้ัน) 

อัตราดอกเบ้ียเงินกู 
ตามอันดับช้ันความ

เสี่ยง 
(% ตอป) 

การประเมินระดับคณุภาพหน้ี 
ตามคาคะแนนสินเช่ือท่ีไดรับ 

0.0000 - 0.0114 85 - 100 1(AAA) 7.00% ช้ันคุณภาพหน้ีดเียี่ยมเปนพิเศษ 
0.0115 - 0.0201 79 - 84 2(AA) 7.50% ช้ันคุณภาพหน้ีดเียี่ยม 
0.0202 - 0.0333 74 - 78 3(A) 8.00% ช้ันคุณภาพหน้ีดมีาก 
0.0334 - 0.0619 67 - 73 4(BBB) 8.50% ช้ันคุณภาพหน้ีด ี
0.0620 - 0.0833 64 - 66 5(BB) 9.00% ช้ันคุณภาพหน้ีคอนขางด ี
0.0834 - 0.1020 62 - 63 6(B) 9.50% ช้ันคุณภาพหน้ีปกต ิ
0.1021 - 0.1203 60 - 61 7(CCC) 10.00% ช้ันคุณภาพหน้ีปกติแตสหกรณควรดูแล 
0.1204 - 0.1400 58 - 59 8(CCC/CC) 10.50% ช้ันคุณภาพหน้ีปกติแตสหกรณควรดูแลอยาง

ใกลชิด 
0.1401 - 0.1600 56 - 57 9(CC/C) 11.00% ช้ันคุณภาพหน้ีปกติแตสหกรณควรดูแลอยาง

ใกลชิดเปนพิเศษ  (เปนหน้ีกลุมเสี่ยงสูง) 
0.1601 - 1.0000 0  - 55 10(D) - ไมผานเกณฑประเมินตามระบบคะแนนสินเช่ือ 

ท่ีมา: สงกรานต สมบุญ (2561) 
 

จากตารางท่ี 2 โครงสรางอัตราดอกเบี้ยเงินกูท่ีเหมาะสมของสหกรณมีจํานวน 9 อันดับชั้น คืออันดับ
ชั้นท่ี 1(AAA) ถึงอันดับชั้นท่ี  9(CC/C) อัตราดอกเบี้ยเงินกูของสหกรณคือรอยละ 7.00 ถึงรอยละ 11.00  
โดยมีชวงหางของอัตราดอกเบี้ยเงินกูชั้นละรอยละ 0.50 ซ่ึงอธิบายไดวา ในอันดับชั้นท่ี 1(AAA) คาความนาจะเปน 
ท่ีจะผิดนัดชําระคืนหนี้ (PD) มีคาอยูในชวง 0.0000-0.0114 คะแนนสินเชื่อ 85-100 คะแนน อัตราดอกเบี้ย
เงินกูรอยละ 7.00  ระดับคุณภาพหนี้ดีเยี่ยมเปนพิเศษ โดยอันดับชั้นอ่ืน ๆ จนถึงระดับในชั้นท่ีจะอนุมัติ 
ใหกูยืมได สามารถอธิบายไดในทํานองเดียวกัน  

 
5. ระบบการกําหนดอัตราดอกเบ้ียเงินกูตามคาความเส่ียง  
 ระบบการกําหนดอัตราดอกเบี้ยเงินกูตามคาความเสี่ยงเปนระบบการกําหนดอัตราดอกเบี้ยเงินกู 
ท่ีเปนธรรมตามคาความเสี่ยงสมาชิกเงินกูสหกรณแตละคนท่ีไดจากการวิเคราะหปจจัยเสี่ยง สมการพยากรณ 



วารสารเกษตร มสธ. ปท่ี 4 ฉบับท่ี 1_10 

ความนาจะเปนท่ีจะผิดนัดชําระคืนหนี้ ระบบประเมินความเสี่ยงสินเชื่อดวยการใหคะแนน ระบบการจัดอันดับ
ชั้นความเสี่ยงและระบบการกําหนดโครงสรางอัตราดอกเบี้ยเงินกูท่ีเหมาะสม โดยสามารถพัฒนาเปนโปรแกรม
สําเร็จรูปใชในกิจกรรมอํานวยสินเชื่อของสหกรณภาคการเกษตรของประเทศไทยได ดังตัวอยางท่ีใชในสหกรณ
การเกษตร ก. จํากัด ภาพท่ี 2 
 

 
ภาพท่ี 2 ระบบการกําหนดอัตราดอกเบี้ยเงินกูตามคาความเสี่ยงสมาชิกเงินกูสหกรณแตละคน 

ท่ีมา: ปรับปรุงจาก สงกรานต สมบุญ (2561)  
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 จากภาพท่ี 2 ระบบการกําหนดอัตราดอกเบี้ยเงินกูตามคาความเสี่ยงสมาชิกเงินกูสหกรณแตละคน  
อธิบายการทํางานไดวา เม่ือ “นายเกษตรกร ตัวอยาง” ซ่ึงเปนสมาชิกเงินกูสหกรณการเกษตร ก. จํากัด มาขอกูเงิน
โดยมีขอมูลสินเชื่อท่ีมีคุณลักษณะ 1 ถึง 11 ตามภาพท่ี 2 ขางตน ระบบจะทําการประมวลผล และแสดงผลลัพธ
ออกมาโดยอัตโนมัติ ในท่ีนี้จะพบวา “นายเกษตรกร ตัวอยาง” จะมีคาความนาจะเปนท่ีจะผิดนัดชําระคืนหนี้รอย
ละ 5.87 (0.0587)ไดคะแนนสินเชื่อเทากับ 68 คะแนน อันดับชั้นความเสี่ยงอยูท่ีชั้น 4(BBB) ผานเกณฑการประเมิน
ดวยระบบประเมินความเสี่ยงสินเชื่อดวยการใหคะแนน ถูกจัดใหอยูใน “ชั้นคุณภาพหนี้ดี” และสหกรณการเกษตร 
ก. จํากัด คิดอัตราดอกเบี้ยเงินกูกับ “นายเกษตรกร ตัวอยาง” ท่ีอัตรารอยละ 8.50 ตอป  

 
สรุปและวิจารณผล 

การพัฒนาเครื่องมือวิเคราะหสินเชื่อสําหรับสหกรณภาคการเกษตรไทย  เปนการบูรณาการองคความรู
จากหลากหลายสาขาวิชา ไดแก เศรษฐศาสตร การเงิน สถิติ เศรษฐมิติ และการจัดการสินเชื่อสหกรณโดยใชหลัก
วิเคราะหสินเชื่อ 5C’s เพ่ือมากําหนดปจจัยเสี่ยงหรือตัวแปรท่ีไดจากการรวบรวมขอมูลจากสมาชิกสหกรณท่ีเปน
หนี้ท้ังหมดหรือกลุมตัวอยางมาวิเคราะหทางสถิติเพ่ือวิเคราะหปจจัยเสี่ยงท่ีมีความนาจะเปนตอการผิดนัดการชําระ
คืนหนี้ของสมาชิกเงินกูสหกรณอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ นํามาสรางสมการพยากรณความนาจะเปนท่ีจะผิดนัด
ชําระคืนหนี้ แปลงเปนคะแนนสินเชื่อเพ่ือประเมินความเสี่ยง กําหนดเปนอันดับชั้นความเสี่ยง กําหนดอัตรา
ดอกเบี้ยเงินกูตามคาความเสี่ยง และประเมินระดับคุณภาพหนี้ตามคะแนนสินเชื่อท่ีสมาชิกเงินกูสหกรณไดรับแตละ
คน เพ่ือใชประโยชนในการอํานวยสินเชื่อของสหกรณภาคการเกษตรในทางปฏิบัติกับงานสหกรณอยางแทจริง  

การพัฒนาเครื่องมือวิเคราะหสินเชื่อสําหรับสหกรณภาคการเกษตรไทยถือเปนนวัตกรรมการเงินภาค
การเกษตรท่ีสามารถนํามาใชในกระบวนการพิจารณาสินเชื่อในกิจกรรมอํานวยสินเชื่อของสหกรณภาคการเกษตร
ของประเทศไทยได เปนเครื่องมือใชพยากรณถึงการผิดนัดชําระคืนหนี้ของสมาชิกเงินกูแตละคนในอนาคต ใช
จําแนกระดับความเสี่ยงเพ่ือกําหนดอัตราดอกเบี้ยเงินกูท่ีสะทอนคาความเสี่ยงของสมาชิกเงินกูแตละคน ใช
กําหนดโครงสรางอัตราดอกเบี้ยเงินกูท่ีเหมาะสมของสหกรณภาคการเกษตร ชวยใหสหกรณภาคการเกษตรทราบ
ถึงตนทุนทางธุรกรรมของตนเอง และนําไปกําหนดอัตราดอกเบี้ยเงินกูท่ีเปนธรรมกับสมาชิกสหกรณของตนเองได 
เปนการเพ่ิมโอกาสใหสมาชิกสหกรณเขาถึงแหลงเงินทุนในอัตราดอกเบี้ยเงินกูท่ีเปนธรรม สหกรณภาคการเกษตร
ของประเทศไทยไมวาจะเปนสหกรณการเกษตร สหกรณนิคม สามารถนําเครื่องมือวิเคราะหสินเชื่อนี้ไปประยุกตใช
ในกระบวนการพิจารณาสินเชื่อในกิจกรรมอํานวยสินเชื่อของสหกรณแตละแหงได 

อยางไรก็ตาม ตัวอยางงานศึกษานี้อาจจะยังมีขอดอยอยูบางในเรื่องของการกําหนดปจจัยเสี่ยงท่ีจะบง
บอกถึงการผิดนัดชําระคืนหนี้ของสมาชิกสหกรณภาคการเกษตร โดยกําหนดปจจัยเสี่ยงท่ีสงผลตอการผิดนัด
ชําระคืนหนี้อยางมีนัยสําคัญทางสถิติของสมาชิกสหกรณเพียง 11 ปจจัย ซ่ึงอาจยังไมครอบคลุมถึงปจจัยเสี่ยง
เชิงคุณภาพอ่ืนๆ ท่ีเปน “ปจจัยทางสังคม” ท่ีสะทอนบริบทของสหกรณ เชน การดําเนินกิจกรรมรวมกันของ
สมาชิกสหกรณ ความสามารถในการดําเนินงานของผูบริหารและเจาหนาท่ีสหกรณในการจัดการสินเชื่อ เปนตน 
สหกรณแตละสหกรณจะตองนํามาพิจารณาในการพัฒนาเครื่องมือวิเคราะหสินเชื่อดังกลาวดวย  
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